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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAM Media S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu
CAM Media S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego CAM Media S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Tamka 16 lok. U4, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spoélki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowiei:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calodciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spolki na dziein 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogloszonymi ~ w  formie  rozporzadzen Komisji ~ Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki sporzadzone przez Zarzad CAM Media S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panfstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Magdalena Lichocka - Rak Barbara Misterska - Dragan
fl ] / ‘ rJ ‘ If.‘J / p
/ . /, (,{{[,d. s - /Z © />
/ Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 12796 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czes¢ ogdlna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2013 roku,
zawartej pomigdzy CAM Media S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczacy si¢
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowg zawaito na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 1/07/13 z dnia 02 lipca 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2013.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sumg 43 162 308,05 zlotych;
(slownie:  czterdziesci trzy miliony sto szesédziesigl dwa lysigce trzysta osiem zlotych
i5/100)

2)  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace calkowitg stratg ogolem w kwocie 7 358 506,99 zlotych;
(slownie: siedem miliondw trzysta pigédziesiqt osiem tysigcy pigéset szesc zlotych 199/100)

3)  sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie Srodkow pienigznych o kwotg 246 102,90
zlotych
(slownie: dwiescie czterdziesci szesé tysigcy sto dwa zlote i 90/100);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 7 722 731,99 tys. zlotych;
(slownie: siedem miliondw siedemset dwadzieScia dwa tysigce siedemsel trzydzieSci jeden
zlotych i 99/100 );

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowg za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2013.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 21 marca 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosei
i zgodnoéci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgeych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakeie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niczalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegbdlowosé przeprowadzonego

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

IL.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzgdzonej i przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Magdalena Lichocka - Rak, biegly rewident
nrew. 12796. Badanie wykonano w siedzibie spolki Acco-Fin Sp. z 0.0. prowadzacej ksiggi
rachunkowe Spolki , tj. w Warszawie, przy ul. Floriaiskiej 6/8D oraz w siedzibie Misters
Audytor Adviser, w okresie od 04 marca 2014 roku do 21 marca 2014 roku. Biegly rewident jest
niezalezny od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlgcezng czeécig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczaey sie w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

CAM Media S.A., zwana dalej Spolkg, prowadzi swoja dzialalnosé w oparciu o Kodeks Spoélek
Handlowych. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Tamka 16 lok. 4 .

Akt zatozycielski Spolki sporzgdzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Majg
Matiakowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 25 czerwea 2007 roku
(rep. 4656/2007).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01 pazdziernika 2007 roku, Spolka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000289126. Ostatniego aktualnego wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 28 czerwea 2013 roku.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252287848 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON: 015664 139.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci) obgjmowal:

- Planowanie,  organizowanie,  wdrazanie  kampanii  reklamowych opartych
o wykorzystanie niestandardowych nodnikéw

Kapital podstawowy Spolki wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku wynosil 728 450 zlotych
i dzielil sie na 7284 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢
kapitalu wlasnego wynosilta 24 271 821,90 zlotych.

Na dzieii 31 grudnia 2013 roku akcje Spolki byly objete w sposob nastgpujacy:

Nazwa (firma) | Liczba akeji L.gczna Udzial w Liczba gloséw | Udzial w

jednostki, (szt.) wartosé kapitale ogolnej liczbie

siedziba nominalna (zl) | zakladowym glosow (%)
(%)

CAM WEST 3021932 302 193 41,48 6021932 58,55

s.a.t.l

INVESTORS 962 322 96 232 13,21 962 322 9,36

TF1 S.A.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 4
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QUERCUS 522756 52276 7,18 522 756 5,08
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
SA

Akcjonariat 2777 490 277 749 38,13 2799 422 27,01

roZproszony

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja
Przybylowski Krzysztof Prezes Zarzadu
Orlowski Pawel Wiceprezes Zarzadu
Michalewicz Adam Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakoriczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spélki na dzief 31 grudnia 2013 roku przedstawial sig nastepujaco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja

Braulinska — Wajcik Joanna Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Foroncewicz Bartosz Sekretarz Rady Nadzorczej
Drozdowski Jerzy Czlonek Rady Nadzorczej
Szymanski Andrzej Czlonek Rady Nadzorczej
Krawezynski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
9. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2013 roku wynosil 40 osob.
10. W badanym okresie w Spolce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne.

11. Badana Spélka jest jednostkq dominujacg Grupy Kapitalowej CAM Media S.A..W sklad Grupy
Kapitalowej wchodzg ponadto:

- Media Power Sp. z 0.0.

- Adinnovation Sp. z 0.0.

- Intelisoft Sp. z o.0.

- Ad-vice Sp. z 0.0.

- Aduma Sp. z 0.0.

- Brand 24 S.A.

- CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 3 o
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I11.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 3704.
Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dzialalno$é¢ Spétki w 2012 roku zamknela sig zyskiem netto w kwocie 782 887,75 zlotych.

W dniu 25 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwala
nr6/13 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2012 rok, uchwalg nr 8/13 zdecydowalo
o podziale wypracowanego zysku netto (w kwocie 782 887,75 zlotych) w nastgpujgcy sposob:
364 225,00 zlotych na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spélki oraz 418 662,75 zlotych
na kapital zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
24 czerwcea 2013 roku .

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2013.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkdw Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ sporzgdzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Czes¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spotki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

0, 0 o,
AKTYWA 31.12.2013 Yo sumy 31122012 | 0 Sumy 3122011 0 SumY
bilansowej bilansowej bilansowej

A. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 11 495 396,85 26,6 11 585 209.27 223 9 883 743,65 20,1

Wartosci niematerialne 82292212 1,9 593 667,82 1.1 281 663,88 0,6

Udzialy i akcje 6 136 724,00 14,2 4792 724,00 9.2 4477 724,00 9,1

Nalezno$ei handlowe i pozostale 39 570,00 0,1 39 570,00 0.1 39 570,00 0.1

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 309 480,19 0.7 33 093,46 0,1 0,00

Pozostale aktywa finansowe 2 058 865,69 4.8 1952 603,04 3,8 2574 574,77

20 862 958.85 48,3 18 996 867,59 36,5 17 257 276,30 35,0

B. Aktywa obrotowe

Naleznoéci handlowe 1 pozostate 15268 201,64 354 21 195 908,30 40,8 19 950 196.67 40,5

Rozliczenia miedzyokresowe- naleznosci od

odbiorcéw 3789 197,49 8.8 10 179 501,17 19,6 8 499 427,97 17.3

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 55 930,00 0,1 55 230,00 0,1 119 467,00 0.2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181234842 4.2 1566 245,52 3.0 3011 066,95 6.1

Pozostate aktywa finansowe 1373 671,65 3,2 0.00 400 000.00 0.8

22 299 349,20 51,7 32 996 885,49 63,5 31 980 158,59 65,0

SUMA AKTYWOW 43 162 308,05 100,0 51 993 753,08 100,0 49 237 434,89 100,0

) Hrthr Misters Audytor Adviser Sp. = o.0.
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L) 0, o
PASYWA 31.12.2013 i 3122012 PSUMY o 3pgpg0np 2 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
A. Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy 728 450,00 1,7 728 450,00 1.4 728 450,00 1.5
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 18 063 513,88 41,9 18 063 513,88 34,7 18 063 513.88 36,7
Pozostale kapitaty 121 962,15 0.3 121 962,15 0.2 121 962,15 0,2
Zyski zatrzymane 5357 895.87 12,4 13 080 627.86 252 12 297 740,11 25,0
24271 821,90 56,2 31 994 553,89 61,5 31211 666,14 63.4
B. Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe 2132512,94 4.9 1 819 750,51 3.5 2482 183,29 5.0
Zobowiazania krétkoterminowe 16 757 973,21 38,8 18 179 448,68 35,0 15 543 585.46 31,6
18 890 486,15 43.8 19 999 199,19 38,5 18025 768,75 36,6
SUMA PASYWOW 43 162 308,05 100,0 51 993 753,08 100,0 49237 434,89 100.0

Misters Audytor Adviser Sp. = o.0.
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01.01.2013- przyrost 01.01.2012- przyrost 01.01.2011-
31.12.2013 2013/2012 31.12.2012 2012/2011 31.12.2011

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 34 790 847,70 -30.44% 50016 632,83 -11.93% 56 793 699.81
Koszt wlasny sprzedazy 28 457 395.40 -25.46% 38 176 057.80 -15.07% 44 950 019.16
Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 6333 452,30 -46,51% 11 840 575,03 -0,03% 11 843 680.65
Koszty ogélnego zarzadu 12 696 864.28 17.23% 10 830 393,92 -7.37% 11691 978,30
Pozostate przychody operacyjne 2380 389.11 132,78% 1022 571.26 534.30% 161 213.06
Pozostale koszty operacyjne 1371333.09 41.11% 971 820.56 13.63% 85522931
Zysk(Strata) na dziatalnosci operacyjnej -5 354 355,96 -604,68% 1060 931.81 -295,63% -542 313.90
Przychody i koszty finansowe netto -1 685 262.76 -1209,78% 151 855,70 -385.23% -53 239.84
Zysk (Strata) brutto -7 039 618,72 -680,45% 1212 787,51 -303,64% -595 553,74
Podatek dochodowy cz. biezaca -595 275,00 -24,63% -789 846.00 -306.16% 383 131.40
Podatek odroczony cz. odroczona 276 386.73 -23.21% 359946.24 100.00% 0.00
Zysk(Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -7 358 506,99 -1039.92% 782 887,75 -179.99% -978 685.14
Dzialalno$¢ zaniechana (strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za okres -7 358 506,99 -1039.92% 782 887,75 -179,99% -978 685,14
Inne catkowite dochody ogélem 0,00 0,00 0,00
Calkowite dochody ogélem -7 358 506,99 -1039.92% 782 887,75 -179.99% -978 685,14
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Wybrane wskazniki finansowe
WSKAZN]IKI DO RAPORTU DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

2013 2012 2011

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw 18,20% 23,67% 20,85%
Rentowno$¢ majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow -15,47% 1,55% -2,03%

Rentownoéé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitatu wlasnego -26,16% 2,48% -3,09%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow -21,15% 1,57% -1,72%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw -20,23% 2,42% -1,05%

Szybkos¢ obrotu naleznodei

éredni stan naleznoéci handlowych i pozostalych x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktéyw, towaréw i materialow dni 189 148 125

Szybkos¢ obrotu zobowigzaf

éredni stan zobowigzan handlowych i pozostalych x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw dni 160 126 86

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%
aktywa 43,77% 38,40% 36,61%
Wskaznik zadluzenia diugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%
aktywa 4,94% 3,50% 5,04%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego ogélem

zobowigzania x 100%

kapital wlasny 77,83% 62,51% 57,75%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego
zobowiazania dtugoterminowe x 100%
kapital wlasny 8,79% 5,69% 7,95%

Wslkaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%
aktywa trwale 116,34% 169,37% 180,86%

Wskaznik pokryeia majgtku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 126,56% 179,00% 195,24%
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Plynno$é 1
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe 1,33 1,82 2,06
Plynnosé I1
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 1,33 1,82 2,00
Plynnosé 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznoéci
zobowigzania krétkoterminowe 0,42 0,65 0,77
D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akeje
zysk netto
ilo§¢ emitowanych akcji z} -1,01 0,11 -0,13
Wartos¢ ksiggowa akiywdw netto na jedng akeje
kapital wlasny
iloé¢ emitowanych akeji zl 3,33 4,39 4,28

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spoélki

Wskazniki rentownos$ci

Rentownos¢ spélki w analizowanym okresie ulegla pogorszeniu w zwigzku z poniesiong stratg netto.
Rentownos¢ dzialalnosci podstawowej i rentowno$é netto sprzedazy wyniosly w roku biezacym
odpowiednio 18,20% i -21,15%. Rentowno$¢ majatku ROA zmniejszyla si¢ z 1,55% w 2012 roku do
-15,47% w 2013 roku.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkodei obrotu naleznosei wynosi 189 dni i ulegl pogorszeniu w stosunku do roku
ubieglego. Okres obrotu zobowigzaii wydluzyl si¢ o 34 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku
i wynidst 160 dni.

Stopa zadluzenia

Wskaznik = zadluzenia zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do poprzedniego okresu i wyniost
43,77%.Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego zwigkszyl si¢c z 3,50% w 2012 roku do 4,94%
w 2013 roku.

Wskazniki plynno$ci
Wskazniki plynnodci ulegly zmniejszeniu z 1,82 do 1,45 (wskaznik plynnoscei I i 1)
oraz z 0,65 do 0,46 (wskaznik pltynnosci III).

Wskazniki rynku kapitalowego
Strata na jedng akcje wyniosla $rednio w 2013 roku 1,01 z1.
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Czesé szezegdlowa raportu

I

Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z po7niejszymi zmianami) Spolka posiada
aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (politykg) rachunkowosci. Jako
obowigzujace w Spolce przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajace
z Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowodci i Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Acco Fin Sp. z 0.0, za pomocg systemu TETA
Constelation.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$é prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$é i cigglo$é stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

. ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow imwentaryzacji,

- sprawnoé¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosei i dzialajgcy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uznaé¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spolki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sa ujmowane W ksiegach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa.
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Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywdéw oraz rozliczyla i ujela wksiggach wyniki tej

inwentaryzacji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikéw majatku:
o $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2013 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrodlowymi uzgodniono
| ; VY

stan:

o $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 r.
o kredytéw bankowych na dzien 31.12.2013 r.
e naleznosci na dzien 31.12.2013 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2013 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 11495 396,85 zlotych stanowig 26,6% sumy bilansowe;.
W roku 2013 wartoéé brutto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego
zwigkszyla sie 0 538 241,80 zlotych gléwnie w grupie nosnikéw reklamowych.

Naleznoéci krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 15268 201,64 zlotych stanowig
35,4% sumy bilansowej i sg nizsze o 27,97 % w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gldwnie
naleznodci z tytulu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 13 288 771,77
zlotych. W roku 2013 Spolka utworzyla odpisy aktualizujgce naleznosci na kwotg 516 425,78 zlotych.

Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 16 757 973,21 zlotych stanowig
38,8% sumy bilansowej. Najwickszg pozycja sa zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie
10 581 475,89 zlotych. Zobowigzania przeterminowane na dzien bilansowy wynoszg 6 977 601,20
zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
si¢ 015225 785,13 zlotych iosiggnely kwotg 34 790 847,70 zlotych. Spéika uzyskuje przychody
gléwnie z tytulu organizacji kampanii reklamowych przygotowanych i organizowanych przez Spolke
jak i we wspolpracy z podwykonawcami. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z zachowaniem zasady memorialu i wspélmiernosci.
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III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zobowigzania warunkowe zostaly szczegdlowo opisane w nocie 36.3 sprawozdania finansowego
Spolki i obejmujg:

1. Porgezenie weksla in blanco do kwoty 532 363,18 zlotych z tytulu gwarancji nalezytego
wykonania umowy handlowej. Gwarancja wygasa w dniu 28 grudnia 2015 roku.

2. Gwarancjg ubezpieczeniowag w wysokosei 2 000 000 ztotych na zaplatg wadium w postgpowaniu
koncesyjnym.

3. Gwarancj¢ ubezpieczeniowa w wysokosci 66 726, 56 zlotych na zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy handlowej.

Hipoteki obejmuja:

1. Hipoteke umowng zwykla ustanowiong na lokalu U4 na kwot¢ 1 000 000 ztotych na rzecz BNP
Paribas Bank Polska SA zabezpicczenie wierzytelnosci: kredyt nieodnawialny umowa
WAR/3010/07/030/RB z dn.10 stycznia 2007 roku.

2. Hipotekg kaucyjng na lokal U4 na kwote 183 900,00 zlotych na rzecz BNP Paribas Bank Polska
SA: kredyt dlugoterminowy,

3. Hipotek¢ umowng kaucyjng na lokal US na kwotg 3 000 000 zlotych na rzecz Alior Bank SA:
kredyt umowa nr U0002361420158 z dn. 27 czerwca 2013 roku.

4. Hipotekg zwykla 1aczng ustanowiong na lokalach 6,7 na kwotg 2 272 000 zlotych na rzecz BNP
Paribas Bank Polska SA: kredyt nieodnawialny umowa nr WAR/3010/10/317/RB z dn. 25 maja
2013 roku.

5. Hipoteke kaucyjng na lokalach 6,7 na kwote 1 363 200 zlotych na rzecz BNP Paribas Bank Polska
SA jako zabezpieczenie splaty odsetek i pozostalych kosztow,

6. Hipotekg umowng laczng na lokalach 6,7 na kwote 1 000 000 zlotych na rzecz Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. : umowa leasingu 36216/04/2013/F z dnia 19 kwietnia 2013 roku.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ pokrycia straty netto wypracowanej w okresie
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw  papierébw  wartosciowych  (Dz.U. =z 2009 r, nr 33, poz.  259),
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a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wlasnym Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Zestawienie to wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 7 722 731,99 zlotych.

VIIL Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg
prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz ksiggami Spotki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich
zwigkszenie o kwotg 246 102,90 zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktorg Spolka stosuje w sposéb prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spélka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywéw i pasywdéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XL Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdar finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spélki CAM Media S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. | 5[



CAM Media S..
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu
Magdalena Lichocka - Rak Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 12796 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spéltka z o.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku,
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