-

BAKER TILLY

ul. Hrubieszowska 2
01-209 Warszawa
Poland

T: +48 22 295 3000
F: +48 22 295 3001

contact@bakertilly.pl
www.bakertilly.pl

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Travelplanet.pl S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy

ul. Ostrowskiego 9, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujacego:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2013, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 16.785 tys. zi,

(b)  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce dochod
catkowity w kwocie minus 2.187 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.218 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 52 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., p0z.330,
613), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(&) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg
na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
Spoiki na dzien 31.12.2013, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013
uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 14 marca, 2014



TRAVELPLANET.PL S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Raport uzupetlniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Travelplanet.pl S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Ostrowskiego 9, (zwanej dalej Sp6tka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@)
(b)
(©)
(d)
(e)

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2013, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 16.785 tys. zt,

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce dochdod
catkowity w kwocie minus 2.187 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.218 tys. zt,

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 52 tys. zi,

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 14.03.2014. Raport ten powinien byé czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Spétki z dnia 14.03.2014 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

I
Il
M.
V.
V.
VI.

Strona
Ogolna charakterystyka Spotki
Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Podsumowanie sytuacji finansowej
Analiza finansowa
Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
Stwierdzenia biegtego rewidenta 1

Swvwuhbw

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z o.0.,
spo6tki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 14 marca, 2014
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TRAVELPLANET.PL S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Ogdlna charakterystyka Spoftki

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(@

(h)
@

0

(k)

Travelplanet.pl S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Ostrowskiego 9.

Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu w dniu 06.12.2000, Repertorium A nr 9347/2000. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000055057.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 10.03.2014.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 897-16-52-554 oraz statystycznej w systemie
REGON 932281575.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z umowg Spéiki byta agencyjna sprzedaz
imprez turystycznych, biletéw lotniczych, miejsc hotelowych i ubezpieczen turystycznych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 zostato
zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Orzyckiej 6/1B i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.06.2013. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.06.2013 strata poniesiona w ubiegtym roku obrotowym
w kwocie 1.486 tys. zt zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 27.06.2013 postanowito zmieni¢ uchwate
nr 16/ZWAJ/11 w czesci dotyczacej pokrycia straty catkowitej w roku obrotowym 2010 w kwocie
2.838 tys. zt z zyskow lat przysztych i pokryé strate za rok obrotowy 2010 w kwocie 2.838 tys. zt
z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
04.07.2013 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.07.2013.

Witadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku obrotowym 2013 cztonkami Zarzgdu Spofki byli:
o Jerzy Krawczyk Prezes Zarzadu
e Bozena Garbinska Czionek Zarzadu ds. finansowych do dnia 22.03.2013.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 2.368 tys. zt i dzielit sie na 2.368 tys. akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego wynosita
3.801 tys. zt.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy byty objete nastepujgco:

llos¢ Wartos¢ %

udziatow udziatow w zt posiadanych

glosow

INVIA.CZ, A.S. 1.052.175 1.052.175 44,44
INVESTORS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 501.217 501.217 21,17

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 3



TRAVELPLANET.PL S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Jerzy Krawczyk 170.812 170.812 7,21
Fajna Holdings Limited 120.000 120.000 5,07
Pozostali ponizej 5% 523.646 523.646 22,11

2.367.850 2.367.850 100

0] W ciggu badanego roku miata miejsce nastepujgca zmiana w strukturze wtasnosci akcji Spotki:
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. posiadato 233.655 akcji, tym samym 9,87%
posiadanych gtoséw, na dzien bilansowy posiada akcje ponizej 5%.
0Od 31.12.2013 do dnia zakonczenia badania struktura wtasnosci akcji Spotki nie ulegta zmianie.

(m) Inne jednostki powigzane z badang jednostkg to:

e Aero.pl Sp. z 0.0.,

e INVIA.CZ AS,,

e INVESTORS TFI S.A,,
¢ MCI Management S.A.

(n) Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013. Ubiegty rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2012. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje
odpowiednio 12 miesigecy roku 2011.

Il Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. zostata wybrana na audytora Spoétki uchwatg
Zgromadzenia Rady Nadzorczej z dnia 19.06.2013.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 28.06.2013
pomiedzy Spétkg jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorca, w okresie:
¢ badanie wstepne od 16.12.2013 do 20.12.2013;

e badanie koricowe  od 10.03.2014 do 14.03.2014.

(©) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spotke w roku objetym badaniem:
e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2013;
e drogg uzyskania potwierdzen standéw sald od bankdéw i kontrahentdw:

— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2013;
— naleznosci wg stanu na dzieh 30.11.2013.

(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcy prawnego dotyczgce spordw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spétka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 14.03.2014 o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposéb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W poréwnaniu do poprzedniego okresu, w roku 2013 stopa zadtuzenia spadta, ptynnosc¢ finansowa Spofki
oraz kapitat wkasny na jedng akcje wzrosty. Wskazniki produktywnos$ci oraz rentownosci zmalaty.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0



TRAVELPLANET.PL S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Wynik netto wyniést minus 2.187 tys. zt.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0



TRAVELPLANET.PL S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2013

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt %  Struktura%  Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1 5 696 3828 2239 1868 49% 1589 71% 34% 28% 23%
Rzeczowe aktywa trwate 2 3030 3176 2217 (146) -5% 959 43% 18% 24% 23%
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 254 254 0 0 0% 254 0% 2% 2% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 801 537 1111 264 49% -574 -52% 5% 4% 11%
Rozliczenia migdzyokresowe
dtugoterminowe 34 4 8 30 750% -4 -50% 0% 0% 0%
9 814 7 799 5575 2 015 26% 2224 40% 58% 58% 57%
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 3 5814 4322 3165 1492 35% 1157 37% 35% 32% 32%
Inne aktywa finansowe 235 66 0 169 256% 66 0% 1% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 748 800 946 -52 -7% -146 -15% 4% 6% 10%
Rozliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe 174 526 124 -352 -67% 402 324% 1% 4% 1%
6971 5714 4 235 1257 22% 1479 35% 42% 42% 43%
Suma aktywoéw 16 785 13 513 9 810 3272 24% 3703 38% 100% 100% 100%
6
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TRAVELPLANET.PL S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2013 (c.d.)

Komen-
tarz

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 4

Suma pasywéw

A B C

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
okresu okresu lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
2 368 2368 2 368 0
0 4172 5290 -4172
4 404 0 0 4 404
-784 -3471 -3471 2 687
-2187 -1 486 -1118 -701
3801 1583 3 069 2218
1356 1060 498 296
11 628 10 870 6 243 758
12 984 11 930 6 741 1054
16 785 13513 9 810 3272

Zmiana
(A-B)/B
%

0%
-100%
0%
-17%
47%
140%

28%
7%
9%

24%

Zmiana

(B-C)

'000 zt

-1118

-368

-1 486

562
4627

5189

3703

Zmiana
(B-C)/IC
%

0%
-21%
0%
0%
33%
-48%

113%
74%
7%

38%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
14% 18% 24%

0% 31% 54%

26% 0% 0%

-5% -26% -35%

-13% -11% -11%

23% 12% 31%

8% 8% 5%

69% 80% 64%

77% 88% 69%

100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Assurance Sp.z 0.0



TRAVELPLANET.PL S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITOWYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
Komen- okres okres latawstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okres okres  latawstecz
tarz '000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura
% % %
Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 22102 20 846 18 038 1256 0 2808 16% 100% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy 7 -13 808 -12 823 -10 638 -985 0 -2 185 21% -62% -62% -59%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8294 8023 7 400 271 0 623 8% 38% 38% 41%
Koszty sprzedazy 7 -5 259 -5033 -5 401 -226 0 368 -7% -24% -24% -30%
Koszty ogdinego zarzadu 7 -3 497 -3 362 -3 227 -135 0 -135 4% -16% -16% -18%
Pozostate przychody operacyjne 306 227 175 79 0 52 30% 1% 1% 1%
Pozostate koszty operacyjne -1 043 -212 -272 -831 4 60 -22% -5% -1% -2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1199 -357 -1325 -842 2 968 -73% -5% -2% -7%
Przychody finansowe 441 25 72 416 17 -47 -65% 2% 0% 0%
Koszty finansowe -1 429 -406 -85 -1 023 3 -321 378% -6% -2% 0%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -2 187 -738 -1 338 -1 449 2 600 -45% -10% -4% -7%
Podatek dochodowy 0 748 -220 -748 -1 968 -440% 0% 4% -1%
Zysk/(strata) netto -2 187 -1 486 -1118 -701 0 -368 33% -10% -7% -6%

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 8



TRAVELPLANET.PL S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢é Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spokki, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m Biezac Ubiegt
. y y Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogdtem przychody ze sprzedazy 1,46 1,79 1,83
przecietny stan aktywéw
- produktywnos¢ majgtku trwatego przychody ze sprzedazy 2,51 3,12 3,43
przecietny stan aktywéw trwatych
- ?roduktywnosc kapitatu przychody ze s.przedazy 8,21 8.96 497
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
- szybkos¢ obrotu naleznosci przec. stan nalezno$ci handlowych x 365 dni dni 67 53 a1
przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zysk/strata netto % 990  -713 6,20
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 37,53 38,49 41,02
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogotem Z)./sk/strata netto - % -14,44 -12,74 -11,32
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wiasnego __zyskistrata netto % 81,24 6389  -30,82
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadkuzenia suma zobowigzan diugo i kr’otkotermlnowych 077 0.88 0,69
suma pasywow
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan przec. stan zobowigzar handlowych x 365 dni dni 127 128 127
koszt wiasny sprzedazy
- pokrycie majgtku trwatego kapitat wlasny
kapitatem wtasnym aktywa trwate 0,39 0,20 0,55
kapitat wlasny + zobowigzania
- trwato$é struktury finansowania dtugoterminowe 0,31 0,20 0,36
suma pasywow
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 9
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Koniec Koniec Koniec
biezaceg
[¢] ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogotem 0,60 0,53 0,68
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci I aktywa c.)broto.we ?golem -.zapasy 0,60 053 0,68
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosi Ill _srodki pienigzne 0,06 0,07 0,15
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje - ”zysk/s.trata netto — zt -0,92 -0,63 -0,47
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowajed.nej akcji : 411 -0.88 -20.44
akcje zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wlasny na jedng akcje kapitat wiasny z 1,61 0,67 0,13

ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Przyczyng wzrostu wartosci niematerialnych i prawnych w stosunku do ubiegtego roku byty gtéwnie
poniesione naktady na portale internetowe Spoiki.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktadajg sie gtdwnie budynki i budowle oraz urzgdzenia techniczne i maszyny stanowigce
kolejno 43% i 35% wartosci pozycji. Wartos¢ pozycji w 2013 roku ksztaftowata sie na zblizonym
poziomie co w roku 2012.

3. Naleznosci krotkoterminowe

Na 30.11.2013 Spétka uzgodnita 23% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Do ostatniego dnia
badania Spoétka rozliczyta co najmniej 13% naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Na nalezno$¢ z tytutu podatkdéw na dzien bilansowy sktada sie gtéwnie naleznos¢ z tytutu podatku
VAT.
4. Zobowigzania krotkoterminowe

Do ostatniego dnia badania Spétka rozliczyta co najmniej 88% zobowigzan krotkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug.

Na zobowigzania budzetowe sktadajg sie gtdéwnie zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego i Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych.
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5. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich
Zabezpieczenia na majatku zostaty opisane w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien.
6. Przychody ze sprzedazy

Podstawowg dziatalnoscig Spdtki w biezacym okresie byta sprzedaz ustug turystycznych, ze
sprzedazy tychze ustug pochodzi gtéwna czesé uzyskanych przychodéw.

Wielkos¢ sprzedazy wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego, co spowodowane byto
gtéwnie wiekszg sprzedaza ustug turystycznych.

7. Koszty wedtug rodzaju

Gtéwng pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej sg koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen,
stanowigce kolejno 41% oraz 36% wartosci pozycji. Jest to spowodowane specyfikg dziatalnosci
Spoiki.

W poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego wielkos¢ kosztéw operacyjnych wzrosta, co

spowodowane byto nieznacznym wzrostem ustug obcych.

V1. Stwierdzenia biegtego rewidenta

(a) Zarzad Spotki przedstawit Zzadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowoddéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

(©) Przyjete zasady rachunkowo$ci sg stosowane w sposéb cigglty a w przypadku dokonania
przez Spoétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej
okreslono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy
okres obrotowy zapewniajgc poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu
biezgcego i ubiegtego. Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat
prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

(d) Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielko$ci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

) Kapitat podstawowy jest zgodny z statutem Spétki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.
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Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzaciji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spoétki we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w
wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
zostaty we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidtowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat, sprawozdaniem z
catkowitych dochoddéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane
przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spoétki i prawa majacych wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania
okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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