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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

Przy chody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inw esty cyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej
Przeptywy pienigzne netto, razem

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych

. Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminow e

Zobowigzania krétkoterminow e

Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach

Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch

Wartos¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
Zadeklarow ana lub wy pfacona dy widenda na jedna akcje (w PLN/EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

$redni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2013 2012

wiys. zt. wiys. EUR

88 44 21 1

(29 186) (30 759) (6 931) (7 370)
(104 360) (40 023) (24 783) (9 590)
(104 360) (62 994) (24 783) (15 093)
(8 755) (35 058) (2 079) (8 400)
10 379 (4 645) 2 465 (1113)
(1779) 39 804 (422) 9 537
(155) 101 (37) 24

236 744 678 172 058 926 236 744 678 172 058 926
0 0 0 0

(0,44) (0,37) (0,10) (0,09)
(0,44) (0,37) (0,10) (0,09)

na dzien na dzien

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012 2013 2012

wiys. zt. wiys. EUR

1677 922 1717171 404 592 420 031
305 972 279 277 73778 68 313
96 113 257 23 27703

305 876 166 020 73 755 40610
1371 950 1437 894 330 814 351718
2419 395 2116 889 583 380 517 805
236 744678 172 058 926 236 744 678 172 058 926
0 0 0 0

5,80 8,36 1,40 2,04
5,80 8,36 1,40 2,04
0,00 0,00 0,00 0,00

Zza okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2013 2012
4,2110 4,1736
na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
4,1472 4,0882




PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Zamieszczone ponizej Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PETROLINVEST S.A. zostato sporzgdzone z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST, gdyz — zdaniem Zarzgdu — chcac opisa¢ dokonania Emitenta, nie mozna traktowacé spotki
PETROLINVEST S.A. rozdzielnie od catosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST.

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST
2.1.1.  Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2013 roku

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej - Spétki PETROLINVEST S.A. (dalej ,Spétka”, ,Petrolinvest”)
oraz spotek zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spétka dominujgca i jej spotki zalezne nazywane s3
Grupa PETROLINVEST (dalej ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) ¥ 199 332,77 USD 88,10%

TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) %! 12 050,00 PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) ® 671 480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna (Polska) 620 900,00 PLN 89,87%

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) 33 805 800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00%
" Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce TOO QilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu
@ silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce
®) WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spdétce WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),
zarejestrowanej w Polsce
“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadajg 70% udziatéw w spétce FARMA WIATROWA NOWOTNA |l Sp. z 0.0., 75% udziatéw w spotce
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., zarejestrowanych w Polsce

Schemat powigzan kapitatowych podmiotow Grupy PETROLINVEST wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

PETROLINVEST S.A.

LPG ENERGIA WIATROWA POSZUKIWANIE | WYDOBYCIE WEGLOWODOROW '

Occidental Resources, Inc.

Petrolinvest Mockavos Perpyla
(87%)
Litwa

Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0. (100%)
Polska

Silurian Sp. z 0.0.
(91,70%)
Polska

(88,10%)
USA.

FARMA WIATROWA
NOWOTNA Il Sp. z 0.0.
(70%) Polska

Silurian Geophysics

TOO QilTechnoGroup

TUJA FARMA WIATROWA
Sp.z0.0.(75%)
Polska

Sp.z 0.0. (100%) (100%)
Polska Kazachstan
WISENT OIL & GAS Plc TOO EMBA JUG NIEFT
(31,67%) | (79%)
Jersey Kazachstan
I
WISENT OIL & GAS
Sp.z 0.0. (100%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

(88%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

Sp. komandytowo-akcyjna
(89,87%) Polska
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2.1.2.  Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2013 roku

Ponizej zaprezentowano w uktadzie chronologicznym zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2013 roku.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Petrolinvest, w wykonaniu zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. (, Tabacchi”) w dniu 8 grudnia 2011
roku umowy inwestycyjnej, nabyt od Tabacchi 23 udziaty Silurian Sp. z 0.0. (,Silurian”) o wartosci nominalnej réwnej 50 ztotych
kazdy, objetych przez Tabacchi w dniu 29 listopada 2012 roku w drodze konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy,
stanowigcych tacznie 9,54% udziatéw w Silurian. W efekcie udziat Petrolinvest w spétce Silurian wynidst 91,70%.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Petrolinvest, w wykonaniu zawartych z Masashi Holdings Ltd (,Masashi”) uméw o
dofinansowanie z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz z dnia 1 marca 2012 roku, nabyt od Masashi 610 akcji Eco Energy 2010 Sp. z
0.0. Spotka komandytowo — akcyjna (,,Eco SKA”) o wartosci nominalnej réwnej 50 ztotych kazdy, objetych przez Masashi w dniu
10 kwietnia 2013 roku w drodze konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy, stanowigcych tacznie 4,68% udziatu w Eco SKA. W
efekcie udziat Petrolinvest w spétce Eco SKA wynidst 89,87%.

W dniu 27 maja 2013 roku, w wyniku wykonania w dniu 6 maja 2013 roku warunkdw umowy sprzedazy catosci posiadanego
przez Petrolinvest 50%-owego udziatu w TOO Company Profit, nastgpita rejestracja nabywcy udziatéw jako wspdlinika spotki
Profit.

W dniu 7 sierpnia 2013 roku spétka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., powotana do realizacji projektéw budowy lgdowych
farm wiatrowych (,PFW”), podmiot zalezny Petrolinvest, zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéow w spotce celowej POL
JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Cena, za jaka zostaty sprzedane udziaty wyniosta 2.678 tys. ztotych. Transakcja sprzedazy udziatéw
stanowita kolejny etap wykonania opcji put/call odptatnego przeniesienia nieruchomosci gruntowych pozostatych po
wydzieleniu dziatek pod sitownie wiatrowe. W tym celu PFW w dniu 2 lipca 2013 roku wniosty do POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z
0.0. nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 95,6 ha, a nastepnie zbyly cato$¢ udziatdw w tej spdtce na rzecz inwestora
zagranicznego. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku PFW pozostawaty wiascicielem gruntéw o powierzchni 7,8 ha z
przeznaczeniem pod projekt o mocy nominalnej 24 MW do ktdérego realizacji powotana zostata spétka zalezna Farma Wiatrowa
Nowotna Il Sp. z 0.0. Prowadzone s3 dziatania celem zawarcia umowy przytaczeniowej oraz uzyskania pozwolenia na budowe.

W zwigzku ze sprzedaza przez Petrolinvest w 2012 roku segmentu dziatalnosci obrotu gazem LPG, w okresie 2013 roku
prowadzony byt proces zwigzany z likwidacjg ostatniego z aktywow tego segmentu, tj. litewskiej spotki zaleznej Petrolinvest —
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla.

Szczegoty istotniejszych z wymienionych powyzej transakcji przedstawiono w pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania.
2.2. OPIS PODMIOTOW GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACIA

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku konsolidacja objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujgcy, oraz
nastepujace spotki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Met?da "
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajace rope naftowg petna
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spdtka poszukiwanie i wydobywanie gazu tfupkowego i ropy tupkowe;j petna
komandytowo — akcyjna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych Zréodet energii petna
FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z  dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
0.0. wiatrowych
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych
Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:
WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodordw, w
tym zt6z niekonwencjonalnych.

PETROLINVEST S.A., bedacy jednostkg dominujagcag w Grupie PETROLINVEST, zostat utworzony na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spotke Akcyjna. Spétka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | UStUGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU | ZRODtACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

Petrolinvest oraz jego podmioty zalezne prowadzg projekty inwestycyjne w obszarze poszukiwawczo wydobywczym, ktére na
obecnym etapie ich realizacji nie generujg przychodéw. Dokonywane przez podmiot dominujgcy oraz pozostate podmioty
Grupy zakupy dotycza gtownie ustug doradczych, prawnych oraz realizacji prac zwigzanych z dziatalnosciag poszukiwawcza.
Grupa korzysta zaréwno z lokalnych jak i zagranicznych wykonawcéw ustug, robét oraz dostawcow materiatéw.

3. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka wptywajacych na dziatalnos¢ gospodarczg Spétki i spotek jej Grupy Kapitatowej naleza:

v" ryzyko zwigzane z ograniczeniami w dostepie do Zrédet finansowania — sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych ma
bezposredni wptyw na dostepnosé i mozliwe do uzyskania warunki finansowania dziatalnosci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektow poszukiwawczo-wydobywczych, utrudnienia w dostepie do Zrédet finansowania mogg miec
wptyw na zdolnos$¢ do realizacji zatozonych celéw gospodarczych, a co za tym idzie — na wyniki finansowe i dziatalnos¢
Grupy.

v" ryzyko nieodkrycia zt6z weglowodoréw — dziatalno$é polegajgca na poszukiwaniu i wydobywaniu weglowodoréw wigze
sie z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa PETROLINVEST na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i
nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwarn Grupa PETROLINVEST nie moze
zagwarantowaé, ze odnajdzie weglowodory w obszarach prowadzonych poszukiwan. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze
odkryte zasoby zt6z nie beda miaty charakteru zasobdw przemystowych, co oznacza, ze nie bedg nadawaty sie do
optacalnej ekonomicznie eksploatacji;

v" ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci i wartoéci ztéz — na obecnym etapie poszukiwan Spétka nie dysponuje
wszystkimi danymi, ktére umozliwityby precyzyjne oszacowanie potencjalnych zt6z we wszystkich obszarach poszukiwan i
zakwalifikowanie ich do okreslonych zasobéw prawdopodobnych, potwierdzonych lub mozliwych. Pomimo, ze Grupa
PETROLINVEST wykorzystuje najnowsza technologie w celu oceny zasobnosci zt6z, ryzykiem obarczona jest réwniez
kwantyfikacja zasobow weglowodoréw, wydajnos¢ poszczegolnych odwiertéw eksploatacyjnych oraz wartosci zt6z;

v" ryzyko zwigzane z wtasciwosciami geologicznymi odkrytych zt6z, ktére moga determinowaé wzrost ponoszonych
naktadéw inwestycyjnych;

v" ryzyko opodinien w realizacji poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych, wynikajgcych z utrudnionego dostepu do
finansowania, niedotrzymywania warunkéw kontraktowych przez podwykonawcoéw, przedtuzajacych sie postepowan
administracyjnych (w tym srodowiskowych) lub innych formalnoprawnych oraz nieprzewidziane trudnosci w przebiegu
procesu prac wiertniczych spowodowane budowa geologiczng obszaru poszukiwawczego. Przedtuzajacy sie proces
inwestycyjny zwieksza ryzyko przekroczenia budzetu realizowanego projektu;

v' realizacja projektéow inwestycyjnych w obszarze poszukiwan weglowodoréw charakteryzuje sie wysokim poziomem
kapitatochtonnosci i wynikajacym z tego ryzykiem poniesienia wysokich strat w przypadku zakonczenia prac
poszukiwawczych wynikiem negatywnym;

v" ryzyko zwigzane z dostepem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesytlowej — dostep w duzej mierze zalezy
od uznaniowych decyzji rzadéw poszczegdlnych panstw i istniejgcych konsorcjéw przedsiebiorstw kontrolujgcych
infrastrukture przesytowa;

v" ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych zasobdéw i znacznym spadkiem zasobéw odkrytych — wielko$¢ odkrywanych ztéz i
zasobdw moze w przysztosci nie rownowazyé zmniejszenia zasobdw w wyniku eksploatacji zt6z;

v" ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej — dziatalno$¢ w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kleski zywiotowe, bfad
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mogace spowodowac wycieki ropy lub gazu, wybuchy, pozary,
uszkodzenie majatku i wyrzadzenie szkdd srodowisku naturalnemu;

v" ryzyko zwigzane z poziomem doswiadczenia w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej — Grupa Kapitatowa, z
racji rozpoczecia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w 2006 roku (w obszarze gazu tupkowego w 2010 roku), nie
dysponuje rozlegtym doswiadczeniem w zakresie poszukiwania surowcow naturalnych;

v" ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej —
Grupa nie moze zagwarantowac braku wystgpienia probleméw w zakresie dostepu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;
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v" ryzyko zwigzane z konkurencja i konsolidacjg konkurencyjnych podmiotéw, posiadajacych silng pozycje rynkowa oraz
wieksze zasoby finansowe;

v ryzyko zwigzane z przepisami o ochronie $rodowiska — ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogéw
dotyczacych dziatalnosci w sektorze naftowo-gazowym powodujgcych powstanie znacznych dodatkowych zobowigzan
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w zakresie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych, co w konsekwencji wptynie na wzrost naktadow inwestycyjnych i kosztow
dziatalnosci. Istotnym czynnikiem ryzyka w przypadku poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z gazu w Polsce mogg by¢
przepisy prawa w zakresie ochrony srodowiska oraz utrudnienia w uzyskaniu zgdd wtascicieli gruntéw na prowadzenie
prac na ich terenie.

v" ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi, moggcymi w negatywny sposéb wptynaé na realizacje harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;

v" ryzyko ubezpieczeniowe — nie mozna zagwarantowaé, ze pomimo prowadzenia przez Grupe racjonalnej polityki
ubezpieczeniowej, posiadane przez Grupe ubezpieczenie bedzie wystarczajace do pokrycia wszelkich ewentualnych strat
lub zobowigzan;

v" ryzyko zwigzane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami — uzyskanie przedmiotowych dokumentéw uzaleznione jest od
podjecia dziatan prawnych przez rézne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarzgdowe oraz od dysponowania wymaganymi zasobami finansowymi, co stanowi wysokie ryzyko opdznienia wydania
lub braku przedtuzenia obowigzywania koncesji. Na ryzyko zawieszenia, ograniczenia lub cofniecia koncesji wptyw majg
bardzo rygorystyczne wymogi formalne, utrudniajace wywigzywanie sie z warunkéw koncesji;

v" ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcoéw oraz rzetelnosci wykonawcdéw — brak mozliwosci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawcdéw oraz ich nierzetelno$¢ moze doprowadzi¢ do wstrzymania
prac lub ponoszenia dodatkowych kosztéw dziatalnosci;

v" ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig przestrzegania szeregu formalnych wymogdéw prawa obowigzujgcego na
obszarze dziatalnosci pomiotéw Grupy, prowadzgacych dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywczg;

v" ryzyko polityczne, spoteczne i gospodarcze w krajach, w ktérych prowadzona jest dziatalno$é¢ poszukiwawczo-wydobywcza
— biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzadach panstw, zmiany zasad polityki i stosowanych
praktyk, brak stabilnosci w sferze fiskalnej mogg wywiera¢ negatywne skutki na sytuacje finansowg Grupy;

v" ryzyko zwigzane z ograniczeniami eksportowymi — wszelkie krajowe i miedzynarodowe ograniczenia eksportu lub importu
moga mie¢ niekorzystny wptyw na biezacg lub przyszta dziatalnosc spétek poszukiwawczo-wydobywczych;

v" ryzyko zwigzane z wahaniami kursu oraz kontrolg dewizowg - nie mozna wykluczy¢ ryzyka strat, jakie mogg powstaé w
zwigzku z ewentualnym pojawieniem sie proceséw inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzenie
panstwowe] kontroli cen w celu walki z inflacjg oraz podwyzszenie oprocentowania kredytow;

v" ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu — spotki poszukiwawczo-wydobywcze
narazone sg na ryzyko zaptaty nadmiernych podatkow i kar w przypadku niezastosowania sie do aktualnie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych;

v" ryzyko ograniczen prawnych w zakresie mozliwosci nabycia i posiadania nieruchomosci gruntowych — ewentualne
ograniczenia uzytkowania witasnosci nieruchomosci gruntowych i komercyjnych mogg wywrzec niekorzystny wptyw na
przysztg dziatalnos¢ operacyjng spotek poszukiwawczo-wydobywczych;

v" ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie $wiatowych cen ropy naftowej i gazu - nie mozna wykluczyé, ze w okresie
realizacji projektu powtdrzy sie zanotowane w 2008 roku zjawisko znacznego spadku cen ropy, co moze wptynaé na
wyniki finansowe i dziatalnos¢ Grupy;

3.2, OMOWIENIE WAZNIEJSZYCH ZDARZEN ORAZ ZAWARTYCH UMOW ZNACZACYCH, MAJACYCH WPLYW
NA DZIAtALNOSC GRUPY PETROLINVEST | WYNIKI OSIAGNIETE W 2013 ROKU LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY
W LATACH NASTEPNYCH

3.2.1.  Obszar poszukiwawczo-wydobywczy (Kazachstan)

Spotka, majagc na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na poszczegdlnych koncesjach, wielko$¢
zidentyfikowanych zasobow perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobdw, jak réwniez rezultaty przeprowadzonych
odwiertow — skoncentrowata swoje prace inwestycyjne na Kontrakcie OTG, ktérego potencjat wzrostu wartosci w krétkim
okresie oceniany jest jako najwyzszy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spdtka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezgcy do TOO QilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowa koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktdrej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby perspektywiczne
(prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura Shyrak 293 min boe)
(Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel & Associates Consultants Ltd.),
okreslajgc warto$¢ udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, na kwote 2,3 mld USD (w tym
struktura Shyrak 301 min USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract, Kazakhstan, April 2012, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.). Koncesja ta objeta jest najwiekszym programem inwestycyjnym, ktéry ma doprowadzi¢ do
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przeszacowania istotnej czesci zasobdéw perspektywicznych do kategorii zasobdw potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego
uruchomienia produkcji weglowodoréw.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowigzuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy na
lata 2011-2016 okresla wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na poziomie
55.000 tys. USD.

W dniu 4 stycznia 2013 roku Petrolinvest zawart porozumienie (Memorandum of Understanding) ze spo6tka zalezng koncernu
China National Petroleum Corporation — CNPC International (Kazakhstan) Ltd. z siedzibg w Kazachstanie (,,CNPC”), w sprawie
zamiaru dokonania przez CNPC, na zasadach uzgodnionych przez strony, inwestycji kapitatowej w spétce TOO OilTechnoGroup,
w ktorej Petrolinvest posiada posrednio 88,1% udziatéw. CNPC jest najwiekszym chinskim koncernem paliwowym i jednym z
czotowych koncernéw energetycznych na swiecie posiadajgcym aktywa poszukiwacze i wydobywcze ropy i gazu w ponad 30
krajach Swiata oraz uzyskujacym dzienne wydobycie ropy naftowej na poziomie ok. 3 min barytek oraz gazu naturalnego na
poziomie ok. 240 mIn metréw szesciennych. W 2011 roku przychody CNPC wyniosty ponad 350 mld USD, za$ zysk netto wynidst
ponad 16 mld USD. Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania strony porozumienia nie podjety zadnych ustalen.

W okresie objetym Sprawozdaniem kontynuowane byty prace przygotowujgce oprobowanie odwiertu Shyrak 1. Prace
obejmowaty realizacje obowigzujgcych procedur przetargowych, mobilizacje sprzetu spoza granic Kazachstanu oraz
dopracowanie technicznych szczeg6tdéw realizowania oprébowania. Zakres prac oraz ich tempo realizowany byt odpowiednio do
wielkosci dostepnego finansowania. Przedtuzajgce sie negocjacje z potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi wspétpraca
przy projekcie OTG skutkowaty wprowadzeniem zmian do zatozen rzeczowo-finansowych projektu. TOO QilTechnoGroup,
celem ograniczenia kosztow opdznienia procesu oprébowania, przeprowadzit w listopadzie 2013 roku demobilizacje urzadzenia
wiertniczego usytuowanego na odwiercie Shyrak 1. Decyzja o demobilizacji urzadzenia zostata podjeta przy uwzglednieniu
aspektéw ekonomicznych oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji na rynku wiercen w Republice Kazachstanu, zapewniajacej
fatwos¢ w dostepie do tego typu urzadzen.

Petrolinvest kontynuuje rozmowy z inwestorami w celu podjecia wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestoréw, z ktérymi prowadzone sg
rozmowy, pozwolitoby na przyspieszenie prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewnitoby Petrolinvest dodatkowe znaczace
wptywy gotéwkowe.

TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezagcego do TOO EMBA JUG NIEFT (,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich warto$¢ z uwzglednieniem
prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources Evaluation Report
Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus
probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (,,MRiG”) (,,Kontrakt Emba”) w dniu 21 czerwca 2011 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu
Emba obowigzywat do dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 4 stycznia 2013 roku Spotka uzyskata informacje o podpisaniu przez
Emba z MRiG Aneksu nr 3 do Kontraktu Emba, ktéry zgodnie z warunkami wczes$niej otrzymanej decyzja MRIiG z dnia 1
pazdziernika 2011 roku, przedtuzyt okres poszukiwawczy Kontraktu Emba na okres do 29 czerwca 2013 roku w celu oceny
komercyjnej wartosci odkrytego ztoza. Zawarcie aneksu stanowito jednoczes$nie wykonanie kolejnego warunku zawieszajgcego
umowy zobowigzujgcej do sprzedazy udziatdw w Emba zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku pomiedzy Petrolinvest a Conwell
Oil Corporation B.V., o ktdrej ponizej.

W dniu 26 lutego 2013 roku Petrolinvest otrzymat decyzje MRiIG o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba na okres kolejnych dwdch lat w celu oceny zasobéw Kontraktu Emba przy jednoczesnym skrdceniu dotychczas
obowigzujgcego okresu wydobywczego. Postanowienia decyzji wprowadzone zostaty w formie Aneksu nr 4 do Kontraktu Emba
nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego w dniu 10 kwietnia 2013 roku. Okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do
dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Petrolinvest zawart ze spdtkg Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii (,Conwell”),
umowe zobowigzujaca do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba, ustalajac cene zbycia na 35.000.000 USD z zastrzezeniem jej
pomniejszenia o uzgodnione zobowigzania Emba. Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia udziatéw Emba nastgpi po
spetnieniu okreslonych umowg warunkéw zawieszajgcych, opisanych w raporcie biezgcym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011
roku. W okresie objetym Sprawozdaniem strony umowy zawarty pie¢ anekséw w sprawie przesuniecia terminu realizacji
warunkdéw zawieszajgcych, w tym ostatni w dniu 28 marca 2013 roku, okreslajgcy termin wykonania warunkéw na dzien 19
kwietnia 2013 roku.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujacej do sprzedazy 79% udziatow w spotce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy (Final amendment
to conditional participation interest purchase agreement) (,Aneks SPA”), w ktorym strony ustality ostateczng cene za
Sprzedawane Udziaty na kwote 33.500.000 USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba, o ktorej
Petrolinvest informowat na etapie zawierania SPA. Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia cze$¢ ceny, uwzgledniajgca
zaptacone dotychczas na poczet wykonania SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej wysokosci 1.850.000 USD, zostanie
rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek
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escrow w Bank Center Credit JSC (,,BCC”), natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny
pomniejszona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen warunkdéw, oswiadczen i zapewnien.

Zgodnie z trescig Aneksu SPA, wptata srodkow na rachunki escrow miata nastgpic nie pdzniej niz do dnia 17 kwietnia 2013 roku
(Closing Date).

Zgodnie z warunkami Aneksu, zdeponowane na ww. rachunkach srodki zostang zwolnione tytutem ptatnosci ceny po dokonaniu
rejestracji Conwell jako wspdinika w Emba, co wedle prawa kazachskiego jest rownoznaczne z nabyciem przez Conwell udziatéw
w tej spotce. Kwota 7.000.000 USD zdeponowana w BCC zostanie przeznaczona na poczet czesciowej sptaty kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego w BCC przez TOO QilTechnoGroup, spotki zaleznej Petrolinvest zarejestrowanej w Kazachstanie.
Srodki zdeponowane na rachunku escrow w drugim banku w czeéci wynoszacej 19.765.111,18 USD zostang przeznaczone na
sptate raty kredytu inwestycyjnego, udzielonego Petrolinvest przez PKO Bank Polski S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego
(,PKO BP i BGK”).

Ponadto, w wykonaniu postanowien SPA, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton Investments B.V., spotkg
zarejestrowang w Holandii (,Ropiton”), warunkowg umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba (,Umowa
przelewu wierzytelnosci”). Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci Petrolinvest dokona przelewu na rzecz sp6tki Ropiton
wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spdtke spdtce Emba w facznej kwocie na dzien zawarcia umowy
63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem w wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony
zostat od zwolnienia z rachunku escrow czesci ceny za Sprzedawane Udziaty w wysokosci 19.765.111,18 USD bezposrednio na
sptate kredytu udzielonego przez PKO BP i BGK. Dwie z pozyczek objetych Umowa przelewu wierzytelnosci stanowity
dotychczas przedmiot zabezpieczenia kredytu BGK i PKO BP S.A.

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci wynikajgcych z pozyczek udzielonych przez Petrolinvest spotce Emba wynosita na dzien 31
marca 2013 roku 28.634.671,17 ztotych. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emba
zostaty w 2011 roku objete odpisami aktualizujgcymi ich wartos¢ netto do wysokosci oczekiwanych wptywéw z umowy
sprzedazy udziatéw w Emba zawartej z Conwell.

Spotka zobowigzata sie do pokrycia wszelkich podatkéw i optat zwigzanych z zawarciem Umowy przelewu wierzytelnosci.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Spétka uzyskata od Conwell potwierdzenie, ze nabywca zamierza dokonaé wptaty srodkédw na
rachunki escrow do dnia 10 lipca 2013 roku. Termin ten nie zostat dotrzymany. Do korica okresu objetego Sprawozdaniem
Conwell przedktadat Spotce kolejne wnioski z nowymi terminami rozliczenia i zamkniecia transakcji, wskazujgc nastepujgce
daty: 26 lipca 2013 roku, 14 sierpnia 2013 roku, 31 sierpnia 2013 roku, 12 wrzes$nia 2013 roku, 12 pazdziernika 2013 roku, 11
listopada 2013 roku, 6 grudnia 2013 roku i 15 stycznia 2014 roku. Zgtaszane przez Conwell zmiany byty uzasadniane toczgcymi
sie pracami o charakterze prawno — finansowym.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koncowe rozliczenie i zamkniecie transakgji.

Zdarzenia dotyczace transakcji, ktore miaty miejsce po okresie objetym Sprawozdaniem zaprezentowane zostaty ponizej w pkt.
3.2.1.

W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia Sprawozdania Spdtka otrzymata wptaty na poczet ceny
nabycia udziatéw EMBA w facznej wysokosci 1.990.000 USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000.000 USD oraz zaliczek
w wysokosci 990.000 USD, z tego 140.000 USD po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem.

TOO COMPANY PROFIT

Petrolinvest, realizujgc strategie koncentracji dziatan na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, zawart w dniu 12 lipca 2011 roku
z TOO AlatauMunaiGaz, sp6tkg zarejestrowang w Republice Kazachstanu, umowe zobowigzujacy do sprzedazy 50% udziatéw w
TOO Company Profit (,Profit”). Cena zbycia udziatéw Profit ustalona zostata na 8.000.000 USD, przy czym cena ta, zgodnie z
umowa oraz dodatkowym porozumieniem zawartym w dniu 6 lutego 2012 roku, zostata pomniejszona o rozliczenia zwigzane z
uregulowaniem zobowigzan spotki Profit i ostatecznie zostat ustalona na kwote 5.251.159 USD.

W dniu 6 maja 2013 roku Petrolinvest, tytutem wykonania warunkéw umowy zawartej z TOO AlatauMunaiGaz, otrzymat
ptatnos¢ w wysokosci 2.211.889 USD. Otrzymane Srodki, uwzgledniajac kwoty wczesniejszych wptat zaliczkowych w wysokosci
3.039.270 USD, stanowity ostatnig z ptatnosci na poczet ceny sprzedazy. Strony umowy postanowity, ze w celu wypetnienia
zobowigzania do sprzedazy udziatéw w Profit, Petrolinvest przeniesie udziaty na spétke TOO Nurmunay-Petrogaz z siedzibg w
Kazachstanie (,Nabywca”). Umowa kupna-sprzedazy Udziatéw zostata zawarta przez Petrolinvest z Nabywcy, w formie aktu
notarialnego, w dniu 25 kwietnia 2013 roku. W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem ptatnosci ceny sprzedazy udziatéw, w dniu
27 maja 2013 roku nastgpita rejestracja Nabywcy jako wspdlnika spétki Profit.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

v' Conwell pismem z dnia 15 stycznia 2014 roku zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia
transakcji sprzedazy udziatéw w spdétce Emba na dzien 14 lutego 2014 roku. Zgtoszona przez Conwell zmiana zostata
uzasadniona toczacymi sie pracami o charakterze prawno - finansowym.

v" W dniu 22 stycznia 2014 roku otrzymat zawartg z Conwell umowe w sprawie zwiekszenia wysokosci dotychczasowego
zaangazowania finansowego Conwell w projekt inwestycyjny Emba. W zwigzku z prowadzonym procesem nabycia przez
Conwell od Petrolinvest 79% udziatéw w spoétce Emba, Conwell jako przyszty udziatowiec Emba, zobowigzat sie
udzielenia na rzecz Emba w okresie do dnia zamkniecia transakcji finansowania w wysokosci 700.000 USD, stanowigcego
bezposrednie finansowanie dtuzne nabywanego podmiotu.
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Wskazane finansowanie nie stanowi ptatnosci na poczet ceny nabycia udziatéw, tj. nie pomniejsza kwoty pozostajacej do
wyptaty na rzecz Petrolinvest z tytutu rozliczenia umowy zobowigzujacej do sprzedazy udziatéw z dnia 16 grudnia 2011
roku.

v' Conwell pismem z dnia 14 lutego 2014 roku zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu zamkniecia transakcji
sprzedazy udziatéw w spdtce Emba na dzien 14 marca 2014 roku. Zgtoszona przez Conwell zmiana zostata uzasadniona
toczgcymi sie pracami o charakterze prawno - finansowym. W dniu 14 marca 2014 roku Spétka otrzymata kolejne pismo,
w ktorym Conwell zwrdcit sie o przesuniecie terminu zamkniecia i rozliczenia transakcji na dzien 18 kwietnia 2014 roku.

3.2.2.  Obszar poszukiwawczo — wydobywczy (gaz tupkowy)

Dziatalnos$¢ Grupy PETROLINVEST w czesci dotyczgcej gazu tupkowego prowadzona byta 2013 roku w ramach spétek zaleznych
Petrolinvest, tj. Silurian Sp. z 0.0. oraz spétki Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo — akcyjna (,,Eco SKA”). Dziatalnos¢
ta skupiata sie na realizacji prac wynikajacych z udzielnych przez Ministra Srodowiska koncesji na poszukiwanie zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego.

Powyzsze podmioty posiadaty na koniec okresu objetego Sprawozdaniem dziewie¢ koncesji o tacznej powierzchni 7.304,10 tys.
km?. Do spotki Silurian Sp. z 0.0. nalezg koncesje Gtubczyce, Opole, Chodel, Kedzierzyn Kozle i Makéw Mazowiecki, natomiast
do Eco SKA koncesje Grudzigdz, Czestochowa, Repki i Siemiatycze. Koncesje poszukiwawcze zostaty wydane na okres 3 lat, ich
termin uptywa w 2014 roku. Zgodnie z warunkami przyznanych posiadanych koncesji, zakres wymaganych prac
poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym pierwszy, ktérego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy,
obejmowat reprocessing, reinterpretacje i analize danych geologicznych, drugi, trwajacy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.
Zamiarem spotek jest wydtuzenie okresu koncesji oraz zmiana ich charakteru z poszukiwawczych na poszukiwawczo —
rozpoznawcze. Rozwazane jest rowniez ograniczenie ich obszaru w celu zoptymalizowania planowanych prac.

Dodatkowo Petrolinvest jest akcjonariuszem WISENT OIL & GAS Plc (jednostka stowarzyszona), do ktérego nalezy catosé
udziatéw WISENT OIL & GAS Sp. z o.0., spétki posiadajacej wedtug stanu na koniec okresu objetego Sprawozdaniem tacznie
cztery koncesje o powierzchni 2.333,56 km?, w tym dwie na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (Wegorzewo,
Gotdap) udzielone na okres do czerwca 2014 roku oraz dwie poszukiwawczo-rozpoznawcze (Lidzbark Warminski, Ketrzyn)
udzielone na okres do maja 2016 roku. Koncesje zlokalizowane sg w pdtnocno-wschodniej Polsce wzdtuz granicy polsko-
rosyjskiej, w niedalekim sasiedztwie eksploatowanych zt6z ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.

Zgodnie z warunkami koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczych, Wisent zobowigzany zostat do wykonania odwiertu pionowego
z opcja na wykonanie dodatkowego odwiertu poziomego na kazdej z dwdch koncesji. W lutym 2013 roku Wisent rozpoczat
realizacje pierwszego odwiertu na koncesji Ketrzyn o nazwie Rodele 1, ktérego docelowg gtebokosé okreslono na 1.650 m. W
dniu 28 lutego 2013 roku Wisent poinformowat o ukoriczeniu odwiertu na gtebokosci 1.547 m. W odwiercie wykonano pomiary
mud-loggingu, pomiary geofizyki otworowej oraz pobrano proébki skat technikg bocznego rdzeniowania. Wyniki wykonanych
badan potwierdzity zaréwno projektowang gtebokos¢ zalegania, jak i migzszos¢ tukow ilastych syluru. Po przeprowadzeniu
analiz na podstawie dostepnych danych Wisent podjat decyzje o nie wykonywaniu na ten czas testowego wstepnego
szczelinowania, ale o zabezpieczeniu odwiertu i rekultywacji obszaru wiertni. Prace wiertnicze w odwiercie wznowiono w lipcu
2013 roku. Odwiert zarurowano i w sierpniu 2013 roku wykonano w nim tréj-sekcyjne szczelinowanie hydrauliczne.

W okresie objetym Sprawozdaniem Wisent po przeniesieniu urzadzenia wiertniczego z odwiertu Rodele 1 wykonat drugi
odwiert o nazwie Babiak 1 na obszarze koncesji Lidzbark Warminski. Catkowita gtebokos¢ odwiertu wyniosta 2.792 m, w tym
odcinek horyzontalny to 569 m. Zgodnie z komunikatem Wisent z dnia 3 lipca 2013 roku, w odwiercie Babiak 1 wykonano
zestaw badan, w tym pomiary mud-loggingu i pobrano prébki skat technikg bocznego rdzeniowania. Wyniki wskazywaty na
obecnos¢ weglowodoréw powstatych w tzw. oknie ropnym, czyli w takich warunkach geologicznych (ci$nienia i temperatury),
w ktdrych ze zgromadzonej w skatach substancji organicznej powstaje ropa naftowa. W lipcu 2013 roku w odwiercie Babiak 1H
wykonano jedno-sekcyjne szczelinowanie hydrauliczne.

Spotka Wisent Oil&Gas podpisata z firmg San Leon list intencyjny, zgodnie z ktérym na sasiadujgcej od zachodu z koncesjg
Lidzbark Warminski koncesji Braniewo S wykona i sfinansuje w pionowym odwiercie Rogity 1 tréjsekcyjny zabieg szczelinowania
hydraulicznego. Zgodnie z posiadang wiedzg geologiczng, w przeznaczonych do szczelinowania i oprébowania skatach kambru i
syluru spodziewane sg odpowiednio konwencjonalne i niekonwencjonalne (tupkowe) nagromadzenia ropy naftowej. Za
okreslony w liscie zakres prac Wisent bedzie mdgt nabyé 45% udziatéw w koncesji o powierzchni 1.043 km2. W dalszej
kolejnosci spdétka przewiduje réwniez wykonanie odwiertu z odcinkiem horyzontalnym. Przewidziane umowa szczelinowania
hydrauliczne zostaty wykonane w sierpniu 2013 roku oraz ponowne w pazdzierniku 2013 roku.

Wisent prowadzit réwniez prace majgce na celu zmiane statusu koncesji Wegorzewo i Gotdap w celu rozpoczecia tam prac
wiertniczych.

Zrédto finansowania prowadzonych prac poszukiwawczych stanowia $rodki pozyskane w ramach prywatnych emisji akcji,
przeprowadzonych przez WISENT OIL & GAS Plc w listopadzie 2011 roku oraz kwietniu 2012 roku na tgczng kwote 20,3 min GBP.

3.2.3.  Obszar finansowy

v' Podczas ZWZ Spétki w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu
dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady
Nadzorczej Spotki do wniosku Zarzgdu Spétki sporzgdzonego w zwigzku z art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

v' W okresie objetym Sprawozdaniem Petrolinvest zawart z PKO BP i BGK tgcznie siedem anekséw do umowy kredytu z dnia
21 marca 2007 roku, ktérych przedmiotem byta zmiana terminu uregulowania raty kredytu w wysokosci 20 min USD.
Aneksy zawarte w dniach 25 stycznia 2013 roku, 25 lutego 2013 roku, 12 marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca
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2013 roku oraz 17 maja 2013 roku ustalaty okresy wymagalnosci sptaty raty odpowiednio do 25 lutego 2013 roku, 12
marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca 2013 roku, 15 kwietnia 2013 roku oraz do 11 czerwca 2013 roku.
Zawierane aneksy byty konsekwencjg zmian terminu zamkniecia i rozliczenia prowadzonej przez Petrolinvest transakcji
sprzedazy udziatéw w spétce Emba, stanowigcej w uzgodnieniu z bankami zrédto sptaty wskazanej powyzej raty kredytu.
W dniu 10 czerwca 2013 roku Petrolinvest, w zwigzku z kolejnym przesunieciem terminu zamkniecia i rozliczenia
transakcji sprzedazy udziatéw w Emba, ztozyt wniosek o prolongate terminu sptaty raty kredytu do dnia 15 lipca 2013
roku, ktéry zostat zaproponowany przez nabywce spétki Emba, jako termin zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy
tego aktywa. W dniu 13 czerwca 2013 roku Spotka zostata powiadomiona przez PKO BP, jako agenta kredytu udzielonego
przez PKO BP i BGK umowa z dnia 21 marca 2007 roku, o podjeciu rozmdéw w sprawie ustalenia nowych warunkdw sptaty
raty kredytu oraz zawarcia aneksu do umowy kredytu.

W efekcie powyzszych rozméw w dniu 29 sierpnia 2013 roku Petrolinvest zawart z PKO BP i BGK aneks do umowy kredytu,
zgodnie z ktorym strony umowy uzgodnity nowy harmonogram sptaty raty, ktérej termin spfaty przypadat w dniu 11
czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami aneksu, Petrolinvest do dnia 30 wrzesnia 2013 roku miat dokona¢ spfaty raty w
rownowartosci USD kwoty 5.400.000 ztotych, natomiast do dnia 1 pazdziernika 2013 roku - sptaty raty w kwocie
stanowigce]j réznice pomiedzy kwotg 19.765.111,18 USD a kwotg raty poprzedniej. Termin sptaty pozostatej kwoty
kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD nie ulegt zmianie i przypada na dzien 30 czerwca 2014 roku.

W zwigzku z kolejnym przesunieciem zamkniecia transakcji sprzedazy udziatéw w spotce Emba, Petrolinvest ponownie
zwrdcit sie do PKO BP i BGK o zmiane ustalonego powyzszym aneksem harmonogramu sptaty kredytu, tj. ustalenie
nowego terminu sptaty dwdch rat kredytu w tacznej wysokosci 19.765.111,18 USD, ktdrych termin sptaty przypadat do
dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz do dnia 1 pazdziernika 2013 roku. Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania Petrolinvest
prowadzit rozmowy z PKO BP i BGK w sprawie uzgodnienia nowego harmonogramu spfaty kredytu dostosowanego do
harmonogramu transakcji sprzedazy udziatéw w Emba. Aneks okreslajacy nowy harmonogram sptaty kredytu nie zostat do
dnia zatwierdzenia Sprawozdania zawarty.

3.2.4.  Obszar inwestycji kapitatowych

v' W dniu 9 stycznia 2013 roku, w wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku zawartej z Tabacchi (,Umowa
inwestycyjna”), Spdtka zawarta z Tabacchi umowe nabycia udziatéw w Silurian (,,Umowa Nabycia Udziatéw”).

Zgodnie z zawartg Umowa Nabycia Udziatéw, Petrolinvest nabyt od Tabacchi 23 udziaty, o wartosci nominalnej réwnej 50

ztotych kazdy, stanowigcych tacznie 9,54% udziatéw w Silurian (,,Udziaty”). W wyniku transakcji udziat Petrolinvest w

spotce Silurian wynidst 91,70%.

Umowa Nabycia Udziatéw zostata zawarta na warunkach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej, zgodnie z

ktéra:

(i) W dniu 29 listopada 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego Silurian dofinansowania
w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 23.484.582,63 ztotych na
kapitat zaktadowy Silurian i objecia 23 Udziatéw w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Silurian;

(ii) Tabacchi i Petrolinvest postanowili wykona¢ przystugujacg im opcje kupna/sprzedazy objetych przez Tabacchi 23
Udziatéw w Silurian.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Udziaty zostata okreslona na podstawie wartosci Silurian bezposrednio przed

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanego w zwigzku z objeciem Udziatdw przez Tabacchi i wyniosta

23.484.582,63 ztotych (,Cena Bazowa”). Spdtka ponadto zostata zobowigzana do uiszczenia na rzecz Tabacchi dodatkowe;j
ptatnosci z tytutu nabycia Udziatdw, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoru
zawartego w Umowie Nabycia Udziatéw, stanowigcej wyréwnanie rdznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji

Petrolinvest, ktore zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia Umowy Nabycia Udziatdw 2, a $rednig ceng

zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Udziatéw

(,Wyréwnanie Ceny”).

Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Udziatow 2, kwoty obejmujace Cene Bazowg oraz Wyréwnanie Ceny miaty zostac

rozliczone pomiedzy stronami w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Spétki, ktére zostang wyemitowane na

rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest zobowigzany zostat do
wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantdéw subskrypcyjnych, w liczbie uprawniajgcej do objecia takiej liczby akcji Spotki,
ktérych taczna wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ Cenie Bazowej oraz Wyréwnaniu Ceny. Wskazano, ze Akcje

Petrolinvest, ktore miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostana wyemitowane w ramach kapitatu

warunkowego. Spétka zobowigzata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Transakcja nabycia 9,54% udziatu w kapitale Silurian zostata rozliczona w formie emisji akcji z dnia 9 stycznia 2013 roku, o
ktérej mowa w dalszej czesci Sprawozdania.

v' W dniu 19 kwietnia 2013 roku, w wykonaniu uméw o dofinansowanie zawartych z Masashi, tj. umowy o dofinansowanie z
dnia 8 grudnia 2011 roku oraz umowy o dofinansowanie z dnia 1 marca 2012 roku, Petrolinvest zawart z Masashi umowe
sprzedazy akcji w Eco Energy 2010 (,,Umowa Nabycia Akcji Eco SKA”).

Zgodnie z zawartg Umowg Nabycia Akcji Eco SKA, Petrolinvest nabyt od Masashi 610 akcji, o wartosci nominalnej rownej
50 ztotych kazda, stanowigcych tacznie 4,68% akcji w Eco SKA (,,Akcje”). W wyniku nabycia udziat Petrolinvest w spdtce
Eco SKA wynidst 89,87%.

Umowa Nabycia Akcji Eco SKA zostata zawarta na warunkach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej 1 oraz
Umowie inwestycyjnej 2, zgodnie z ktérymi:
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(i) w dniu 10 kwietnia 2013 roku Masashi skorzystat z prawa zgdania zwrotu czesci udzielonego Eco SKA dofinansowania
w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 12.455.827,90 ztotych na
kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia 610 Akcji w podwyzszonym w tym celu kapitale zakladowym Eco SKA;

(ii) Masashi i Petrolinvest postanowili wykona¢ przystugujgca im opcje kupna/sprzedazy objetych przez Masashi 610 Akcji
w Eco SKA.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Akcje zostata okreslona na podstawie wartosci Eco SKA bezposrednio przed

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym w zwigzku z objeciem Akcji przez Masashi i wyniosta 12.455.827,90

ztotych (,,Cena Bazowa”). Spdtka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowej ptatnosci z tytutu
nabycia Akgcji, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoru zawartego w Umowie

Nabycia Akcji Eco SKA, stanowigcej wyréwnanie rdznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktdre zostaty

wyemitowane na rzecz Masashi na dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco SKA, a srednig ceng zamkniecia na GPW akgji

Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco SKA (,, Wyréwnanie Ceny”).

Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Akcji Eco SKA, kwoty obejmujgce Cene Bazowg oraz Wyréwnanie Ceny miaty zostac

rozliczone pomiedzy stronami w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktére zostang wyemitowane na

rzecz Masashi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest zobowigzany zostat
wyemitowac na rzecz Masashi warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajgcej do objecia takiej liczby akcji Spotki,
ktérych tgczna wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ Cenie Bazowej oraz Wyréwnaniu Ceny. Wskazano, ze akcje

Petrolinvest wyemitowane na rzecz Masashi, majg zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego. Spdtka

zobowigzata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Transakcja nabycia 4,68% udziatu w kapitale Eco SKA zostata rozliczona w formie emisji akcji z dnia 19 kwietnia 2013 roku,
o ktérej mowa w dalszej czesci Sprawozdania.

Obszar kapitatowy

W okresie 2013 roku Spdtka przeprowadzita emisje akcji na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 listopada 2012 roku (akcje serii F) oraz na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia
2013 roku (akcje serii G) w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Spotka przeprowadzita emisje w tacznej ilosci 30.250.554 akcji (w tym 18.607.681 akcji zwyktych serii F oraz 11.642.873 akcji
zwyktych serii G) o wartosci emisyjnej 302.505.540 ztotych. W ramach emisji Spétka dokonata konwersji dtugu z tytutu
zawartych umow nabycia udziatéw/akcji w podmiotach z segmentu tupkowego na kapitat wtasny.

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii F (warranty subskrypcyjne serii B i C)

9 stycznia 2013 roku  Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi zgdaniem wyemitowania przez Petrolinvest
na rzecz Tabacchi 16.999.675 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
Petrolinvest (w tym 542.365 warrantow zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej
zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz umowy nabycia udziatéw w
Silurian zawartej z Tabacchi w dniu 20 lipca 2012 roku oraz 16.457.310 warrantéw zgodnie z
postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej z Tabacchi w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz
umowy nabycia udziatéw w Silurian zawartej z Tabacchi w 9 stycznia 2013 roku) podjagt uchwaty
w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
serii F oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki zaoferowat Tabacchi facznie 16.999.675 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, w
tym 542.365 warrantéw subskrypcyjnych serii B i 16.457.310 warrantdw subskrypcyjnych serii C,
uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 9 stycznia 2013 roku. W tym samym dniu
Tabacchi ztozyt oswiadczenie o objeciu 16.999.675 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Whptaty Tabacchi na pokrycie 16.999.675 akcji zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci Petrolinvest oraz Tabacchi, na podstawie umowy potracenia z dnia 9 stycznia
2013 roku, zgodnie z ktdérg Petrolinvest i Tabacchi potracity wymagalng wierzytelnosé
przystugujaca Petrolinvest wobec Tabacchi z tytutu objecia Akcji w kwocie 169.996.750 ztotych, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi Tabacchi wobec Petrolinvest z
tytutu umowy nabycia udziatdow w tacznej kwocie 169.996.765,56 ztotych. W wyniku
dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Petrolinvest od Tabacchi tytutem pokrycia
16.999.675 Akcji Petrolinvest objetych przez Tabacchi zostat wniesiony.

15 stycznia 2013 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 16.999.675 akcji serii F.

18 stycznia 2013 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 16.999.675 akcji serii F do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 16.999.675 akcji serii F do obrotu gietdowego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do wysokosci 2.286.885.930 ztotych, natomiast ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 228.688.593.
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Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii G

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyiszenie kapitatu
zaktadowego Petrolinvest o kwote do 600 milionéw ztotych. Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego dokonane
zostato miedzy innymi z koniecznoscig (i) pozyskania srodkéw finansowych w celu dokoriczenia procesu oprébowania
odwiertu na strukturze Shyrak i przeksztatcenia zasobow do kategorii potwierdzonych, (ii) zabezpieczenia srodkow
finansowych na inwestycje oraz rozwdj posiadanych przez Grupe Petrolinvest projektdw zwigzanych z gazem tupkowym i
ropa tupkowa, w tym w szczegdlnosci na finansowanie prac na koncesjach posiadanych przez spétki z Grupy Petrolinvest,
(iii) zabezpieczenia realizacji potrzeb finansowych i inwestycyjnych Spétki, m.in. w zwigzku z redukcja jej zadtuzenia oraz
wypetnianiem zobowigzan wobec instytucji finansujacych i innych podmiotow.

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany Statutu Petrolinvest dotyczacej warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wigksza niz 600.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji, wyniosta
nie wiecej niz 633.380.060 ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Komisja Depozytu Papierow Wartosciowych postanowita zarejestrowa¢ w KDPW do
60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spo6tki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 3 kwietnia 2013 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018 (,,Akcje Serii G”), pod warunkiem podjecia przez
spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii G do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujgcym nie pdzniej niz z dniem
kazdorazowej rejestracji akcji serii G w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii G w KDPW bedzie nastepowac na podstawie sktadanych w KDPW anekséw do listu ksiegowego.
Informacje o kazdorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii G pod kodem PLPTRLIO0018 beda przekazywane w formie
komunikatow KDPW.

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii F (warranty subskrypcyjne serii D) oraz serii G (warranty
subskrypcyjne serii A)

19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanym od Masashi zadaniem wyemitowania przez Petrolinvest
na rzecz Masashi 13.250.879 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
Petrolinvest (zgodnie z postanowieniami umow inwestycyjnych zawartych z Masashi w dniu 8
grudnia 2011 roku i 1 marca 2012 roku oraz umowy nabycia akcji Eco SKA zawartej z Masashi w
dniu 19 kwietnia 2013 roku) podjat uchwaty w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii F i G oraz ustalenia szczegdtowych
warunkdéw emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki zaoferowat Masashi tgcznie 13.250.879 imiennych warrantow subskrypcyjnych, w
tym 1.608.006 warrantow subskrypcyjnych serii D, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii F oraz 11.642.873 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 19 kwietnia 2013 roku. W tym samym dniu
Masashi ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.608.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki oraz
11.642.873 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki. Cena emisyjna akcji ustalona zostata
przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.

Whptaty Masashi na pokrycie 13.250.879 akcji zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci Petrolinvest oraz Masashi, na podstawie umowy potracenia z dnia 19 kwietnia
2013 roku, zgodnie z ktérg Petrolinvest i Masashi potracity wymagalng wierzytelnosé
przystugujgca Petrolinvest wobec Masashi z tytutu objecia akcji w kwocie 132.508.790 ztotych, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujgcymi Masashi wobec Petrolinvest z
tytutu umowy nabycia udziatéw w tgcznej kwocie 132.508.815,35 ztotych. W wyniku
dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Petrolinvest od Masashi tytutem pokrycia
13.250.879 akcji Petrolinvest objetych przez Masashi zostat wniesiony.

25 kwietnia 2013 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 1.608.006 akc;ji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G.

30 kwietnia 2013 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.608.006 akc;ji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G do
obrotu na GPW. Z dniem wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do wysokosci 2.419.394.720 ztotych, natomiast ogdlna liczba
gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 241.939.472.
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3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwdj Grupy PETROLINVEST uzalezniony jest od szeregu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, sposréd ktérych na
szczegdblng uwage zastuguja:

Czynniki zewnetrzne

— Dostep do finansowania projektéw inwestycyjnych i uregulowanie kwestii dotychczasowego finansowania w formie
kredytow bankowych

— Woystepowanie zt6z weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdlnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnos¢ poszczegdinych odwiertdw, jakosé ropy naftowej znajdujacej sie w ztozu

— Ksztattowanie sie cen weglowodordw na swiecie i popytu na ten surowiec

— Ksztattowanie sie cen i doptat do produkcji energii odnawialne;j

— Polityka gospodarcza panstw, w ktérych prowadzona jest dziatalnos$¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkow i cet,

— Polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej

— Ksztattowanie sie kurséw walut

— Poziom konkurencji w branzy wydobywczej

— Sytuacja geopolitycznej w regionach, w ktérych Spétka posiada aktywa poszukiwawczo-wydobywcze

Czynniki wewnetrzne

— Kondycja finansowa Grupy i zdolnos¢ do pozyskiwania finansowania dziatalnosci inwestycyjnej.

— Poziom kompetencji zespotdw prowadzgcych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedzerskiej

— Wiasciwa struktura zatrudnienia, zapewniajgca sprostanie wymogom ztozonych proceséw technicznych, realizowanych
w procesie poszukiwania ropy naftowej

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwigzane sg bezposrednio z dostepem do finansowania, tempem realizacji oraz
efektami prac poszukiwawczych na terenie koncesji posiadanych przez spétki z Grupy PETROLINVEST.

Uzyskanie pierwszych efektéw w zakresie przemystowego wydobycia weglowodoréw, a takze — odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasobdw, pozwoli na uzyskanie zdolnosci finansowania dalszych prac rozwojowych. Szanse na
osiggniecie zatozonych przez Spétke celéw w zakresie projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie zostaty
potwierdzone wynikami przygotowanych przez niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants raportéw na temat
kontraktow, nalezgcych do Grupy.

Dalsze plany Zarzadu Spotki przy zatozeniu dostepu do finansowania obejmuja:

— zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestorow, z ktdrymi Zarzad Spétki prowadzi rozmowy celem podjecia z
nimi wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG,

— potwierdzenie zasobdw weglowodoréw w ramach posiadanych przez Spétke aktywoéw poszukiwawczo-wydobywczych,
w szczegolnosci w ramach Kontraktu OTG,

— budowa silnej i efektywnie zarzadzanej grupy podmiotdéw, dysponujacej potencjatem w postaci know-how
szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji poszukiwawczych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski,

3.5. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITAtOWYCH
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania prowadzonych prac w
zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodoréw, Zarzad Spétki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi —
wskazuje ponizej czynniki, ktére mogg stworzyé potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz
przedstawia dziatania podjete przez Spoétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen
na Spotke i Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje programéw inwestycyjnych, majacych na celu rozwiniecie dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne finansowane byty
dotychczas ze Srodkéw pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na kapitat realizowanych w
wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania dtuznego. Realizacja
inwestycji uzalezniona jest od pozyskania przez Spotke i Grupe Kapitatowa finansowania oraz od warunkoéw, na jakich bedzie
ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze wstrzymac realizacje
programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i majagtkowa oraz wyniki Spotki i Grupy
Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze
oraz przedtuzajgce sie negocjacje z inwestorami, na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku w ocenie Zarzadu Spétki wystepuje ryzyko zagrozenia osiggniecia przez Spotke i Grupe
planowanych celéw w zamierzonym terminie.

Spotka oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktére powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw opdznien w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow, pozyskiwanie alternatywnych zrodet
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finansowania, negocjacja harmonograméw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentow.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2013 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia, ktére zapewnig niezbedne finansowanie dziatalnosci i
projektow inwestycyjnych w Spétce i Grupie Kapitatowej:

1.

Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP i
BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sg najwiekszymi wierzycielami Grupy. W 2012 roku Petrolinvest uzyskat zgode
konsorcjum bankéw PKO BP i BGK na wydtuzenie okresu kredytowania o 1,5 roku, tj. do czerwca 2014 roku. W dniu 29
sierpnia 2013 roku Spotka zawarta aneks do umowy kredytu, okreslajacy harmonogram sptaty kredytu w czesci dotyczacej
raty, ktorej termin sptaty przypadat w dniu 11 czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami aneksu, Petrolinvest do dnia 30
wrzesnia 2013 roku miat dokonac¢ sptaty raty w réwnowartosci USD kwoty 5.400.000 ztotych, natomiast do dnia 1
pazdziernika 2013 roku sptaty raty w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwota 19.765.111,18 USD a kwotg raty
poprzedniej. Termin sptaty pozostatej kwoty kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD nie ulegt zmianie i przypada na
dzien 30 czerwca 2014 roku. W zwigzku z przesunieciem zamkniecia transakcji sprzedazy udziatéw w spoétce Emba, z ktorej
srodki miaty stanowi¢ podstawowe zrddto finansowania ustalonych na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2013 roku rat
kredytu, Petrolinvest zwrdcit sie do Bankdéw o zmiane uzgodnionego aneksem z dnia 29 sierpnia 2013 roku
harmonogramu sptaty kredytu. Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania strony kontynuowaty negocjacje celem uzgodnienia
nowego harmonogramu.

Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadzg negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do umowy kredytu OTG z
BankCenterCredit, regulujgcego wzajemne ustalenia stron w zwigzku z uptywem umownego terminu sptaty kredytu w
dniu 5 kwietnia 2012 roku. Zarzad oczekuje zawarcia stosownego aneksu po sptacie uzgodnionej z bankiem kwoty 7 min
USD z srodkdéw ze sprzedazy udziatow w Emba.

Ponadto Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadzg rozmowy z sprawie pozyskania inwestora dla realizacji przez OTG
procesu inwestycyjnego w ramach nalezgcego do tej spotki kontraktu poszukiwawczego w Kazachstanie.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spétka uzyskata wycene sporzgdzong przez niezaleznego eksperta,
firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang wartos¢ przeptywéw finansowych na
projekcie OTG, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 mln USD (wycena opublikowana przez Spétke
w raporcie biezagcym numer 28/2012). Wycena ta, jak réwniez wyceny Kontraktu OTG dokonywane metoda
poréwnawczg, wskazuja ze Kontrakt OTG jest aktywem Spétki o znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym.
Zarzad Petrolinvest prowadzi rozmowy z zainteresowanymi grupami znaczacych inwestoréw majgcymi na celu podjecie z
nimi wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zgodnie ze strategig Spotki,
zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestoréw, z ktérymi prowadzone sg rozmowy stanowi¢ bedzie gtéwne
zrédto finansowania prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewni Petrolinvest znaczace wptywy gotdwkowe. Na dzien
zatwierdzenia Sprawozdania rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty zakoriczone.

Zamkniecie i rozliczenie transakcji sprzedazy udziatéw w spotce Emba umozliwi Spoétce pozyskanie srodkow gotéwkowych
zapewniajgcych finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki i jej Grupy Kapitatowej. Zarzad Spétki jest przekonany, ze
pomimo przedtuzajgcego sie procesu realizacji transakcji jej zakonczenie jest mozliwe w najblizszym czasie. Potwierdzenie
intencji nabywcy stanowig dokonane na poczet ceny nabycia udziatéw wptaty w formie zadatku i zaliczek w tgcznej
wysokosci 1.990 tys. USD, z czego wptata w wysokosci 140 tys. USD zostata dokona po dacie zakorczenia okresu objetego
Sprawozdaniem finansowym.

Srodki uzyskane przez Spétke ze sprzedazy udzialéw w Emba nie beda wystarczajace dla petnej realizacji przyjetych
programéw inwestycyjnych dla poszczegdlnych aktywoéw, ktérych gtéwnym zrédtem finansowania bedzie wspétpraca z
inwestorami, z ktérymi obecnie prowadzone sg rozmowy.
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4. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PETROLINVEST S.A.

4.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1.  Rachunek zyskow i strat z uwzglednieniem oceny czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik

finansowy
w tys. zt
L. 31 grudnia 31 grudnia Dynamika %
Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 88 44 200%
- Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 2 0 -
- Przychody ze sprzedazy ustug 86 44 195%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11583 14431 80%
- Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 -
- Zuzycie materiatéw i energii 86 106 81%
- Swiadczenia pracownicze 5767 6016 96%
- Amortyzacja 82 103 80%
- Ustugi obce 4398 4359 101%
- Podatki i optaty 447 1968 23%
- Pozostate koszty rodzajowe 803 1879 43%
Zysk (strata) ze sprzedazy (11 495) (14 387) 80%
Pozostate przychody operacyjne 1060 2 53000%
Pozostate koszty operacyjne 18 751 16 374 115%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (29 186) (30 759) 95%
Przychody finansowe 58 864 58 816 100%
Koszty finansowe 48 853 64 347 76%
Odpis aktualizujacy aktywa 85 185 3733 2282%
Zysk (strata) brutto (104 360) (40 023) 261%
Rentownos¢ na dziatalnosci brutto -173,9% -68,0% 256%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (104 360) (40 023) 261%
Rentownos¢ na dziatalnosci kontynuowanej -173,9% -68,0% 256%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 (22 971) -
Zysk (strata) netto (104 360) (62 994) 166%
Rentownos¢ na dziatalnosci netto -173,9% -107,0% 162%

W 2013 roku wysokos¢ przychoddéw ogoétem osiggnietych przez Petrolinvest w zakresie dziatalnosci kontynuowanej utrzymata
sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego i wyniosta 60,0 min ztotych. W zwigzku ze sprzedaza pod koniec 2012 roku
segmentu obrotu gazem LPG, zakwalifikowanego w Sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku do
dziatalnosci zaniechanej, catos¢ dziatalnosci Spétki za rok 2013 ujeta zostata jako dziatalno$é kontynuowana.

Zrédta osigganych przez Spétke przychodéw uzaleznione sa w znaczacym stopniu od etapu zaawansowania realizowanych przez
nia, jako spodtke holdingowa, projektéw inwestycyjnych. Na obecnym etapie realizacji projektow gtdwne zrédto przychodow
stanowi dziatalnos¢ finansowa. W 2013 roku przychody finansowe wyniosty 58,9 min ztotych (98% przychoddéw ogdtem), z czego
kwota 58,8 min ztotych stanowita przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

Dziatalnos$¢ za okres 12 miesiecy 2013 roku Petrolinvest zakonczyt strata w wysokosci 104,4 min ztotych wobec straty w
wysokosci 63,0 min roku poprzedniego. Na poziomie poniesionej w 2013 roku straty zawazyty m.in. nastepujace zdarzenia
bezgotowkowe lub o charakterze jednorazowym:

— naliczenie prowizji od uméw okreslajgcych zasady korzystania z aktywdw udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom,
celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO BP i BGK zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana
prowizja naliczona za 12 miesiecy 2013 roku wyniosta 18,8 min ztotych, z czego kwota 16,8 min ztotych obcigzyta pozostate
koszty operacyjne, a kwota 2,0 min ztotych koszty finansowe Spoétki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadajg opcje
konwersji na kapitat.

— odniesienie w koszty finansowe pozycji dotyczacej kosztow zwigzanych z umowa zawartg pomiedzy Spétka a EBOIR w dniu
29 marca 2010 roku, w wysokosci 10,7 min zlotych,

— umocnienie kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego, co wptyneto niekorzystnie na wynik bilansowej wyceny
pozycji walutowych Spétki na koniec 2013 roku. Wysokos¢ niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych z tego tytutu
wyniosta 17,5 min ztotych,

— dokonanie odpisu w wysokosci 6,5 min ztotych aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w spotke Emba do wysokosci oczekiwanej
tacznej wptaty z tytutu zawartej umowy sprzedazy udziatow, tj. 29,1 min USD (aktualizacja odpisu dokonanego w 2011
roku),

— dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych z Pomorskimi Farmami Wiatrowymi w wysokosci 2,9 min
ztotych w zwigzku z przeprowadzeniem testu na utrate wartosci,
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— podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywdw zwigzanych z projektem akwizycyjnym Capital Energy
S.A. w zwigzku z przedtuzajgcymi sie rozmowami oraz niepewnoscig co do mozliwosci odzyskania zainwestowanych kwot.
Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego odpisu w wysokosci 75,9 min ztotych do wyniku finansowego Spotki.

W 2013 Spétka ograniczyta o 20% w poréwnaniu z rokiem poprzednim wysokosé ponoszonej straty na sprzedazy, ktéra za rok
2013 wyniosta 11,5 min ztotych natomiast za rok 2012 14,4 min ztotych. Ponoszone przez Spotke koszty zwigzane z
zarzadzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi w ramach dziatalnosci holdingowej znaczgco przekraczajg przychody
ze sprzedazy, co wynika z charakteru dziatalnosci Spoéfki.

Wynik brutto za okres 2013 roku byt ujemny i wynidst — 104,4 min ztotych wobec kwoty — 40,0 min ztotych wykazanej w roku
poprzednim. Na jego poziomie zawazyta wysokos$¢ dokonanych przez Spotke w 2013 roku odpisdw aktualizujgcych wartosé
aktywow zwigzanych z realizowanymi inwestycjami na tgczng kwote 85,2 min ztotych (szczegoty powyzej).

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 18,8 min ztotych ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o 15%.
Podobnie jak w roku ubiegtym wiekszos¢ pozycji dotyczyta naliczonej prowizji od umowy ustanowienia zabezpieczen, ktéra w
roku 2013 wyniosta 16,8 min ztotych.

Poniesione przez Petrolinvest w 2013 roku koszty finansowe w wysokosci 48,9 min ztotych obejmowaty gtéwnie ujemne réznice
kursowe w wysokosci 18,1 min ztotych, odsetki od kredytow i pozyczek w wysokosci 14,4 min ztotych oraz spisane koszty
finansowania zewnetrznego w wysokosci 10,7 min ztotych. Ograniczenie wysokosci kosztow finansowych wzgledem poziomu
roku poprzedniego wynikato z umocnienia kursu PLN wzgledem USD, skutkujgcego zmniejszeniem ujemnych réznic kursowych z
wyceny pozycji bilansowych.

4.1.2. Bilans

Aktywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike aktywow Petrolinvest w okresie objetym Sprawozdaniem.

w tys. zt.
31 grudnia Struktura 31 grudnia  Struktura  Dynamika
AKTYWA 2013 % 2012 % %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1588 216 94,65% 1165939 67,90% 136,22%
Rzeczowe aktywa trwate 324 0,02% 476 0,03% 68,07%
Nieruchomosci inwestycyjne 2567 0,15% 2567 0,15% 100,00%
Wartosci niematerialne 0 0,00% 0 0,00% -
Pozostate aktywa finansowe 582 169 34,70% 104 096 6,06% 559,26%
Udziaty i akcje 1003 156 59,79% 1058 800 61,66% 94,74%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2057 0,12% 551 232 32,10% 0,37%
Zapasy 0 0,00% 0 0,00% -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 1989 0,12% 3023 0,18% 65,80%
Rozliczenia miedzyokresowe 16 0,00% 10975 0,64% 0,15%
Inwestycje krétkoterminowe 39 0,00% 537 066 31,28% 0,01%
Srodki pieniezne 13 0,00% 168 0,01% 7,74%
Aktywa przeznaczone do zbycia 87 649 5,22% 0 0,00% -
Aktywa trwate 72 394 4,31% 0 0,00% -
Aktywa obrotowe 15 255 0,91% 0 0,00% -
SUMA AKTYWOW 1677 922 100,00% 1717171 100,00% 97,71%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku majgtek Spotki wynosit 1.677,9 min ztotych, ulegajac zmniejszeniu w relacji do roku
poprzedniego o 2%.

Sktadniki aktywow Petrolinvest odpowiadajg charakterowi prowadzonej dziatalnosci holdingowej. Na majgtek Spétki sktadaja
sie gtownie udziaty i akcje (60% sumy bilansowej) oraz pozyczki udzielone w ramach finansowania prowadzonych projektéow
(35% sumy bilansowej).

W 2013 roku nastgpity zmiany w prezentacji czesci aktywdw w bilansie Spétki. Aktywa Petrolinvest zwigzane z inwestycjg w
projekt prowadzony przez spotke Emba na kwote 87,6 min ztotych wykazane zostaty w pozycji aktywéw przeznaczonych do
zbycia. Ponadto dokonano zmiany kwalifikacji pozyczek udzielonych na finansowanie projektu QilTechnoGroup, wynoszacych
na dzien 31 grudnia 2013 roku 502,3 min ztotych, z aktywdw krétko- na dtugoterminowe. Zmiany te spowodowaty, ze na dzien
31 grudnia 2013 roku 95% aktywdw Spotki stanowity aktywa trwate.

W poréwnaniu ze stanem na koniec roku poprzedniego wartos¢ aktywdw trwatych Spétki na dzier 31 grudnia 2013 roku ulegta
zwiekszeniu o 36%, osiggajgc poziom 1.588,2 min ztotych. Najwiekszg pozycje stanowity udziaty i akcje w wysokosci 1.003,2 min
ztotych oraz pozostate aktywa finansowe (udzielone pozyczki) w wysokos$ci 582,2 min ztotych. Zmniejszenie wartosci udziatéw i
akcji wzgledem korica roku poprzedniego o 5% wynikato ze wskazanej powyzej zmiany prezentacji aktywdéw zwigzanych ze
spotka Emba, natomiast ponad 5-krotne zwiekszenie stanu pozostatych aktywéw finansowych stanowito wynik zmiany
charakteru pozyczek w wysokosci 502,3 min ztotych, wykazywanych wczesniej w pozycji inwestycji krétkoterminowych, oraz
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozostatych aktywdw finansowych na kwote 20,2 min ztotych.

Aktywa obrotowe Spétki na dziend 31 grudnia 2013 roku wynosity 2,1 min ztotych (0,12% sumy bilansowej). Na ich wartos¢
sktadaty sie gtdownie naleznosci budzetowe w kwocie 1,6 min ztotych. Ujeta w aktywach obrotowych na koniec 2012 roku
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wartosc rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 11,0 min ztotych stanowita w wiekszosci kwote kosztow pozyskania kapitatu i
na koniec 2013 roku obcigzyta koszty finansowe.

Wartos¢ inwestycji krotkoterminowych, wynoszacych na koniec 2012 roku 537,1 min ztotych ulegta na dzien 31 grudnia 2013
roku zmniejszeniu do 39 tys. ztotych. Pozycje aktywow, ktore wczesniej sie na nig sktadaty zostaty w czesci zakwalifikowane do
pozostatych aktywow finansowych (pozyczki udzielone Occidental Resources) oraz aktywdéw obrotowych przeznaczonych do
zbycia (pozyczki udzielone Emba), natomiast czes¢ zostata objeta odpisami aktualizujgcymi ich wartos¢ (pozyczki udzielone
Emba i Capital Energy).

Aktywa przeznaczone do zbycia, do ktérych zakwalifikowano aktywa zwigzane z projektem realizowanym przez spotke Emba,
obejmowaty wartos¢ udziatéw w wysokosci 72,4 min ztotych oraz udzielone pozyczki krétkoterminowe w wysokosci 15,3 min
ztotych.

Pasywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike pasywow Spotki w okresie objetym Sprawozdaniem.

w tys. zt.
31 grudnia  Struktura 31 grudnia Struktura Dynamika
PASYWA 2013 % 2012 % %
Kapitat wiasny ogotem 1371950 81,76% 1437 894 83,74% 95,41%
Kapitat podstawowy 2419395  144,19% 2116889 123,28%  114,29%
Pozostate kapitaty (162 645) -9,69% 101 445 5,91% -160,33%
Niepodzielony wynik finansowy (884 800) -52,73% (780 440) -45,45%  113,37%
Zobowigzania ogotem 305 972 18,24% 279 277 16,26%  109,56%
Zobowiazania dtugoterminowe 96 0,01% 113 257 6,60% 0,08%
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0 0,00% 90113 5,25% 0,00%
Rezerwy dtugoterminowe 96 0,01% 6099 0,36% 1,57%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0,00% 59 0,00% 0,00%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0,00% 16 986 0,99% 0,00%
Zobowigzania krotkoterminowe 305 876 18,23% 166 020 9,67% 184,24%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 55597 3,31% 28 535 1,66%  194,84%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 59 0,00% 105 0,01% 56,19%
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 234576 13,98% 132742 7,73%  176,72%
Rezerwy krétkoterminowe 14 413 0,86% 3599 0,21%  400,47%
Rozliczenia miedzyokresowe 1231 0,07% 1039 0,06% 118,48%
SUMA PASYWOW 1677922 100,00% 1717171 100,00% 97,71%
P .. 31 grudnia 31 grudnia
Wskazniki zadtuzenia 2013 2012
wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,82 0,84
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,22 0,19
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem
oprocentowanym 0,17 0,15

W okresie objetym Sprawozdaniem kapitat wtasny Spotki ulegt zmniejszeniu o 4%, osiggajac na koniec 2013 roku poziom
1.372,0 min ztotych. Na ostateczng wysokos¢ kapitatu wtasnego ztozyly sie przeprowadzone przez Petrolinvest w 2013 roku
dwie emisje akcji, rozliczenie ptatnosci w formie akcji wiasnych oraz ujemny wynik finansowy.

Wykazana w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku strata przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz
jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Sytuacja taka utrzymuje sie od dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku, w
wykonaniu postanowien art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwate o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki. Uchwata zostata podjeta przy
uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spotki do wniosku Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat kapitatéw wiasnych w sumie bilansowej utrzymat sie na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego i wynidst 82%, stanowigc gtdwne zrddto finansowania majatku Spotki.

Wartos¢ zobowigzan ogdtem Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku wyniosta 306,0 min ztotych wobec 279,3 min ztotych
na koniec 2012 roku, ulegajgc zwiekszeniu o 10% i stanowigc 18% pasywéw. Zwiekszenie zobowigzan o 26,7 min ztotych
nastgpito gtéwnie w wyniku naliczenia prowizji za kolejny okres obowigzywania umowy udostepnienia zabezpieczen przez
podmioty Grupy Prokom zawartej 14 maja 2009 roku oraz uruchomienia kolejnych transz finansowania w ramach umoéw
inwestycyjnych zawartych 8 grudnia 2011 roku oraz 1 marca 2012 roku (zwiekszenie dtugu do podmiotéw zaleznych).

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku wynosita 96 tys. ztotych, stanowigc 0,01%
pasywow. Na znaczgce zmniejszenie tej pozycji w poréwnaniu z konicem roku poprzedniego wptyneta zmiana klasyfikacji z
dtugo- na krotkoterminowe oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu prowizji z tytutu udostepnienia
zabezpieczen (ujetych na koniec 2012 roku w rezerwach dtugoterminowych oraz w pozostatych zobowigzaniach
dtugoterminowych). W efekcie powyzszego dtug Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku miat w wiekszosci charakter
krétkoterminowy.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 305,9 min ztotych, stanowigc 18% pasywow.
Zwiekszenie o 84% wysokosci zobowigzar krétkoterminowych w poréwnaniu do roku poprzedniego nastgpito przede wszystkim
w zwigzku z opisanym wczesniej przeklasyfikowaniem zobowigzan dtugo- do krdtkoterminowych. Najwiekszg pozycjg dtugu
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krétkoterminowego (76%) byta biezgca czes¢ oprocentowanych kredytédw i pozyczek, w tym gtéwnie zadtuzenie kredytowe
wobec PKO BP i BGK w kwocie 117,5 min ztotych oraz pozyczki zaciggniete od podmiotdw zaleznych w tgcznej kwocie 115,7 min
ztotych. Na pozycje zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 55,6 min ztotych, stanowigcg 18% dtugu
krétkoterminowego, sktadaty sie m.in. zaliczki otrzymane przez Spotke w ramach umoéw dotyczacych sprzedazy aktywoéw
finansowych w kwocie 6,1 min ztotych oraz wykazywane w okresach poprzednich w pozycji pozostatych zobowigzaniach
dtugoterminowych - zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczen w kwocie 32,2 min ztotych. Wzrost wysokosci
rezerw krotkoterminowych na przestrzeni 2013 roku z 3,6 min ztotych do 14,4 min ztotych wynikat gtéwnie z zaliczenia do tej
pozycji czesci zobowigzan z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczen, wykazywanych w roku poprzednim w rezerwach
dtugoterminowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku wszystkie wskazniki charakteryzujace stopien zadtuzenia Spétki ksztattowaty sie na
akceptowalnym poziomie. Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem wiasnym wynosit 0,82, wykazujac niewielki spadek wobec
wynikdw roku poprzedniego. Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego Spdtki wynidst 0,22 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym 0,17. Na dtug w wysokosci 305,9 min ztotych sktadajg sie w 52%-ach zobowigzania
wobec podmiotédw powigzanych (gtdwnie spotek zaleznych) oraz w 38%-ach zobowigzania wobec PKO BP S.A. i BGK.

4.1.3. Przeplywy pieniezne

Stan srodkdéw pienieznych wykazanych w rachunku przeptywdéw pienieznych Spoétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniost 13
tys. ztotych i zmniejszyt sie w relacji do stanu na poczatek roku obrachunkowego o 155 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zakoriczyty sie w 2013 roku ujemnym saldem w wysokosci 8,8 min ztotych
wobec 35,1 min ztotych w 2012 roku. Na poziom salda pienieznego wptynety gtéwnie koszty zwigzane z zarzadzaniem
projektami poszukiwawczo-wydobywczymi, ktére na tym etapie projektu sg finansowane ze srodkdéw pozyskanych przez Spétke
z innych obszaréw dziatalnosci.

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2013 roku byty dodatnie i wyniosty 10,4 min ztotych. Na
wysoko$¢ dodatniego salda przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej ztozyty sie gtéwnie wptywy z tytutu sprzedazy aktywow
finansowych oraz sptata udzielonych pozyczek.

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wyniosty — 1,8 min ztotych. Ujemne $rodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej stanowity wynik obcigzenia kapitatu kosztami zwigzanymi z emisjami oraz sptatg pozyczek i odsetek w
wysokosci przewyzszajgcej uzyskane wptywy z zaciggniecia pozyczek w ramach realizacji umoéw inwestycyjnych.

w tys. zt.

Przeptywy pieniezne 12 miesiecy 2013 12 miesiecy 2012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8755 -35058
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10379 -4 645
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1779 39 804
Przeptywy pieniezne netto - 155 101

4.2. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2013 roku dziatalno$¢ Spotki finansowana byta gtéwnie z Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy udziatéw w spétce Profit w
wysokosci 12,7 min ztotych, srodkéw uruchamianych w ramach uméw pozyczek w wysokosci 6,6 min ztotych (w tym zawartych
w wykonaniu umow inwestycyjnych) oraz srodkéw z tytutu sptaty pozyczek w wysokosci 2,1 min ztotych. Zakup udziatow i akcji
dokonany przez Spotke w 2013 roku sfinansowany zostat z emisji akcji Spotki. W zwigzku z opdznieniami w zamknieciu transakcji
sprzedazy udziatéw w spdtce Emba oraz przedtuzajgcymi sie negocjacjami z inwestorami zainteresowanymi wspotpracg w
ramach projektu prowadzonego przez spétke OTG - Spdtka dysponowata w 2013 roku ograniczonym dostepem do
finansowania. Dodatkowo w zwigzku ze ztozonym przez akcjonariusza mniejszosciowego pozwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty NWZA z dnia 3 kwietnia 2013 roku, okreslajgcej m.in. warunki emisji nowych akcji Spétki, w dniu 24 czerwca 2013 roku
Sad Okregowy wydat postanowienie o udzieleniu na czas trwania postepowania zabezpieczenia roszczenia powoda poprzez
wstrzymanie wykonania uchwaty, co ograniczyto mozliwosci Spotki w korzystaniu z finansowania w formie emisji akcji.
Postanowienie zostato w catosci zmienione na korzysé Spétki przez Sad Apelacyjny w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

Powyzsza sytuacja miata bezposredni wptyw na zdolno$¢ Spétki do regulowania biezacych zobowigzan. tgczna wysokosé
przeterminowanych zobowigzan wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku wyniosta 85,3 min ztotych, z czego kwota 65,5
min ztotych dotyczyta niesptaconego zadtuzenia kredytowego wobec PKO BP i BGK, w stosunku do ktérego prowadzone s3
uzgodnienia celem okreslenia nowego harmonogramu sptaty. Zobowigzania przeterminowane w wysokosci 7,8 min ztotych
stanowity cze$¢ zadtuzenia z tytutu umowy pozyczki zawartej ze spétka zalezna.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2013 roku wynosit 0,06, wskazujgc na zwiekszone
ryzyko opdznien w regulowaniu zobowigzan krotkoterminowych. Zobowigzania krdtkoterminowe nie znajdujg pokrycia w
aktywach krotkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze Zarzad Petrolinvest dazy do dostosowania termindéw sptaty
najwiekszych pozycji zobowigzan majgcych obecnie charakter krétkoterminowy, w tym gtéwnie zadtuzenia wobec Bankdéw, do
termindw oczekiwanego finansowania uzyskanego w wyniku zakonczenia negocjacji z inwestorami zainteresowanymi
wspodtpracg w ramach projektu OilTechnoGroup. Przeterminowana rata kredytu PKO BP i BGK zostanie w catosci uregulowana
ze $rodkéw uzyskanych z zakoriczenia, prowadzonego przez Spétke na dzien zatwierdzenia Sprawozdania, procesu sprzedazy
udziatéw w spotce Emba.
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Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektow poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe, zdolnos¢
Spotki do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od dostepu do zrédet finansowania dziatalnosci w
okresie prowadzenia prac poszukiwawczych, wynikéw prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji w Kazachstanie
i w Polsce, terminu osiggniecia odpowiednich wynikéw, a nastepnie - dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych na
terenie koncesji, posiadanych przez spétki z Grupy.

4.3. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH

W okresie objetym Sprawozdaniem podmioty Grupy PETROLINVEST nie zaciggaty nowych kredytéw bankowych. Na dzien 31
grudnia 2013 roku Petrolinvest korzystat z kredytu w wysokosci 37.035 tys. USD udzielonego w 2007 roku przez PKO BP i BGK, z
czego cze$¢ w wysokosci 19.765 tys. USD dotyczyta kwoty przeterminowanej (szczegéty w pkt 3.2.3 Sprawozdania). Z
finansowania w formie kredytu bankowego w wysokosci 26.664 tys. USD (kwota gtdéwna) korzysta rowniez spdtka OTG. W
zwigzku uptywem w dniu 5 kwietnia 2012 roku terminu sptaty kredytu cato$¢ zadtuzenia wobec banku BankCenterCredit jest
przeterminowana. Strony umowy prowadzg rozmowy celem ustalenia nowego harmonogramu spfaty (szczegdty dotyczace
zadtuzenia w nocie 30 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Zestawienie zawartych w 2013 roku uméw pozyczek przyznajacych finansowanie Petrolinvest:

Data Nazwa wierzyciela Kwota Waluta Termin L . Stopa % p.a.

umowy w tys. wymagalnosci

2013-08-08 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 1867 PLN 1 mc od wyp. WIBOR 3M+3,0%
2013-08-27 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 350 PLN 1 mcod wyp. WIBOR 3M+3,0%
2013-08-29 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 50 PLN 1 mcod wyp. WIBOR 3M+3,0%
2013-09-11 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 133 PLN 1 mc od wyp. WIBOR 3M+3,0%
2013-08-01 Cztonek Rady Nadzorczej PETROLINVEST 35 PLN 2013-09-30 WIBOR 3M+0,5%
2013-07-31 Cztonek Rady Nadzorczej PETROLINVEST 55 PLN 2013-09-30 WIBOR 3M+0,5%
2013-12-04 MD Investment S.A. 100 PLN 1 mcod wyp. WIBOR 3M+3,0%
2013-12-31 MD Investment S.A. 53 PLN 1 mc od wyp. WIBOR 3M+3,0%

Wymienione powyzej umowy pozyczek zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi, Spétka nie zawierata w 2013 roku umoéw
zwiekszajacych dtug wobec podmiotéw zewnetrznych.

Pozostate spétki Grupy PETROLINVEST, poza transakcjami w ramach wewnetrznych transferéow w Grupie na kwote 112 tys.
ztotych, zawarty w 2013 roku umowy pozyczek na taczng kwote 9.321 tys. ztotych, z czego kwota 9.283 tys. ztotych dotyczyta
uméw pozyczek zawartych przez Eco SKA z Masashi oraz Silurian z Tabacchi w wykonaniu umoéw inwestycyjnych pomiedzy
pozyczkodawcami a Petrolinvest z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz 1 marca 2012 roku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku,
wysokos¢ zadtuzenia Eco SKA z tytutu udzielonego przez Masashi finansowania wynosita 1.742 tys. ztotych, natomiast wysokos¢
zadtuzenia Silurian z tytutu finansowania udzielonego przez Tabacchi wynosita 5.981 tys. ztotych.

W 2013 roku w Grupie PETROLINVEST nie miata miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub pozyczki.

Szczegotowe informacje o zaciggnietych przez Grupe PETROLINVEST kredytach i pozyczkach przedstawiono w nocie 30
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 29 Sprawozdania finansowego.

4.4. INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W 2013 roku Petrolinvest poza umowa pozyczki na kwote 7.000 tys. USD zawartg ze spétka zalezng OTG nie zawierat innych
umow o udzielenie pozyczki. Umowa z OTG zostata zawarta w dniu 13 lutego 2013 roku w zwigzku z realizacjg transakcji
sprzedazy udziatéw w spotce Emba, z ktdrej czes¢ srodkow w wysokosci 7.000 tys. USD ma zostaé przeznaczona na zmniejszenie
zadtuzenia OTG wobec BankCenterCredit.

Pozostate podmioty Grupy PETROLINVEST zawarty w 2013 roku jedng umowe pozyczki z podmiotem spoza Grupy
PETROLINVEST na kwote 300 tys. ztotych.

Szczegotowe informacje o pozyczkach przedstawiono w nocie 25 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 24
Sprawozdania finansowego.

4.5. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCJACH

W dniu 7 sierpnia 2013 roku Petrolinvest udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 2.678 tys.
ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy udziatow w
POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia.

Poza w/w gwarancjg Grupa PETROLINVEST w okresie 2013 roku nie udzielita oraz nie otrzymata zadnych poreczen oraz
gwarancji.
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5. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE GRUPY PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA PETROLINVEST

W okresie objetym Sprawozdaniem miaty miejsce zmiany w sktadzie organu zarzadzajgcego oraz nadzorujacego, wynikajace z
konczacej sie - z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie za 2012 rok
— kadenciji.

a) W dniu 11 czerwca 2013 roku Spdtka zostata zawiadomiona przez Marka Pietruszewskiego o rezygnacji z ubiegania sie o
wybor do Zarzadu Petrolinvest na kolejna kadencje.

b) W dniu 25 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 14 ust. 2 Statutu Spoétki, wykonujgc swoje
uprawnienia osobiste, ustalit liczbe cztonkdw Zarzgdu nowej trzyletniej kadencji na dwie osoby, w tym Prezesa Zarzadu
oraz Wiceprezesa Zarzadu, oraz powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku do Zarzadu Spétki Bertranda Le Guern,
powierzajac mu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

Decyzja Prokom Investments S.A. dotyczgca ograniczenia sktadu Zarzadu nowej kadencji do dwdch oséb jest spdjna z
przeprowadzonymi w okresie 2012 roku dziataniami restrukturyzacyjnymi Spotki w zakresie koncentracji na dziatalnosci w
segmencie poszukiwania weglowodorow.

c) W dniu 25 czerwca 2013 roku Ryszard Krauze, na mocy przystugujgcego mu uprawnienia osobistego, przewidzianego § 14
ust. 2 Statutu Spotki, powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku w sktad Zarzadu Spoétki na okres trzyletniej kadencji
Franciszka Kroka na Wiceprezesa Zarzadu.

d) W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej
wspdlnej kadencji nastepujgce osoby: Macieja Grelowskiego, Andre Sparka, Krzysztofa Jana Wilskiego oraz Piotra Zarode.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spétki, ustalito liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na siedem osdb.

e) W dniu 28 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spétki, wykonujgc swoje
uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Ryszarda Krauze na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Marcina Dukaczewskiego na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W tym
samym dniu Ryszard Krauze, na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2) Statutu Spoétki, wykonujac swoje uprawnienia osobiste,
powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Tomasza Buzuka.

Ponadto, pismem z dnia 3 grudnia 2013 roku, Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Ryszarda Krauze z petnienia
funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Petrolinvest, ze skutkiem na dzien ztozenia oswiadczenia. Rezygnacja
zostata ztozona z przyczyn osobistych.

Jednoczesnie Prokom Investments S.A., na mocy przystugujgcego mu uprawnienia osobistego, przewidzianego w § 17 ust. 2 pkt
1 w zw. z § 18 ust. 1 Statutu Spoétki, ztozyt oswiadczenie o wyznaczeniu z dniem 3 grudnia 2013 roku (i) Marcina
Dukaczewskiego, dotychczasowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki biezgcej kadencji oraz (ii) Macieja Grelowskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, na Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki biezacej kadenciji.

5.2, LACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALOW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, wielkosci dotyczace
posiadanych przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:

Akcjonariusz Stan na 31 grudnia 2013 r.
Wartosc

llos¢ akcji .
nominalna w zt

Rada Nadzorcza

Marcin Dukaczewski 0 0
Andre Spark 0 0
Tomasz Buzuk 0 0
Maciej Grelowski 31321 313210
Krzysztof Wilski 30000 300 000
Piotr Zaroda 0 0
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0
Franciszek Krok 4000 40 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty na dziern 31 grudnia 2013
roku akcji i udziatéw w jednostkach Grupy PETROLINVEST.
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5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie PETROLINVEST w 2013 roku nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych oraz systemy ich kontroli.

5.4. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY

Pomiedzy Spo6tka a osobami zarzadzajgcymi nie zostaty zawarte umowy, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

5.5. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wartos¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Petrolinvest zostata przedstawiona w nocie 36.3 do Sprawozdania
finansowego.

6. EMISJE PLANOWANE ORAZ WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSClI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku, Petrolinvest posiadat zawarte nastepujace umowy, mogace skutkowac zmianami w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy:

v" W dniu 13 stycznia 2009 roku Petrolinvest zawart z Prokom Investments S.A. (,,Prokom”) umowe, zgodnie z ktérg Prokom
przystuguje prawo zadania od Spétki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Prokom takiej liczby akcji Spétki,
ktéra stanowi iloraz kwoty przystugujgcych Prokom Investments S.A. wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz z odsetkami i
Sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych
dzien zgtoszenia przez Prokom takiego zadania (Opcja Call). Spotka jest zobowigzana przenie$¢ na Prokom lub
wyemitowac i zaoferowac Prokom akcje wskazane w takim zgdaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie pdzniej
niz w terminie do dnia 12 stycznia 2015 roku.

v' W dniu 14 maja 2009 roku Petrolinvest podpisat z Prokom, Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. oraz Agro Jazowa S.A. (w dniu
30 wrzesnia 2009 roku nastgpito potaczenie Agro Jazowa S.A. z Prokom, jako spdtka przejmujgcg) umowy regulujgce
zasady korzystania z aktywow, udostepnionych przez te podmioty na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO BP i BGK. W mysl postanowiern umdw
powyzszym podmiotom w zamian za ich Swiadczenia przystuguje wynagrodzenie prowizyjne, ktére moze by¢ rozliczane
zaliczkowo w formie emisji akcji. Zgodnie z zawartymi umowami, podmiotom udostepniajgcym zabezpieczenia
przystuguje prawo zgdania od Spétki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na nie takiej liczby akcji Spétki, ktéra
stanowi iloraz kwoty przystugujacych danemu podmiotowi wierzytelnosci z tytutu wynagrodzenia prowizyjnego (lub ich
czesci) i Sredniej ceny notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajgcych dzien zgtoszenia przez podmiot takiego zgdania.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku tgczne saldo wierzytelnosci z tytutu prowizji od zabezpieczenia kredytu objetych
przedmiotowa umowa wynosito 43.402 tys. ztotych.

v W dniu 23 sierpnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe nabycia 20% udziatéw w spdtce
Silurian Hallwood Limited (obecnie WISENT OIL & GAS Plc). Zgodnie z warunkami umowy, zmienionej aneksem z dnia 8
grudnia 2011 roku, kwoty obejmujgce tzw. dodatkowe ptatnosci, okreslone w umowie jako Bonus Payments i Adjustment
Payments, mogg zostac rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Spotki,
ktére zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spoétki. W tym celu
Petrolinvest zobowiazat sie do wyemitowania na rzecz Tabacchi nieodptatnych warrantéw subskrypcyjnych, w liczbie
uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spdtki, ktdérych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé wysokosci
dodatkowych ptatnosci. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych ptatnosci przez okres trzech lat od dnia zawarcia
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca od daty IPO.

v' W dniu 23 sierpnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Tabacchi umowe nabycia 30% udziatéw w spétce Silurian Sp. z o0.0.
Zgodnie z warunkami umowy, zmienionej aneksem z dnia 8 grudnia 2011 roku, kwoty obejmujgce tzw. dodatkowe
ptatnosci, okreslone w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, mogg zostac rozliczone pomiedzy stronami
umowy W ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktére zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako
posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest zobowigzany jest do wyemitowania na rzecz
Tabacchi nieodptatnych warrantéw subskrypcyjnych, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spétki, ktorych
wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ wysokosci dodatkowych ptatnosci. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych
ptatnosci przez okres trzech lat od dnia zawarcia aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz w terminie
miesigca od daty IPO.

v W dniu 8 grudnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Masashi Holdings Limited umowe nabycia 40% akcji w spdtce Eco
Energy 2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowo—akcyjna (,,Eco SKA”). Zgodnie z warunkami
umowy, kwoty obejmujgce dodatkowe ptatnosci okreslone w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, mogg
zostac rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktore zostang
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wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest
zobowigzany jest do wyemitowania na rzecz Masashi nieodptatnych warrantéw subskrypcyjnych, w liczbie uprawniajacej
do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé¢ wysokosci dodatkowych ptatnosci.
Masashi jest uprawniony do dodatkowych ptatnosci przez okres trzech lat od dnia umowy, jednak nie dtuzej niz w
terminie miesigca od daty IPO.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Tabacchi umowe inwestycyjna, w ktérej Tabacchi zobowigzat sie
zapewnic Petrolinvest lub Silurian dofinansowanie w tgcznej wysokosci do 80 min ztotych. Strony umowy uzgodnity, ze
finansowanie udzielane Petrolinvest bedzie mogto posiada¢ forme bezposrednich inwestycji w kapitat zaktadowy
Petrolinvest i objecia akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Spétki po wartosci nominalnej
10 ztotych za akcje w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego dofinansowania lub forme pozyczek udzielanych
spotce Silurian. W przypadku realizacji dofinansowania w drodze udzielenia pozyczek przez Tabacchi na rzecz Silurian,
Tabacchi posiada prawo do zgdania do ich zwrotu: (i) w gotéwce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej pozyczki
Silurian na kapitat zaktadowy Silurian i objecia udziatéw w Silurian w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym
Silurian. W stosunku do objetych w ten sposob udziatéw w Silurian, Petrolinvest i Tabacchi przystuguje opcja
kupna/sprzedazy. Ptatnosci wynikajgce z realizacji opcji moga zostac rozliczone w ramach potracenia umownego z ceng za
akcje Petrolinvest, ktore zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych
Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie
uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartosé nominalna bedzie odpowiada¢ cenie okreslonej na
zasadach przyjetych w umowie inwestycyjnej, uwzgledniajacych Adjustment Payments. Termin uruchomienia
finansowania uptywa w dniu 31 marca 2014 roku. Wykonanie opcji moze nastgpi¢ w okresie trzech lat od dnia zawarcia
umowy inwestycyjnej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku wysokosc¢ zadtuzenia z tytutu pozyczek udzielonych Silurian
w ramach w/w umowy inwestycyjnej wynosita 5.981 tys. ztotych.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Petrolinvest zawart z Masashi umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi zobowiazat sie,
ze Masashi lub inny podmiot wskazany przez Masashi, udzieli dofinansowania spétce Eco SKA lub Petrolinvest (wedtug
wyboru Masashi) w tgcznej wysokosci do 60 min ztotych. Strony umowy uzgodnity, ze finansowanie udzielane Petrolinvest
bedzie mogto posiadaé¢ forme bezposrednich inwestycji w kapitat zaktadowy Petrolinvest i objecia akcji Petrolinvest w
podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Spétki po wartosci nominalnej 10 ztotych za akcje w ilosci
odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego dofinansowania lub forme pozyczek udzielanych spdtce Eco SKA. W
przypadku realizacji dofinansowania w drodze udzielenia pozyczek przez Masashi na rzecz Eco SKA, Masashi posiada
prawo do zgdania do ich zwrotu: (i) w gotdwce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Eco SKA na kapitat
zaktadowy Eco SKA i objecia udziatéw w Eco SKA w podwyzszonym w tym celu kapitale zakladowym Eco SKA. W stosunku
do objetych w ten sposéb udziatéw w Eco SKA, Petrolinvest i Masashi przystuguje opcja kupna/sprzedazy. Ptatnosci
wynikajace z realizacji opcji moga zostaé rozliczone w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Petrolinvest, ktore
zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu
Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajgcej do objecia takiej
liczby akcji Spétki, ktdrych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé cenie okreslonej na zasadach przyjetych w umowie
inwestycyjnej, uwzgledniajacych Adjustment Payments. Termin uruchomienia finansowania uptywa w dniu 31 marca 2014
roku. Wykonanie opcji moze nastgpi¢ w okresie trzech lat od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej. Wedtug stanu na 31
grudnia 2013 roku wysokos$¢ zadtuzenia z tytutu pozyczek udzielonych Eco SKA w ramach w/w umowy inwestycyjnej
wynosita 1.742 tys. ztotych.

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi umowe nabycia 48% akcji w spdtce Eco SKA. Zgodnie z
warunkami umowy, kwoty obejmujace dodatkowe ptatnosci okreslone w umowie jako Bonus Payments i Adjustment
Payments, mogg zostac rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Spotki,
ktére zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spoétki. W tym celu
Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej
liczby akcji Spoétki, ktérych warto$¢ nominalna bedzie odpowiadaé wysokosci dodatkowych pfatnosci. Masashi jest
uprawniony do dodatkowych ptatnosci przez okres trzech lat od dnia umowy, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca od
daty IPO.

W dniu 1 marca 2012 roku Spoétka zawarta z Masashi umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi zobowigzat sie, ze
Masashi lub inny podmiot wskazany przez Masashi, udzieli dofinansowania spétce Eco SKA lub Petrolinvest (wedtug
wyboru Masashi) w tgcznej wysokosci do 30 min ztotych. Strony umowy uzgodnity, ze finansowanie udzielane Petrolinvest
bedzie mogto posiadaé¢ forme bezposrednich inwestycji w kapitat zaktadowy Petrolinvest i objecia akcji Petrolinvest w
podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Spétki po wartosci nominalnej 10 ztotych za akcje w ilosci
odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego dofinansowania lub forme pozyczek udzielanych spdtce Eco SKA. W
przypadku realizacji dofinansowania w drodze udzielenia pozyczek przez Masashi na rzecz Eco SKA, Masashi posiada
prawo do zgdania do ich zwrotu: (i) w gotdwce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Eco SKA na kapitat
zaktadowy Eco SKA i objecia udziatéw w Eco SKA w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Eco SKA. W stosunku
do objetych w ten sposéb udziatéw w Eco SKA, Petrolinvest i Masashi przystuguje opcja kupna/sprzedazy. Ptatnosci
wynikajace z realizacji opcji mogg zostac rozliczcone w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Petrolinvest, ktére
zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu
Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajgcej do objecia takiej
liczby akcji Spétki, ktdrych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé cenie okreslonej na zasadach przyjetych w umowie
inwestycyjnej, uwzgledniajacych Adjustment Payments. Termin uruchomienia finansowania uptywa w dniu 31 marca 2014
roku. Wykonanie opcji moze nastgpi¢ w okresie trzech lat od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej. Wedtug stanu na 31
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grudnia 2013 roku nie wystepowato zadtuzenie z tytutu pozyczek udzielonych Eco SKA w ramach w/w umowy
inwestycyjne;j.

6.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W okresie objetym Sprawozdaniem Petrolinvest przeprowadzit emisje, na ktdrych wptaty pokryte zostaty poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci umownych w tgcznej kwocie 302.505.540 ztotych.

Wykorzystanie wptywow z emisji akcji zwyktych przeprowadzonych w 2013 roku wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania:

w tys. zt

Przedmiot wykorzystania Wartos¢
nabycie akcji Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo—akcyjna 132 508,8
nabycie udziatéw w spoétce Silurian Sp. z 0.0. 169 996,8
Razem wykorzystane srodki 302 505,6

W/w umowy nabycia udziatéw stanowity element umoéw inwestycyjnych zawartych z Masashi Holdings Limited oraz Tabacchi i
wigzaty sie z uruchomieniem w okresie 2012 roku oraz 2013 roku finansowania Grupy PETROLINVEST w facznej kwocie 35.940
tys. ztotych, z tego w 2013 roku — 3.176 tys. ztotych. Wptywy uzyskane z tego tytutu przeznaczone zostaty gtdwnie na sptate
zadtuzenia kredytowego i zmniejszenie poziomu innych zobowigzan oraz finansowanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

7. INNE INFORMACIJE

7.1. ISTOTNE TRANSAKCIJE JEDNOSTKI DOMINUJACE) LUB JEDNOSTKI ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2013 roku istotne transakcje jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi nie byty zawierane na
warunkach innych niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne
jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 36.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.2 OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku Grupa PETROLINVEST posiadata nastepujgce wieksze pozycje zobowigzan warunkowych:

Podmiot Przedmiot Wartos¢
Occidental Resources gwarancja na zabezpieczenie spfaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup 1212 tys.USD“)
Inc. wobec Tenaris Global Services S.A., wynikajacych z zawieranych umoéw

zakupu materiatéow do budowy odwiertéow. Gwarancja obejmuje
zobowigzania z tytutu zawartej juz umowy o wartosci 2,9 min USD, jak
réowniez zobowigzania z tytutu innych przysztych umoéw, ktére moga zostaé
zawarte pomiedzy TOO QilTechnoGroup a Tenaris Global Services SA.
Gwarancja zostata wydana na okres nieoznaczony z zastrzezeniem
mozliwosci jej zakoniczenia na podstawie pisemnego powiadomienia spotki
Tenaris Global Services S.A. przez Occidental Resources Inc. Z dniem
otrzymania powiadomienia przez Tenaris Global Services S.A. gwarancja
bedzie obowigzywata do momentu realizacji wszystkich ptatnosci
wynikajacych z umoéw zawartych przed datg powiadomienia.

TOO EMBA JUG NIEFT gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup 37 800 tys.USDm

wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajgcych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktdrej termin
sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak
zaptaty wymagalnej kwoty réwna 0,1% tej kwoty za kazdy dzien opdznienia
a takze kare umowna réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowien gwarancji.

Occidental Resources, gwarancja na zabezpieczenie spfaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup 37 800 tys.USD(Zl
Inc. wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800

tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty

zobowigzan wynikajgcych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktdrej termin

sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje

odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak

zaptaty wymagalnej kwoty réwnga 0,1% tej kwoty za kazdy dzied opdznienia

a takze kare umowna réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie

postanowien gwarancji.
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PETROLINVEST S.A. gwarancja na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 2.678 tys. 2.678 tys. PLN
ztotych, udzielona celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy udziatéw w POL JAZOWA
AGRO 3 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia.

& Wysokos¢ gwarancji nieokreslona, wskazana wartos¢ dotyczy stanu na 31 grudnia 2013 roku
@ Wysokos¢ gwarancji obejmuje kwote gtowngq linii kredytowej i inne swiadczenia nalezne na rzecz Bank CenterCredit JSC na
podstawie umowy kredytowej.

7.3. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIE) PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA ROK 2013

Grupa PETROLINVEST nie publikowata prognoz dotyczgcych wynikdw roku 2013.

7.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami witasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczg sie
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jej jednostek zaleznych, ktérych taczna wartos¢ wedtug
stanu na 31 grudnia 2013 roku przekracza 10% kapitatow wtasnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka byta uczestnikiem trzech postepowan o stwierdzenie niewaznosci: uchwaty nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku oraz uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku, w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych,

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz

zmiany statutu Spétki. W 2013 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia dotyczgce w/w postepowan:

a) W dniu 19 czerwca 2013 roku doreczony zostat Spétce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spotki, bedgcego osoba

fizyczna, do Sgdu Okregowego w Gdarsku IX Wydziatu Gospodarczego.
Przedmiotem pozwu byto Zadanie stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany
statutu Spotki (,Uchwata NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku”). W ocenie Spétki pozew w catosci jest bezzasadny. W dniu 3
lipca 2013 roku Spdtka wniosta odpowiedz na pozew.

b)  Wyrokiem z dnia 2 lipca 2013 roku, S3d Okregowy w Gdansku uwzglednit powddztwo akcjonariusza Spotki, bedgcego

osobg fizyczng, o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z
dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spoétki
(,Uchwata NWZ z dnia 31 stycznia 2014 roku”).
W dniu 12 sierpnia 2013 roku Spétka w drodze apelacji zaskarzyta w catosci powyzszy wyrok. Spétka jest w posiadaniu
opinii prawnych wydanych przez uznanych specjalistow i komentatorow doktryny prawa handlowego, w tym w
szczegdlnosci wspotautora Kodeksu spotek handlowych w obecnym brzmieniu, ktére potwierdzajg w catosci prawidtowos¢
podjetej uchwaty.

c) W dniu 24 czerwca 2013 roku Sgdu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego wydat postanowienie o
udzieleniu na czas trwania postepowania zabezpieczenia roszczenia powoda o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty NWZ z
dnia 3 kwietnia 2013 roku, poprzez wstrzymanie wykonania tej Uchwaty. Przedmiotowe postanowienie nie wptywa na
istnienie akcji Spétki dotychczas wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Uchwaty.

W dniu 12 lipca 2013 roku ztozyta zazalenie na postanowienie sadu w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia.

d) W dniu 10 lipca 2013 roku Spétka otrzymata informacje o wniesieniu przez kolejnego akcjonariusza Spotki, bedacego
osobg fizyczng, pozwu o uniewaznienie Uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku. Informacja zostata Spotce przekazana
w zwigzku z doreczeniem postanowienia Sgdu Okregowego w Gdarsku IX Wydziatu Gospodarczego z dnia 1 lipca 2013
roku o oddaleniu wniosku tego akcjonariusza o udzielenie zabezpieczenia poprzez ,wstrzymanie emisji warrantow
subskrypcyjnych, a w przypadku dokonania emisji — wstrzymania ich wydania, a w przypadku wydania — wstrzymania
obejmowania akcji na podstawie ewentualnie uprzednio wydanych warrantéw subskrypcyjnych”.

Powyzsze oznacza, ze Sad oddalit wniosek akcjonariusza o wstrzymanie wykonania Uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013
roku, co do ktdrej toczy sie rownolegle sprawa wniesiona przez innego akcjonariusza Spétki i w sprawie ktérej zostato
wydane postanowienie z dnia 5 lipca 2013 roku, o ktérym powyze;j.

e)  Wyrokiem z dnia 10 pazdziernika 2013 roku, Sgd Okregowy w Gdansku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spoétki
o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku (o ktéorym mowa w pkt. a).

f) W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Sad Apelacyjny w Gdansku po rozpatrzeniu zazalenia Spétki na postanowienie Sadu
Okregowego w Gdansku z dnia 24 czerwca 2013 roku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia powoda o
stwierdzenie niewaznosci Uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku - postanowit zmieni¢ postanowienie Sadu
Okregowego w Gdansku poprzez oddalenie wniosku powoda o udzielenie zabezpieczenia.

Podsumowujac, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania, status powyzszych postepowan byt nastepujacy:
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- pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2013 roku - Spdtka zaskarzyta wczesniejszy wyrok
Sadu Okregowego, uwzgledniajgcy powddztwo akcjonariusza Spotki, i oczekuje na jego rozpatrzenie przez Sad
Apelacyjny.

- pozew whniesiony przez akcjonariusza Spétki o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku - Sad

Okregowy w catosci oddalit powddztwo akcjonariusza, a Sad Apelacyjny po rozpatrzeniu zazalenia Spotki na wezesniejsze

postanowienie Sadu Okregowego w sprawie udzielenia zabezpieczenia na czas postepowania - oddalit wniosek powoda o

udzielenie zabezpieczenia.

na rozpatrzenie Sadu Okregowego oczekuje obecnie drugi pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3

kwietnia 2013 roku ztozony w terminie pdzniejszym przez innego akcjonariusza. Sad Okregowy oddalit wniosek powoda o

udzielenia zabezpieczenia na okres tego postepowania.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2013 zostato przeprowadzone przez BDO Spoétka z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 18 lipca 2013
roku.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,

naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie.

(dane w tys. zt)

Tytut 2013 2012
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 462 468
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 234 234
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 28 28
Razem 724 730
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W 2013 ROKU

8.1. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarzad PETROLINVEST S.A. (,,Spdtka”) przyktada duzg wage do stosowania w procesie zarzgdzania zasad tadu korporacyjnego,
rozumianych jako zbiér uregulowan niezbednych w utrzymywaniu witasciwych relacji pomiedzy interesami wszystkich
podmiotéw oraz oséb fizycznych zaangazowanych w funkcjonowanie Spoétki. Zarzad PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
zatozenia bedgce podstawg poszczegoélnych zasad tadu korporacyjnego. Zasady te stanowig w duzej mierze przyktad
postepowania zgodnego z nakazami etycznymi, jak réGwniez stanowig wyraz dobrych obyczajéw.

W 2008 roku Spétka zadeklarowata przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w formie ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr
12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 4 lipca 2007 roku. Gtéwnym celem przyjecia zasad tadu
korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spotki jest zbudowanie przejrzystych relacji pomiedzy wszystkimi organami i
podmiotami zaangazowanymi w funkcjonowanie Spoétki, a takze zapewnienie, aby zarzadzanie Spotka byto wykonywane w
sposob wtasciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.

Tekst ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych
WWW.corp-gov.gpw.pl

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku zmian zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, wprowadzonych Uchwatg nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku, Zarzad Petrolinvest w dniu 7 stycznia 2013 roku, w wykonaniu obowigzku
okreslonego w § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., opublikowat komunikat, informujacy,
ze Spotka nie bedzie stosowata w sposob trwaty oraz w petnym zakresie wymienionych ponizej zasad tadu korporacyjnego
wprowadzonych wskazang powyzej Uchwata:
1. zasada Il.1.9a), dotyczaca zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo.
Spotka nie wyklucza rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video i umieszczania zapisu przebiegu
obrad na swojej stronie internetowej jednak do czasu statego stosowania tej praktyki, stoi na stanowisku, ze dotychczasowa
forma dokumentowania przez Spoétke przebiegu walnych zgromadzen w postaci publikacji tresci podjetych uchwat oraz
wynikdw gtosowania zapewnia transparentnosé Spétki, daje mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym
zgromadzeniu oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy;
2. zasada IV.10, dotyczaca zapewnienia przez Spdtke mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
a)  transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
b)  dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.
W ocenie Spétki, ryzyko zaktécen prawidtowego przebiegu obrad, powodowane problemami natury technicznej i
logistycznej, ktorego catkowitego wyeliminowania Spoétka nie jest w stanie zagwarantowac, przekracza korzysci ptynace dla
akcjonariuszy ze stosowania powyiszej zasady. Spotka stoi na stanowisku, ze obecnie obowigzujace zasady udziatu w
walnych zgromadzeniach umozliwiajg wfasciwg i efektywng realizacje praw wynikajacych z akcji i wystarczajgco
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych. Spétka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww.
zasady w przysztosci.

Zarzad Spotki informuje, ze poza wskazanymi powyzej, Spotka trwale lub przejsciowo, bgdz w ograniczonym zakresie nie stosuje
nastepujacych zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie pn. ,Dobre praktyki Spétek Notowanych na GPW”:

1. zasada .2, dotyczaca przekazywania przez cztonka rady nadzorczej informacji na temat swoich powigzan (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mieé¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej
przez rade) z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu - Spdétka stoi na stanowisku, ze nie mogtaby zagwarantowac procedur umozliwiajgcych informowanie o
wszelkich powigzaniach ”innej natury” z uwagi na wieloznacznos$¢ tego pojecia. Zdaniem Spétki brak takiego ujawnienia nie
wptywa na przejrzystos¢ funkcjonowania Spétki z uwagi na przyjecie zamiaru stosowania zasady tadu korporacyjnego
stanowigcej, ze o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania cztonek rady nadzorczej powinien
poinformowac rade nadzorczg i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwata w sprawie,
w ktorej zaistniat konflikt interesow. Stanowisko w zakresie przedmiotowe] zasady przesadza o stosowaniu w ograniczonym
zakresie zasady I1.1.11 dotyczacej umieszczania oswiadczen na temat powigzan na korporacyjnej stronie internetowe;.
Informacje o powigzaniach z racji petnionych funkcji prezentowane sg na stronie internetowej Spdtki w zakresie
przedtozonym przez cztonkdw rady nadzorcze;.

2. zasada lII.6, dotyczaca spetnienia przez przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej kryterium niezaleznosci od spétki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka - Spotka zgadza sie, ze do dobrej praktyki korporacyjnej nalezy
zaliczy¢ udziat w radzie nadzorczej niezaleznych cztonkdéw. Rozpoczecie stosowania powyzszej zasady bedzie mozliwe po
otrzymaniu informacji dotyczacej powotania lub uznania co najmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej za cztonkdéw
niezaleznych zgodnie z zatacznikiem Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku.
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3. zasada lII.8, dotyczaca stosowania zalecern Komisji Europejskiej w zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych
w radzie nadzorczej — Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania zalecen dotyczacych komitetéw dziatajgcych w sktadzie organu
nadzorujgcego. Powotanie przez Rade Nadzorczg z dniem 7 lipca 2010 roku Komitetu Audytu zapewnia Spdtce mozliwosé
stosowania tej zasady w ograniczonym zakresie.

4. zasada IV.1, dotyczgca umozliwienia przedstawicielom medidéw obecnosci na walnych zgromadzeniach - Spétka co do zasady
uznaje zatozenia stojace za niniejszg reguta i uznaje jg za dobrg praktyke korporacyjng. W swoich dziataniach Spoétka
podejmuje liczne starania majace na celu posiadanie dobrych kontaktéw z mediami i prowadzenie skutecznej polityki
informacyjnej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Spotka nie zapewni przedstawicielom mediéw mozliwosci
obecnosci na walnym zgromadzeniu z uwagi na koniecznos$¢ zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

5. zasada IV.2, dotyczaca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spoétce jak rowniez praktyka wielu
spotek publicznych nie przemawia za potrzebg wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, ktéryby w sposéb
szczegétowy ujmowat zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spdtka stoi, zatem, na stanowisku, ze
wystarczajgcg podstawe dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spétce, w tym gtosowania oddzielnymi
grupami, stanowig odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, ze wyrazenie wskazanych powyzej zastrzezen w odniesieniu do okreslonych zasad nie wptywa
negatywnie na przejrzystos$c regut nadzoru oraz zarzadzania Petrolinvest jak réwniez na implementacje dobrych praktyk, a tym
samym nie prowadzi do naruszenia zatozen lezacych u podstaw tadu korporacyjnego. Zarzad Petrolinvest bedzie na biezgco
dokonywacé oceny zasad zarzadzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spétce jak rowniez bedzie badaé oczekiwania inwestorow
co do stanowiska Spotki w zakresie nieprzyjetych zasad dobrych praktyk, a gdy zmiany zostang uznane za potrzebne i mozliwe,
podjeta zostanie decyzja o ich przyjeciu w brzmieniu zaproponowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. W przypadku, w ktérym zastosowanie takich zasad bedzie wymaga¢ decyzji innego organu Spotki, Zarzad Spétki zwréci sie
do niego z wnioskiem o podjecie odpowiedniej decyzji.

8.2, OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej funkcjonujagcy w Spdtce gwarantuje bezpieczenstwo dziatania Spotki oraz adekwatnos¢ i
poprawnos¢ informacji finansowych zawartych zaréwno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.

Wewnetrzna kontrola sprawowana jest przez zespo6t kontroleréw finansowych, ktéry m.in. monitoruje prawidtowosc,
wydajnos¢ i bezpieczenstwo procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz odpowiada za identyfikacje i kontrole
ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawidtowe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest Zarzad Spoétki.

Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz ocenia jego adekwatnos¢ i skutecznos$é. Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarzagdem Spoétki i biegtym rewidentem rzetelnosci
sporzgdzanych sprawozdan finansowych.

Spotka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych, majace na celu zapewnienie kompletnosci i
prawidtowosci ujecia zdarzen gospodarczych w danym okresie.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym. Dostep do zasobdw informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikéw a kontrola dostepu prowadzona w catym procesie sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczng organizacje pracy obejmujgcg wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczegdtowo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podziat obowigzkow
wszystkich uczestnikow procesu. Przygotowanie danych w systemach zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodnosci dziatania Spoétki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi, w tym efektywnosci wdrozonych
mechanizmoéw kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczegélnosci w ramach kontroli wewnetrznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporzadzania sprawozdania finansowego, przez kazdego pracownika Spotki, jego bezposredniego
zwierzchnika, osoby z nim wspdtpracujace oraz przez kierownikow jednostek organizacyjnych.

W Spétce obowigzuje system biezgcego raportowania dziatalnosci operacyjnej, stanowiacy zrodto informacji zarzadczej.

W przypadku spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej monitoring wynikéw, z poziomu jednostki dominujacej,
odbywa sie miesiecznie w oparciu o istniejgcy system raportowania.

Zarzad Spotki, po zamknieciu ksigg kazdego miesigca kalendarzowego, dokonuje szczegétowej analizy zaréwno wynikow
finansowych Spétki jak i poszczegdlnych spdtek Grupy w zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig holdingowa.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z zasadniczych elementdw kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta. Spodtka zleca w szczegdlnosci: przeglad pdtrocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wstepne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kierujac sie w szczegdlnosci gwarancja
wysokiego standardu ustug i wymagang niezaleznoscig.
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Zarzad kazdorazowo doktadnie zapoznaje sie ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmoéow
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak rowniez uwagi jednostek wewnetrznych powstate w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sg przez Spétke stopniowo wdrazane.

8.3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCI

Akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
31 grudnia 2013 roku byli:

Akcjonariusz llos¢ akcji ek L2 el llos$¢ gtosow Udﬂ?i 1T
zaktadowym gtoséw na WZA
Ryszard Krauze* 3603587 1,49% 3603587 1,49%
Prokom Investments S.A. 7 590 000 3,14% 7 590 000 3,14%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.** 2164702 0,89% 2164702 0,89%
Pozostali akcjonariusze 228581183 94,48% 228581183 94,48%
OGOLEM 241939 472 100,00% 241939 472 100,00%

(*) podmiot dominujgcy wobec Prokom Investments S.A.
(**) podmiot zalezny od Prokom Investments S.A.

Po okresie objetym Sprawozdaniem Spdtka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie z dnia 3 lutego 2014 roku o
utracie przez niego statusu podmiotu dominujacego wobec Prokom Investments S.A. (,,Prokom”) i Osiedla Wilanowskiego Sp. z
0.0. (,,Osiedle Wilanowskie”), z ktérymi posiadat tagcznie ponad 5 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w
Petrolinvest. Zgodnie z zawiadomieniem, powyzszy stan zostat spowodowany wygasnieciem uprawnien osobistych Pana Ryszarda
Krauze przewidzianych w dotychczasowym Statucie Prokom, ktére to zmiany Statutu zostaty zarejestrowane przez Sgd Rejonowy
Gdansku w dniu 28 stycznia 2014 roku. Pan Ryszard Krauze nie posiada zadnych akcji Prokom oraz udziatéw w Osiedlu
Wilanowskim. Nie petni réwniez w Prokom ani w Osiedlu Wilanowskim funkcji zarzadczych.

Na dzien ztozenia zawiadomienia Pan Ryszard Krauze posiadat w kapitale zaktadowym Spétki 3.603.587 akcji, uprawniajgcych do
3.603.587 gtosow, co stanowi 1,49 % w kapitale zaktadowym Spétki i 1,49 % w ogdlnej liczbie gtosow.

Pan Ryszard Krauze nie posiada podmiotéw zaleznych, ktére posiadajg akcje Spotki.

W zwiazku z powyzszym, na dzier zatwierdzenia Sprawozdania zaden z akcjonariuszy nie posiadat bezposrednio lub posrednio co
najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

8.4. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze Statutem Spétki, Spotce Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi Krauze przystuguja osobiste uprawnienia w
zakresie ustalania liczby cztonkéw Zarzadu, powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz cztonkow
Rady Nadzorczej (szczegdty w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA
PRAW WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa gtosu akcjonariuszy, ktore zostaty szczegdétowo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOtKI

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego Rejestru
Sgdowego. Uchwata winna zosta¢ podjeta 3/4 gtoséw akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do powziecia uchwaty
o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki wymagana jest wiekszos$¢ 2/3 gtosow.

Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spotek handlowych wymaga 4/5 gtoséw oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwyziszym organem wtadzy Spétki. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie przepisow
powszechnie obowigzujgcych, w tym w szczegdlnosci Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki. Tres¢ Statutu dostepna
jest na stronach internetowych Spétki. Walne Zgromadzenie zwotywane jest poprzez ogtoszenie zamieszczone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw waznie oddanych, chyba ze
postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewidujg warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w Statucie
a wynikajagcymi z przepisow Kodeksu spétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujgcych sprawach
wymagaja kwalifikowanej wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych:

1 umorzenia akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spoétek handlowych,

2. nabycia wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych,
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3. potaczenia Spotki z inng spdtka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkdw Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spdtek handlowych wymagajg czterech pigtych gtoséw oddanych.

Prawo gtosu akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposéb, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wiecej niz 20% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sie, ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania obowigzkéw
nabywcow znacznych pakietéw akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
ofercie”). Ograniczenia prawa gtosu nie stosuje sie do:

1. Prokom Investments S.A,;

2. akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztatcenia do rejestru przedsiebiorcéw posiadali akcje stanowigce co najmniej
10% kapitatu zaktadowego;

3. akcjonariusza, ktory nabedzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dziatajgc w imieniu wiasnym oraz na swdj
rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmniej 85% ogodlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spodtki, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% ogolnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spétki zostang nabyte przez takiego akcjonariusza:

— w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spétki ogtoszonego zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktérzy nie sg powigzani z takim akcjonariuszem w sposdb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6
Ustawy o ofercie lub ktérzy nie dziatajg z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu majacym na celu obejscie
przewidzianych Statutem ograniczen, albo

— w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg zawartg w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa gtosu przez spotke zalezng lub podmiot zalezny uwaza sie za wykonywanie prawa gtosu odpowiednio przez
spotke dominujaca lub podmiot dominujacy.

Podmioty powigzane w sposdb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub tez dziatajgce w innym porozumieniu
majacym na celu obejscie przewidzianych Statutem ograniczen, traktuje sie tak jakby byty jednym akcjonariuszem.

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa witasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na wartos¢ nabywanego lub zbywanego prawa, nabycie
akcji wiasnych przez Spotke w celu umorzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spoétek handlowych.

Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrzezeniem art. 363 §5 Kodeksu spotek handlowych.

8.8. CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJACEGO ORAZ NADZORUJACEGO
ZARZAD

Zarzad jest organem wykonawczym Spoétki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zarzad Spétki dziata w oparciu o przepisy
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulamin Zarzadu. Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa 3 lata.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z dwdch, trzech albo pieciu cztonkdw, ktérych liczbe ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarzadu dwuosobowego albo trzyosobowego spdtce Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, a Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Spotce Prokom Investments S.A.
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, a
Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Pozostatych
Cztonkéw Zarzagdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu
w trybie art. 368 § 4 Kodeksu sp6tek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Zarzgdu Spoétki wchodza:
— Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
— Franciszek Krok - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 2013 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki, wynikajace z koriczacej sie - z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie za 2012 rok — kadencji:

— W dniu 11 czerwca 2013 roku Spétka zostata zawiadomiona przez Marka Pietruszewskiego o rezygnacji z ubiegania sie
o wybor do Zarzadu Petrolinvest na kolejng kadencje.

— W dniu 25 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 14 ust. 2 Statutu Spoétki, wykonujgc swoje
uprawnienia osobiste, ustalit liczbe cztonkdédw Zarzadu nowej trzyletniej kadencji na dwie osoby, w tym Prezesa
Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu, oraz powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku do Zarzadu Spoétki Bertranda Le
Guern, powierzajac mu petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu.

Decyzja Prokom Investments S.A. dotyczgca ograniczenia sktadu Zarzgdu nowej kadencji do dwdch osdb jest spdjna z
przeprowadzonymi w okresie ostatniego roku dziataniami restrukturyzacyjnymi Spotki w zakresie koncentracji na
dziatalnosci w segmencie poszukiwania weglowodoréw.

— W dniu 25 czerwca 2013 roku Pan Ryszard Krauze, na mocy przystugujgcego mu uprawnienia osobistego,
przewidzianego § 14 ust. 2 Statutu Spotki, powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku w sktad Zarzgdu Spétki na okres
trzyletniej kadencji Franciszka Kroka na Wiceprezesa Zarzadu.
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Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad okresla strategie rozwoju i cele dziatania Spétki oraz
ich realizacje, ktore sg zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej.
Statut Spotki stanowi w szczegdlnosci, ze Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z
uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcoéw zmiany statutu przewidujacej okreslony kapitat docelowy.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

— zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajgcych powodzenie
emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania
sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymagaja zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Z zastrzezeniem zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajgcym nie pozniej
niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzagdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem
Zarzadu lub prokurentem tgcznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem zarzadu lub prokurentem tgcznie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogdlny nadzor nad dziatalnoscig Spétki. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dostepnego na stronie internetowej Spétki. Kadencja cztonkéw
Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do trzynastu cztonkdéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, Zze zgodnie ze Statutem dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Ryszard Krauze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodza:
— Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Maciej Grelowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Andre Spark — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 2013 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, wynikajgce z konczacej sie - z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie za 2012 rok — kadencji:

— W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej
wspolnej kadencji nastepujace osoby: Macieja Grelowskiego, Andre Sparka, Krzysztofa Jana Wilskiego oraz Piotra
Zarode.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spotki, ustalito liczbe cztonkdéw Rady
Nadzorczej Spotki na siedem osdb.

— W dniu 28 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spdtki, wykonujgc
swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Ryszarda
Krauze na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Marcina Dukaczewskiego na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu Ryszard Krauze, na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2) Statutu Spdtki, wykonujgc swoje
uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Tomasza
Buzuka.

Ponadto, pismem z dnia 3 grudnia 2013 roku, Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Ryszarda Krauze z petnienia
funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej Petrolinvest, ze skutkiem na dzien ztozenia oswiadczenia. Rezygnacja
zostata ztozona z przyczyn osobistych.

Jednoczesnie Prokom Investments S.A. na mocy przystugujacego mu uprawnienia osobistego, przewidzianego w § 17 ust. 2 pkt
1 w zw. z § 18 ust. 1 Statutu Spoétki, ztozyt oswiadczenie o wyznaczeniu z dniem 3 grudnia 2013 roku (i) Marcina
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Dukaczewskiego, dotychczasowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, na Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki biezgcej kadencji oraz (ii) Macieja Grelowskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, na Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spoétki biezgcej kadenc;i.

Statut Spotki nie reguluje obowigzku niezaleznosci cztonkdédw Rady Nadzorczej.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Poza
sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spétek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegélnosci nalezy:

— wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétki oraz wyrazanie zgody na zawieranie z nim stosownych umaw,

— wyrazanie zgody — w zastrzezonych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powigzane ze Spétka umodw
lub dokonywania innych czynnosci na rzecz podmiotdw powigzanych ze Spétka,

— powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem obowigzujgcych uprawnien osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu,

— wyrazanie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne,

— wyrazanie zgody na emisje — w ramach upowaznienia Zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego - warrantéw
subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodniczacego rady Nadzorczej),

— wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych przez Spétke w celu umorzenia z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu
spoétek handlowych,

— wyrazanie zgody na pozbawienie przez Zarzad w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje od dnia 7 lipca 2010 roku Komitet Audytu.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Komitet Audytu sktadat sie z nastepujgcych oséb:
—  Maciej Grelowski — Przewodniczacy,
—  Marcin Dukaczewski — Wiceprzewodniczacy,
—  Piotr Zaroda — Cztonek Komitetu.

Komitet ma charakter doradczy i opiniodawczy wobec Rady Nadzorczej i jest powotywany w celu zwiekszenia efektywnosci
wykonywania przez Rade Nadzorczg czynnosci nadzorczych w zakresie badania prawidtowosci sprawozdawczosci finansowej
Spotki, wynikdw finansowych Spétki, efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego oraz systemu
zarzadzania ryzkiem. Zakres dziatania Komitetu obejmuje doradztwo oraz wykonywanie czynnosci opiniodawczych w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej, w odniesieniu do okreslonych ponizej dziedzin funkcjonowania Spétki oraz, o ile zezwalajg na to
obowigzujgce przepisy prawa — grupy kapitatowej Spétki:

— Sprawozdawczosci finansowej;

— Planowania finansowego rocznego i kwartalnego;

— Realizacji przedktadanych Radzie Nadzorczej plandw finansowych;

— Badania sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta;

— Systemu kontroli wewnetrznej i zewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego;

— Systemu zarzadzania ryzykiem.

O ile Statut Spétki nie przewiduje w tym zakresie wyjatkdw, uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane s3 bezwzgledna
wiekszoscig gtosow. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa
jej cztonkéow, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczagcy. W przypadku rdéwnosci gtoséw rozstrzyga glos
Przewodniczgcego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywajg sie, co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Zarzadu Spoétki lub cztonka Rady Nadzorcze;j.
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9. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa ifinansowg PETROLINVEST S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, 21 marca 2014 roku



