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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota . 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (dane przeksztatcone)*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody ze sprzedazy 12 12.407.774 10.529.765

Koszt wtasny sprzedazy 12 (11.269.343) (10.010.962)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.138.431 518.803

Pozostate przychody operacyjne 12 16.310 184.826

Koszty sprzedazy i dystrybuciji (16.911) (12.413)

Koszty ogdlnego zarzgdu (161.976) (147.473)

Pozostate koszty operacyjne 12 (9.760) (3.227)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 966.094 540.516

Przychody finansowe 12 1.601.002 535.654

Koszty finansowe 12 (26.688) (104.478)
Zysk brutto 2.540.408 971.692

Podatek dochodowy 13 (202.849) (199.521)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2.337.559 772171
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci

A . . | - 776
zostac rozliczone z zyskiem/strata, z tytutu:

Wyceny aktywow finansowych dostepnych i 776

do sprzedazy
Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w

o " ; ‘ . 2514 (1.892)
przysziosci zosta¢ rozliczone z zyskiem/strata, z tytutu:

Zyskow i strat aktuarialnych 2.514 (1.892)
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy 2.514 (1.116)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 2.340.073 771.055
Zysk na jedng akcje (w ztotych)

— podstawowy z zysku za rok obrotowy 1,25 0,41

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 1,25 0,41
*) Dane przeksztatcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

3

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien
31 grudnia 2012

Stan na dzien
1 stycznia 2012

Nota 31 grudnia 2013 (dane (dane
przeksztatcone)* przeksztatcone)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 16 196.962 204.953 217.366

Warto$ci niematerialne 17 6.119 11.129 19.223

Pozyczki i naleznosci 37 3.329.609 3.627.204 4.783.679

Udzialy | akcje w jednostkach 18 24.381.689 23.106.267 22.540.706

zaleznych

Aktywa f_|nansowe dostepne do 37 ) 3135 69.964

sprzedazy

Pozostate aktywa dlugoterminowe 20 4 - -

Aktywa trwale tagcznie 27.914.383 26.952.688 27.630.938
Aktywa obrotowe

Zapasy 19 281.686 492.218 32.466

Naleznosci z tytutu podatku 162 i i

dochodowego

Udz@y i akcje w jednostkach 18 . o5 477 406.201

zaleznych

Aktywa finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik 37 104.248 18.833 -

finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 770.535 739.589 616.704

Pozyczki i naleznosci finansowe 37 99.560 1.086.573 3.332.303

Kroétkoterminowe akty_wa finansowe 37 3134 36.717 39067

dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa krotkoterminowe 20 15.477 34.583 96.811

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 2.189.625 960.060 1.038.866

Aktywa obrotowe tacznie 3.464.427 3.394.050 5.562.418
SUMA AKTYWOW 31.378.810 30.346.738 33.193.356

*) Dane przeksztatcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien
31 grudnia 2012

Stan na dzien
1 stycznia 2012

Nota 31 grudnia 2013 (dane (dane
przeksztatcone)™ przeksztatcone)

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 23 18.697.608 18.697.608 18.697.837

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

f - - (776)

inansowych

Akcje wlasne - - (229)

Kapitat zapasowy 23 8.941.152 9.687.596 8.553.142

Pozostate kapitaly rezerwowe 23 49.779 49.779 49.779

Zyski zatrzymane 23 2.297.177 818.360 4.604.006
Kapitat wtasny ogétem 29.985.716 29.253.343 31.903.759
Zobowigzania dlugoterminowe

IOpr(.)centowane kredyty bankowe, pozyczki, 37 1.000.000 ) i

easing

Rezerwy dtugoterminowe 28 18.650 22.563 18.947

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13 35.302 66.189 30.927

Zobowigzania dlugoterminowe tacznie 1.053.952 88.752 49.874
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 132.200 479.787 427.906

Zobovyiqzania. fingnsowe wyc.:en.iane w 37 1.046 148 )

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Biezgca czesé o_procentowapych kredytéw 37 372 142 785 i

bankowych i pozyczek, leasing

Pozostate zobowigzania finansowe 37 4.108 4.336 8.420

Pozostate zobowigzania niefinansowe 30 171.826 44.368 45.188

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 69.615 318.174

Rozlicgenia miedzyokresowe przychodéw 31 624 36.172 287

i dotacje rzgdowe

Rezerwy krotkoterminowe 28 28.966 227.432 439.748

Zobowigzania krétkoterminowe facznie 339.142 1.004.643 1.239.723

Zobowigzania razem 1.393.094 1.093.395 1.289.597
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 31.378.810 30.346.738 33.193.356

*) Dane przeksztatcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

5

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy Kapital zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane Razem

Na dzien

1 stycznia 2013 roku 18.697.608 9.687.596 49.779 818.360 29.253.343
(dane przeksztatcone)*

Zysk za rok - - - 2.337.559 2.337.559
Inne catkowite dochody - - - 2.514 2.514
Catkowity dochéd za rok - - - 2.340.073 2.340.073
Podziat zyskow lat ubiegtych - 77.553 - (77.553) -
Dywidenda - (823.997) - (783.998) (1.607.995)
Pozostate - - - 295 295
Na dzien 18.697.608 8.941.152 49.779 2.297.177 29.985.716

31 grudnia 2013 roku

*) Dane przeksztalcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat
z aktualizaciji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Kapitat kapitaly Zyski
(dane przeksztatcone)* podstawowy finansowych Akcje wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
1 stycznia 2012 roku 18.697.837 (776) (229) 8.553.142 49.779 4.604.006 31.903.759
Zysk za rok - - - - - 772.171 772.171
Inne catkowite dochody - 776 - - - (1.892) (1.116)
Catkowity dochdéd za rok - 776 - - - 770.279 771.055
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 1.134.454 - (1.134.454) -
Dywidenda - - - - - (3.421.471) (3.421.471)
Umorzenie akcji wlasnych (229) - 229 - - - -
Na dzien
18.697.608 - - 9.687.596 49.779 818.360 29.253.343

31 grudnia 2012 roku

*) Dane przeksztatcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

dane przeksztafcone*
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 2.540.408 971.692
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 17.794 20.449
Odsetki i dywidendy, netto (1.467.742) (339.826)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (87.170) (38.825)
Zmiana stanu naleznosci (23.442) (148.805)
Zmiana stanu zapaséw 210.533 (459.752)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (279.588) 48.194
Zmiana stanu rezerw (199.271) (211.062)
Podatek dochodowy zaptacony (246.375) (437.090)
Pozostate (17.103) 89.512
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 468.951 (428.563)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
ﬁi%ﬁi?:r?aﬁﬁ?gﬁowyCh aktywow trwatych i wartosci 19.661 397
:izt;z/;:ti:r;’azlﬁ];zczwych aktywow trwatych i wartosci (13.390) (10.262)
Nabycie udziatéw i akcji spotek zaleznych (973.944) (184.300)
Sprzedaz aktywow finansowych 28.507.341 15.282.248
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (27.124.754) (12.041.273)
Dywidendy otrzymane 975.914 3.485
Odsetki otrzymane 209.063 344.773
Sptata udzielonych pozyczek 420.927 202.099
Udzielenie pozyczek (503.746) (3.000)
Pozostate 16.373 42.674
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1.533.445 3.636.841
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
\é\()ﬁ)i’rgy;\g_/iz tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji 994,124 142.785
Sptata pozyczek, kredytow, obligaciji i leasingu finansowego (142.785) -
Dywidendy wypfacone (1.607.994) (3.421.662)
Odsetki zaptacone (17.713) (76)
Pozostate 295 (5.799)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (774.073) (3.284.752)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1.228.323 (76.474)
Réznice kursowe netto 479) (633)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 959.773 1.036.247
Srodki pieniezne na koniec okresu 2.188.096 959.773
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 71.615 126.921

*) Dane przeksztatcone zostaty opisane w nocie 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



/-’

PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spoétka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307 .

Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

Spotka PGE S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,GK PGE”, ,Grupa Kapitatowa PGE") i sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSF”).

Podmiotem kontrolujgcym Spotke jest Skarb Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

e dziatalno$¢ firm centralnych i holdingow,

o kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach powyzej,
e handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesiji.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakohnczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
zawiera dane poroéwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Polaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z PGE Energia Jadrowa S.A.

W dniu 31 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia PGE S.A. ze spétkg
zalezng PGE Energia Jadrowa S.A. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art.
515 § 1 oraz art. 516 § 5 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej na PGE S.A. (potgczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu
podstawowego oraz bez wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje PGE S.A.

PGE Energia Jadrowa S.A. byta spotkg zalezng PGE S.A., odpowiedzialng w ramach grupy
kapitatowej za przygotowanie projektu budowy elektrowni jgdrowej. PGE S.A. posiadata 100% akcji
spotki przejmowanej dajgcych 100% gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, wynikajgce
z potgczenia, zostato opisane w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2. Skiad Zarzadu Spétki

W skiad Zarzgdu Spoiki na dzien 1 stycznia 2013 roku wchodzili;
e Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

e Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Pawet Smolen — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzgdu.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku w skfadzie Zarzgdu miaty miejsce
nastepujgce zmiany:

e W dniu 17 lipca 2013 roku Pan Pawet Smolen zlozyt rezygnacje z petnienia funkciji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 19 lipca 2013 roku.

e W dniu 25 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Spéfki podjeta uchwaty o odwotaniu ze sktadu
Zarzadu Pani Bogustawy Matuszewskiej i Pana Wojciecha Ostrowskiego.

e W dniu 14 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Krystka do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu Spétki poczgwszy od
dnia 18 listopada 2013 roku.

e W dniu 14 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana
Jacka Drozda do czasowego wykonywania czynnosci czionka Zarzgdu Spotki poczgwszy od dnia
21 listopada 2013 roku.

e W dniu 18 listopada Pan Krzysztof Kilian ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

e W dniu 23 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu
Zarzadu Pana Piotra Szymanka.

e W dniu 23 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu:
z dniem 23 grudnia 2013 roku Pana Marka Woszczyka na stanowisko Prezesa Zarzadu,
z dniem 23 grudnia 2013 roku Pana Jacka Drozda na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
z dniem 23 grudnia 2013 roku Pana Grzegorza Krystka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

z dniem 24 grudnia 2013 roku Pana Dariusza Marca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

e Pan Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzgdu
e Pan Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Spotki dnia
12 marca 2014 roku.
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4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

6. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j (,KIMSF”).

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnos$nie biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzeh w poszczegdlnych obszarach. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaly przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.

Okresy amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartodci
niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych.
Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.

Wartos¢ odzyskiwalna finansowego majatku trwatego

Rynek energii elektrycznej jest podstawowym obszarem dziatalnosci Spoétki. Zmiany zachodzace na
tym rynku mogg miec istotny wptyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majgtku produkcyjnego
poszczegolnych jednostek zaleznych od Spétki. W razie zidentyfikowania przestanek spetniajgcych
zapisy MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSR 36 Utrata warto$ci aktywow
Spotka dokonuje szacunkdw wartosci odzyskiwalnej posiadanych udziatéw i akc;ji.

Dokonywana przez Spotke analiza utraty warto$ci osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Spétki. Istotne zmiany tych
zatozen wptyng na wyniki testdw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych
zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spofki.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na Swiadczenia po okresie zatrudnienia (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, taryfe
energetyczng, deputaty weglowe) oraz rezerwy na nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych.

Pozostale rezerwy i zobowigzania warunkowe

Stosujac sie do zapisbw MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych Spoétka dokonuje oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli
wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej
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wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spéiki jest mozliwe, lecz nie jest
prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe przepisy
podatkowe, ktdére obowigzywaty na dziehn bilansowy. Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajgce sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwos¢
utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznos$ci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci
planowanych przeptywéw pienieznych.

8. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkéw,
wplywajgce na wartosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym:

e Zmiana zatozen przyjetych podczas szacowania rezerw aktuarialnych. Wptyw zmiany szacunkow
na wysokosc¢ rezerw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony w nocie nr
27 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Spétka zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych
rezerw. Zmiany szacunkOw zostaty przedstawione w nocie nr 28 niniejszego sprawozdania
finansowego.

e W ciggu okresu sprawozdawczego Spétka zmienita szacunek dotyczacy ujecia podatkowego
poniesionych kosztéw odszkodowania dla Alpig. W zwigzku z powyzszym w roku 2013 Spoétka
ujeta z tego tytutu aktywo na podatek odroczony w wysokosci 36.574 tysiecy ztotych. Zmiany
podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie nr 13.1. niniejszego sprawozdania
finansowego.
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9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) — brak daty obowigzkowego zastosowania.

+ MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku.

+ KIMSF 21 Obcigzenia — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

«  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
roku.

+ Zestawy zmian do wielu standardéw (MSSF 1, MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24, MSR 38, MSR 40) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje zostaty przyjete
przez Unie Europejska ale nie sg obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2013 roku:

 Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

* MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

* MSSF 12 Ujawnienia informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

* Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

+ Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach
— dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

+ Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia inwestycji
w inne jednostki oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe (kwestie dotyczace
inwestycji w jednostki) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

e Zmiany do MSR 36 Utrata warto$Sci aktywédw (kwestie ujawnien dotyczgcych wartosci
odzyskiwanej aktywdw niefinansowych) — dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku.

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (kwestie dotyczgce nowacji
instrumentéw pochodnych a kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen) — dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

Wczesniejsze wdrozenie wybranych standardéw zostalo opisane w nocie nr 11. niniejszego
sprawozdania finansowego.

Wpltyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spoétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na
przyszte sprawozdania finansowe Spotki. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska i nie jest znany jego
wplyw na przyszte sprawozdania PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spotki.
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10. Istotne zasady rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke zostaty przedstawione ponizej.

10.1. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

e utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardéw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom
na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majgtkowym,

e cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywdéw przez jednostke mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczgtkowej (lub po
koszcie zaktadanym dla rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF)
pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa
rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego
aktywa trwatego pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych nastepuje na
podstawie planu amortyzacji okre$lajgcego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa
trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke
gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych
przedziatach:

Stosowane catkowite

Sredni pozostaly okres okresy amortyzacji

Gruparodzajowa amortyzacji w latach

w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 23 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne <2 1-39
Srodki transportu <6 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate <4 1-15

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku bilansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach
nastepnych.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci wskazujgce na to,
ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze by¢ watpliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli wystepujg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci aktywa, a jego wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tego aktywa bgdz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérego przynalezy dany $rodek trwaty jest obnizana do poziomu wartoSci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujgcy.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania.
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10.2. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

e nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spéiki,

e koszty prac rozwojowych,

o warto$¢ firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,
e zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntow,

o stluzebnosci nabyte i ustanowione nieodptatnie.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjnej
nie jest uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na dzieh poczatkowego ujecia skifadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne
sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ocenia, czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugos¢ tego okresu lub wielkos¢ produkc;ji lub inng
miare bedgcg podstawg do okreslenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania sktadnika wartosci
niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, je$li opierajac sie na analizie odpowiednich
czynnikéw, nie istnieje przewidywalna dtugos¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato
przeptywy pieniezne dla Spotki.

Wartos¢ podlegajagca amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytecznosci jest pomniejszona o wartosé rezydualng tego sktadnika. Spétka przyjela zasade, ze
wartos¢ rezydualna warto$ci niematerialnych jest rowna zero z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych
praw,

o istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze by¢ racjonalnie ustalona oraz jest
wysoce prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania tego aktywa.

Warto$¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznoéci danego skitadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje
rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartoSci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmianeg
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
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Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji wartosci
niematerialnych wynosza;:

Sredni pozostaly okres Stosowane okresy

Grupa rodzajowa amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje >2 1-11
Koszty zakonczonych prac rozwojowych <1 2-5
Inne >1 2-10

10.3. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez Spétke
nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich
koszty zostaty poniesione. Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie
wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

e mozliwosc¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposbb, w jaki skiadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

o dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore
mozna przyporzgdkowacé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
10.4. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku korzystania z finansowania zewnetrznego koszty pozyczek i kredytéw (w tym rdéznice
kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytdw w walucie obcej) zaciggnietych na
potrzeby finansowania zakupow wartosci niematerialnych lub w celu finansowania prac rozwojowych
sg kapitalizowane zgodnie z MSR 23 w warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i sktadnikow wartosci
niematerialnych, ktérych dotyczg. W przypadku réznic kursowych powstajgcych w zwigzku
z pozyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysoko$ci, w jakiej sa
uznawane za korekte kosztow odsetek.

10.5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
e Pozyczki udzielone i naleznosci,

e Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS),

e Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
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procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z warunkéw:

o Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzgdzanych razem i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen,

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo
finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowane do
portfela wycenianego wedlug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do wyniku
finansowego za wyjatkiem instrumentéw kapitalowych, ktére nie majg cen kwotowanych
na aktywnym rynku a ich wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela FVP
sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Jezeli wptyw zmiany wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg w wartosci zdyskontowane;j.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane weditug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywéw stanowigcego przedmiot inwestyciji
(wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa moze

by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem:

e strat z tytutu utraty wartosci,
e zyskoéw i strat z tytutu roznic kursowych, ktére powstajg dla aktywdw pienieznych,
e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane w wyniku
finansowym w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

Jesli spadek wartosci godziwej aktywow portfela AFS zostat rozpoznany w innych catkowitych
dochodach i istniejg obiektywne dowody na utrate wartosci, skumulowany spadek wartosci odniesiony
uprzednio w innych catkowitych dochodach jest przeniesiony do wyniku finansowego, nawet jesli
aktywa finansowe nie zostaty usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwota skumulowanej
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straty przeniesionej z kapitatu z aktualizacji wyceny do rachunku zysku i strat powinna réwnac sie
réznicy pomiedzy wartoscig nabycia a biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o jakiekolwiek odpisy
z tytulu utraty wartosci odniesione uprzednio w wynik finansowy. W przypadku inwestyciji
w instrumenty kapitatowe sklasyfikowane jako AFS odpisy z tytutu utraty wartosci nie sg odwracane
przez wynik finansowy. W przypadku instrumentéw dluznych, jesli w kolejnych okresach wartosé
godziwa tych instrumentéw w portfelu AFS wzrosta i wzrost ten nastgpit w okresie po dokonaniu
odpisu z tytutu utraty wartosci, odpis ten jest odwracany poprzez wynik finansowy.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje si¢ te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spdtka ma zdolnos$¢ kierowania
ich politykg finansowg ioperacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie
to z posiadaniem wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek.
Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie oraz wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienicé.

Jednostka wspoétkontrolowana to jednostka, w ktérej okreslony w umowie podziat kontroli nad
dziatalnoscig gospodarczg wymaga jednomysinosci stron sprawujgcych kontrole w zakresie
strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spodtka
cywilna, na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie jest jednostkg zalezng
lub wspolzalezng. MSR definiuje ,znaczacy wplyw” jako prawo do uczestniczenia w podejmowaniu
decyzji w zakresie polityki operacyjnej ifinansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestyciji,
nie polegajgce jednak na sprawowaniu kontroli lub wspodtkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udzialy i akcje w spotkach zaleznych, wspotkontrolowanych
i stowarzyszonych wyceniane sg wedtug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny
dowdd utraty wartosci tych aktywow, kwota utraty wartosci jest mierzona jako réznica miedzy
wartoscig bilansowg aktywa i szacowang wartoscig godziwg.

10.6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywow netto zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
wedtug nizszej sposrdéd wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne
do poniesienia w celu dokonania sprzedazy. Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikuje sie jako
przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w drodze
transakcji sprzedazy, nie za$ poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Warunek ten uznaje sie
za spetniony tylko woéwczas, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, za$ skiadnik aktywéw lub
grupa aktywow netto przeznaczona do zbycia sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym
stanie.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie sprawozdawczym i w pordwnywalnym okresie
roku poprzedniego, przychody i koszty z dziatalnosci zaniechanej wykazuje sie oddzielnie
od przychodéw i kosztow z dziatalnosci kontynuowanej, podajgc informacje do poziomu zysku
po opodatkowaniu. Dotyczacy dziatalnoSci zaniechanej zysk lub strate (po opodatkowaniu) wykazuje
sie oddzielnie w jednej kwocie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartoSci niematerialne zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy nie sg amortyzowane.

10.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
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Z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlinych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wigkszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalno$ci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoéw, jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skifadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartosc
bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skitadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.8. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

10.9. Akcje wiasne

Wykupione akcje wtasne sg ujmowane wedtug ceny nabycia i pomniejszajg kapitat wiasny. Zyski lub
straty ponoszone przy wykupie, sprzedazy, emisji lub umorzeniu akcji wlasnych nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a ceng zakupu jest
ujmowana w kapitale zapasowym.

10.10. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie aktywa:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej,
e bedgce w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

e majgce posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii, prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majgtkowe do $wiadectw
efektywnosci energetyczne;.
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Jako towary traktuje sie réwniez przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji
dwutlenku wegla, szczegodtowy opis znajduje sie w nocie 10.11.

Przychéd materiatow i towaréw, w tym praw majgtkowych, wyceniany jest w cenie nabycia.
Rozchéd sktadnikow zapasdéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e Materiaty i towary — wedtug metody Sredniej wazonej. W przypadku materiatbw z grupy
reprezentacji i reklamy, materiatdbw biurowych jednostka moze odpisa¢ ich wartos¢ zakupu
bezposrednio w koszty zuzycia materiatdw w momencie zakupu.

o Prawa majatkowe — wedtug metody szczegdtowej identyfikaciji.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania warto$ci netto.

Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng sprzedazy
stosowang w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykohczenia i
kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.11. Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych

W celu pokrycia zapotrzebowania konwencjonalnych jednostek wytworczych Spotka zawiera
zewnetrzne transakcje zakupu uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. Dodatkowo zawierane sg
transakcje handlowe kupna/sprzedazy uprawnierh do emisji gazéw cieplarnianych w celu realizacji
zyskow z tytutu wahan cen rynkowych.

Zapasy uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przeznaczone do obrotu
Zapasy ujmuje sie nastepujgco:

e Posiadane przez Spétke uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, nabyte w celu realizacji
zyskow z tytutu wahan cen rynkowych, sg ujmowane w pozycji zapaséw w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, rozchdéd wycenia sie wg szczegotowej identyfikacii.

e Posiadane uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, nabyte w celu dalszej odsprzedazy do
konwencjonalnych jednostek wytwérczych w Grupie Kapitatowej PGE, sg ujmowane wedtug ceny
nabycia, a rozchdd wycenia sie wedtug metody FIFO. Na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga
by¢ wyzsze od wartosci netto tych sktadnikéw mozliwej do uzyskania.

Instrumenty finansowe zwigzane z handlem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Forward towarowy (commodity forward)

Spotka ujmuje ksiegowo i wycenia kontrakty terminowe na zakup/sprzedaz uprawnieh do emisji gazéw
cieplarnianych jako instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu. Spdtka wycenia powyzsze
kontrakty jako instrumenty pochodne wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Forward walutowy (FX Forward)

Spotka zawiera kontrakty FX Forward w celu zabezpieczenia wartosci przeptywdéw zwigzanych ze
zmianami kurséw walut dotyczacych transakcji kupna/sprzedazy uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych. FX Forward Spétka ujmuje jako instrument pochodny, wyceniany w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

10.12. Naleznosci handlowe

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spoice na dzieh wyceny odsetki z tytutu
zwtoki, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
ich wartosé.

Na dzien bilansowy jednostka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
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wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartoSci
planowanych przeptywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Naleznosci diugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

10.13. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

10.14. Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
e wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny Spoétki,

e ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przyszitych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztdw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczeh. Czas i sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow w celu sprawdzenia, czy stopieh pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez Spétke po uplywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy,
aby mozna byto dang pozycje wykazaé jako sktadnik aktywow.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg rowniez naleznoséci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych.

10.15. Kapitat witasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna.

10.16. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych, pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie
wigzg.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadéw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowigzanh. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktdre skorygowano szacunki przysztych
przeptywow pienieznych.
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W szczegdlnosci przewiduje sie nastepujgce tytuty tworzenia rezerw:

Rezerwa na opieke medyczna, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz inne
Swiadczenia na rzecz emerytéw i rencistéow

Wartos¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikow jest szacowana na podstawie warunkow
zawartych w wewnetrznych regulacjach obowigzujgcych w Spétce lub innych przepiséw prawnych.
Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spoétki w okresie zatrudnienia.
Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu
przysztych praw przez obecnych pracownikow.

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP) obowigzek
wyptaty swiadczen dla bytych pracownikéw przemystu energetycznego, wynikajgcych z tzw. taryfy
energetycznej’, przeszedt na poszczegodlne spotki, z ktérych wywodzg sie dani emeryci i rencisci.
W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku Spoétka tworzy odpowiednig rezerwe. Wysokosé
rezerwy szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wypfacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne z tytutu zmiany zatozen oraz zmiany stopy dyskonta:

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozeh aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie nastepujgco:

e w przypadku $wiadczen po okresie zatrudnienia — w inne catkowite dochody,

e w przypadku nagrdd jubileuszowych i innych krétko- i dlugoterminowych Swiadczeh — w ciezar
kosztéw operacyjnych biezgcego okresu.

10.17. Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszitych obowigzek Spoiki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spoétki sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania dtugoterminowe prezentuje sie w wartosci biezace;j
(zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli:
e oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki,
e jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

e jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, lub
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e jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania
przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktore nie spetniajg tych kryteriéw, zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.

Jezeli Spdtka oczekuje i ma mozliwosé refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres
co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy kredytowej,
zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dtugoterminowe, nawet jesli bytoby ono wymagalne
w terminie krotszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwosé refinansowania lub prolongaty
zobowigzania nie zalezy od uznania Spoétki (gdyz na przyklad nie istnieje porozumienie
o refinansowaniu), to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania, a zobowigzanie takie
jest zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Do zobowigzan z tytutu wynagrodzeh zalicza sie rowniez zobowigzania z tytut premii kwartalnej,
rocznej itp., jesli kwota tych zobowigzan jest pewna na dzien ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
Jesli kwota zostata oszacowana, wowczas prezentowana jest jako pozostate rezerwy.

10.18. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Spotka kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, Funduszu
Motywacyjnego i innych funduszy dla zatogi oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwigzanie
odzwierciedla zwigzek pomiedzy Funduszami a jednostkg, w ktorych to jednostka wystepuje w roli
powiernika. Oznacza to, ze jednostka ma tytut prawny do aktywoéw Funduszy, jednak beneficjentem sg
Fundusze.

10.19. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
memoriatu. Do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:

e Roéwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

e Przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséow
amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

e Przychody z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych. Odpisy z tych przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne
przez okres trwania leasingu. Jezeli po okresie trwania leasingu wykupienie przedmiotu leasingu
jest wysoce prawdopodobne a okres trwania umowy leasingu jest znaczgco rézny od
planowanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego $rodka, odpisy przychodéw
dokonywane sa réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

10.20. Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy ktérej nastepuje
przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z tytulu posiadania
aktywow, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywéw. Klasyfikacji
leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy. Optaty
leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposéb, aby utrzymywaé statg stope dyskontowg w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow przez okres leasingu.

Leasing, przy ktérym znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu witasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie
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innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb rozlozenia w czasie korzySci czerpanych
przez uzytkownika.

10.21. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy
0 podatku dochodowym od os6b prawnych, oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczang z kapitatem wiasnym.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

e poczgtkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywow lub zobowigzan w ramach transakgc;ji
nie bedacej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

e dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspélnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania sie roznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

e przypadkéw, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
Z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
pofgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

e ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspodlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa
z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny
bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na
kazdy dzien bilansowy. Spétka obniza wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly dochéd do opodatkowania pozwoli na ich
zrealizowanie.

10.22. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub opfaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.
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Do przychoddéw zalicza sie przede wszystkim:

o kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng, Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej,
uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowej
ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek
akcyzowy,

e kwoty nalezne za sprzedane materialy i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty.
10.23. Koszty

Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

e koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,

o warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, towaréw i materiatéw wedtug cen nabycia.

Koszty, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ przychodom osiggnietym przez jednostke,
wptywajg na wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzagdkowaé przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez jednostke, wptywajg na jej wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczg danego
okresu sprawozdawczego, zapewniajgc zgodno$¢ z zasadg memorialu z uwzglednieniem zasad
wyceny srodkow trwatych oraz zapaséw.

10.24. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonymi w koszt wtasny sprzedazy,

e z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze
Srodkow pienieznych,

e 7z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscia.

10.25. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e zbycia aktywow finansowych,

o aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania prezentowane sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek (dywidend),
e oOdsetek,

e zmian w wysoko$ci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu
(efekt odwracania dyskonta),

e réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego
oraz wycen bilansowych aktywow i pasywéw na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem
réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego, w stopniu w jakim
sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz rdznic kursowych z tytutu wyceny instrumentéw
kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS,

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty =z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania

z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
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danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci. Dywidendy sg ujmowane
w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.26. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.
11. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Potaczenie PGE S.A. z PGE Energia Jadrowa S.A.

Jak opisano w nocie nr 1 niniejszego sprawozdania finansowego w dniu 31 lipca 2013 roku
zarejestrowane zostato potgczenie PGE S.A. z jednostkg zalezng PGE Energia Jadrowa S.A. Spétka
przeprowadzita rozliczenie potgczenia poprzez zsumowanie poszczegodlnych pozycji odpowiednich
aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu
wzajemnych wylgczen.

Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie wyceny portfela handlowego uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych

W 2013 roku Spdtka zmienita zasady wyceny zakupionych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.
Wedlug wczesdniejszych zasad wszystkie uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych byty wyceniane
w cenie nabycia a zawierane kontrakty terminowe na zakup/ sprzedaz tych uprawnien nie byly
wyceniane i uymowane w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie ze zaktualizowang politykg rachunkowosci cze$¢ uprawnien, ktéra zostata nabyta w celu
realizacji zyskéow z tytutlu wahan cen rynkowych, jest ujmowana w pozycji zapasow w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Z kolei zawierane Kkontrakty terminowe na
zakup/sprzedaz uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych Spétka ujmuje jako instrumenty pochodne
przeznaczone do obrotu. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zwigzanych z handlem prawami
do emisji gazoéw cieplarnianych (forwardy walutowe i towarowe) prezentowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zmiany wyceny warto$ci godziwej tych instrumentow, a takze zmiana wyceny
zapasOw uprawnien do emisji wycenianych w wartosci godziwej (przeznaczonych na handel)
ujmowana jest w osobnej pozycji w nocie objasniajgcej odpowiednio koszty lub przychody finansowe.

Zmiana polityki rachunkowosci spowodowata bardziej wiarygodng wycene transakciji.
Wczesniejsze wdrozenie nowych standardéw sprawozdawczosci

Spotka zdecydowata sie na wczesniejsze wdrozenie nastepujgcych standardéw i ich stosowanie
poczawszy od 2013 roku:

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Wdrozenie wyzej wymienionych nowych standardéw oraz zmian nie wptyneto na konieczno$é
przeksztatcania danych liczbowych za okresy poréwnywalne.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W zwigzku z opisanym wyzej potaczeniem oraz zmiang zasad wyceny zakupionych uprawnien do
emisji gazoéw cieplarnianych Spétka przeksztaicita dane prezentowane w poréwnywalnym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, a takze w poréwnywalnym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych
i sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Przeksztalcenie zostato przedstawione w ponizszych
tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach
objasniajgcych do niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2012 ROKU

PGE Energia .
P(?dir?éA. Jadrowa S.A. Rozliczenie \%/?(!2?13 Dane
) (dane potaczenia przeksztatcone
zatwierdzone) zatwierdzone) CO;
Przychody ze sprzedazy towarow 1 159 179 - - (75.738) 10.053.433
i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 466.630 1.083 (664) - 467.049
Przychody z najmu 8.460 844 (21) - 9.283
Przychody ze sprzedazy 10.604.261 1.927 (685) (75.738) 10.529.765
Koszt wtasny sprzedazy (10.085.580) (872) 7 75.483 (10.010.962)
Zysk brutto ze sprzedazy 518.681 1.055 (678) (255) 518.803
Pozostate przychody operacyjne 184.802 44 (20) - 184.826
Koszty sprzedazy i dystrybucji (12.413) - - - (12.413)
Koszty ogdlnego zarzadu (133.490) (14.674) 691 - (147.473)
Pozostate koszty operacyjne (2.642) (592) 7 - (3.227)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 554.938 (14.167) - (255) 540.516
Przychody finansowe 535.170 377 - 107 535.654
Koszty finansowe (104.582) (44) - 148 (104.478)
ysk brutto . . - - .
Zysk b 985.526 (13.834) 971.692
Podatek dochodowy (201.528) 2.007 - - (199.521)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 783.998 (11.827) - - 772.171
Zysk netto za okres 783.998 (11.827) - . 772.171
sprawozdawczy
INNE CALKOWITE DOCHODY
ZTYTULU:
Wyceny aktywow finansowych 776 . . ) 776

dostepnych do sprzedazy
Zyskoéw i strata aktuarialnych (2.913) 21 - - (1.892)
Inne catkowite dochody za okres

sprawozdawczy, netto (1.137) 21 - - (1.116)

LACZNE CALKOWITE

DOCHODY 782.861 (11.806) - - 771.055
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

PGE Energia

PGE S.A. Jadrowa S.A. Rozliczenie Zmiana Dane
(dane (dane otaczenia wyceny rzeksztatcone
zatwierdzone) ) pota CO; P
zatwierdzone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 203.673 1.280 - - 204.953
Warto$ci niematerialne 6.687 4.442 - - 11.129
Pozyczki i naleznosci 3.627.204 - - - 3.627.204
Udzialy i akcje w jednostkach 23.163.156 56.611 (113.500) - 23.106.267
zaleznych
Aktywa f_|nansowe dostepne do 3.135 ) ) ) 3.135
sprzedazy
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - - - -
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ) 53 (53) i i
Aktywa trwale tagcznie 27.003.855 62.386 (113.553) - 26.952.688
Aktywa obrotowe
Zapasy 505.525 - - (13.307) 492.218
Naleznosci z tytutu podatku ) ) )
dochodowego 2.483 (2.483)
Udz@y i akcje w jednostkach 25.477 ) ) ) 25477
zaleznych
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik 5.526 - - 13.307 18.833
finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 739.279 535 (225) - 739.589
Pozyczki i naleznosci finansowe 1.086.546 27 - - 1.086.573
Aktywa f_lnansowe dostepne do 36.717 ) ) ) 36.717
sprzedazy
Pozostate aktywa 34.351 235 ®) - 34.583
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 953.282 6.778 - - 960.060
Aktywa obrotowe tacznie 3.386.703 10.058 (2.7112) - 3.394.050
SUMA AKTYWOW 30.390.558 72.444 (116.264) - 30.346.738
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PGE Energia .
Pc(adir?e.A. Jadrowa S.A. Rozliczenie vaméeeirr:a Dane
\ (dane potaczenia yeeny przeksztatcone
zatwierdzone) \ CO;
zatwierdzone)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18.697.608 113.500 (113.500) 18.697.608
Kapitat zapasowy 9.687.596 - - 9.687.596
Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 - - 49.779
Zyski zatrzymane 77.553 (31.364) - 46.189
Zysk (Strata) netto 783.998 (11.827) - 772.171
Kapitat wtasny ogétem 29.296.534 70.309 (113.500) 29.253.343
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy 22.201 362 - 22.563
Rezerwa z tytutu odroczonego )
podatku dochodowego 66.242 (53) 66.189
Zobowigzania  dlugoterminowe
lacznie 88.443 362 (53) 88.752
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowazama z tytutu dostaw 478.992 932 (137) 479.787
i ustug
Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 148 - - 148
finansowy
Biezgca czes¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek, 142.785 - - 142.785
leasing
Pozostate zobowigzania finansowe 4.048 376 (88) 4.336
P_oz_ostale zobowigzania 46.657 197 (2.486) 44.368
niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatku 69.615 . . 69.615
dochodowego
ROZ|ICZEI’I’Ia miedzyokresowe 36.172 ) ) 36.172
przychodéw
Rezerwy krotkoterminowe 227.164 268 - 227.432
Zobowi ia krotkotermi
obowlgzania krotkoterminowe 1.005.581 1.773 (2.711) 1.004.643
tacznie
Zobowigzania razem 1.094.024 2.135 (2.764) 1.093.395
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN  30.390.558 72.444 (116.264) 30.346.738
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Energia

P?dir?éA. Jadrowa S.A. Rozliczen_ie \%/?(!2?13 Dane
zatwierdzone) a M(ic(je?gzeone) potaczenia CO» przeksztatcone
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 985.526 (13.834) - - 971.692
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 19.272 1.177 - - 20.449
Odsetki i dywidendy, netto (339.826) - - - (339.826)
Zysk/ strata na dziatalnosci (20.126) (14) - (18.685) (38.825)
inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci (154.717) 375 11 5.526 (148.805)
Zmiana stanu zapaséw (473.059) - - 13.307 (459.752)
Zmiana stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytow i pozyczek 55.129 (6.776) (11) (148) 48.194
Zmiana stanu aktywow 75.045 1.905 : : 76.950
niefinansowych
Zmiana stanu rezerw (211.424) 362 - - (211.062)
Podatek dochodowy zaptacony (437.090) - - - (437.090)
Pozostate 89.491 21 - - 89.512
Srodki pienigzne netto (411.779) (16.784) - - (428.563)
z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw 383 14 ) ) 397
trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci (5.767) (4.495) - - (10.262)
niematerialnych
Nabycie spétek zaleznych (194.300) - 10.000 - (184.300)
Sprzedaz aktywow
finansowych 15.282.248 - - 15.282.248
Nabycie pozostalych aktywow (12.041.273) - - - (12.041.273)
finansowych
Dywidendy otrzymane 3.485 - - - 3.485
Odsetki otrzymane 344.773 - - - 344773
Sptata udzielonych pozyczek 202.099 - - - 202.099
Udzielenie pozyczek (3.000) - - - (3.000)
Pozostate 42.674 - - - 42.674
Srodki pienigzne netto 3.631.322 (4.481) 10.000 - 3.636.841
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akc;ji - 10.000 (10.000) - -
Wpiywy z tytl._llu zaciggniecia 142 785 ) ) - 142 785
kredytéw, pozyczek
Dywidendy wyptacone (3.421.662) - - - (3.421.662)
Odsetki zaptacone (76) - - - (76)
Pozostate (5.799) - - - (5.799)
Srodki pienigzne netto z (3.284.752) 10.000 (10.000) - (3.284.752)
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (65.209) (11.265) i i (76.474)
Réznice kursowe netto (633) - - - (633)
Srodki pienigzne na poczatek 1.018.204 18.043 - - 1.036.247
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 952.995 6.778 - - 959.773
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12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Przychody z dziatlalnos$ci operacyjne;j

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 11.847.117 10.053.433
Przychody ze sprzedazy ustug 550.499 467.049
Przychody z najmu 10.158 9.283
Przychody ze sprzedazy 12.407.774 10.529.765

12.2. Koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

dane przeksztatcone

Koszty w uktadzie rodzajowym
Amortyzacja 17.794 20.449
Zuzycie materiatow i energii 4.686 4.444
Ustugi obce 58.983 50.349
Podatki i optaty 3.500 9.435
Koszty $wiadczen pracowniczych 87.395 77.911
Pozostate koszty rodzajowe 95.846 80.775
Koszty wedtug rodzaju, razem 268.204 243.363
Zmiana stanu produktow (753) -
_Koszt Wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby ) (620)
jednostki
Koszty sprzedazy (16.911) (12.413)
Koszty ogolnego zarzadu (161.976) (147.473)
Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11.180.779 9.928.105
Koszt wiasny sprzedazy 11.269.343 10.010.962
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12.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujagce w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne

12.4. Koszty swiadczen pracowniczych

6.319
5.908
27
326
58

909
728

163

17
10.566
6.713
804
1.143
1.906

9.197
7.461

1.736

688
544

144

10.564
8.047

2.517

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

dane przeksztatcone

Wynagrodzenia 66.459 56.612
Koszty ubezpieczen spotecznych 9.581 8.743
Koszty swiadczen emerytalnych 53 2.495
Nagrody jubileuszowe, deputaty 727 985
Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia 815 -
Zmiana wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze 2.059 -
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 7.701 9.076
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 87.395 77.911
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 18.453 17.770
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5.775 3.494
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzgdu 63.167 56.027
Koszt wytworzenia $wiadczenh na wiasne potrzeby

jednostki i 620
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

12.5. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 2912 124
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1.973 5.409
Rozwigzanie rezerw 3.543 174.957
Naliczone oraz otrzymane kary i odszkodowania 6.060 1.469
Dotacje 932 2.465
Zwrot podatkow - 225
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 467 32
Umorzone zobowigzania 2 -
Pozostate 421 145
Pozostate przychody operacyjne ogétem 16.310 184.826

W okresie porownywalnym przychody z tytutu rozwigzania rezerw dotyczg gtéwnie sporu z Alpiq
Holding, opisanego w nocie 29.4. niniejszego sprawozdania.

12.6. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztafcone

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 128 1.513
Utworzenie rezerw - 15
Darowizny 1.350 1.520
Odszkodowania 677 1
Koszty postepowania spornego 7.188 107
Umorzone naleznosci 390 -
Likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych 8 15
Pozostate 19 56
Pozostate koszty operacyjne ogétem 9.760 3.227
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

12.7. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Przychody finansowe z tytutu instrumentow

finansowych 1.596.336 497.685
Dywidendy 1.278.989 437
Odsetki 258.397 467.865
Aktualizacja warto$ci 40.080 5.634
Zysk ze zbycia inwestycji - 23.412
Dodatnie réznice kursowe 3.922 -
Pozostate 14.948 337
Pozostate przychody finansowe 4.666 37.969
Rozwigzanie rezerw 4.102 37.953
Pozostate 564 16
Przychody finansowe ogétem 1.601.002 535.654

Przychody z tytutu dywidend dotyczg przede wszystkim spétki PGE Obrét S.A. (1.184.455 tysiecy
ztotych) oraz spotki PGE Dystrybucja S.A. (94.115 tysiecy ztotych). Cze$¢ dywidendy od spotki PGE
Obrét S.A. o wartosci 303.075 tysiecy ztotych zostata wyptacona w formie dywidendy rzeczowej
w postaci przeniesienia na PGE S.A. 16.865.600 akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.

Przychody z tytutu odsetek dotyczg gtéwnie obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne i podmioty
niepowigzane oraz lokowania wolnych srodkoéw pienieznych na lokatach bankowych.

Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych dotyczy gtéwnie transakcji zwigzanych z rynkiem
uprawnien do emisji dwutlenku wegla, opisanych w nocie 12.9.

Zysk ze zbycia inwestycji w okresie porownywalnym dotyczy gtdéwnie sprzedazy mniejszosciowego
pakietu akcji spotki Towarowa Gietda Energii S.A.

12.8. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztafcone

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Koszty finansowe z tytutu instrumentow

finansowych 25421 102.798
Odsetki 25.087 6.251
Aktualizacja warto$ci - 380
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 82 64.781
Strata ze zbycia inwestycji 252 -
Ro6znice kursowe - 31.386
Pozostate koszty finansowe 1.267 1.680
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 944 1.180
Utworzenie rezerw bilansowych - 500
Odsetki od zobowigzan budzetowych 213 -
Pozostate 110 -
Koszty finansowe ogétem 26.688 104.478

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych w okresie porownywalnym dotyczy gtéwnie korekty wartosci akcji
spotki AWSA Holland I BV.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

12.9. Wycena transakcji zwigzanych z prawami do emisji dwutlenku wegla

Jak opisano w nocie 11. niniejszego sprawozdania finansowego w pozycji ,aktualizacja wartosci
instrumentéw finansowych” w przychodach i kosztach finansowych Spétka ujmuje wynik na
transakcjach zwigzanych z prawami do emisji dwutlenku wegla na tzw. portfelu handlowym. Ponizej
przedstawiono wptyw poszczegolnych pozyciji zwigzanych z uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla

na przychody i koszty finansowe.

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Przychody 113.241
Wycena forward towarowy 95.696
Wycena forward walutowy 8.700
Zysk na sprzedazy uprawnien do emisji dwutlenku wegla poza GK PGE 5.854
Zysk w wyniku realizacji transakcji forward walutowy 2.436
Odpis aktualizujgcy magazyn handlowy 555
Koszty (73.189)
Wycena magazynu handlowego (66.616)
Wycena forward walutowy (6.573)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu aktualizacji wartosci zwigzanych z 40.052

handlem uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.

W ciggu okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku tgczny wptyw powyzszych zdarzen na

przychody finansowe wyniost 5.568 tysiecy ztotych.

13. Podatek dochodowy

13.1. Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dnia

31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

dane przeksztatcone

Rachunek zyskoéw i strat

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 233.410 167.861

Korekty dotyczace biezacego podatku

dochodowego z lat ubiegtych 920 (3.868)

Odroczony podatek dochodowy (31.481) 35.528

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku

zyskéw i strat 202.849 199.521
Inne catkowite dochody

Podatek odroczony od niezrealizowanego

zyskul/(straty) z tytutu wyceny aktywoéw finansowych - 182

dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony od wyceny rezerw na 595 (449)

$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale

wiasnym 595 (267)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dnia 31 grudnia 2012 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Zysk brutto przed opodatkowaniem 2.540.408 971.692

PodaFek vyedlyg ustawowej stawki pc.JdatokoweJ 482.677 184 621

obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych 920 (3.868)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 1.009 21.994
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw (111) 18.260
aktualizujgcych :
Pozostate 1.120 3.734

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (243.677) (45.110)
Dywidendy (243.008) (83)
Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpisow (380) (41.481)
aktualizujgcych :
Pozostate (289) (3.546)

Pozostate (38.080) 41.884

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej 8,0% [2012: 20,5%] 202.849 199.521

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany 202.849 199.521

w rachunku zyskow i strat

Pozycja ,pozostate” o wartosci 38.080 tysiecy ztotych dotyczy gtdéwnie rozpoznania aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z zaptaconym odszkodowaniem w sporze z Alpiq
Holding, opisanego w nocie 29.4 niniejszego sprawozdania.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

13.2. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Elementy aktywa z tytulu podatku odroczonego

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Stan na dzien
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowag wartoscig

rzeczowych aktywéw trwatych 534 )
Koszty niezrealizowane podatkowo 36.680 180
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3.978 4,585
Naliczenie premii dla pracownikow 2.451 2.968
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig

zobowigzan finansowych 269 55
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapaséw 12.657 106
Wynagrodzenia i Swiadczenia dla pracownikéw 2.240 -
Doszacowanie kosztow 1.530 -
Pozostate rezerwy bilansowe 45 643
Pozostate 107 238
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60.491 8.775

Elementy rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Stan na dzien
31 grudnia 2012
dane przeksztafcone

Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig

rzeczowych aktywow trwatych 25.105 26.307
.Nallcz_one' quetkl od lokat, udzielonych pozyczek, obligacji 49.040 47 607
i naleznosci
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
R - 1.050

pozostatych aktywoéw finansowych
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig

B 19.807 -
zobowigzan finansowych
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 800 -
Pozostate 1.041 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 95.793 74.964
Po skompensowaniu sald podatek odroczony Spoétki
prezentowany jest jako rezerwa z tytutu podatku 35.302 66.189

dochodowego

14. Dziatalnosé zaniechana

W ciggu roku zakohczonego dnia 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie zaniechata zadnych istotnych

obszaréw swojej dziatalnosci.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie wykazywata nieruchomosci inwestycyjnych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

16. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale

31 grudnia 2013 roku ladowej i wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 243.255 56.577 2.511 5.816 4.452 312.611
Zakup bezposredni - - - - 7.337 7.337
mg’,{‘;czﬁuebfjgfv‘i’gvym aktywow 2.335 995 4.093 115 (7.538) ;
Zbycie (329) (1.332) (437) (68) (44) (2.210)
Likwidacja - (1.904) - (411) - (2.315)
Pozostate zmiany wartosci - - - - (23) (23)
Bilans zamknigcia 245.261 54.336 6.167 5.452 4.184 315.400
Umorzenie oraz odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia 54.026 47.445 2.489 3.698 - 107.658
Amortyzacja za okres 8.001 4.154 662 532 - 13.349
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - - - - 832 832
Zbycie (95) (521) (437) (41) - (1.094)
Likwidacja - (1.900) - (407) - (2.307)
Pozostate zmiany wartosci
Bilans zamknigcia 61.932 49.178 2.714 3.782 832 118.438
Wartos¢ netto na poczatek okresu 189.229 9.132 22 2.118 4.452 204.953
Wartos¢ netto na koniec okresu 183.329 5.158 3.453 1.670 3.352 196.962
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Budynki, lokale i

Urzadzenia

Inne rzeczowe aktywa

Rzeczowe aktywa

31 grudnia 2012 roku obiekty.i_rﬂynieri_i techniczne i maszyny Srodki transportu trwalte trwate w budowie Razem
dane przeksztatcone ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 242.743 65.974 2.754 4.959 4.168 320.598

Zakup bezposredni - - - - 4.734 4.734

m;:‘;:ﬁuebffgfv‘i’;”yd‘ aktywow 1277 1.882 - 1.074 (4.233) -

Zbycie (765) (10.251) (243) (131) - (11.390)

Likwidacja - (1.028) - (86) - (1.114)

Pozostate zmiany wartosci - - - - (217) (217)

Bilans zamknigcia 243.255 56.577 2.511 5.816 4.452 312.611

Umorzenie oraz odpisy aktualizujgce

Bilans otwarcia 46.466 51.506 2.011 3.249 - 103.232

Amortyzacja za okres 7.947 6.861 673 571 - 16.052

Zbycie (387) (9.895) (195) (49) - (10.526)

Darowizny i nieodptatne przekazania

Likwidacja - (1.027) - (73) - (1.100)

Pozostate zmiany wartosci

Bilans zamknigcia 54.026 47.445 2.489 3.698 - 107.658

Wartos¢ netto na poczatek okresu 196.277 14.468 743 1.710 4.168 217.366

Wartos¢ netto na koniec okresu 189.229 9.132 22 2.118 4.452 204.953
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
~GE P gety ~PGE
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)
17. Wartosci niematerialne
Koszty Wartosci
zakonczonych Oprogramowanie Pozostate patenty Inne wartosci niematerialne nie Razem
prac prog i licencje niematerialne oddane do
31 grudnia 2013 roku rozwojowych uzytkowania
Wartos¢ poczatkowa
Bilans otwarcia 876 30.943 1.767 222 7.083 40.891
Zakup bezposredni - - - - 5.618 5.618
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania - 305 8 - (313) -
Sprzedaz, zbycie - (110) (1.590) - (6.626) (8.326)
Bilans zamknigcia 876 31.138 185 222 5.762 38.183
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 827 27.886 861 188 - 29.762
Amortyzacja za okres 45 979 581 27 - 1.632
Sprzedaz, zbycie - (54) (2.257) - - (1.311)
Zwigkszenie odpisow aktualizujacych - - - - 1.981 1.981
Bilans zamkniecia 872 28.811 185 215 1.981 32.064
Wartos¢ netto
Bilans otwarcia 49 3.057 906 34 7.083 11.129
Bilans zamknigcia 4 2.327 - 7 3.781 6.119

Spotka w 2013 roku utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania w wysokosci 1.981 tysiecy ztotych. Odpis
aktualizujgcy dotyczy naktadow, ktére Spétka zamierza zlikwidowac wskutek braku ich przydatnosci w dalszej dziatalno$ci gospodarczej.

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)
Koszty Wartosci
zakonczonych . Pozostate patenty Inne wartosci niematerialne nie
31 grudnia 2012 roku prac Oprogramowanie i licencje niematerialne oddane do Razem
dane przeksztatcone rozwojowych uzytkowania

Wartos¢ poczatkowa

Bilans otwarcia 786 53.604 - 1.883 4.715 60.988

Zakup bezposredni - - - - 4.072 4.072

Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania - 1.662 15 27 (1.704) -

Sprzedaz, zbycie - (24.386) - - - (24.386)

Przemieszczenia migedzy grupami 90 - 1.598 (1.688) - -

Pozostate zmiany wartosci - 63 154 - - 217

Bilans zamknigcia 876 30.943 1.767 222 7.083 40.891

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Bilans otwarcia 786 40.808 - 171 - 41.765

Amortyzacja za okres 41 3.478 859 19 - 4.397

Sprzedaz, zbycie - (16.400) - - - (16.400)

Przemieszczenia migedzy grupami - - 2 2 - -

Bilans zamknigcia 827 27.886 861 188 - 29.762

Wartos¢ netto

Bilans otwarcia - 12.796 - 1.712 4.715 19.223

Bilans zamknigcia 49 3.057 906 34 7.083 11.129
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

18. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Stan na dzien 31 grudnia 2013 Siedziba wulfaz;iiatlerl/;* dlugoct;:?:"\?nowa
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Betchatow 93,62 14.786.256
PGE Obrét S.A. Rzeszéw 100,00 6.653.225
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 10,075 949.757
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00 414.990
Exatel S.A. Warszawa 99,98 427.885
PGE Energia Natury S.A. Warszawa 100,00 421.252
EPW Energia sp. z 0.0. Warszawa 32,70 395.841
PGE Systemy Warszawa 100,00 125.002
PGE EJ 1 sp. zo.0. Warszawa 100,00 131.001
PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0 Warszawa 100,00 28.029
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00 16.501
PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. Warszawa 100,00 15.515
PGE Trading GmbH Niemcy 100,00 13.990
EPW Energia Olecko sp. z o0.0. Warszawa 81,00 1.385
PGE Inwest sp. z 0.0. Warszawa 100,00 1.050
Fundacja PGE Energia z serca Warszawa 100,00 10
Razem 24.381.689

* liczone bez uwzglednienia akcji wtasnych danej jednostki

W ciggu roku zakohczonego 31 grudnia 2013 roku mialy miejsce nastepujgce istotne zmiany
w strukturze akcji i udziatéw w spoétkach zaleznych:

W dniu 17 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PGE Energia
Odnawialna S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki o kwote
91.373.500,00 zlotych. Wszystkie akcje spétki w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta
PGE S.A. w zamian za wkfad pieniezny.

W dniu 5 marca 2013 roku Spétka PGE Inwest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Il S.K.A.
w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w wyniku postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona z
KRS. PGE S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki. Komplementariuszem byta
spotka PGE Inwest sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2013 roku pomiedzy spotkami PGE S.A. oraz PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw spotki PGE
Gubin sp. z o.0.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku spétka PGE Obrét S.A. odkupita swoje akcje od akcjonariusza
mniejszosciowego. Obecnie jedynym akcjonariuszem tej spotki jest PGE S.A.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku spotka ELECTRA Bohemia s.r.o. w likwidacji z siedzibg w Pradze
(Republika Czeska), w wyniku postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona z rejestru spétek.
Decyzja o wykresleniu spétki z rejestru uprawomocnita sie z dniem 28 kwietnia 2013 roku.
PGE S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoiki.
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W dniu 28 czerwca 2013 roku PGE S.A. zakupita akcje i udziaty nastepujgcych spofek:

- Dong Energy Polska S.A. (aktualnie firma spotki brzmi PGE Energia Natury S.A.) — 100%;

- Dong Energy Renewables Polska sp. z 0.0. (aktualnie firma spétki brzmi PGE Energia Natury
Sp. Z 0.0.) — 100%;

- Dong Energy Karnice lll sp. z 0.0. (aktualnie firma spotki brzmi PGE Energia Natury Karnice
Sp. 2 0.0.) — 100%;

- Dong Energy Bukowo sp. z 0.0. (aktualnie firma spotki brzmi PGE Energia Natury Bukowo
Sp. 2 0.0.) — 100%;

- Dong Energy Olecko sp. z 0.0. (aktualnie firma spétki brzmi EPW Energia Olecko sp. z 0.0. —
81%.

- Ponadto PGE Energia Natury S.A. jest jedynym wspdlnikiem w spotkach: PGE Energia Natury
Kappa sp. z 0.0., PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. oraz PGE Energia Natury PEW
sp. z 0.0.

Szczegoly nabycia tych jednostek opisano w nocie nr 40.3. niniejszego sprawozdania
finansowego.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PGE Obrét S.A. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2012 rok oraz przeznaczenia czesci kapitatu
zapasowego na wyptate dywidendy. Czes¢ dywidendy wyptacono w formie dywidendy rzeczowej
w postaci przeniesienia przez PGE Obrot S.A. na rzecz PGE S.A. 16.865.600 akcji spotki PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (stanowigcych 2,42% kapitalu zaktadowego).
W dniu 1 lipca 2013 roku doszto do przeniesienia prawa wiasnosci akcji spotki PGE GIEK S.A. na
rzecz PGE S.A.

W dniu 30 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki PGE Energia Natury
Karnice sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 1.500
tysiecy ztotych, w zamian za wktad pieniezny. W dniu 23 wrzesnia 2013 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 31 lipca 2013 roku PGE S.A. nabyta 292.461 udziatow w spotce Iberdrola Renewables
Polska sp. z 0.0. (aktualnie firma spotki brzmi EPW Energia Sp. z 0.0.) stanowigcych 32,7%
udzialu w kapitale jej zaktadowym. Szczegéty nabycia tej jednostki opisano w nocie
nr 40.3.niniejszego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z zawartg umowg o wspotpracy kupujgcy dokiadnie okreslili aktywa bedgce ich
przedmiotem zainteresowania a PGE S.A. sprawuje kontrole operacyjng nad wybranymi farmami
wiatrowymi. W zwigzku z powyzszym inwestycja ta jest traktowana jak spotka zalezna.

W dniu 31 lipca 2013 roku nastgpito potgczenie PGE S.A. ze spotkg zalezng PGE Energia
Jadrowa S.A. opisane w nocie nr 1 niniejszego sprawozdania finansowego. Spoétka przejmowana
posiadata 51% udziatéw w PGE EJ1 sp. z 0.0., spdtce celowej, ktéra odpowiada za przygotowanie
procesu inwestycyjnego oraz budowe elektrowni jgdrowej w Polsce (pozostate 49% udziatdw
wspoétce posiadata PGE S.A.). Po potaczeniu 100% udziatbw w PGEEJ1
Sp. z 0.0. posiada PGE S.A.
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19. Zapasy

Koszt Odpis Wartosé Koszt Odpis Wartosé
historyczny  aktualizujagcy bilansowa historyczny aktualizujacy bilansowa

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

dane przeksztatcone
Prawa pochodzenia 8.309 - 8.309 76.366 - 76.366
energi
gpora""”'e”'a do emisji 339.993 (66.616) 273.377 416.407 (555) 415.852
2
Ogoétem 348.302 (66.616) 281.686 492.773 (555) 492.218

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycji zapasow jako towary Spoétka prezentuje gtdwnie prawa
majatkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia do energii ze zrédet odnawialnych i uprawnienia do
emisji CO;,

Na dziehA 31 grudnia 2013 roku w pozycji towary Spdtka posiadata 43.057 tysiecy jednostek praw
majgtkowych zarejestrowanych w rejestrze prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. a ich
wartos¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 8.309 tysiecy ziotych.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata réwniez 13.582 tysiecy ton uprawniehn do emisji CO,. Ich wartosé
na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonaniu odpisu aktualizujgcego wynosita 273.377 tysiecy ztotych.

Odpis aktualizujgcy zapasy na dzien

1 stycznia 2013 roku (555)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych (66.061)

Odpis aktualizujacy zapasy na dzien

31 grudnia 2013 roku (66.616)

Odpis aktualizujgcy w kwocie 66.616 tysiecy zlotych dokonano w celu skorygowania wartosci
posiadanych uprawnien do emisji CO, zgodnie z zasadami wyceny zapaséw, opisanymi w nocie
10.10. niniejszego sprawozdania finansowego i powinien by¢ analizowany tgcznie z przychodem z
wyceny kontraktéw terminowych (jak przedstawiono w nocie 12.9. niniejszego sprawozdania
finansowego).
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20. Pozostale aktywa krétko i diugoterminowe

Pozostale aktywa dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Koszty rozliczane w czasie 4 -

Pozostate aktywa dlugoterminowe ogoétem 4 -

Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien
31 grudnia 2012
dane przeksztatcone

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Koszty rozliczane w czasie

Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 468 827
Ustugi informatyczne 46 102
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5.515 5.438
Inne aktywa krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT - 152
Zaliczki na dostawy 7.486 3.340
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1.962 24.724
Pozostate aktywa krétkoterminowe ogétem 15.477 34.583

Pozostate aktywa krotkoterminowe wykazane na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku
dotyczg gtéwnie rozliczen wzajemnych pomiedzy spétkami nalezacymi do podatkowej grupy
kapitatowej PGE.
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
2.189.625 tysiecy ziotych (na 31 grudnia 2012 roku wynosi 960.060 tysiecy ztotych).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujgcych pozycii:

Stan na dzien

Stan na dzien 31 grudnia 2012

31 grudnia 2013

dane przeksztatcone

Srodki pieniezne w banku i w kasie 280.765 313.630
Lokaty typu overnight 208.027 340.807
Lokaty krétkoterminowe 1.700.833 305.623
Razem 2.189.625 960.060
Odse?kl’na'llczone od $rodkéw pienieznych, nie otrzymane (1.833) (112)
na dzien bilansowy

Réznice kursowe od srodkdéw pienieznych w walutach 304 (175)

Ido Srodkéw bienieznveh i ekwiwalents

Saldo srodkow pienieznych i e WIViIa entéow 2 188.096 959,773
wykazanych w rachunku przeptywow

Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 1.250.000 657.215

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zostaty opisane w nocie 37.7. niniejszego
sprawozdania finansowego.

22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzierr 31 grudnia 2013 roku Spotka nie wykazywata aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.
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23. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzgdzania kapitatami jest utrzymanie
optymalnej struktury kapitalu w dlugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego
i bezpiecznych wskaznikéw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢é operacyjng Spdiki. Istotne
jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony
przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajacej przyszlty rozwoj Spoiki.

23.1. Kapital podstawowy

Stan na dzien
31 grudnia 2013

llos¢ akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500
llos¢ akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500
llos¢ akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888
llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941
taczna ilos¢ akcji 1.869.760.829

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu
podstawowego.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosciowg Spotki w okresie sprawozdawczym.

Skarb Panstwa P.OZOSt.a“ Razem
akcjonariusze
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 61,89% 38,11% 100,00%
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 61,89% 38,11% 100,00%

Struktura wlasnosciowa na poszczegoélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spétce.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

23.2. Prawa akcjonariuszy

Uprawnienia Skarbu Panstwa

Spotka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w stosunku do
ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdlne uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Pomimo, iz akcje Spodtki nie sg akcjami uprzywilejowanymi, Statut Spotki przewiduje szczegdlne
uprawnienia dla Skarbu Panstwa dopdki pozostaje on jej akcjonariuszem. Zgodnie z jego
postanowieniami Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie wystgpienia do Zarzadu Spoiki
z pisemnym zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia, zgdaniem umieszczenia poszczegoinych
spraw w porzadku obrad, zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére mogg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad a takze uzyskiwania kopii ogtoszen zamieszczanych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Na podstawie Statutu Skarb Panstwa posiada réwniez szczegdlne uprawnienie w zakresie wptywu na
wybér cztonkéw Rady Nadzorczej. Mianowicie wybor potowy czionkéw Rady Nadzorczej
powotywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nastepuje
sposréd osob wskazanych przez Skarb Panstwa. Prawo to przystuguje Skarbowi Panstwa do czasu,
gdy jego udziat w kapitale zaktadowym spadnie ponizej 20%. Ponadto na podstawie Statutu, Skarb
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Panstwa posiada uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej
w drodze pisemnego o$wiadczenia skfadanego Spéice na Walnym Zgromadzeniu lub poza Walnym
Zgromadzeniem za posrednictwem Zarzadu, przy czym prawo to Skarb Panstwa wykonuje
niezaleznie od prawa gtosu przy wyborze pozostatych czitonkéw Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowo gdy wskutek wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej liczba czionkéw Rady
Nadzorczej zmniejszy sie ponizej okreslonego w Statucie minimum Zarzgd Spoétki ma obowigzek
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. W przypadku
wygasniecia mandatu choc¢by jednego cztonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze gtosowania
grupami, Skarb Panstwa odzyskuje indywidualne uprawnienie do powofania jednego czionka Rady
Nadzorczej wybranego w drodze pisemnego oswiadczenia.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie przyjeto zmiany do Statutu Spoétki, wprowadzajgc
ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji. Prawo glosowania akcjonariuszy
zostato ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu
wiece] niz 10% ogolnej liczby gtosow istniejgcych w Spolce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkdéw nabywcéw znacznych pakietow
akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane bedzie za nieistniejgce. Powyzsze
ograniczenie prawa gtosowania nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz akcjonariuszy dziatajgcych z ww.
akcjonariuszem na podstawie zawartych porozumien dotyczacych wspdlnego wykonywania prawa
gtosu z akcji. Powyzsze ograniczenie prawa glosowania akcjonariuszy obowigzuje do momentu,
w ktorym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Spotki spadnie ponizej poziomu 5%.

Uprawnienia dotyczace dziatalnosci Spétki

Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg mieé zastosowanie do spotek z Grupy
Kapitatlowej PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach
ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w niektérych spoétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz. U. z 2010 r., Nr 65 poz. 404). Na podstawie przedmiotowych
przepisdow Minister Skarbu Panstwa, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub
innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem
mienia Spotki stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw obejmuje réwniez uchwaty organu spotki dotyczace:

e rozwigzania Spoiki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w skifad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spofki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby Spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji
administracyjnej.

Ustawa wprowadzita funkcje petnomocnika ds. infrastruktury krytycznej. Petnomocnik ma by¢
powotywany przez spotke w porozumieniu z Ministrem Skarbu oraz dyrektorem Rzgdowego Centrum
Bezpieczenstwa.

23.3. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat z podziatu zysku PGE Electra S.A. za 2009 rok w wyniku potgczenia PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spdtkg PGE Electra S.A.

Kapitat ten podlega podziatowi w petnej wysokosci na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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23.4. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

Kapitat zapasowy podlegajgcy podziatowi na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2.709 milionéw
ztotych.
23.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane,

. - . It 2.809 34.362
niepodlegajgce podziatowi:

Zyski zatrzymane powstate w wyniku zmian
zasad rachunkowosci (w tym przejscia na 274 79.466
stosowanie MSSF)

Wysokos¢ zyskow/strat ujetych w zyskach
zatrzymanych poprzez pozycje innych 2.535 (1.913)
catkowitych dochodow

Straty z lat ubiegtych przejetej spotki PGE

Energia Jgdrowa S.A. - (43.191)
Zyski zatrzymane podlegajgce podziatowi 2.294.368 783.998
Ltacznie zyski zatrzymane wykazywane 2997177 618,360

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spotek akcyjnych
sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spéiki,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

24. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajagcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk netto przypadgjacy na zwyk’fych'akcjonari.uszy Spotki, 2 337.559 772171
zastosowany do obliczenia zysku na jedng akcje
Liczba akcji zwykltych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 1,25 0,41

Liczba akcji w roku 2012 nie uwzglednia akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia.

25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskow
roku zakonczonego dnia

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskow zatrzymanych - 783.998 3.421.662
Dywidenda z pozostatych kapitatéw rezerwowych - 823.996 -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwyktych tacznie - 1.607.994 3.421.662
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,86 1,83

Dywidenda z zyskéw roku 2012

W dniu 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Spoiki przeznaczyto z zysku roku 2012 kwote
783.998 tysiecy ztotych na wyptate dywidendy. Ponadto na wyptate dywidendy przeznaczono czes¢
kapitatu zapasowego w kwocie 823.996 tysiecy ziotych.

Walne Zgromadzenie Spotki zyski zatrzymane w wysokosci 77.553 tysiecy ztotych, powstate w wyniku
zmian zasad rachunkowosci oraz strat aktuarialnych, postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013 roku
zostata wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka nie dokonywata wyptat zaliczek na poczet dywidendy a niniejsze sprawozdanie finansowe
sporzgdzone zostato przed podziatem zysku i ustaleniem wysokosci dywidendy.

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 50% zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, to jest kwote 2.056.737 tysiecy ztotych (co stanowi
1,10 ztotych na akcje).

26. Leasing

Spodtka ponosi koszty optat rocznych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wysokosé tych
kosztow w ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku wyniosta 1.041 tysiecy ztotych.
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27. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe

Spétka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury lub renty kwoty odpraw emerytalnych
lub rentowych w wysoko$ci okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym
Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$é biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.

Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzek wyptaty
swiadczen z tzw. ,taryfy energetycznej”’ dla bytych pracownikdéw przemystu energetycznego i innych
uprawnionych oséb, przeszedt na poszczegdlne spoiki, z ktérych wywodzg sie osoby uprawnione.
W zwigzku z powyzszym od 2006 roku Spétka tworzy odpowiednig rezerwe. WysokosS¢ rezerwy
szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz opieka medyczna

Spotka dokonuje odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistow.
Spotka zapewnia emerytom i rencistom réwniez opieke medyczng. Na koszty tych $wiadczen
tworzone sg rezerwy, do oszacowania ktérych stosuje sie techniki aktuarialne.

Kwoty powyzszych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na Zaktadowy

$wiadczenia .

emerytalne, Taryfa ,Fu'ndusz' Opieka O(’jpr.awy Ogétem

rentowe energetyczna Swiadczen medyczna posmiertne
. Socjalnych
i podobne
Na dzien 1 stycznia
2013 roku 1.321 11.451 4.429 3.190 - 20.391
Koszty biezacego 86 108 119 79 242 634
zatrudnienia
Zyski i straty
aktuarialne z
wytgczeniem 40 (2.434) 25 (209) - (2.578)
korekty stopy
dyskonta
Wyptacone )
swiadezenia (42) (634) (365) (198) (2.239)
Korekta stopy )
dyskontowej (24) (267) (161) (96) (548)
Koszty odsetek 52 448 172 125 - 797
Pozostate zmiany (34) - (5) - - (39)
Na dzien 31
grudnia 2013 roku 1.399 8.672 4.214 2.891 242 17.418
Krétkoterminowe 365 734 251 209 21 1.580
Diugoterminowe 1.034 7.938 3.963 2.682 221 15.838
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Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku - dane przeksztatcone

Rezerwa na Zaktadowy

swiadczenia Taryfa Fundusz Opieka .

emerytalne, . . Ogotem

rentowe energetyczna Swgdczen medyczna
. Socjalnych
i podobne

Na dzien 1 stycznia
2012 roku 1.424 9.759 3.776 2.745 17.704
Koszty biezacego 97 116 98 65 376
zatrudnienia
Zyski i straty
aktuarialne z
wytgczeniem (204) (359) (183) (35) (781)
korekty stopy
dyskonta
Wyptacone
swiadczenia (202) (645) (206) (207) (1.260)
Korekta stopy 127 1.791 725 479 3.122
dyskontowe;j
Koszty odsetek 79 558 214 147 998
Pozostate zmiany - 231 5 4 232
Na dzien 31
grudnia 2012 roku 1.321 11.451 4.429 3.190 20.391
Krétkoterminowe 153 670 247 214 1.284
Dlugoterminowe 1.168 10.781 4.182 2.976 19.107

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

31 grudnia 2012

nastepujgce:
31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 4,35%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,37%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 8,83%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,74%
Przewidywana stopa wzrostu warto$ci ustug medycznych (%) 0-2,90%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50-5,00%

4,00%
2,50%
8,56%
3,00%
2,20-3,50%
3,50-5,00%

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spdtka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen
na wysokos¢ rezerw na Swiadczenia emerytalne, rentowe, Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, opieke medyczng oraz nagrody jubileuszowe bytby nastepujacy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci odpowiednich rezerw o niecate 8% a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby
zwiekszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 9%

e przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 10% a przyjecie planowanych wzrostéw o 1 p.p. nizej
spowodowatoby zmniejszenie wysokosci odpowiednich rezerw o niecate 9%.
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28. Rezerwy

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

i Sprawy Rezerwa na
Swiadczenia po Nagrody Roszczenia od pracownicze, wartosc praw
okresie iubileuszowe kontrahentéw t majatkowych Pozostate Razem
zatrudnienia J wiym rezgrwy przeznaczonych
napremie do umorzenia

Na dzien
1 stycznia 2013 roku 20.391 4.177 206.158 15.638 206 3.425 249.995
Koszty biezgcego
zatrudnienia 634 31l i i i ) 945
Zyski i straty aktuarialne
z wylgczeniem korekty (2.578) (115) - - - - (2.693)
stopy dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (1.239) (536) - - - - (1.775)
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy (548) (72) - - - - (620)
dyskontowej
Koszty odsetek 797 147 - - - - 944
Utworzone w ciggu roku ) ) ) 26.950 117 2 426 29.493
obrotowego
Rozwigzane - - (7.422) - (240) (1.158) (8.820)
Wykorzystane - - (196.269) (22.245) - (685) (219.199)
Pozostate zmiany (39) (394) - - - (221) (654)
Na dzien
31 grudnia 2013 roku 17.418 3.518 2.467 20.343 83 3.787 47.616
Kroétkoterminowe 1.580 706 2.467 20.343 83 3.787 28.966
Dlugoterminowe 15.838 2.812 - - - - 18.650
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku - dane przeksztatcone

i Sprawy Rezerwa na
Swiadczenia po . ; wartos¢ praw
okresie 'ut:\il {ae gurgzdo{/ve igii?;ﬁgﬁ;ﬂ? pracownicze, majatkowych Pozostale Razem
zatrudnienia J w tym rezgrwy przeznaczonych
napremie do umorzenia

Na dzien
1 stycznia 2012 roku 17.704 3.529 410.799 10.520 225 15.918 458.695
Koszty biezgcego ) ) ) )
zatrudnienia 376 420 796
Zyski i straty aktuarialne
z wylgczeniem korekty (781) 630 - - - - (151)
stopy dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (1.260) (1.005) - - - - (2.265)
Aktualizacja warto$ci
rezerwy/ korekta stopy 3.122 421 - - - - 3.543
dyskontowej
Koszty odsetek 998 182 - - - - 1.180
Utworzone w ciggu roku
obrotowego - - - 21.464 206 2.382 24.052
Rozwigzane - - (204.641) - (225) (13.218) (218.084)
Wykorzystane - - - (16.346) - (1.657) (18.003)
Pozostate zmiany 232 - - - - - 232
Na dzien
31 grudnia 2012 roku 20.391 4.177 206.158 15.638 206 3.425 249.995
Krétkoterminowe 1.284 721 206.158 15.638 206 3.425 227.432
Dlugoterminowe 19.107 3.456 - - - - 22.563
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28.1. Rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym
pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagréd
jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wartosé biezgca zobowigzan jest obliczana
na dzien bilansowy przez niezaleznego aktuariusza.

28.2. Rezerwy na roszczenia od kontrahentéw

Kwestia sporu z ATEL, na ktérg Spotka tworzyta rezerwe na dzieh 1 stycznia 2013 roku, jest opisana
w nocie nr 29.4. niniejszego sprawozdania finansowego.

29. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe.

29.1. Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe . .
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych udzielone 22.579 22.469
Inne zobowigzania warunkowe 869 869
Razem zobowigzania warunkowe 23.448 23.338

Poreczenie za zobowigzania PGE Trading GmbH

PGE S.A. udzielita poreczenia sptaty gwarancji bankowych za zobowigzania PGE Trading GmbH
w stosunku do podmiotéw zagranicznych niepowigzanych. Odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest
do fgcznej kwoty w wysokosci 22.579 tysiecy ztotych. Gwarancje wygasajg w latach 2014-2015.

Poreczenia udzielone po dniu bilansowym

W styczniu 2014 roku Spétka udzielita 3 poreczen do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. tgczna wartos¢ poreczen wynosi 2.080 milionéw
zZtotych. Udzielenie poreczen zwigzane jest z prowadzong przez PGE GIiEK S.A. inwestycjg budowy
nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

29.2. Inne zobowiagzania warunkowe

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy
Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spoétka udzielita
kilku promes swoim spdtkom zaleznym, w ktdrych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania
planowanych inwestycji. Promesy dotyczg Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogg byé
wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$¢ promes na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2012 wynosita okoto 15 miliardéw ztotych.

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sadéw z wnioskami o zawezwanie
PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego (ich zdaniem)
ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A.
w Procesie Konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. kgczna wartos¢ roszczen wynikajgcych
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z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. wynosi prawie 8 milionéw ztotych.

Niezaleznie od powyzszego z dwoma zawezwaniami do prob ugodowych wystgpit do sgdu nabywca
wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. {j. spotka Socrates
Investment S.A. Spdétka ta domaga sie od PGE S.A. odszkodowania w fgcznej kwocie prawie 371
milionéw ztotych za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidlowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu
wymiany akcji w procesie potgczenia spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

PGE S.A. nie uznaje zagdan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych
z zawezwaniami do préb ugodowych. Roszczenia te sg nieudokumentowane i bezzasadne. Warto$¢
akcji spétek podlegajgcych procesowi konsolidacji (potgczenia) zostata wyceniona przez spotke PwC.
Plan potgczenia spétek, w tym parytet wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spofki
przejmujgcej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad
rejestrowy biegtego, ktéry nie znalazt zadnych nieprawidtowo$ci. Nastepnie niezawisty sad
zarejestrowat potgczenie spotek. Wystepujgcy do sadow nie wykazali zas na jakiej podstawie, w jaki
sposoOb oraz w oparciu o jakie dane i jakie dokumenty ich roszczenia zostaty wyliczone.

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. odmawia zawarcia ugod. Wskazaé jednak nalezy, iz istnieje
ryzyko wystgpienia przez Socrates Investment S.A. oraz przez pozostatych akcjonariuszy na droge
sgdowg z pozwami o zaptate kwot dochodzonych uprzednio w postepowaniach o zawezwanie do préb
ugodowych. Na zgtoszone roszczenie Spoétka nie utworzyta rezerwy.

29.3. Naleznosci i inne aktywa warunkowe

Spotka nie posiada istotnych naleznosci warunkowych.

29.4. Sprawy sadowe
Spor PGE - ATEL (obecnie Alpig Holding AG)

Od 2009 roku PGE S.A. byla strong postepowania arbitrazowego ze spdtkg Alpiq. Postepowanie
toczylo sie przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu byty roszczenia Alpiq
podnoszone przeciwko PGE S.A., a wynikajgce z braku realizacji umowy na dostawe energii
elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia zgtoszone
przez Alpiq w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010 roku opiewaty tgcznie
na kwote okoto 155 miliondw euro. Po wymianie ostatnich pism procesowych (tzw. post-hearing
briefs) ostatecznie Alpiq zazgdat kwoty okoto 168 min euro plus odsetki. Postepowanie arbitrazowe
odbywato sie w formie pisemnej i polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami
i przedstawianiu Trybunatowi dowoddéw w postaci pisemnych oswiadczen $wiadkéw, biegtych oraz
samych stron.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Trybunat wydat orzeczenie w przedmiotowej sprawie, na mocy ktérego
PGE S.A. zobowigzano do zaptaty na rzecz Alpiq kwoty 43.204 tysiecy EUR, powiekszonej o nalezne
odsetki.

Spotka i Alpig osiggnety porozumienie dotyczace wykonania ww. wyroku. Zgodnie z tym
porozumieniem Spotka miata zaptaci¢ zasgdzong kwote gtéwng wraz z odsetkami do dnia wydania
wyroku, pomniejszong o koszty postepowania arbitrazowego zasgdzone od Alpiq na rzecz PGE S.A.
w dwoch ratach po 22.898 tysiecy EUR kazda. Pierwsza czesé zostata zaptacona w kwietniu 2013
roku a druga kwota w grudniu 2013 roku.
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30. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

< dzier Stan na dzien
tan na dzien 31 grudnia 2012

31 grudnia 2013
grudni dane przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu dywidend 215 215
Podatek akcyzowy 7 7
Podatek VAT 132.678 41.141
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1.049 977
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1.210 1.293
Wynagrodzenia 451 8
Zobowigzania z tytutu ZFSS i innych funduszy 481 469
Inne 35.735 258
Razem 171.826 44.368

Pozycja ,inne” w gtéwnej mierze obejmuje zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatkowej grupy
kapitatowe;.

31. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzagdowe

Dotacje rzadowe Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dofinansowanie ze srodkdw Europejskiego Funduszu 624 775
Spotecznego
Rozliczenia miedzyokresowe facznie, w tym: 624 775
Krétkoterminowe 624 775
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Stan na dzlen Stan na dzlef

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozostate rozliczenia przychodéw - 35.397
Rozliczenia miedzyokresowe tacznie, w tym: - 35.397
Krétkoterminowe - 35.397

Przedstawione powyzej pozostate rozliczenia przychoddéw dotyczg w gtéwnej mierze odroczonego
przychodu z likwidacji spétki SwePol Link AB.

32. Przyszie zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh bilansowy Spotka nie zobowigzata sie do poniesienia istotnych nakladéw na rzeczowe
aktywa trwate. Spoétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE i uczestniczy w projektach
inwestycyjnych gtéwnie poprzez organizacje finansowania dla podmiotéw zaleznych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

33. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich
wytworzenia. Dominujgcym witascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotow powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spdtka identyfikuje szczegdétowo transakcje
Z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona
w ponizszych tabelach w pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

33.1. Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi

Inne podmioty

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 Pod?éo;\;zﬁ:?zne ra‘r):e‘:\éit?ZSEeré - Pozo:;s:;g::;nloty nizsgvm;c;ta)/ne Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 9.913.141 25 2.055.909 438.699 12.407.774
Pozostate przychody operacyjne 2.077 1 10 14.222 16.310
Przychody finansowe 1.457.972 418 23 142.589 1.601.002
Koszty dziatalnosci operacyjnej 813.656 - 1.106.483 9.528.091 11.448.230
Pozostate koszty operacyjne 527 1.350 243 7.640 9.760
Koszty finansowe 290 - 87 26.311 26.688
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 Pod?;oéy ;algine I:r;sv?qozir:elzovtvy Pozostah':a podmioty _Podrr!ioty Razem

potki ramach GK PGE powigzane niepowigzane

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 9.385.974 41 457.847 685.903 10.529.765
Pozostate przychody operacyjne 420 - - 184.406 184.826
Przychody finansowe 278.738 437 43 256.436 535.654
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 1.266.704 457 1.842.925 7.060.762 10.170.848
Pozostate koszty operacyjne 10 1.000 110 2.107 3.227
Koszty finansowe (460) - 389 104.549 104.478
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

33.2. Stan rozrachunkoéw Spétki z podmiotami powigzanymi

. . Podmioty zalezne Inne podmioty Pozos_tale Podmioty
Aktywa - stan na dzien 31 grudnia 2013 od Spétki powigzane w pod'mloty niepowigzane Razem
ramach GK PGE powiazane
Pozyczki i naleznosci, w tym: 3.553.196 3 202.984 443.521 4.199.704
Nabyte obligacje 2.949.,535 - - 357.519 3.307.054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 519.596 3 202.984 47.952 770.535
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 84.065 - - 38.050 122.115
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 24.381.689 - - - 24.381.689
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 3.134 - - 3.134
;J;igsgv:lr?;gg}er;vniggmotach nienotowanych ) 3.134 ) ) 3.134
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - - 104.248 104.248
Aktywa - stan na dzien 31 grudnia 2012 Podr(’;\;oé}/);?klfine I:Za?qc;irtleovtvy zgfj;wsit:t"; nissgmr;};)ztayne Razem
ramach GK PGE powigzane
Pozyczki i naleznosci, w tym: 5.026.198 13 32.228 394.927 5.453.366
Nabyte obligacje 4.338.265 - - 321.341 4.659.606
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 677.382 1 32.228 29.978 739.589
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 10.551 12 - 43.608 54.171
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 23.131.744 - - - 23.131.744
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 39.852 - - 39.852
g:isgvilrz]a;gg]er;vnﬁggﬁiotach nienotowanych i 39.852 ) ) 20,852
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - - 18.833 18.833
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Podmioty zalezne Inne podmioty Pozostate Podmiot
Zobowigzania - stan na dzien 31 grudnia 2013 od Sy ki powigzane w podmioty niepowi zgne Razem
P ramach GK PGE powigzane powia
Zoboyviqzania finan§ovye wyceniane w wartosci ) ) ) 1.046 1.046
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe Yvycenlane wedtug 31461 ) 8.034 1.097.185 1.136.680
zamortyzowanego kosztu:
Wyemitowane obligacje - - - 1.000.372 1.000.372
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30.750 - 7.968 93.482 132.200
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 71l ) 66 3.331 4.108
. . Inne podmioty Pozostate .
Zobowigzania - stan na dzien 31 grudnia 2012 PodLn(Ijoéy zﬂ:?zne powigzane w podmioty niepogvr;'c;glne Razem
P ramach GK PGE powigzane powia
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
L o - - - 148 148
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe Yvycenlane wedtug 90.062 440 167504 368.902 626.908
zamortyzowanego kosztu:
Wyemitowane obligacje - - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - 142.785 142.785
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 89.700 52 167.504 222.531 479.787
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 362 388 ) 3586 4336
wedtug zamortyzowanego kosztu
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33.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spoétka identyfikuje Zarzgd i Rade Nadzorczg Spéiki.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Krotkotermlnoyvg Swiadczenia pracownicze 6.602 7539
(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 6.934 1.259
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry 13536 8.798

kierowniczej

Czlonkowie Zarzadu Spétki zatrudnieni sg na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzgdzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W nocie nr 12.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

Istotny wzrost wynagrodzeh Zarzadu Spodtki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest
spowodowany przede wszystkim utworzeniem rezerw na wynagrodzenia bytych Czionkéw Zarzgdu z
tytutu tzw. zakazu konkurencji. Wynagrodzenia te bedg wyptacane w trakcie 2014 roku.

Powyzsze kwoty wynagrodzen nie obejmujg wynagrodzen kadry kierowniczej spotki potgczonej PGE
Energia Jadrowa S.A., ktére wyniosty 369 tysiecy ztotych w 2013 roku i 628 tysiecy ztotych w 2012
roku.

34. Zatrudnienie

Zatrudnienie (w etatach) w Spoétce na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 425 a na dzien 31 grudnia
2012 roku 392.

35. ZFSS i inne fundusze zalogi

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakiadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikdow na peine etaty. Fundusz nie posiada rzeczowych aktywow trwatych. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom
oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu i innych
funduszy dla zatogi, poniewaz aktywa te nie stanowig aktywdw Spoiki.

Aktywa przypisane do zakfadowego funduszu swiadczen socjalnych i innych funduszy dla zatogi
wynosity na dzieh 31 grudnia 2013 roku 3.027 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2012 roku 3.713
tysiecy ztotych.

36. Udziat we wspoélnym przedsiewzieciu

W ciggu okreséw obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku
Spodtka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach.

W 2013 roku PGE S.A. zakupita spoétke Iberdrola Renewables Polska sp. z o.0. (obecnie EPW
Energia sp. z 0.0.), razem ze sp6tkg Energa Hydro sp. z 0.0. Tym niemniej zgodnie z zawartg umowg
0 wspotpracy kupujgcy doktadnie okreslili aktywa bedace ich przedmiotem zainteresowania i PGE
S.A. sprawuje kontrole operacyjng nad wybranymi oddziatami spotki. W zwigzku z powyzszym
inwestycja ta jest traktowana jak spoétka zalezna.

Ponadto PGE S.A. brata udziat w pracach zwigzanych z uzgodnieniem warunkow wspotpracy
pomiedzy =zainteresowanymi stronami przy poszukiwaniu, rozpoznawaniu i wydobywaniu
weglowodoréw z tupkéw. Jak opisano w nocie 40.1 niniejszego sprawozdania finansowego tgczgca
strony umowa wygasta w dniu 31 grudnia 2013 roku.
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

37. Instrumenty finansowe

37.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Kategorie i klasy aktywow finansowych:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012 dane przeksztatcone

Czesc_ diugo- Czesc_krotko- Razem Czesc_ diugo- Czesc_krotko- Razem
terminowa terminowa terminowa terminowa
1. Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 770.535 770.535 - 739.589 739.589
(i) Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 3.329.609 99.560 3.429.169 3.627.204 1.086.573 4.713.777
= Nabyte obligacje, weksle, bony 3.301.428 5.626 3.307.054 3.627.204 1.032.402 4.659.606
. Pozyczki udzielone 28.181 55.884 84.065 - - -
= Pozostate naleznosci finansowe - 38.050 38.050 - 54.171 54.171
Pozyczki i naleznosci, razem: 3.329.609 870.095 4.199.704 3.627.204 1.826.162 5.453.366
2. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 24.381.689 - 24.381.689 23.106.267 25.477 23.131.744
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
(i) Udzialy i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach - 3.134 3.134 3.135 36.717 39.852
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: - 3.134 3.134 3.135 36.717 39.852
4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
(i) Instrumenty pochodne - 104.248 104.248 - 18.833 18.833
fl_\ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 104.248 104.248 i 18.833 18.833
inansowy, razem
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 2.189.625 2.189.625 - 960.060 960.060

Z wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej. Jak
opisano w nocie nr 37.3. z uwagi na brak poréwnywalnych transakcji Spétka nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci godziwej udziatéw i akcji

w jednostkach zaleznych.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 dane przeksztatcone
z Czesé s s
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych: Czesc Qiugo- krotko- Razem Czesc_ dtugo- Czesc_krotko- Razem
terminowa . terminowa terminowa
terminowa
1. Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy przeznaczone do obrotu
(i) Instrumenty pochodne - 1.046 1.046 - 148 148
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) 1.046 1,046 i 148 148
wynik finansowy przeznaczone do obrotu
2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu:
(i) Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - 142.785 142.785
(i) Wyemitowane obligacje 1.000.000 372 1.000.372 - - -
(iii) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 132.200 132.200 - 479.787 479.787
(iv) Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug ) i
zamortyzowanego kosztu 4.108 4.108 4.336 4.336
kZoboquzama.fmansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 1.000.000 136.680 1.136.680 ) 626.908 626.908
osztu, razem:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

37.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizej przedstawiono tgczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe.

Aktywa i zobowigzania

Zobowigzania

. P Sy . . . Kategorie
Za rok zakonczony dnia wyceniane w wartosci Udzialy i akcje w Aktywa finansowe Pozvczki finansowe Instrumentéw
31 arudnia 2013 rgku godziwej przez wynik jednostkach dostepne do i nale)ilnoéci wyceniane wg Finansowvch
9 finansowy i srodki zaleznych sprzedazy zamortyzowanego o 6Iemy
pienigzne kosztu g
Dywidendy - 1.278.571 418 - - 1.278.989
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 45.644 - - 212.753 (18.133) 240.264
Rdéznice kursowe 1121 - - 3.903 (1.102) 3.922
Aktual'lza'qa war‘toégi/rozwia!zanie oc’i p.iséw 40.054 i ) 26 i 40.080
aktualizujacych / zwiekszenie wartosci/
Aktualizacja wartosci/utworzenie odpisow
A . - o - - - (82) - (82)
aktualizujgcych/ zmniejszenie wartosci
Zyskl/ (strata) ze zbycia inwestycji - (252) - - - (252)
Pozostate - 1.096 13.431 - (6.533) 7.994
Ogotem zysk/ (strata) 86.819 1.279.415 13.849 216.600 (25.768) 1.570.915
Aktywa i zobowigzania Zobowigzania Kateqorie
7a rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 wyceniane w wartosci Udzialy i akcje w  Aktywa finansowe Pozvczki finansowe Instrun%entéw
roku dane rzeksz%ﬂcone ’ godziwej przez wynik jednostkach dostepne do i nale)i,nos’ci wyceniane wg Finansowych
P finansowy i $rodki zaleznych sprzedazy zamortyzowanego o 6Iemy
pieniezne kosztu g
Dywidendy - - 437 - - 437
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 124.435 - - 343.430 (97) 467.768
Rdéznice kursowe (11.296) - - (22.142) 2.052 (31.386)
Aktual_lza'CJa wartosgllrozwm!zanle o@pllsow 5.633 ) ) 1 ) 5.634
aktualizujacych / zwiekszenie wartosci/
Aktual_maga war‘[osc[/u.tworz.enle OdF’)IS'OW ) (47) (64.880) (234) ) (65.161)
aktualizujgcych/ zmniejszenie wartosci
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji - 514 22.898 - - 23.412
Pozostate - - - (5.817) (5.817)
Ogotem zysk/ (strata) 118.772 467 (41.545) 321.055 (3.862) 394.887

Dodatkowo w trakcie okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku kwota 777 tysiecy ztotych z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
zostata ujeta w innych catkowitych dochodach.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

37.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ ksiegowa nastepujgcych aktywoéw oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych:

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte o zmienne stopy procentowe,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy z wyjagtkiem udziatdéw i akcji w podmiotach
nienotowanych na aktywnych rynkach,

. aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

37.3.1 Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci
godziwej)

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci
godziwej jest mozliwe

Warto$¢ godziwa instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach Spétka ustala stosujgc
odpowiednie techniki wyceny o ile mozliwe jest wiarygodne oszacowanie tej wartosci
z wykorzystaniem cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
poréwnanie do cen z aktywnego rynku innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu
finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Zapasy

Spotka posiada uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, z ktérych czes$¢ jest nabyta w celu
realizacji zyskéw z tytutu wahah cen rynkowych. Ta czes¢ uprawnien do emisji jest ujmowana
w pozycji zapasow w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, rozchdéd wycenia sie wg
szczegotowej identyfikacji. Wartos¢é godziwa ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (Poziom
1).

Instrumenty pochodne

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentéw finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzgce z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa
instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdéznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna.
Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale
wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku
do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian ich wartosci sg
odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spoétka wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych — forward
walutowy i towarowy (Poziom 2). W kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik Spotka wykazuje forward walutowy (Poziom 2).

65

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



/PZTE PGE Polska Grupa EnergetycznaS.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Hierarchia wartosci godziwej

Stan na 31 grudnia 2013 Stan na 31 grudnia 2012

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Zapasy 246.431 - 194.207 -
Aktywa finansowe - 104.248 - 18.833
- forward towarowy - 95.696 - 13.307
- forward walutowy - 8.552 - 5.526
Zobowiazania finansowe - 1.046 - 148
- forward walutowy - 1.046 - 148

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

37.3.2 Instrumenty notowane na aktywnych rynkach (akcje, obligacje)

Wartos¢ godziwa notowanych na gietdzie akcji oraz obligacji zostata ustalona na podstawie kurséw
zamkniecia tych papierow wartosciowych, opublikowanych na stronie internetowej Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia bilansowego.

37.3.3 Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie
wartosci godziwej jest mozliwe

Warto$¢ godziwa instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach Spoétka ustala stosujgc
odpowiednie techniki wyceny, o ile mozliwe jest wiarygodne oszacowanie tej wartosci,
z wykorzystaniem cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
poréwnanie do cen z aktywnego rynku innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu
finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Wartoéci godziwe instrumentéw finansowych Spétki nienotowanych na aktywnych rynkach sg ustalane
przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wej$ciowe wytgcznie obserwowalne
zmienne rynkowe 2z aktywnych rynkéw, ktére sg uzyskiwane 2z renomowanych serwiséw
dostarczajgcych informacje finansowe.

Warto$¢ godziwa transakcji pochodnych wykorzystywanych przez Spotke ustalana jest na podstawie
rynkowej krzywej terminowej stop procentowych. Stopy procentowe wykorzystywane przy
dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych sg obliczane na podstawie notowan transakcji IRS
z rynku miedzybankowego, uzyskiwanych z serwisu Reuters.

37.3.4 Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie
wartosci godziwej nie jest mozliwe

Do podstawowych aktywow Spotki zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy nalezg udziaty i akcje w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Dla udziatéw
nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich
przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Spoétka nie jest w stanie
ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Na dzien bilansowy Spoétka nie planuje zby¢ zadnej istotnej pozycji prezentowanej w aktywach
diugoterminowych. Z uwagi na brak porownywalnych transakcji Spotka nie jest takze w posiadaniu
zadnych danych, ktére moglyby pozwoli€ na wiarygodng ocene zakresu mozliwych wartosci
godziwych powyzszych pozycji.
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37.4. Opis istothnych pozycji w ramach poszczegoélnych kategorii instrumentow

finansowych

37.4.1 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie wykazywata inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalnosci.

37.4.2 Pozyczki i naleznosci

Kluczowg pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci

stanowig obligacje oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nabyte obligacje, weksle, bony

Strukture nabytych obligacji przedstawia ponizsza tabela.

Emitent 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 2.020.246 3.436.286
PGE Energia Odnawialna S.A. 729.166 901.979
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. 146.593 -
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. 50.510 -
PGE Energia Natury S.A. 3.021 -
Autostrada Wielkopolska S.A. 357.518 321.341
Razem 3.307.054 4.659.606

Obligacje Autostrady Wielkopolskiej S.A. nie znajdujg sie w obrocie i nie sg znane ich rynkowe
notowania. PGE S.A. przeprowadzita test na utrate wartosci tych instrumentéw finansowych wg stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Test zostat przeprowadzony na podstawie modelu finansowego spofki,
ktéry zaktadat, miedzy innymi, wygrang Autostrady Wielkopolskiej S.A. w sporze ze Skarbem Panstwa
dotyczacym rekompensat za zwolnienie z optat za przejazd pojazdow ciezarowych posiadajgcych
winiety. Majac na wzgledzie powyzsze zatozenia w wyniku testu nie stwierdzono koniecznosci
dokonywania odpisu z tytutu utraty wartosci. W ciggu 2013 roku spdr Autostrady Wielkopolskiej S.A.

ze Skarbem Panstwa zostat rozstrzygniety po mysli spofki.

W celu oceny wartosci inwestycji na dzien 31 grudnia 2013 roku PGE S.A. dokonata analizy
przestanek i nie stwierdzita koniecznosci ponownego dokonywania testéw na utrate wartosci

posiadanych obligaciji.

Lokaty i depozyty powyzej 3 miesiecy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie wykazywata lokat i depozytéw powyzej 3 miesiecy.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedtug typu klienta Saldo naleznosci Udziat %

Naleznosci od spoétek obrotu detalicznego 567.678 73,67%
Naleznosci od spoétek obrotu hurtowego 33.698 4,37%
Naleznosci od kontrahentéw zagranicznych 29.694 3,85%
Naleznosci od pozostatych kontrahentow 139.465 18,11%
Razem 770.535 100,00%

Dodatkowo analize zapadalnosci oraz odpiséw aktualizujgcych wybranych pozycji pozyczek
i naleznosci przedstawiono w nocie nr 38.12. niniejszego sprawozdania finansowego, a ich struktura
ze wzgledu na stan powigzania z kontrahentem jest przedstawiona w nocie nr 33.2. niniejszego
sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
PGE Systemy S.A. 28.181 -
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. 22.718 -
PGE Energia Natury sp. z 0.0. 19.024 -
PGE EJ1 sp. z o.0. 12.232 -
EPW Energia Olecko sp. z 0.0. 1.910 -
Razem 84.065 -

Pozyczka dla PGE Systemy S.A. zostata udzielona w celu sfinansowania realizowanych projektéw
informatycznych w Grupie Kapitatowej PGE. Termin sptaty pozyczki przypada na 2017 rok.

Pozyczki udzielone spétkom PGE Energia Natury PEW sp. 0.0., PGE Energia Natury sp. z 0.0. oraz
EPW Energia Olecko sp. z 0.0. wynikaty z umowy nabycia tych spotek w czerwcu 2013 roku. Terminy
sptaty pozyczek przypadajg na 2014 rok.

Pozyczka dla spotki PGE EJ1 sp. z 0.0. zostata udzielona w celu sfinansowania naktadéw zwigzanych
Z przygotowaniem procesu inwestycyjnego budowy elektrowni atomowej.

Pozostate naleznosci finansowe

Na warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadajg sie gtdwnie
naleznosci z tytutu wptaconego depozytu w wysokosci 33.035 tysiecy ztotych na Fundusz
Gwarancyjny Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT). Zgodnie z regulaminem IRGIT
Spotka jest zobowigzana do utrzymywania okreslonej wysokosci depozytu.

Dodatkowo w tej pozycji ujmowana jest kwota 4.927 tysiecy ztotych naleznosci od Dong Energy A/S,
pozostatych z rozliczenia nabycia spotek Dong (opisanych w nocie 40.3. niniejszego sprawozdania
finansowego). Strony dokonujg obecnie ostatecznego rozliczenia transakcji. Rozliczenie powinno
zakonczy¢ sie do konca pierwszego kwartatu 2014 roku.
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37.4.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kluczowymi pozycjami kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg udzialy i akcje w podmiotach nienotowanych i notowanych na aktywnych
rynkach. Jednostka nie jest w stanie w wiarygodny sposob okreslic wartosci godziwej akcji spotek
nienotowanych na aktywnych rynkach, w zwigzku z czym prezentowane sg one wedtug ceny nabycia,
skorygowanej w razie konieczno$ci o odpisy z tytutu utraty wartosci.

% udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Wartos¢ kapitale
jednostki

Podstawowa
dzialalnosé¢

Jednostki stowarzyszone 3.134
ustugi badawczo-
Energopomiar Sp. z 0.0. Gliwice 3.134 22,73 pomiarowe urzadzen
elektroenergetycznych

Pozostate jednostki

. zarzadzanie udziatami
AWSA Holland Il Utrecht/Holandia 0 19,99 W AWSA 1
prowadzenie

Pracownicze Towarzystwo .
pracowniczych

Emerytalne ,Nowy Swiat Warszawa 0 0,002 ,
SA” programow

T emerytalnych
Razem udzialy i akcje 3.134

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w tej pozycji byly wykazywane rowniez udziaty w spoétce SwePol Link
A.B. w likwidacji z siedzibg w Sundbyberg (Szwecja). W dniu 4 grudnia 2013 roku spotka SwePol Link,
w wyniku postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona ze szwedzkiego rejestru spotek. PGE S.A.
posiadata 49% udziatow w kapitale zakladowym tej spotki. Likwidacja byta konsekwencjg zbycia
aktywow i przejecia wlasnosci aktywéw w wyniku potgczenia przez operatoréw przesytowych:
szwedzkiego i polskiego.

37.4.4 Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Kluczowg pozycje kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy stanowig instrumenty zwigzane z handlem uprawnieniami do emisji CO,. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich Spoétka zawarta szereg transakcji terminowych
(forward) na rynku towarowym i walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku transakcje forward wyceniono w aktywach w wysokosci 104.248
tysiecy zilotych, w zobowigzaniach 1.046 tysiecy ztotych. Sposéb wyceny zostat przedstawiony
w nocie 10.11. niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartosé tych instrumentéw powinna by¢ analizowana tgcznie z wyceng odpowiednich pozyciji
zapasow. tgczny wplyw transakcji zwigzanych z handlem uprawnieniami do emisji CO, na
sprawozdanie z catkowitych dochodow zostat przedstawiony w nocie 12.9. niniejszego sprawozdania
finansowego.
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37.5. Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

37.5.1 Oprocentowane kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow
bankowych.

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ kredytu/

Waluta Stopa pozyczki na dzien

) Z tego o terminie splaty przypadajacym:
Kredytu Referencyjna

bilansowy
w Do 1 roku Od1do2 Od2do Od3do Od4do Powyzej
walucie w zlotych lat 3lat 4 |at 5 lat 5 lat
PLN Zmienna - 142.785 142.785 - - - - -
Stata - - - - - - - -
Razem kredyty | . 142785 142785 - - - ] ]
pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku
biezagcym wyniosta 1.250 milionéw ztotych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie nastgpity przypadki naruszenia sptaty kapitatu bgdz odsetek z tytutu kredytow.

37.5.2 Zobowiagzania z tytulu wyemitowanych obligaciji

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ Z tego o terminie przypadajgcym:
Waluta Stopa emisji na
Emisji Refgren- dzien Do 1 roku Odl1ldo2 Od2do Od3do4 Od4do5 Powyzej5
cyjna bilansowy lat 3lat lat lat lat
PLN Zmienna 1.000.372 372 - - - 1.000.000 -
Stata - - - - - - -
Razem PLN 1.000.372 372 - - - 1.000.000 -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligac;ji.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiadata mozliwos¢ emis;ji
obligacji w ramach 2 programoéw emisji obligacji: programu skierowanego do inwestoréw na polskim
rynku kapitatowym na kwote 5 miliardow ztotych, z czego obligacje o nominale 1 miliarda ztotych
zostaty wyemitowane w roku 2013 oraz programu skierowanego do podmiotow
w ramach Grupy Kapitatowej PGE na kwote 5 miliardéw ztotych.

Program emisji obligacji na kwote 5 miliardéw ztotych kierowany do inwestoréw z polskiego
rynku kapitalowego

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta Umowe Emisyjng na czas nieokreslony z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. (jako Agentem, Agentem ds. Pfatnosci i Depozytariuszem) oraz ING
Bankiem Slgskim S.A. (jako Sub-Agentem, Sub-Agentem ds. Platnosci oraz Sub-Depozytariuszem),
na mocy ktérej zostat ustanowiony program emisji obligaciji.

Maksymalna kwota =zadluzenia z tytulu wyemitowanych obligacji (stanowigca maksymalng
dopuszczalng taczng kwote nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji) w ramach
programu nie moze przekroczy¢ kwoty 5 miliardéw ztotych.
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Obligacje majg byé emitowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
kuponowe lub zerokuponowe o okresie zapadalnosci nie krétszym niz 1 miesigc i nie dtuzszym niz
10 lat.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane w ztotych polskich. Wartos¢ nominalna jednej
obligacji wynosi¢ moze 10.000 ztotych lub wielokrotnos¢ tej kwoty. W ramach programu emitent moze
emitowaé obligacje kuponowe lub zerokuponowe w oparciu o rynkowe stopy procentowe w trakcie
procesu oferowania obligacji na zasadzie best-effort. Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom
beda przystugiwaty wytgcznie swiadczenia o charakterze pienieznym.

W dniu 27 czerwca 2013 roku zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich,
kuponowych obligacji na okaziciela o zmiennym oprocentowaniu w ramch niniejszego programu.
Warto$¢ nominalna emisji wyniosta 1 miliard ztotych a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca
2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Program emisji obligacji na kwote 5 miliardow ztotych skierowany do podmiotéw w ramach
Grupy Kapitatlowej PGE

W dniu 11 maja 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawarta Umowe Agencyjng z ING
Bankiem Slgskim S.A. dotyczacg ustanowienia programu emisji obligacji kierowanych do spétek
z Grupy Kapitalowej PGE. Maksymalna kwota niniejszego programu wynosi 5 miliardéw ziotych.
W ramach niniejszego programu PGE S.A. moze emitowac obligacje kuponowe lub zerokuponowe.
W dniu 24 lutego 2012 roku zostata zawarta Umowa Zmieniajgca nr 1 do Umowy Agencyjnej, na mocy
ktérej zostata zmieniona data zapadalnosci Programu i obowigzywa¢ on bedzie bezterminowo
z mozliwoscig wypowiedzenia Umowy Agencyjnej na warunkach w niej zawartych.

37.5.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Saldo zobowiazan Udziat %
Zobowigzania z tytutu zakupu energii elektrycznej 87.754 66,38%
Zobowigzania z tytutu zakupu Swiadectw pochodzenia energii 9.578 7,25%
Zobowigzania z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO» 4711 3,56%
Zobowigzania z tytutu zakupu pozostatych ustug obcych 30.157 22,81%
Razem 132.200 100%

37.5.4 Pozostate zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu

Kluczowg pozycje pozostatych zobowigzan finansowych wg zamortyzowanego kosztu stanowig
zobowigzania z tytutu: zakupu s$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych, otrzymanych kauciji
i wadiow.

37.6. Dotrzymanie postanowieh umoéw kredytowych

Spodtka nie ma trudnosci z wywigzaniem sie z postanowien umow kredytowych.

37.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spoétka stosuje wiele instrumentéw zabezpieczajgcych oraz ich
kombinacje. Do najczestszych nalezg oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, weksle i umowy
przelewu wierzytelnosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa Spotki nie stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub
zobowigzah warunkowych.
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PGE S.A., zgodnie z regulaminem Izby Rozliczeniowej Gietdy Towarowej S.A. (,IRGIT”), jest
zobowigzana do utrzymywania okreslonego stanu srodkéw pienieznych na rachunku prowadzonym
w Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz do uczestniczenia w funduszu gwarancyjnym. Ponadto
Spotka posiada podobny rachunek bankowy w banku Nordea S.A., na ktéry deponowane sg s$rodki
pieniezne stuzgce zabezpieczeniu ptatnosci za zakupiong energie elektryczng na poee Rynek Energii
Papieréw Wartosciowych (poee RE GPW) i zabezpieczeniu otwartej tam przez spétke pozycji. Stan
srodkow pienieznych wykazywanych jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
z tych dwodch tytutdw wynosit na dzien 31 grudnia 2013 roku 71.615 tysiecy zilotych (na dzien
31 grudnia 2012 roku 126.921 tysiecy ztotych

38. Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujgce ryzyka finansowe:
. ryzyko ptynnosci,

o ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe,

. ryzyko kredytowe.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spéice jest ograniczenie wahan poziomu przeptywéw
pienieznych i wyniku finansowego wynikajgcych z ekspozycji spétek na ryzyko rynkowe.

Spotka realizuje cel poprzez wykorzystanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia oraz przy
wykorzystaniu zabezpieczajgcych transakcji pochodnych w zakresie, w jakim jest to zgodne
z wewnetrznymi regulacjami.

W wyjatkiem opisanym w punkcie 37.3.1, Spotka nie zawiera transakcji pochodnych w celu innym niz
zabezpieczenie zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Tym samym Spoétka nie zawiera
transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszajg ekspozycje na ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko walutowe w poréwnaniu z jej poziomem wynikajgcym ze zidentyfikowanych zrédet ekspozyciji
spotki na wymienione typy ryzyka rynkowego i ma na celu uzyskanie dodatkowych zyskéw ze zmiany
poziomu czynnikéw ryzyka.

38.1. Ryzyko ptynnosci

Spotka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych $rodkéw pienieznych. Spétka monitoruje
stan nadwyzek finansowych oraz dokonuje prognoz przysztych przeptywow pienieznych i na tej bazie
realizujg strategie inwestycyjng wzgledem wolnych $rodkéw pienieznych dazgc do realizacji celéw
strategii inwestycyjnej.

W przypadku niedoboréw srodkéw pienieznych, Spotka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:
e udzielony przez bank kredyt w rachunku biezgcym,
e emisja obligacji obejmowanych przez podmioty zewnetrzne,
e emisja obligacji obejmowanych przez spoétki zalezne od PGE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie byto zadtuzenia z tytutu kredytéw a przyznane przez banki,
a niewykorzystane $rodki, wyniosty 1.250 milionéw ztotych. Na dzien 31 grudnia 2012 roku zadtuzenie
z tytutu kredytow wynosito 142.785 tysiecy ztotych, natomiast przyznane przez banki
a niewykorzystane srodki wyniosty 657 milionéw ztotych.

38.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej na skutek finansowania swojej dziatalnoSci
operacyjnej oraz inwestycyjnej poprzez pozyskiwanie zadtuzenia oprocentowanego wedtug zmiennej
stopy procentowej lub poprzez inwestycje w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej lub
statej stopy procentowej. Z drugiej strony finansowanie dziatalnosci poprzez pozyskiwanie zadtuzenia
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wedtug statej stopy procentowej wigze sie z ryzykiem utraconych korzysci w przypadku spadku stop
procentowych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowigcg ekspozycje Spoétki na ryzyko stopy
procentowej, oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania:

Rodzaj Wartos¢ na Wartos¢ na
oprocentowania 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
PLN Stafre 84.065 -
Aktywa finansowe narazone Zmienne 5.105.692 5.247.230
na ryzyko stopy procentowej Inne waluty State 104.248 18.833
Zmienne 390.987 372.436
Zobowigzania finansowe PLN i:ﬁikeenne (1.000.372) (142'785?
narazone na ryzyko sto ' '
procentowej 7 i Inne waluty Sta_&e (1.046) (148)
Zmienne - -
PLN Stafre 84.065 (142.785)
Ekspozycja netto Zmienne 4.105.320 5.247.230
Inne waluty State 103.202 18.685
Zmienne 390.987 372.436

Srodki pieniezne prezentowane sg w grupie oprocentowania wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Wiegkszos¢ srodkow pienieznych stanowig lokaty krotkoterminowe (ponizej 3 miesiecy) o statym
oprocentowaniu, jednak ze wzgledu na ryzyko zmian stop procentowych przy negocjowaniu warunkow
oprocentowania w nastepnych okresach, Spotka prezentuje je w powyzszej tabeli jako
Zmiennoprocentowe.

38.3. Ryzyko walutowe
W Spétce mozna zidentyfikowaé dwie kategorie ekspozycji na ryzyko walutowe:

Ekspozycja na ryzyko transakcyjne

Wynika z faktu, iz cze$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig biznesowg
Spotki jest denominowana lub indeksowana do kurséw walut obcych. Ekspozycja na ryzyko
transakcyjne powstaje réwniez na skutek realizacji inwestycji kapitatowych oraz finansowania
dziatalnosci w walutach obcych. Ryzyko walutowe odnosi sie do zmiennosci przysztych przeptywow
pienieznych denominowanych/ indeksowanych do walut obcych na skutek zmian kurséw walutowych.

Ekspozycja na ryzyko translacyjne

Powstaje na skutek przeliczania pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na walute
sprawozdanh finansowych spéiki, tji. PLN. Analogicznie jak w przypadku ryzyka transakcyjnego brak
pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie kurséw walutowych, wedtug ktérych dokonywane bedzie
przeliczenie sprawozdan finansowych na dzien bilansowy powoduje niepewnosé, co do wartosci tych
pozycji w PLN na dzienh bilansowy oraz zwigzanych z nimi przychoddéw i kosztéw finansowych z tytutu
réznic kursowych wykazywanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Ponizej przedstawione zostaty gtdwne elementy stanowigce zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe:

e Zadtuzenie denominowane w walutach obcych.

e Sprzedaz energii elektrycznej w eksporcie denominowany w walutach obcych.

e Zakupu energii elektrycznej w imporcie denominowany w walutach obcych.

e Optaty denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych.
e Zakupu i sprzedazy praw do emisji CO, denominowany/ indeksowany do kurséw walut obcych.

e Aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych.
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Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegoéine klasy instrumentéw finansowych:

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2013

taczna
wartos$¢ EUR usD DKK SEK
bilansowa

w PLN w walucie W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Nabyte obligacje, weksle, bony 3.307.054 86.207 357.518 - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 770.535 1.053 4.366 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.189.625 8.070 33.468 - - - - -
Pozyczki udzielone 84.065 - - - - - - -
Pozostate naleznosci finansowe 38.050 - - - - - - -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 24.381.689 - - - - - - -
Udziaty i akcje w podmiotach

g 3.134 - - - - - - -

nienotowanych na aktywnych rynkach
Instrumenty pochodne* 104.248 215.358 920.855 - - - - -
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne* (1.046) (18.375) (80.510) - - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - - - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1.000.372 - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe (136.308) (1.498) (6.212) (186) (561) (169) (94) -
wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozycja walutowa netto 290.815  1.229.485 (186) (561) (169) (94) -

* Jako warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych stanowi ich warto$¢ nominalna, przeliczona na polskie ztote wedtug kursu wtasciwego dla kazdej

transakcji, bez uwzglednienia dyskonta. Z kolei warto$¢ bilansowg tych instrumentéw pochodnych stanowi wycena do warto$ci godziwe;.
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L Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2012 dane przeksztatcone
aczna
wartosé EUR usD CHF SEK GBP
bilansowa
'

w PLN walucie W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Nabyte obligacje, weksle, bony 4.659.606  78.602 321.341 - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 739.589 2.654 10.850 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 960.060  12.443 50.869 22 68 45 152 9 4 - -
Pozyczki udzielone - - - - - - - - - - -
Pozostate naleznosci finansowe 54.171 - - - - - - - - - -
Udzig%y i akcje w jednostkach 23.131.744 ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
zaleznych
Udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych 39.852 - - - - - - - - - -
rynkach
Instrumenty pochodne* 18.833 130.414 554.139 - - - - - - - -
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne* (148) (3.176) (13.492) - - - - - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (142.785) - - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate (484.123) (3.527)  (14.419) (171) (530) - - - - (5) (25)

zobowigzania finansowe wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pozycja walutowa netto 217.410 909.288 (149) (462) 45 152 9 4 5) (25)

* Jako warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych stanowi ich warto§é nominalna, przeliczona na polskie ztote wedtug kursu wtasciwego dla kazdej
transakcji, bez uwzglednienia dyskonta. Z kolei warto$¢ bilansowg tych instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwe;j.
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38.4. Ryzyko cen towaréw

Spotka z racji prowadzonej dziatalnosci narazona jest na zmiennos$¢ przeptywow pienieznych oraz
wynikéw finansowych z tytutu zmian cen:

o Energii elektrycznej.
e Praw do emisji CO,.
¢ Praw majagtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektryczne;.

Na polskim rynku energii zarzgdzanie ryzykiem cenowym jest utrudnione z uwagi na brak
diugoterminowych indekséw cenowych oraz brak rynku instrumentéw finansowych niezbednych dla
dokonywania transakcji zabezpieczajgcych, co jest szczegdlnie istotne w dluzszej perspektywie
czasowej.

38.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mieé forme
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

o Podstawowe] dziatalnosci Spétki - zrodlem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw kopalnianych, itp.,

o Ekspozycji na ryzyko zmiany cen rynkowych wynikajace z mozliwego braku realizacji zobowigzan
drugiej strony transakcji do dostawy lub odbioru - ryzyko kredytowe dotyczy mozliwosci
wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji pochodnej w stosunku do
Spoiki, jezeli warto$¢ godziwa transakcji pochodnej jest dodatnia z punktu widzenia Spétki,

¢ Lokowania wolnych srodkéw pienieznych Spdtki - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych $rodkéw pienieznych przez Spdétke w instrumenty wartosciowe obarczone ryzykiem
kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

e Lokaty i depozyty,

¢ Nabyte obligacje, weksle, bony,

¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e Pozyczki udzielone,

e Pozostate naleznosci finansowe,
 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
¢ Instrumenty pochodne,

e Udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow finansowych Spétki jest réwna
wartosciom bilansowym tych pozycji. tgczna maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
wynikajgca z aktywdw Spétki wyniosta 6.455.527 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z udzielonych gwarancji i poreczen wynosita
na dzien 31 grudnia 2013 roku 22.579 tysiecy ztotych.

38.6. Nabyte obligacje, weksle, bony

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2.950 milionéw zlotych stanowig obligacje wyemitowane przez spofkKi
zalezne z Grupy Kapitatowej PGE, a 357 milionéw ztotych obligacje Autostrady Wielkopolskiej S.A. Na
dzienh 31 grudnia 2012 roku wartos¢ obligacji wyemitowanych przez spoétki zalezne z Grupy
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Kapitatowej PGE wyniosta 4.338 milionéw ztotych, natomiast obligacji Autostrady Wielkopolskie 321,3
milionéw ztotych.

38.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2013 roku
Spotka oczekiwata srednio na sptate naleznosci 22 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg
gldwnie nalezno$ci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej. Poprzez biezgcg kontrole naleznosci
handlowych zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym.

Spotka wdrozyta Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, ktéra stosowana jest w procesie
zarzadzania ryzykiem kredytowym gtéwnie poprzez wykorzystanie nastepujgcych mechanizmow:
ocene sytuacji finansowej klientéw oraz przyznawanie limitow kredytowych, wymaganie zabezpieczen
kredytowych przez klientow ze stabszg kondycjg finansowg, stosowanie zapiséw umownych
regulujgcych kwestie w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz standaryzacje zabezpieczen
kredytowych, system biezgcego monitoringu ptatnosci oraz system wczesnej windykacji, wspétpraca
z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Region geograficzny/ kraj Saldo naleznosci  Udziat %  Saldo naleznosci Udziat %
Polska 740.841 96,15% 708.903 95,85%
Niemcy 9.730 1,26% 20.329 2,75%
Czechy 3.724 0,48% 3.310 0,45%
Wielka Brytania 1.702 0,22% 2.760 0,37%
Francja 14.340 1,86% 4.206 0,57%
Pozostate 198 0,03% 81 0,01%
Razem 770.535  100,00% 739.589 100,00%

Wiegkszosc¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych
w Grupie Kapitatowej PGE oraz duzych podmiotéw polskiego rynku energii elektrycznej. Na dzien
31 grudnia 2013 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw wyniost 83,89% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych wyniosty na dzien 31 grudnia 2013 roku 4.366
tysiecy ztotych a na dzien 31 grudnia 2012 roku 10.852 tysiecy ztotych.

38.8. Pozyczki udzielone, pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci finansowe przedstawiono w nocie 37.4.2. niniejszego
sprawozdania finansowego.

38.9. Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanych z Srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankoéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka
zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wylgcznie banki
zarejestrowane w Polsce badZz dziatajgce w Polsce w formie oddziatdw bankéw zagranicznych,
posiadajgcych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim wspétczynnikiem
wyptacalnoéci i kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

38.10. Instrumenty pochodne

Opis transakcji finansowych pochodnych przedstawiono w nocie 37.4.4. niniejszego sprawozdania
finansowego.

77

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



o
PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

38.11. Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spoétke zostaly przedstawione w nocie 29.1. niniejszego
sprawozdania finansowego.
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38.12. Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujace

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, obligacje, pozostate naleznosci finansowe oraz udziaty i akcje
w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach byty objete odpisem aktualizujgcym. Zmiana stanu kont odpiséw aktualizujgcych dla tych klas
instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Udzialy i akcje

Naleznosci z Pozvczki Pozostate w podmiotach nie Udziaty i akcje
tytutu dostaw udzi)ellone Obligacje Lokaty i depozyty naleznosci notowanych na w jednostkach
i ustug finansowe aktywnych zaleznych
rynkach
Rok 2013
Odpis aktualizujgcy ) .
na dzien 1 stycznia (5.648) (29.090) (27.136) (141.178) (75)
Wykorzystanie odpisow 51 - - - - - -
Rozwigzanie odpisow 1.069 - - - 925 - 75
Utworzenie odpisow (218) - - - - - -
Odpis aktualizujgcy ) ) i
na dzien 31 grudnia (4.746) (29.090) (26.211) (141.178)
Wartos$¢ pozyciji przed
uwzglednieniem odpisu 775.281 84.065 3.336.144 - 64.261 144.312 24.381.689
aktualizujgcego
Warto$¢ pozycji netto 770.535 84.065 3.307.054 - 38.050 3.134 24.381.689
(wartos$¢ bilansowa)
Rok 2012 dane przeksztatcone

Odpis aktualizujgcy ) .
na dzien 1 stycznia (3.956) (29.090) (100.299) (77.165) (28)
Wykorzystanie odpiséw 12 - - - 67.799 260 -
Rozwigzanie odpisow 22 - - - 5.389 227 -
Utworzenie odpisow (1.726) - - - (25) (64.500) 47)
Odpis aktualizujgcy ) )
na dzien 31 grudnia (5.648) (29.090) (27.136) (141.178) (75)
Wartos$¢ pozyciji przed
uwzglednieniem odpisu 745.237 - 4.688.696 - 81.307 181.030 23.131.819
aktualizujgcego
Wartos¢ pozycji netto 739.589 - 4.659.606 - 54.171 39.852 23.131.744
(wartos¢ bilansowa)

79

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



o
PGE PGE Polska Grupa EnergetycznaS.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych, uwzgledniajgca odpisy
z tytutu utraty wartosci:

Nie Przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

<30 dni 30 — 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2013 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 772.374 945 151 23 51 1.737
Odpisy aktualizujgce (2.906) (59) - (8) (38) (1.735)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujagcego 769.468 886 151 15 13 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Nie Przeterminowane
z i z tytutu w i ustu ;

przeterminowane <30 dni 30-90dni  90-180dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2012 roku dane przeksztalcone
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 742.061 277 74 253 1.440 1.132
Odpisy aktualizujgce (2.918) - - (205) (1.396) (1.129)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 739.143 277 74 48 44 3
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Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Nie
przeterminowane

Przeterminowane

<30dni 30 —90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2013 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 3.429.157 - - 55.313
Odpisy aktualizujgce - - - (55.301)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 3.429.157 - - 12
P tat svezki i naleznosci fi Nie Przeterminowane
ozostate pozyczki i naleznosci finansowe .

przeterminowane <30dni 30-90dni 90— 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2012 roku dane przeksztatcone
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 4.713.684 7 1 56.294
Odpisy aktualizujgce - - - (56.226)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 4.713.684 7 1 68
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

38.13. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
Z dziatalnosci operacyjnej. Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci w obszarze:

Podstawowe] dziatalnosci - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek niedopasowania struktury
termindw operacyjnych przeptywow pienieznych, dat realizacji aktywow i zobowigzan.

Zarzadzania ryzykiem rynkowym - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek pojawienia sie
koniecznosci rozliczenia zabezpieczajgcych transakcji pochodnych, ktoérych wartos¢ z punktu
widzenia Spdiki jest ujemna lub zagwarantowania drugiej stronie transakcji wymaganego
depozytu zabezpieczajgcego (zabezpieczenie gotowkowe), w przypadku ujemnej wyceny
transakcji pochodnych, ktéra przekracza przyznany przez instytucje finansowg limit w okresie
trwania transakcji zabezpieczajace;.

Lokowania wolnych $rodkdéw pienieznych Spdtki - ryzyko ptynnodci powstaje na skutek
pojawienia sie koniecznosci uptynnienia posiadanych aktywow finansowych, dla ktérych rynek
cechuje sie niskim wolumenem obrotu i/lub relatywnie duzg rozpietoscig cen zakupu i cen

sprzedazy.

Tabele ponizej przedstawiajg wymagalnosé zobowigzan finansowych Spétki na dni bilansowe roku
wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

31 grudnia 2013 Pqnlz-ej 3 Od'3 o_Io 12 Od 1 roku Powyzej 5 Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Wyemitowane obligacje - 34.200 1.119.747 - 1.153.947

Oprocentowane kredyty } 3 ) ) )

i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 136.308 - - - 136.308

wyceniane weditug

zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne 102 473 79 434 1.088

Razem 136.410 34.673 1.119.826 434 1.291.343

31 grudnia 2012 Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej 5 R
L S azem
dane przeksztatcone miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Wyemitowane obligacje - - - - -

Oprocentowane kredyty 142,785 : - : 142785

i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 484.123 - - - 484.123

wyceniane weditug

zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne - 142 10 - 152

Razem 626.908 142 10 - 627.060
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38.14. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Jako gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona, Spoétka identyfikuje ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtdbwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto
Spétka narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych PLN oraz EUR. Na potrzeby
analizy wrazliwo$ci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spdtka wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene
odnos$nie ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikéw ryzyka rynkowego na wynik finansowy Spétki. W zakresie ryzyka stopy procentowej
i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktére spehniajg definicje
instrumentéw finansowych.

Potencjalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty oszacowane na +7,75% dla kursu EUR/PLN,
113,08% dla kursu USD/PLN i £7,98% dla kursu DKK/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spoétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywe;j
stép procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie
najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych dla walut,
w ktérych Spétka posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowej potencjalnie
mozliwe zmiany oszacowano na poziomie 62,51 pb dla WIBOR, +40,30 pb dla EURIBOR.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka
zostatby odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji przychodéw/kosztéw
odsetkowych dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do
pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Spotka
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdélnych czynnikow ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.
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38.15. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, CHF/PLN oraz SEK/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$s¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy
niezmienno$ci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

zatozeniu

31 grudnia 2013

Wartos¢

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2013 roku

Wartosé ! EUR/PLN USD/PLN DKK/PLN
Klasy instrumentéw bilansowa nal;a;/zzc;zz na wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
finansowych kurs kurs kurs kurs
PLN PLN EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN kurs USD/PLN kurs DKK/PLN DKK/PLN
+7,75% —7,75% +13,08% -13,08% +7,98% =7,98%

Instrumenty pochodne 104.248 920.855 71.366 (71.366) - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 770.535 4.366 338 (338) - - - -
Pozyczki udzielone 84.065 - - - - - - -
Nabyte obligacje, weksle, bony 3.307.054 357.518 27.708 (27.708) - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.189.625 33.469 2.594 (2.594) - - - -
Instrumenty pochodne (1.046) (80.510) (6.240) 6.240 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki
i wyemitowane obligacje (1.000.372) ) ) ) ) B ) )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
finansowe wedtug zamortyzowanego (136.308) (6.868) (481) 481 (73) 73 ) 7
kosztu
Zmiana zysku brutto 95.285 (95.285) (73) 73 () 7

Dla instrumentéw pochodnych sposéb prezentacji wartosci narazonej na ryzyko w polskich ztotych, zostat opisany w nocie 37.4.4. niniejszego sprawozdania

finansowego.
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31 grudnia 2012 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2012 roku — dane przeksztatcone
Wartosé Wartosé EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN
. Klasy ) bilansowa narre;/zzzrl:g na wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
Instrumentow kurs kurs kurs kurs kurs kurs kurs kurs
finansowych PLN PLN EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN USD/PLN  CHF/PLN+  CHF/PLN GBP/PLN GBP/PLN
+8,65% -8,65% + 14,51% -14,51% 10,34% -10,34% +11,60% -11,60%
Instrumenty pochodne 18.833 554.139 47.933 (47.933) - - - - -
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 739.589 10.852 939 (939) - - - - -
Pozyczki udzielone - - - - - - - - -
Nabyte obligacje,
weksle, bony 4.659.606 321.341 27.796 (27.796) - - - - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 960.060 51.095 4.400 (4.400) 10 (10) 16 (16) -
Instrumenty pochodne (148) (13.492) (1.167) 1.167 - - - - -
Oprocentowane
kredyty i pozyczki i
wyemitowane (142.785) ) ) ) ) B B ) .
obligacje
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowigzania (484.123) (14.947) (1.247) 1.247 77) 77 - - 3)
finansowe wedtug
zamortyzowanego
kosztu
Zmiana zysku 30.721 (30.721) (67) 67 16 (16) 3)
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38.16. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz EURIBOR. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto
na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikoéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych,
ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

Aktywa i zobowiagzania finansowe

31 grudnia 2013

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢

narazona na ryzyko

WIBOR

wynik finansowy brutto

EURIBOR

wynik finansowy brutto

WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

PLN PLN +62,51 pb —62,51 pb +40,30 pb —40,30 pb
Obligacje obce 3.307.054 3.307.054 22.776 (22.776) 1.368 (1.368)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.189.625 2.189.625 9.558 (9.558) 170 (170)
Wyemitowane obligacje 1.000.372 1.000.372 (3.247) 3.247 - -
Zmiana zysku brutto 32.334 (32.334) 1.538 (1.538)

31 grudnia 2012
Dane przeksztatcone
WIBOR EURIBOR

Aktywa i zobowiagzania finansowe

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢

narazona na ryzyko

wynik finansowy brutto

wynik finansowy brutto

WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

PLN PLN +94,11 pb -94,11 pb +59,72 pb -59,72 ph
Obligacje obce 4.659.606 4.659.606 46.238 (46.238) 1.896 (1.896)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 960.060 960.060 8.973 (8.973) 199 (199)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (142.785) (142.785) (671) 671 - -
Zmiana zysku brutto - - 54.540 (54.540) 2.095 (2.095)

Powyzsze zmiany wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i w konsekwencji w pozycji zyskdéw zatrzymanych w kapitale wlasnym Spotki.

Zmiana stop procentowych nie wptywa na warto$¢ pozostatych pozycji kapitatow wtasnych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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39. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa, podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajgc
kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, niezaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodoéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréw
iustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek od nieruchomosci
i od srodkéw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna
jako quasi — podatki. W$réd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe w 2013 roku ksztattujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego
od oséb prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto,
niektore towary i ustugi objete sg zwolnieniem podatkowym.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepiséw podatkowych, stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa
lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wladz skarbowych. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej)
mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrola moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa grupa kapitalowa

Poczgwszy od 2012 roku Spétka jest cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej. Umowa podatkowej
grupy kapitatowej obowigzuje do konca 2014 roku. W sktad grupy oprécz PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (spdtka reprezentujgca), wchodzg PGE Obrét S.A. oraz PGE Systemy. Za
zobowigzania podatkowe odpowiadajg solidarnie wszystkie spotki wchodzgce w skiad podatkowej
grupy kapitatowej.

Podatek akcyzowy

W 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz nabycia wewnatrzwspdlnotowego energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepiséw z prawem wspolnotowym. Catkowita warto$¢ nadptaty wynosi okoto 54 miliony ztotych plus
nalezne odsetki.

Poszczegolne okresy podatkowe znajdujg sie na réoznym etapie postepowania. Kwestia nadptaty za
rok 2006 zostata rozstrzygnieta przez Naczelny Sad Administracyjny, ktéry oddalit skarge Spotki.
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40. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

40.1. Umowa dotyczaca poszukiwania i wydobycia weglowodoru z tupkéow

W dniu 31 grudnia 2013 roku wygasta zawarta w dniu 4 lipca 2012 roku umowa ramowa w sprawie
poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkéw. Stronami umowy byly PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ENEA S.A.,, KGHM Polska
Miedz S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. (fagcznie "Strony").

Przedmiotem umowy pomiedzy Stronami byto uzgodnienie warunkéw wspoipracy przy poszukiwaniu,
rozpoznawaniu i wydobywaniu weglowodorow w utworach geologicznych objetych koncesjg na
poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczgcg obszaru Wejherowo,
ktérg posiada PGNIG.

40.2. Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wspoélnego uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku PGE S.A. podpisata List Intencyjny dotyczacy uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji elektrowni jadrowej ("Projekt"). Stronami Listu Intencyjnego
sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A.
oraz ENEA S.A. (dalej tacznie "Strony").

W dniu 23 wrzesnia 2013 roku, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia
udziatdw w spotce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej, Strony parafowatly umowe
wspolnikéw. W ten sposodb Strony zgodnie oswiadczyly, ze parafowany dokument stanowi projekt
przysztej umowy wspolnikdw, ktéra zostanie podpisana po uzyskaniu niezbednych zgdéd
korporacyjnych kazdej ze Stron.

Umowa wspolnikdw zobowigze jej strony do zawarcia umowy nabycia udziatbw w PGE EJ1 sp. z 0.0,
spotce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jadrowej. Zgodnie z zapisami umowy wspdlnikow,
PGE S.A. sprzeda na rzecz pozostatych stron pakiet 438.000 udziatéw stanowigcych tgcznie 30%
w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0., w nastepstwie czego PGE S.A. bedzie posiadata 70%
w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z o0.0. Udziaty zostang nabyte w nastepujgcy sposéb: - KGHM
Polska Miedz S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1
Sp. z 0.0., - Tauron Polska Energia S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale
zaktadowym PGE EJ1 sp.z o.0.,, - ENEA S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10%
w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

PGE S.A. i kazdy z partneréw biznesowych bedzie zobowigzany do zawarcia umowy nabycia
udziatdw po spetnieniu sie warunku zawieszajgcego: uzyskania wymaganego prawem pozytywnego
stanowiska Prezesa UOKIiK odnosnie zamiaru koncentracji. Drugi z uzgodnionych wczesniej przez
partneréw biznesowych warunkow - przyjecie przez Rade Ministréw, w drodze uchwaty, Programu
Polskiej Energetyki Jadrowej - spetnito sie w dniu 28 stycznia 2014 roku.

40.3. Nabycie farm wiatrowych
Nabycie spétek z grupy Dong

W dniu 28 czerwca 2013 roku PGE S.A. oraz Energa Hydro sp. z 0.0. (spotka zalezna Energa S.A.)
zawarly z DONG Energy Wind Power A/S ("DONG Energy") umowe nabycia akcji i udziatdw
w spotkach zarzadzajgcych operujgcymi farmami wiatrowymi oraz rozwijajgcymi projekty farm
wiatrowych w Polsce. Podpisanie umowy byto konsekwencjg umowy warunkowej zawartej w dniu
19 lutego 2013 roku oraz uzyskania przez PGE S.A. zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkureng;ji
i Konsumentéw na koncentracje.

Zgodnie z umowg z DONG Energy, PGE S.A. nabyla operujgce farmy wiatrowe w Karnicach
o0 zainstalowanej mocy 30 MW oraz Jagnigtkowie o zainstalowanej mocy 30,5 MW,
z zabezpieczonymi kontraktowo odbiorem energii i certyfikatow, odpowiednio dla farmy w Karnicach
do konca 2020 roku oraz dla farmy w Jagnigtkowie do korica 2017 roku. Ponadto PGE S.A. przejeta
pakiet projektéw o planowanej mocy okoto 555 MW.
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Warto$¢ nabycia udziatéw i akcji w spétkach z grupy Dong przypadajgca na PGE S.A. wyniosta 464
miliony zlotych. Ponadto zgodnie z umowg PGE S.A. splacita zobowigzania wewnagtrzgrupowe
nabywanych spotek w wysokos$ci 246 milionéw ziotych.

Nabycie udzialow w spéice Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2013 roku PGE S.A. oraz Energa Hydro sp. z 0.0. zawarty z Iberdrola Renovables
Energia S.A.U. (,Iberdrola”) oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) dwie umowy
nabycia tgcznie 100% udziatdw w spétce Iberdrola Renewables Polska sp. z 0.0. (obecnie EPW
Energia sp. z 0.0.), zarzadzajgcej portfelem farm wiatrowych w Polsce. Podpisanie uméw byto
konsekwencjg uméw warunkowych zawartych z Iberdrolg (26 lutego 2013 roku) i z EBOIR
(21 czerwca 2013 roku) oraz uzyskania przez PGE S.A. zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na koncentracje.

Zgodnie z umowami z Iberdrolg, EBOIR oraz Energa Hydro, PGE S.A. nabyla trzy operujgce farmy
wiatrowe o tgcznej zainstalowanej mocy 70,5 MW, z zabezpieczonym kontraktowo odbiorem energii
i certyfikatow do 2029 roku. PGE S.A. dodatkowo przejeta dwa projekty na zaawansowanym etapie
rozwoju o mocy 36 MW. Wartos¢ transakcji (Enterprise Value) obejmujgcej nabycie udziatow
w Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. zrealizowanej przez PGE S.A. wynosi 366 milionéw ztotych
i odpowiada 32,7% kapitatow wiasnych jednostki.

Zgodnie z zawartymi ustaleniami PGE S.A. oraz Energa niezwiocznie po nabyciu rozpoczety prace
zmierzajgce do podziatu spotki EPW Energia sp. z 0.0. i przeniesienia oddziatéw przynaleznych
PGE S.A. do spo¢tki PGE Energia Natury sp. z 0.0. W dniu 10 lutego 2014 roku nastgpito obnizenie
kapitatu zaktadowego EPW Energia sp. z 0.0. a w dniu 28 lutego 2014 roku zostato zarejestrowane
podniesienie kapitatu spotki PGE Energia Natury sp. z 0.0. tym samym konczac proces podziatu
jednostki.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Marek Woszczyk
Prezes Zarzadu

Jacek Drozd Grzegorz Krystek Dariusz Marzec

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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