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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z podstawowej dziatatod
operacyjnej

Zysk / (Strata) z dziataldoi operacyjnej
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
Zysk / (Strata) netto z dziatalém
kontynuowanej przypadggja na
akcjonariuszy Spotki

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej

Srednia waona liczba akji (w sztukach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatadob
kontynuowanej na jedrakcg zwykia

(w PLN)

Aktywa razem

Zobowizania razem
Zobowizania dtugoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe
Kapitat wiasny przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Okres 12 miesgcy

zakonczony
31 grudnia 2013

22 15:

(4 365

8!

8!

(238 702
(142

170 35:

1 479 665 36!
0,000:

Stan na

31 grudnia 2013
1525 74.
31372
31312

59¢

1212 02(
147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony
31 grudnia 2012

6 46
(215

698

698

(84 799
(1135

216 721
1127129 12!
0,006:

Stan na

31 grudnia 2012

1238 27(
26 33!

26 33!

121193:
147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2013
tys. EUR

5 26:
(1037
20

2(
(56 685
(34

40 45:
1479 665 36t

0,0000

Stan na

31 grudnia 2013
tys. EUR

367 89

75 64°

75 50:

14

292 25(
3567

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2012
tys. EUR

1550

(52)

1674

1674

(20 318)

(272)

51928

1127 129 125

0,0015

Stan na
31 grudnia 2012
tys. EUR

302 889

6 443

6 443

296 446
36 194

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansoragirezentowane w raporcie w walucie EUR zostaly
przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy BRalski, sredniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2013
roku 4,1472 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2012 roku 420B8N/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddnaz sprawozdania z przepltywdw pigmych
przeliczono na EUR wedtug, ogloszonego przez Namgddank Polski, kursu stanoydego sredng
arytmetyczy $rednich kurséw dla EUR, obosvujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca w
roku obrotowym 2013 i roku obrotowym 2012 (odpawi®: 4,2110 PLN/EUR i 4,1736 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tys. PLN, z wygtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakoiczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(przeksztalcone)
Dziafalnosé¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatafitdooperacyjnej 131 22 15 6 467
Koszt wiasny podstawowej dziatakoo operacyjnej 13.2 (22 657 (3858)
Amortyzacja (30 9)
Wynagrodzenia 13.3 (1796 (1 269)
Pozostale koszty rodzajowe 13.4 (2043 (1 452)
Pozostate przychody operacyjne ‘ 23
Pozostate koszty operacyjne (117)
Strata z dziatalndci operacyjnej (4 365 (215)
Przychody finansowe 135 4 45 7202
Zysk z dziatalndsci finansowej 4 45 7202
Zysk przed opodatkowaniem 8 6 987
Podatek dochodowy bigcy -
Podatek odroczony -
Razem podatek dochodowy 14 -
Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej 8 6 987
Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej -
Zysk netto 8. 6 987
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD 8 6 987
Srednia waona liczba akcji zwyktych 1479 665 36 1127129125
Zysk / (Strata) netto z dzialalém
kontynuowanej, na 1 akgjprzypadajcy na 15 0,000 0,0062

akcjonariuszy podmiotu domirugego (w PLN)

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2013 roku

Midas S.A.

(w tys. PLN, z wygtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Pazyczki udzielone

Pozostate aktywa

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Akcje wlasne
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto bigzgcego okresu

Kapitat wkasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania handlowe oraz pozostate zolxmrania
Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu emisji bonow

Rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

16
18

191
19.2
20

Nota

211
21.2
21.3

22
22

23
22,23
22,23

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(przeksztatcone)

13 21
127298 966 203
127311 966 224
186 02 137 995
104 -

65 54 134 036

2 6

9

252 62 272 046
152574 1238 270

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(przeksztatcone)

147 96 147 967
1140 86 1141 006
(150)

(76 807 (76 892)
(76 897 (83879)
8 6 98)7
121202 1211931
45 58 -
267 54 -
31312 -
41 346

6 -
25897

11 96

59 26 339
152574 1238 270

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zargdu/

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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(w tys. PLN, z wygtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztalcone)
Zysk brutto 85 6 987
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 30 9
Koszty odsetek i prowizji 21958 3850
Ré&nice kursowe (5) 8
Zmiany stanu aktywéw i zobow#ian zwigzanych z dziatalnieia operacyja:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 20.2 9 809
— Zobowazania handlowe oraz pozostate zobxmrania 20.1 112 117
— Rozliczenia midzyokresowe 20.3 19 (32)
Przychody z tytutu odsetek (22 149) (6 870)
Pozostate korekty 699 223
Korekty zysku brutto razem 758 5101
Pozostate przeptywy z dziatakwd operacyjnej
Udzielenie payczek (245 000) (90 315)
Sptlata udzielonych pgczek 5000 -
Odsetki otrzymane 540 320
Pozostate - 95
Pozostate przeptywy z dziatalngci operacyjnej (239 460) (89 900)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (238 702) (84 799)
Nabycie jednostki zat@ej - odroczona ptatsé 20.4 - (1 136)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych (142) (8)
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych i wadci niematerialnych - 9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (142) (1135)
Wptywy ze sprzeday akcji wlasnych 4 -
Emisja obligacji 200 099 -
Wydatki zwigzane z emigj obligacji (483) -
Sptlata otrzymanych pgczek - (7 010)
Odsetki zaptacone od otrzymanyclryerek - (523)
Emisja bonéw - 20 000
Sptata wyemitowanych bonéw (22 250) (71 500)
Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw (3984) (12 730)
Wydatki zwigzane z emigjbonéw - (297)
Zaptacone prowizje i odsetki zaziane z kredytem bankowym (3035) -
Wydatki zwhzane z podwsszeniem kapitatu - (3964)
Wplywy z tytutu emisji akcji - 281 750
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 170 351 216 726
(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanusrodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentow (68 493) 130 792
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek roku 134 036 3244
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 20 65 543 134 036
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zargdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czs¢.
6



MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN, z wygtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Sprzeda akcji wkasnych

Zysk netto za rok obrotowy
Catkowity dochéd za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Zysk netto za rok obrotowy
Catkowity dochéd za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2012 .

Nota Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty Kapitat \(/)vé%s}gz]
147 96 1 141 00¢ (150 (76 892 1211931
21.3 (146 15( 4
: 8t 85
‘ 8! 85
147 96° 1 140 86( (76 807 1212020

Nota Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wiasne Niepokryte straty Kapitat \(/)vé%sig%
29 59¢ 435 65! (150 (83879 381219
118 37: 710 24( : 828 614
(4889 (4 889)
: 6987 6 987
‘ 6 98 6 987
147 96° 1 141 00¢ (150 (76 892 1211931
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Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 8 do 45 stangefjo integrala czgs¢.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Midas S.A. (,Midas”, ,Spdjkabejmuje rok zakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok aakony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnta dgrudnia 1994 rokuSiedziba Spétki mii sie w
Warszawie, ul. Lwowska 19. Spotka do dnia 31 grad?012 roku dziatata w oparciu o przepisy ustavania

30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach iny@gnych i ich prywatyzacji. Od dnia 1 stycznial®)
roku w zwihzku z wefciem w zycie ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchylerstawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji orazzmianie niektérych innych ustaw Spétka dziata na
podstawie ustawy ,Kodeks spotek handlowych” i inmyrzepiséw prawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejesfidowego, pod numerem KRS 0000025704. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatafecoSpotki jest:
+  dziatalng¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)

. pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2)
. pozostata finansowa dziataétoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecaa
funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. pozostata dzialalié wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecdei funduszow
emerytalnych (66.19.2)

. kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek (68.10.2).

Midas jest podmiotem domimgym Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,Grupa”).

Jednostk bezpdrednio dominuica Midas (dominacja pierwszego stopnia) jest Liteditd (,Litenite”) z
siedzily w Nikozji na Cyprze — podmiot kontrolowany przeygfunta Solorza Zaka. Na dzig# 31 grudnia
2013 roku udziatowcami Litenite Ltd byty: Ortholutkd oraz LTE Holdings SPV.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansgego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazakaiczony 31 grudnia 2013 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 21 ma2644 roku.

3.  Sktad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zaalm,
2. Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zagzu.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spdlkiatagc zgodnie z art. 12 ust. 12.3 Statutu Spotki,
odwotala ze skltadu Zagdu Spéiki Pana Dariusza tukasiewicza. Pan Dariug@akiewicz petnit w Zarglzie
Spotki funkcg Wiceprezesa Zagdu od dnia 16 grudnia 2012 roku, a odwotanie gmist bez podania

przyczyny.
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4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2014 roku.

5. Inwestycje Spoiki

Spétka posiada inwestycje w ngatjacych jednostkach zaleych (ponisza tabela prezentuje jednostki zake
bezpdgrednio i pgrednio):

Jednostka Siedziba Zakres dzialalno$ci Procentm./vy udziat Spotki w k.apltale

31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2012
CenterNet S.A. (,CenterNet”) Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,,Conpidon”) Nikozja, Cypr holding 100 % 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %
Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova Capital”) | Warszawa, Polska | holding - 852 %

Jedyn jednostlg zalezng posrednio spérdéd wymienionych powsej jest Aero2 (poprzez Conpidon).

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku oraz na dzi@l grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie glasposiadany
przez Grup w podmiotach zalmych jest réwny udzialowi Grupy w kapitatach tyckdpostek. Wyjtek
stanowit udziat w Nova Capital Sp. z 0.0., w ktdudgiat w kapitale zaktadowym na d#i81 grudnia 2012 roku
wynosit 85,2%, a w gtosach 100%.

Informacje na temat pgt¢zenia Conpidon z Midas, ktére zostato zarejestrema 2014 roku, znajdyjsie w
nocie nr 32 oraz 33 do niniejszego sprawozdania.

Informacje na temat pgdzenia Nova Capital z Aero2, ktére zostato zargjesine w 2013 roku, znajdugic w
nocie nr 32 do niniejszego sprawozdania.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@mivarzd dokonat nagpujacych ogdow, ktére ma
najwickszy wplyw na przedstawiane waftobilansowe aktywow i zobowzan:

1. Ocena wysipienia przestanek utraty waét udzialtdbw w jednostkach zaleych,

2. Ocena realizowalrioi sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego,

3. Traktowanie wszystkich spétek wchagych w sktad Grupy jako jednego segmentu operaggjrugaz
jednego érodka wypracowujcego przeptywy piegine,

4. Ocena dotyczca maliwych rozstrzygngc¢ toczcych s¢ spraw gdowych,

5. Ocena dotyczra wydzielenia opcji wcZaiejszej splaty jako ogbnego instrumentu do wyceny i
ujecia.

6.2. Niepewnaé¢ szacunkow i zatden

Ponizej omoéwiono podstawowe zaenia dotycace przysztéci i inne kluczowe zrodta niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwaizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywoéw i zobowjzaa w nasgpnym roku finansowym. Spotka przig zataenia i szacunki na temat
przyszigci na podstawie wiedzy posiadanej podczas gpaemia sprawozdania finansowego. Wgsiace
zalazenia i szacunki maegulec zmianie na skutek wydafzey przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bdacych pod kontral Spotki. Takie zmianygodzwierciedlane w szacunkach lub Zaeiach w
chwili wystapienia.
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Utrata wartasci aktywéw

Zarzd Spokki stwierdzit istnienie przestanek utraty teéci akcji i udzialdw spoétek zakmych, w zwizku z
czym przeprowadzit test na utgatartoici aktywow (nota 18).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka nie rozpoznaje skfadnika aktywéw z tytutd@iku odroczonego w zwiku z niepewngcia co do
mozliwosci realizacji tego aktywa.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrdotych polskich (,PLN"), a wszystkie wagai, o ile
nie wskazano inaczej, podangve tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgarane przy zateeniu kontynuowania dziatal§o gospodarcze;j
przez Spolk w dapcej st przewidzié przyszigei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalgo
przez Spotk.

7.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (, B UE”). Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, Bopod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzamprzez Spotk dziatalndg¢, w zakresie stosowanych przez Spdaiasad rachunkowoi.
MSSF ré&nia sic od MSSF UE. Spotka skorzystata z avosci, wyskpujacej w przypadku stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowlBSF
10, MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz M8Ri@iero od okresdw rocznych rozpoczywegth

sig 1 stycznia 2014 roku.

MSSF UE obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF?).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spotki i waluty sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztotigkpo
(PLN).

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&zi

Zasady (polityki) rachunkowigi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy spaedzaniu sprawozdania finansowego Spokki za rok #iekony 31 grudnia 2012
roku, z wyptkiem zastosowania ngpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretanfiwigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s w dniu 1 stycznia 2013 roku:

- MSR 19 Swiadczenia pracowniczegzmiany 2011) — mage zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteificpnsowvy, ani catkowite dochody Spotki.

«  Zmiany do MSR1 Prezentacja sprawozddinansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitgochodow
— mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 lipca 2013 roku lub paiej,

Zmiany dotycz grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw.zipge innych catkowitych dochodéw
podlegagce w przysztéci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezeraow § oddzielnie od pozycji, kt6re
nie kedg przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na syteidicjansows ani warté¢ catkowitych dochodoéw Spéiki,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdénansowym Spoiki.
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+  MSR 1Wyjasnienie dotyczce wymogu danych poréwnawczyemiana),
Zmiany te wyjdniaja réznice pomigdzy dobrowolnymi dodatkowymi danymi poréwnawczynminimalnymi
wymaganiami dotyccymi danych poréwnawczych. Spoétka musi pokazywaane poréwnawcze
w dodatkowych notach objaiajacych, gdy dobrowolnie udaginia dane poréwnawcze za dodatkowy okres
poréwnawczy w stosunku do wymaganego minimum jednglgesu poroéwnawczego. Zmiany precyzuje
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na pgek okresu poréwnawczego (na drig¢ stycznia 2012 roku w
przypadku Spotki), przedstawionemu ze wergl na retrospektywne przeksztalcenia lub przekiksyfania
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie smutowarzyszy dane poroéwnawcze w dodatkowych
notach objéniajacych. Zmiana ta dotyczy wydznie prezentacji i nie ma wpltywu na sytuafipansovs ani na
wyniki dziatalngci Spotki.
« Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnapce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2012 roku lub jiej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczypajch sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jej,

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytadiciansova, wyniki dziatalngci Spoétki, ani té na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansow§potki.

« MSSF 13Wycena wartéci godziwej— majcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah se
dnia 1 stycznia 2013 roku lub frej,
MSSF 13 wprowadza jeden zbior zasad dofygeh sposobu ustalania waito godziwej finansowych i
niefinansowych aktywow i zobowzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona pk#83F. MSSF 13
nie zmienia tego, kiedy Spotka ma obgrek dokona wyceny wedtug wartei godziwej. Regulacje MSSF 13
majg zastosowanie zaréwno do wyceny pgikawej, jak i wyceny po pogtkowym ugciu.
MSSF 13 wymaga nowych ujawniav obszarze technik (metod) wyceny oraz informeajiych wejciowych
do ustalenia wartei godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejowych na wycee wedlug wartéci
godziwe;j.
MSSF 13 definiuje wartg godziwg jako cer wyjscia. W wyniku wytycznych w MSSF 13, Spétka ponownie
ocenita swoje polityki dotyece pomiaru wartei godziwej, w szczegdldoi dotyczice danych wégiowych,
takich jak ryzyko niewykonania przy wycenie wdardiogodziwej zobowjzan. Zastosowanie MSSF 13 nie ma
istotnego wptywu na wyniki pomiaréw wasth godziwej Spdiki. Dodatkowe ujawnienia gdzie jest
wymagane, $zawarte w poszczegolnych notach odgogeh s¢ do aktywow i zobowdzan, ktérych wartéci
godziwe byly okrélane. Hierarchi wartcici godziwej przedstawiono porj:

v/ poziom pierwszy: instrumenty finansowe wycenianeospprzez notowania na aktywnym rynku,

v/ poziom drugi: instrumenty finansowe wyceniane przdmerwowane bigce transakcje rynkowe
dotyczce zblzonych instrumentéw finansowych,

v/ poziom trzeci: instrumenty finansowe wyceniane ampa okreslonych technik wyceny ze wzglu
na brak aktywnego rynku.

«  Zmiany do MSSF 7nstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywéw finansowych
i zobowgzai finansowych majce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgypeah sé dnia 1 stycznia
2013 roku lub péniej,

Zmiany wprowadzaj dodatkowe ujawnienia ifgiowe i jakgciowe dotycace transferéw/ przeniegiaktywow
finansowych, jeeli:

v' aktywa finansowe gsw catdici usuwane ze bilansu sprawozdania z sytuacji §oemej, ale jednostka
utrzymuje zaangawanie w te aktywa (np. poprzez opcje lub gwaramnéyczce przeniesionych
aktywow),

v'aktywa finansowe niegsw catcici usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteiiognsove ani wyniki dziatalnéci Spotki.

« Zmiany wynikagce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - gea zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jéej dotycace MSR 16 oraz
MSR 32 - zastosowanie tych zmian nie miato wptywusgituag finansows, wyniki dziatalngci Spotki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdénansowym Spétki.

+ Zmiany do MSSF IZastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy: znaega hiperinflacja i usuricie statych dat dla stosgfych MSSF po raz pierwszy majce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczoyah s¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub poiej —w UE majcy
zastosowanie najgaiej dla okreséw rocznych rozpoczygaych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jtej
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oraz Zmiany do MSSF Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdavicizEinansowej po
raz pierwszy: Ptyczki rzdowe— mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia
1 stycznia 2013 roku lub paiej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Spotki.
«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyseych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub frej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spofki.
Spotka nie zdecydowataesha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszita dotgabhavzycie za wyjtkiem:

- Ujawnienia dotyczce wartaci odzyskiwalnej dla aktywow niefinansowych - Zmiao MSR 36 Utrata
wartasci aktywow

Zmiany te usugty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dadgezujawnié wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wymagajjawnienia wartéci odzyskiwalnej dla aktywow lubsoodkow wypracowujcych
srodki pienezne (CGU), dla ktérych zostala rozpoznana lub odemdcutrata warkei w danym okresie.
Zmiany te maj zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 stycznia 2014 r. lub paiej z
mozliwosciag wczeéniejszego zastosowania, pod warunkiepg zostat zastosowany MSSF 13. Spéitka
zastosowata te zmiany do MSR 36 w niniejszym spral&oiu finansowym w odniesieniu do ujawhie
dotyczcych utraty wartéci aktywow niefinansowych w nocie 18.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead: RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

- [Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycen@&niejszymi zmianami —
wejscie wzycie zostato odroczone przez Rats. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatnésia,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych sg¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jiej — w UE majcy zastosowanie najpoiej dla
okresow rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub ftej. Spétka zdecydowata stosawa
MSSF dla okreséw rocznych poczysgajch s¢ 1 stycznia 2014 roku,

«  MSSF 11Wspblne przedsivziecia — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st dnia
1 stycznia 2013 roku lub poiej] — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okres6éw rocznych
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2014 roku lub sej. Spétka zdecydowata stosawdSSF dla
okresOw rocznych poczyngjych sé 1 stycznia 2014 roku,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdp@stkach— mapcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub piej— w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okresow rocznych rozpoczygaych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub ftej. Spotka
zdecydowata stosowaVISSF dla okresow rocznych poczygmjch sé 1 stycznia 2014 roku,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF R2zepisy przégiowe — mapce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdej— w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczygajch sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej,

+ MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowenapcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh sé
dnia 1 stycznia 2013 lub poiej — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub fréej, Spotka zdecydowata stosaiwamiany do MSR
dla okreséw rocznych poczyaaych s¢ 1 stycznia 2014 roku,

« MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdimeds¢wziecia — majcy zastosowanie dla
okresOw rozpoczynagych sk dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla
okresOw rocznych rozpoczynajch sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub piej. Spotka zdecydowata stosawa
zmiany do MSR dla okres6w rocznych poczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku,
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« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowankéyvaw finansowych i
zobowigzai finansowych - mage astosowanie dla okresdw rocznych rozpoczyaaih se dnia 1 stycznia
2014 roku lub péniej,

+ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR Zatnostki inwestycyjn@publikowane dnia 31 pgdziernika
2012 roku) — mace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgpeh st dnia 1 stycznia 2014 roku

«  KIMSF 21 Optaty publiczne— majca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh sé dnia 1
stycznia 2014 roku lub paéiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

« Zmiany do MSR 390dnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacjehuakowdci zabezpiecze
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 rokujnapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh
si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub fdej,

« Zmiany do MSR 19Programy okrélonych swiadcze: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) -majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st dnia 1 lipca 2014 roku
lub p&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawolfinansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 niektore ze zmian mpjzastosowanie dla okres6w
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, a niektore prospektywnie dla transakciji
majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzZpiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-2013- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia atzyokresowe— mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpdej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzd jest w trakcie oceny wplywu jaki me mie wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

10. Zmiana prezentacji oraz przeksztatcenie danych pondnawczych

W zwigzku z faktem, 4 podstawowym rodzajem dziatabw prowadzonym przez Spdkjest dziatalnée
holdingowa, Spotka postanowita dokénamiany prezentacji przychodéw i kosztéw w spravesed z
calkowitych dochodow oraz w sprawozdaniu z przeghwpientznych za rok zakiczony 31 grudnia 2013
roku oraz dokonata przeksztalcenia danych porowmget zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
rok zakaczony 31 grudnia 2012 roku. Przeksztalcenie polega zmianie dotychczasowej prezentaci
przychoddw oraz kosztow finansowych (we@@ dotyczcej pozyskiwania finansowania na rzecz Spotek
zaleznych) jako odpowiednio przychody oraz koszty diiadéci operacyjnej. Zmiany opisane poiey dotyca
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawazadarprzeptywéw pieriznych. Podsumowanie zmian
zostato zaprezentowane peijt

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony Zmiana Rok zakonczony
31 grudnia 2012 prezentacji 31 grudnia 2012
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalitdoperacyjnej - 6 467 6 467
Koszt wiasny podstawowej dziatakoo operacyjnej - (3 858) (3 858)
Amortyzacja 9) - 9)
Wynagrodzenia (1 269) - (1 269)
Pozostate koszty rodzajowe (1 452) - (1 452)
Pozostate przychody operacyjne 23 - 23
Pozostate koszty operacyjne (117) - (117)
Zysk/(Strata) z dziatalncsci operacyjnej (2 824) 2 609 (215)
Przychody finansowe 13661 (6 459) 7 202
Koszty finansowe (3 850) 3850 -
Zysk/ (Strata) z dziatalngci finansowej 9811 (2 609) 7 202
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Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej

Zysk netto

CALKOWITY DOCHOD
Sprawozdanie z przeptywow pigimych

Zysk brutto

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji

R&nice kursowe

Zmiany stanu aktywow i zoboydan zwigzanych z dziatalniwia
operacyjn:

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zobowazania handlowe oraz pozostate zobxmania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Prowizja od emisji bonow

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeptywy z dziatakud operacyjnej
Udzielenie payczek

Odsetki otrzymane

Pozostate

Pozostate przeptywy z dziataln¢ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie jednostki zat@ej - odroczona platsé

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wadeoi niematerialnych
Udzielenie payczek

Odsetki otrzymane

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Sptacone poyczki

Odsetki zaptacone od otrzymanyclryerek

Emisja bonéw

Sptlata wyemitowanych bonéw

Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw
Wydatki zwhzane z podwisszeniem kapitatu
Wplywy z tytutu emisji akcji

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie netto stanurodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek roku

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku

6 987 - 6 987
6 987 - 6 987
6 987 - 6 987
6 987 - 6 987
Rok zakonczony Zmiana Rok zakonczony
31 grudnia 2012 prezentaciji 31 grudnia 2012
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
6 987 - 6 987
9 - 9
3458 392 3850
8 - 8
809 - 809
117 - 117
(32) - (32)
(6 870) - (6 870)
392 (392) -
223 - 223
5101 - 5101
- (90 315) (90 315)
- 320 320
- 95 95
- (89 900) (89 900)
5101 (89 900) (84 799)
(1136) - (1 136)
®) - ®
9 - 9
(90 315) 90 315 -
320 (320) -
95 (95) -
(91 035) 89 900 (1135)
(7 010) - (7 010)
(523) - (523)
20 000 - 20 000
(71 500) - (71 500)
(1 730) - (1 730)
(3964) - (3964)
281 750 - 281 750
(297) - (297)
216 726 - 216 726
130 792 - 130 792
3244 - 3244
134 036 - 134 036

Poza wyej wymienionymi zmianami Spotka dokonata zmian nagwbranych pozycji prezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozadaeizmian w kapitale wiasnym:
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
| Bylo: | Jest:
Aktywa Aktywa
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) Aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci (138 004 tys. PLN) Pazyczki udzielone (137 995 tys. PLN)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci (9 tys. PLN)

Pasywa Pasywa
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartgci nominalnej Kapitat zapasowy
Pozostate zobowrania finansowe Zobowigzania z tytutu emisji bonéw

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
| Bylo: | | Jest: |
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartgci nominalnej Kapitat zapasowy

Zmiany prezentacji opisane po#gj nie mialty wplywu na wynik Spéiki przedstawiony sprawozdaniu
finansowym za rok zakazony 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z rozbiciem pozycji "Nalaosci handlowe oraz pozostale natesci" na pozycje: "Pgyczki
udzielone" oraz "Nalmosci handlowe oraz pozostate nabesci’, dokonano réwniez zmiany danych
poréwnawczych na dzie31 grudnia 2012. Wplyw tej zmiany na bilans naeflZi stycznia 2012 roku bytby

nastpujacy:

Zatwierdzone sprawozdanie na 31 grudnia 2011 Danezeksztalcone:

Naleznaosci handlowe 42.197 | Peyczki udzielone 41.276
oraz pozostate nateosci

Nalenosci  handlowe  oraz 921
pozostate nalaosci

11. Istotne zasady rachunkowéci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieéd bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych hipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu éfmyjacego na koniec okresu sprawozdawczégainiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski. Powstate z przeliczeniaznice kursowe
ujmowane s odpowiednio (w zalmosci od ich charakteru) w pozycji przychodow/(kosziéfmansowych,
przychodow/kosztéw z dziataléc operacyjnej lub, w przypadkach okienych zasadami (polityR
rachunkowéci, kapitalizowane w wartgi aktywdéw. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wytanego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia trandakcj
Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedlug wao godziwej wyraonej w walucie obcejas
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddoéei godziwej.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
GBP 4,9828 5,0119
EUR 4,1472 4,0882

11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes svediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbn
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty wartei. Warta¢ pocatkowasrodkdw trwatych obejmuje
ich cer nabycia powikszory o wszystkie koszty bezpeednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi réwnigkoszt wymiany cgsci
sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia, §je spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddansimdka trwatego doaywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja zysk
lub strat w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, dla ktérych mana przyporzdkowa odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czscig sktadow s3
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpbihiows przez szacowany okregytkowania danego sktadnika aktywow.
Stawki amortyzacyjne stosowane dtadkow trwatych g nastpujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urgdzenia techniczne 6%-30%0
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcycKrodkach trwatych 20%

Wartas¢ koncowy, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujeescorocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych iaazostéd usunéta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy ni¢ spodziewanezadne ekonomiczne korg&yi wynikajace

z dalszego iytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyhkb straty wynikajce z usuricia danego
sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji fimavey (obliczone jako rénica pomédzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedy netto a wartécia bilansows danej pozycji) $ uyymowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usguia.

Inwestycje rozpogge dotyca srodkow trwatych ledacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wésto
Srodki trwate w budowie nie podlegag@mortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego
do wywania.

11.3. Wartos$ci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji \wdworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia waftd niematerialnych nabytych w transakcji gatenia jednostek jest réwna ich
wartasci godziwej na dzi polgczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne gwykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o trapie i odpisy aktualizgge z tytutu utraty wartai.
Naktady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wlasnym zakresiejygtkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@lsdywowane i $ uyymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres zytkowania wartéci niematerialnych jest okélony czy nieokrélony.
Wartaici niematerialne o okéonym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregykowania oraz
poddawane testom na utrawartcici kezdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrat ich wartgci.
Okres i metoda amortyzacji waéth niematerialnych o ograniczonym okresigythowania g weryfikowane
przynajmniej na koniec kaego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigitkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kécxykonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow s
ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany wartci
szacunkowych.

Wartdsci niematerialne o nieokélonym okresie faytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane testowi na utgatvartasci, w odniesieniu do poszczegdllnych aktywéw lub pmziomie drodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane.Zyski lub straty
wynikajace z usuricia wartgci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji fawavej § wyceniane wedtug
roznicy pomedzy wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skladnika aktywow as
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich ugtinize sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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11.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przerpsm Spolk zasadniczo cate ryzyko i kormy wynikajace

z posiadania przedmiotu leasinga, \mowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@fdrozpoczcia
leasingu wedlug mszej z nasipujacych dwoch wartéri: wartdici godziwej srodka trwalego stanowdego
przedmiot leasingu lub warad biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos; rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohawmmia z tytutu leasingu, w sposob uiliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego tyspobowizania. Koszty finansowe sijmowane w zysku
lub stracie, chybae spetnioneswymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate uytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoasiortyzowane przez krotszy z dwoch
okresOw: szacowany okregytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypia
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego orazpi@jsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktérym stsig nalezne.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 201Rur8potka nie byla stranumow
leasingowych.

11.5. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wykazywane gswedtug ceny nabycia po uwzghieniu odpiséw z
tytutu utraty wartéci.
Na kady dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istrjejakiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta
nasgpi¢ utrata wartéci udziatéw i akcji w jednostkach zaleych. W razie stwierdzeniage przestanki takie
zachodz, Spoétka dokonuje oszacowania wéciadzyskiwalnej udziatéw i akcji w jednostkachezadych.
Przeprowadzenie testu na ugratartgici wymaga oszacowania waftd uzytkowej arodka wypracowujcego
srodki pienezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastas@y w celu obliczenia bigcej wartgci
przeptywow.
Wartas¢ odzyskiwalna udziatow i akcji w jednostkach zalgch odpowiada warfgi godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzegaego sktadnika aktywow lub jego wastd uzytkowej, zalenie od tego,
kt6ra z nich jest wisza.
Na kady dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazafe na to,ze odpis aktualizacy
z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatékcji w jednostkach
zaleznych jest zbdny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wysgpuja, Spotka szacuje
wartas¢ odzyskiwalm udziatéw i akcji. Poprzednio ¢ty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaia ostatniego odpisu aktualigaggo nagipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej udziatéw i akcji. W takim przypadk
podwyzsza s¢ wartas¢ bilansovy udziatow i akcji do wysolkii ich wartgci odzyskiwalne;.

11.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneggsa nasfpujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

*  Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy,
e Pazyczki i nalenosci,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadbioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oklienych lub maliwych do okrélenia ptatngciach oraz
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ustalonym terminie wymagaldai, ktére Spoétka zamierza i ma miovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

« spelniajice definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagaémo

kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegly od dnia
bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w waéciogodziwej przez wynik finansowy jest skfadnik
spehiajcy jeden z poriszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.aflkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotu§ljesa:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

» czscia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wygdzeniem instrumentéw pochodnychedbcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kmtél w momencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w warkei godziwej
uwzglkdniajgc ich warté¢ rynkows na dzié bilansowy bez uwzgbnienia kosztéw transakcji sprzega
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang s sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako
przychody (korzystne zmiany netto wad godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany neti@artaici
godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ggdej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt mae zostd zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowychyeenianych w warti godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéwlygvbudowany instrument pochodny nie wptywa istetni
na przeptywy pierizne z kontraktu lub jest rzegpczywisty bez przeprowadzania lub po palriej analizieze
gdyby podobny hybrydowy instrument byitby najpierezwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytloby zabronione. Aktywa finansowe gbgé przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartoi godziwej przez wynik finansowy, geli ponizsze kryteria $ spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespdjné&t w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa s czeécia grupy aktywow finansowych, ktére garadzane i oceniane w oparciu o
wartaé¢ godziwg, zgodnie z udokumentowarstratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng ddzielnie ujmowane.

Pazyczki i nalenoéci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia pfatrdsiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywOw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenosci

o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako depne do sprzeds lub nienaleace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgsie do sprzeds s3 ujmowane wedtug warfei godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych. W przypadku braku not@wgietdowych na aktywnym rynku i braku giiwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamnso dos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytraartasci. Dodatng i ujemmn
réznice pomedzy wart@cig godzing aktywow dostpnych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wadayodziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
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ich cerny nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgreig w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartaici aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje sé jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartdgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanegokga wyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywoéw finansowych zostaje usiipi ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Sadtaci
kontrok nad prawami umownymi skfadaymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw
przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyodkdéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechogdaa niezaleng strore trzech.

11.7. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kady dzieh bilansowy Spotka ocenia, czy istrigbiektywne przestanki utraty wagm sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.7.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieg obiektywne przestanki na tge zostala poniesiona strata z tytutu utraty waitgaozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootkwodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci robwna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansows skladnika aktywow finansowych
a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmniych (z wyhczeniem przyszilych strat z tytutu
niesciagnigcia nalenaosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poatkowym uciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovs sktadnika aktywow
obniza sk poprzez zastosowanie odpiséw aktualieugh. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty wagm poszczegolnych aktywow
finansowych, ktore indywidualniegznacace, a take przestanki utraty wargoi aktywoéw finansowych, ktére
indywidualnie nie $ znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow fisawych, niezatmie od tego, czy jest on
Znacacy, czy te nie, to Spoétka wicza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych oqdwikj charakterystyce
ryzyka kredytowego igcznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniegsoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizajcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartéci.

Jezeli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty wadtdo zmniejszyt s¢, a zmniejszenie to moa w obiektywny
spos6b powjzat ze zdarzeniem nagiujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca i
P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualigeggo z tytutu utraty warkei ujmuje sé w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzié@ odwrécenia wart@ bilansowa sktadnika aktywow nie przexgga jego zamortyzowanego
kosztu.

11.7.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpujg obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug waétd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie mena wiarygodnie
ustalg¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfai ustala sj jako r&nice
pomiedzy wartgcig bilansows skiladnika aktywéw finansowych oraz waite biezacg oszacowanych
przysztych przeptywéw piesknych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.
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11.7.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jeeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedgy to kwota stanowca r&nice pomidzy cem nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortjgai jego biezaca wartdiciag godziwg, pomniejszog o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wat tego sktadnika uprzednio et¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wkasnego i przekwalifikowana gska lub straty. Nie mma ujmowa w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wactanstrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzeday. Jeeli w nas¢pnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds
wzrosnie, a wzrost ten mie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwgbdwracanego odpisu ujmujes sv zysku lub stracie.

11.8. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umow i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli
wszystkie z nagpujgcych warunkéw g spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kipdany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizegji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ziony) nie jest wykazywany w walo godziwej, a zmiany jego wagci
godziwej nie § uymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodrgwgykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imsniy pochodne,

ktére nie § uznane za instrumenty zabezpiegzaj

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczngzyko wigciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej &isle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $disvym dla umowy
zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje réwngytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest wgalut
zwyczajowy dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madleydzieleniu Spoétka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

Na dat bilansows Spétka dokonuje wyceny zidentyfikowanego wbudovggnénstrumentu pochodnego do
wartasci godziwej. Zmiany wartiei godziwej ujmowanegsw sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji
przychodoéw/kosztéw operacyjnych.

11.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiawanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagniecie petnej kwoty nalenosci przestato b prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedjegj aktualne oceny rynkowe wadtd piengdza w czasie. Zeli
zastosowana zostata metoda polgemjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uymowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach pozostatych natesci, z wyjgtkiem naleénosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanewisprawozdaniu z sytuacji finansowej ¢limg
pozycg.
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11.10.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdanisytuacji finansowej obejmuijsrodki
pienezne wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe merwotnym okresie zapadakw
nieprzekraczagym trzech miesty.

Saldosrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywdw piengznych skltada si
z okrélonych powyej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow.

11.11.0Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane pgczki i papiery diane g wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopycentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzgkdnia sé koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub zyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwigzku z zobowgzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowyzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a tak w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

11.12.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#zania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobraviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy. Zoboyziania finansowe asklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,z@i zostaly nabyte dla celéw sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, wdczapc wydzielone instrumenty wbudowane, gwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae g uznane za efektywne instrumenty zabezpigceajZobowazania finansowe magby¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ztmco obnia niespojnéc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rompa@&nia strat lub zyskéw podlegapnym regulacjom; lub
(i) zobowigzania g§ cz$cig grupy zobowizan finansowych, ktéregszarzdzane i oceniane w oparciu o watto
godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgidzielnie ujmowane. Na dzie31 grudnia
2013 rokuzadne zobowizania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doekgirii wycenianych w wartoi
godziwej przez wynik finansowy (na d#i81 grudnia 2012: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej, uwzgidniajac ich wartd¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe nigldlagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wyhcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowbpwigzanie finansowe, gdy zoboygianie
wygasto — to znaczy, kiedy obaygek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wybas
Zastypienie dotychczasowego instrumentu afiego przez instrument o zasadniczazngech warunkach
dokonywane pomgdzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako w¥igiacie pierwotnego zobowdania
finansowego i ujcie nowego zobowkania finansowego. Podobnie zngzez modyfikacje warunkéw umowy
dotyczcej istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wgacie pierwotnego i gfie
nowego zobowizania finansowego. Powsiag z tytutlu zamiany thice odnénych wartdci bilansowych
wykazuje s w zysku lub stracie.
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Pozostale zobowkania obejmuj w szczegdlnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug oraz zobowdania z tytutlu otrzymanych zaliczek, ktoredh rozliczone poprzez dostgw
towarow, ustug lurodkdw trwatych. Pozostale zobawania ujmowaneasw kwocie wymagaijcej zaptaty.

11.13.Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wowczas, gdy na Spoélce agy istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczr$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowgzania. Jeeli Spotka spodziewa gize koszty ohjte rezerw zostag zwrécone, na przykiad
na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot tenygsbwany jako odibny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzegzpraktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwyas
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pmipiejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedjegj aktualne oceny rynkowe waftd piengdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zedanego z danym zoboymaniem. Jeeli zastosowana zostatla metoda polgemjna
dyskontowaniu, zwikszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty faoave.

11.14.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobneze Spétka uzyska Kkorzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakcj oraz gdy kwag przychodéw mena wycend w wiarygodny sposoéb.
Przychody g rozpoznawane w waroi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek
od towar6w i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowanprzychodow obowizuja rowniez kryteria
przedstawione pongj.

11.14.1 Sprzeda towarow i produktow
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa wilasrgei do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdytkywozychodéw mena wycent w wiarygodny sposéb.

11.14.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedp ustug ujmuje s w okresie, w ktdryms$wiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dlkamy na podstawie stosunku faktycznie wykonanyccpo catéci
ustug do wykonania.

11.14.3 Odsetki

Przychody z tytutlu odseteka sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stangeoej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentoéw finansowych) w stosunku do waritdilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

11.14.4 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.
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11.15.Podatki

11.15.1 Podatek biegcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw plkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyatzegiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzié bilansowy.

11.15.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowgzan bilansowych
w stosunku do rnic przegciowych wysgpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdciag podatkovy aktywow
i zobowhzan a ich wartdcia bilansowy wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia skltadnika aktywdw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanceej
pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie guaj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strapdatkowy oraz

« w przypadku dodatnich #hic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zafg/ch lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przedgieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej
sie przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane ® odniesieniu do wszystkich ujemnych znic

przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych

przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgniety dochéd

do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzy§taw. réznice, aktywa i straty

*  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotycace ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stpadatkow oraz

« w przypadku ujemnych edic przefciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych prasdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacjariisowe] jedynie w takiej wysokci, w jakiej jest
prawdopodobne,ziw dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegn odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwalpotgcenie ujemnych rinic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skiladnika aktywow z tytutu odroczonegodatku jest weryfikowana na @y dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne agini¢ccie dochodu do
opodatkowania wystarczamego do cgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nggujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkicliedowego
podlega ponownej ocenie nazkg dzien bilansowy i jest ujmowany do wysod® odzwierciedlajcej
prawdopodobigstwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére pozyvweh odzyskanie tego
sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane S
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagwpidywa bedg obowhzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa ragana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowzujace na dzig bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przyszici jest pewne na
dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sir@st ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sphaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega@ezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieglyy posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat fradéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zyziek z tym samym podatnikiem i tym samym organenmagamvym.

11.15.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaygania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towaréw

i ustug, z wyjptkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlbwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany adpdnio jako czs¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako czs¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakes¢znaleznosci lub zobowjzan.

11.16.Zysk (strata) netto na akcg

Zysk (strata) netto na akcflla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie ayskraty) netto za dany
okres przeZredni wazomng liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku nacakmniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje
zwykte.

12. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Spétkiziataing¢ traktowana jest jako jeden segment operacyjnyafairiai¢ holdingowa).

Zarzd traktuje cad grupe jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuaapyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Przychody i koszty

13.1. Przychody z podstawowej dziatalnéci operacyjnej

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek odpy@zek udzielonych jednostkom
powigzanym 22 14 6413
Dodatnie rénice kursowe -
Pozostate 54
Razem 22 1F 6 467

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit wzrost wartdci przychodéw z podstawowej
dziatalngci operacyjnej o 15.687 tys. PLN w stosunku do @giaknego okresu roku poprzedniego. Zmiana ta
wynika ze wzrostu wartai udzielonych jednostkom pogdanym payczek. Szczegoly dotygze udzielonych
pozyczek przedstawiono w nocie 19.1.
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13.2. Koszt wtasny podstawowej dziatalnéci operacyjne;j

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)

Odsetki od obligacji 19 9% -
Odsetki od pgyczek otrzymanych od jednostek pgranych 122
Odsetki od bonéw komercyjnych wyemitowanych do festak
powigzanych 3 1876
Odsetki od bonéw komercyjnych wyemitowanych do festak
pozostatych 1460
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 7¢ -
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 8¢ -
Aktualizacja wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego 64 -
Ujemne rénice kursowe 8
Pozostate koszty £ 392
Razem 22 6% 3 858

W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit wzrost wartdci kosztow podstawowej
dziatalnGci operacyjnej o 18.799 tys. PLN w stosunku do egiaknego okresu roku poprzedniego. Zmiana ta
wynika ze wzrostu wartgi kosztéw zwizanych z emigj diuznych papieréw wart@iowych. Szczegoty
dotyczice emisji diunych papieréw warkziowych przedstawiono w nocie 22.

13.3. Wynagrodzenia

Rok zakaiczony Rok zakaiczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzd 12€ 1077
Rada Nadzorcza ¢ 14
Pozostali 44 178
Razem 17¢ 1269

Kwota 1.077 tys. PLN (rok zakozony 31 grudnia 2012) nie uwzdhia premii wyptaconej Zagdowi Spoétki
rozliczonej jako zmniejszenie waéth kapitatu zapasowego.

13.4. Pozostale koszty rodzajowe

Rok zakaiczony Rok zakaiczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zuzycie materiatéw i energii 2
Ustugi obce 18: 1270
Podatki i optaty ¢ 2
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 1C 92
Pozostate koszty £ 86
Razem 2 0L 1452

Pozycja ,Ustlugi obce” (rok zakezony 31 grudnia 2013) zawiera koszty qozenia diugu (kredyt
inwestycyjny) przez Inwestycje Polskie Sp. z o.avysokdici 668 tys. PLN (szczegbty opisane w nocie 26.2).

13.5. Przychody finansowe

Rok zakaiczony
31 grudnia 2013

Przychody z tytutu odsetek bankowych 4 4t
Przychody z tytutu pyczek udzielonych jednostkom

niepowgzanym

Dodatnie rénice kursowe

Razem

Rok zakaiczony

31 grudnia 2012

(przeksztatcone)
6738

456
8

445

7202

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku ngst spadek wartéci przychodow finansowych
0 2.752 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. Zmiana ta wynika zgziej wartgci
lokowanych na lokatacirodkéw oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.
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14. Podatek dochodowy

14.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku bruttoegpropodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediefgktywnej stawki podatkowe] Spéiki za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 20dkimprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakaiczony Rok zakaiczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk (strata) przed opodatkowaniem ¢ 6 987
Podatek w oparciu o oboyaujaca stawlk podatkovy - 19% (a (1 328)
Koszty niestanoviice kosztow uzyskania przychodéw (¢ (20)
Nieujete straty podatkowe oraz inne nigtej réznice przejciowe ] 1348

Podatek dochodowy za rok obrotowy -

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych docuéw -

14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:
Sprawozdanie z catkowitych

dochodoéw za rok zakozony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Sprawozdanie z sytuacji finansow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Naliczone a nieotrzymane odsetki od:yezek udzielonych 5472 1366 (4 106) (1 219)
Naliczone a nieotrzymane odsetki od lokat bankowych 31 65 34 (65)
Dodatnie rénice kursowe - - - 15
Inne - - - 158
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5503 1431 (4 072) (1111)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw 15 9 6 3
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zohawi 3796 693 3103 229
Straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania 3214 2404 810 (471)
Pozostate 143 9 134 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 168 3115 4053 (237)
Wartas¢ strat podatkowych orazndic przegciowych, dla

ktorych nie ugto podatku odroczonego, z uwagi na

przewidywany brak mdiwosci realizacji aktywéw na

podatek odroczony z przysztych wynikéw podatkowych

Spotki (1 665) (1 684) 19 1348

Obcizenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,

tym: - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziataiho

kontynuowana - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziakiino

kontynuowana - -

15. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajcego na zwykltych akcjonariuszy Spotki praeedna wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w chgu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyez zyskow oraz akcji, ktére posgidy do wyliczenia podstawowego
zysku na jedspakcg:
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Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowane;j 3 6 987
Zysk (strata) netto € 6 987
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zyskuystratjedn
akcje 1479 665 3¢ 1127129125
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej przypadgajy na
jedrg akcg 0,00(¢ 0,0062

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spguzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i
maszyny maszyny Srodki Inwestycje
pozostate infrastruktura transportu rozpoczte Razem
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2013 r. 81 27 - - 108
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow 9 - 131 - 140
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2013 r. 90 27 131 - 248
Umorzenie na 1 stycznia 2013 r. (60) @27) - - 87)
Amortyzacja (13) - (16) - (29)
Umorzenie na 31 grudnia 2013 r. (73) (27) (16) - (116)
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2013 r. 21 - - - 21
Wartas¢ nettosrodkow trwatych na 31 grudnia 2013 r. 17 - 115 - 132
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i
maszyny maszyny Srodki Inwestycje
pozostate infrastruktura transportu rozpoczte Razem
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r. 73 27 - - 100
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow 8 - - - 8
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r. 81 27 - - 108
Umorzenie na 1 stycznia 2012 r. (52) (26) - - (78)
Amortyzacja (8) (1) - - 9)
Umorzenie na 31 grudnia 2012 r. (60) (27) - - (87)
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r. 21 1 - - 22
Wartas¢ nettosrodkow trwatych na 31 grudnia 2012 r. 21 - - - 21
, . .
17. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Oprogramowanie
komputerowe i
licencje Pozostate Razem
Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2013 r. 1 20 38
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow - 1
Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2013 r. 1 20 39
Umorzenie na 1 stycznia 2013 r. (18 (20) (38)
Amortyzacja 1 - 1)
Umorzenie na 31 grudnia 2013 r. (19 (20) (39)

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2013 r. - -
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2013 r. - -
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Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Oprogramowanie

komputerowe i
licencje Pozostate Razem

Warto$¢ brutto warto ci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r. 1 20 38
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow - -
Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r. 1 20 38
Umorzenie na 1 stycznia 2012 r. (18 (20) (38)
Amortyzacja - -
Umorzenie na 31 grudnia 2012 r. (18 (20) (38)
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r. - -
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r.
18. Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Udzialy lub akcje w tym:
- CenterNet S.A. 238 9¢ 238 989
- Mobyland Sp. z 0.0. 178 71 178 770
- Conpidon Ltd 548 4¢ 548 444
Udzielone payczki (wraz z odsetkami) 259 5¢ -
Whbudowany instrument pochodny - opcja witEejszego wykupu
obligaciji 47 2 -
Razem 1272 9¢ 966 203

Udzielone pgyczki

Szczegotly dotyece udzielonych w 2013 roku pgczek diugoterminowych opisano w nocie 19 do ngzepo
sprawozdania.

Whbudowany instrument pochodny

W momencie pocgkowego ugcia zobowijzania z tytulu obligacji Spoétka dokonata oszacowawmizy
rozpoznany instrument zawiera sktadniki spelgajdefinici wbudowanego instrumentu pochodnego.

Podczas dokonanej analizy zidentyfikowano wbudowasyrument pochodny (opcja wénéejszego wykupu
obligacji) — Spétka dokonata oceny parametrow tpgjip jak rownie stopnia powgzania wbudowanego
instrumentu z umoyzasadnicz. Zgodnie z oszacowaniem zidentyfikowany wbudowarsgrument pochodny
spetnia kryteria MSR39 wymagane do oddzielenia daumowy zasadniczej, w zydku z czym zostat gfy
jako osobny instrument pochodny w pozycji aktywowahsowych diugoterminowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowe;.

Wartas¢ przedmiotowego instrumentu rozpoznana na momesztkmwego ugcia zostata okrdona na 47.879
tys. PLN. Na dzig 31 grudnia 2013 roku waié opcji zostala wyceniona na 47.232 tys. PLNziéa na
wycenie w kwocie 647 tysty PLN zostata gta w kosztach operacyjnych).

Udzialy i akcje

Na potrzeby sposrzizenia rocznego sprawozdania finansowego Spotkeppowadzita test na utkatvartcsci
udziatéw i akcji w jednostkach zaleych poprzez dokonanie oszacowania wéit@dzyskiwalnej tyche
udziatow i akcji.

Wartas¢ odzyskiwalm udziatow i akcji w jednostkach zaleych oszacowano jako wasto godzing
pomniejszon o koszty doprowadzenia do sprzegla

W wyniku przeprowadzonych testow nie rozpoznanoisadpktualizujcego z tytutu utraty warkoi udziatdw i
akcji w jednostkach zateych. Nadwyka wartgci odzyskiwalnej nad warfcig bilansowy jest wystarczaga,
aby pokry ewentualne koszty doprowadzenia do sprzgda
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Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatadobi fakt wystpowania jednego spéjnego segmentu operacyjnego, w
ocenie Zarzdu Spotki inwestycje w spotkach zalg/ch stanowg jeden gtéwny érodek (w rozumieniu MSR 36
Utrata wartéci aktywow) wypracowujcy srodki pienezne skoncentrowany na dziatafico telekomunikacyjnej

i hurtowym transferze danych w oparciu o techn@ofiTE oraz HSPA+, ktoreaswzglednie nowymi
rozwigzaniami w Polsce i nawiecie. Wskutek powsszego test na uteatwartcsci udziatow i akcji w
jednostkach zaleych przeprowadzono w oparciu 0 prognozowane pyzgpipienkezne, jakie zostan
wygenerowane gtznie przez wszystkie spoétki zate, stanowice jeden érodek wypracowujcy srodki
pienizne. Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznesfolv Zarad Spétki bierze pod uwagzmiany
zachodzce na rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wiaamalizy rynku oraz podpisane lub negocjowane
kontrakty z operatorami telekomunikacyjnymi.

Gléwne zatgenia przygte w celu ustalenia waro godziwej @rodka wypracowujcego srodki pienezne
zostaty oparte przez Zayd Sp6tki na oczekiwaniach, co do:

- wartasci rynku transferu danych,
- udziatu spétek zalmych od Midas S.A. w rynku szybkiej transmisji dehy
- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki trangfinych w Polsce.

Wielkosci przyporadkowane kademu z tych parametréw odzwierciedlapjlepsze szacunki Zajdu Spotki co
do zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbwrransferu danych. W kalkulacjachetgy oczekiwane
zmiany w okresie obtym biznes planem, jednzé& mog one podlegawptywom nie dajcych sé przewidzi€
zmian technologicznych, politycznych, gospodarcziuwh prawnych. Wskutek tego istnieje niepedhma
dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego cedlizacji przygtych zalaen.

Przygta kraicowa stopa wzrostu wynosi 0% po okresie prognozmtomiast stopa dyskontowa przed
opodatkowaniem 11,7% (WACC po opodatkowaniu wyrd@8ic). Okres okity prognoa to 2014-2021 rok.

Zarzd Spokki prognozujeze srednia dynamika ziycia transferu danych w okresie prognozy tj. 2002
wyniesie ok. 28% rocznie, przy czym nagksza dynamika dilzie przypadéana najbliszy rok. Natomiast ceny
dla odbiorcéw hurtowych istotnie spagdw ciggu najbliszych 5 lat. Spétki zaime kedg ponost gtéwnie koszty
operacyjne zwjizane z utrzymaniem i eksploatacgieci telekomunikacyjnej, optatami za dysponowanie
czestotliwosciami, optatami za radiolinie.

Ponizej zaprezentowano pggiowania w zakresie rezerwacjigstotliwosci posiadanych przez spoiki zate od
Midas.

Postpowania dotycgce rezerwaciji azstotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie tocgcej st przed Wojewddzkim @lem Administracyjnym w Warszawie (,WSAW?") ze skargi
Polkomtel na decygjPrezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaszerwacji czstotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji n&zzBTC oraz Polkomtel (,Decyzja Rezerwacyjna 1'§zor
decyzf z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymuay Decyzp Rezerwacyja 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu
sprawy (,Decyzja Rezerwacyjna 2"), w dniu 19 listoia 2012 roku WSAW wydat wyrok na podstawie ktérego
oddalit z przyczyn merytorycznych skargmiesiory przez PTC oraz umorzyt pgpbwanie wszoge ze skargi
Polkomtel (w zwazku z wycofaniem tej skargi pismem procesowym woiggn przed rozprag.

W motywach rozstrzygecia oddalajcego skarg PTC, WSAW podkréit w szczegdlnéci, ze podstawowy
zarzut tej skargi, dotygzy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniéghzadania w pogpowaniu

rezerwacyjnym przestanek, o ktérych mowa w art. 444 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest niezasagty,

przestanki okrdone w powyszym przepisie podlegajbadaniu przez Prezesa UKE na etapie wuz¢
prowadzonego, odbnego posipowania przetargowego i w konsekwencji nie ma miityzich ponownego
ustalania w pospowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skaoginoszce do uchybig natury

proceduralnej, WSAW uznal za nieusprawiedliwiorggZbtez nie majce zadnego zwjzku z kierunkiem
rozstrzygngcia przygtym przez Prezesa UKE (raport hiey nr 53/2012).

W opinii Emitenta powgszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie stgmawnie skutecznego

udostpnienia CenterNet i Mobyland movosci korzystania z agtotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym samym
sprawiaze spotki te mogw petni korzysté z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEsttliwosci, a

w konsekwencji nadal realizowastrategt Grupy. Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest wyrokiem
prawomocnym. Zarowno Prezesowi UKE jak i uczestmkwostpowania przystugiwato prawo do wniesienia
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skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do NSA w termird@ dni od daty deczenia wyroku WSAW wraz z
pisemnym uzasadnieniem. Spoiki zale Emitenta nie wniosty takiej skargi kasacyjnekai®e kasacyjn
wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona npatvzenie przez NSA.

Postpowania zwizane z przetargiem dotygzmym czstotliwosci, objtych rezerwag dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczcej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer204&l roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DE@P-5174-9/07(352) o uniewmieniu - w zakresie
dotyczicym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwagjstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805
— 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezejiwagstotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland
(raport biggcy nr 33/2012), spotki te otrzymaty w jazierniku 2012 roku pisemne uzasadnienie do wyroku
WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. WSAW w pisemnym whseniu wyroku podtrzymat tezy prezentowane w
uzasadnieniu ustnym i wskazak Prezes UKE byt zwrany stanowiskiem wyranym przez Naczelnyaf
Administracyjny w wyroku z dnia 3 lutego 2011 rokygn. akt Il GSK 88/10, zgodnie z ktérym Prezes UKE
winien byt uniewani¢ przetarg w cali. Ponadto, zdaniem WSAW, zastosowana przez RaekHeE
wyktadnia funkcjonalna dotygza zakresu uniewaienia Przetargu nie jest wyktagndecydujca przy
ksztattowaniu decyzji administracyjnych dotycych Przetargu i w pierwszej kolegm powinna zosta
zastosowana wyktadnia literalna przepiséw ustawgna 16 lipca 2004 roku - Prawo telekomunikacyjne.
Ponadto WSAW wskazalze podejmuic wyzej opisane rozstrzyggsie nie analizowat motywow i
prawidtowdici dziatah Prezesa UKE przy wydawaniu | i Il Decyzji PrezéB&E. W dniu 8 listopada 2012 roku
Mobyland i CenterNet zlyly skargi kasacyjne od wyroku WSAW z dnia 6 li@l2 roku. Obecnie CenterNet

i Mobyland oczekuj na rozpatrzenie ww. skargi kasacyjnej przez NS&niin rozpatrzenia skarg kasacyjnych
nie jest znany.

W zwigzku z powyszymi decyzjami z dnia 13 czerwca 2011 roku orazigBpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzit przetarg w zakresie obejown oceg oferty ziawonej przez PTC oraz ustalit
skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listpaen wszystkich ofert. Oferty ztamne przez CenterNet
zostaly umieszczone nadie na pozycjach 1 oraz 2. W dniu 27zgziernika 2011 roku CenterNet zid
wniosek o udzielenie rezerwacijiestotliwosci w oparciu o ofert umieszczog na liscie ocen na pozycji 2. Po
ogtoszeniu nowych wynikéw przetargu Polska Teledalomadrkowa Centertel sp. z 0.0. oraz Polska Talafo
Cyfrowa S.A. zlayly wnioski o uniewanienie przetargu. Decygjz dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE
odmoéwit uniewanienia przetargu. Decyzja ta zostata utrzymana weymdecyzj Prezesa UKE z dnia 8
listopada 2013 roku. Spéiki zalee od Emitenta nie skladaty skargi na degyijezesa UKE z dnia 8 listopada
2013 roku. Emitent nie ma wiedzy, czy skargi takiestaty ziaone przez pozostatych uczestnikow
postpowania.

Biorac pod uwag stan ww. spraw Zagd nie jest w stanie przewidzie@statecznych rozstrzygidi uwaa na
ten momentze zadne z opisanych powgj postpowai nie powinno negatywnie wptyt na sytuagj finansove

i wyniki Midas S.A.

19. Pozostate aktywa

19.1. Pozyczki udzielone

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)

Pazyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 445 5¢ 137 995
Razem 445 5¢ 137 995
krétkoterminowe 186 0z 137 995
diugoterminowe (prezentowane w sprawozdaniu z sjitua
finansowej w pozycji pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)) 259 5¢

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku Spéitka udzielitazymzek o 4cznej wartdci
291.000 tys. PLN w tym:

e dla Aero2 payczki krotkoterminowe w kwocie 45.000 tys. PLN orpazyczki diugoterminowe w
kwocie 124.000 tys. PLN,
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dla Mobyland payczki diugoterminowe w kwocie 122.000 tys. PLN.

SzczegOly dotyace udzielonych piyczek przedstawia parsiza tabela:

Data
Kwota | udzielenia
Spétka pozyczki | pozyczki Data splaty pazyczki Oprocentowanie oraz pozostate warunki payczki
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Mobyland| 40 000 | 2013-04-22| obligaciji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Aero2 25000 | 2013-05-07| obligacii) dniu 16.04.2013
Aero2 23000 |2013-09-25 30.03.2018 koszt dlugu kredytu Alior plus mza
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w
Mobyland| 20 000 | 2013-09-26| obligaciji) dniu 16.04.2013
Aero2 18 000 |2013-09-19 30.03.2018 koszt dtugu kredytu Alior plus maa
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Mobyland| 17 000 | 2013-08-22| obligaciji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Aero2 16 000 | 2013-07-22 obligaciji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Mobyland| 16 000 | 2013-09-09 obligacji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Aero2 15000 | 2013-05-27 obligaciji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Aero2 15000 | 2013-06-19 obligaciji) dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w
Mobyland| 15 000 | 2013-10-29 obligacji) dniu 16.04.2013
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoozie
Aero2 14 000 | 2013-03-27 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w
Mobyland| 14 000 | 2013-12-05 obligaciji) dniu 16.04.2013
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoagie
Aero2 12 000 | 2013-06-26 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoozie
Aero2 10 000 | 2013-04-23 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus maia, odsetki naliczone z dotu - WIBOF
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoogxie
Aero2 9 000 2013-08-22 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
marza plus koszt obstugi diugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w
Aero2 5 000 2013-12-05 obligacji) dniu 16.04.2013
Aero2 5 000 2013-12-23 30.03.2018 koszt dlugu kredytu Alior plus mza
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji
do 04.2021 (zgodnie z dasptaty zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.Aw
Aero2 2 000 2013-08-22| obligacji) dniu 16.04.2013

Wszystkie ww. payczki 3 zabezpieczone wekslem wtasnym in-blanco.

Pazyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozwyl i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy

Midas prowadzonej w ramach zwyktego toku dziatétm&rupy Midas.

W dniu 23 stycznia 2013 roku CenterNet dokonat gteeninowej splaty e#ci pazyczki udzielonej przez
Spotke 18 lipca 2011 roku - sptacono kapitat w wys&tio5.000 tys. PLN, wraz z naleymi odsetkami
0 wartaci 540 tys. PLN.
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W pazdzierniku 2013 roku Conpidon dokonat przedterminosyaty czsci pazyczki udzielonej przez Sp&ik
kwietnia 2012 roku — sptacono kapitat w wysé¢ial0.233 EUR.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i majgazwyczaj 14-dniowy termin platé.

19.2. Pozostate aktywa

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Prowizje dotyczce otrzymanych kredytow bankowych 104 -
Razem 10

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki snadki
pienizne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stopegmtmwvych.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Srodki pienkzne w kasie i w banku 37 420
Krotkoterminowe depozyty bankowe 65 0C 133272
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 1€ 344
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 5¢ 134 036
Noty 20.1 — 20.2 dotycg sprawozdania z przeptywow piengznych
20.1. Zmiana stanu zobowazan krotkoterminowych

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych (25 74 (581 260)
Zmiana stanu kredytow i ppczek (6! 7411
Zmiana stanu z tytutu emisji dtoych papieréw warteiowych 25 8¢ 25 555
Zmiana stanu innych zoboyzian finansowych z 548 411
Razem 1] 117
20.2. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Zmiana stanu nataosci krétkoterminowych (48 01 (95 807)
Zmiana stanu nateosici z tytutu kredytéw i payczek 48 0z 96 720
Zmiana stanu innych naieosci finansowych (95)
Zmiana stanu nateosici z tytutu sprzeday rzeczowych aktywéw
trwatych (9)
Razem 809
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21. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

21.1. Kapitat podstawowy

Na dzigr 31 grudnia 2013 roku, jak réwriena dzié publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zdkhay
Spotki wynosi 147.966.675 PLN (stownie: sto cztéeflz siedem milionow dziewtset szé&tdziesat szesé
tysiecy szécset siedemdziesti pig¢ zlotych) i dzieli s¢ na 1.479.666.750 (stownie: miliard czterysta
siedemdziegt dziewk¢ miliondw szécéset sz&ctdziesht szeé tysiecy siedemset pédziesit) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela kala, w tym:

11.837.334 akgcji serii A,

47.349.336 akgji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akciji serii D.

Wszystkie wyemitowane akcje zostatly w petni optacorarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl@wvym.
Ponisza tabela prezentuje histodperacji na akcjach wyemitowanych przez Spotk

Warto§¢ serii / Spos6b pokrvcia
Seria /femisja Rodzaj akcji Liczba akcji ~ emisji wg wartosci p poKry Data rejestracji

nominalnej kapitatu
Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100 Srodki pientzne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.0( 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100 Aport 1996-02-03
Seria A Na okaziciela 500.0C 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.0C 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.0C 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.81! (397) - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.10¢ (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.03¢ (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.91° (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.98! (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.80 (1 070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.3: 4734 Emisja akciji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.6 23674 Emisja akcji 2011-06-30
Seria D Na okaziciela 1.183.733.4 118 374 Emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.75

21.1.1 Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry wynoszca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

21.1.2 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykfa uprawnia do jednego gtosu na Walgromadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadaj
réwne prawa, w szczegOlém w zakresie dywidendy i gtosu.

21.1.3 Akcjonariusze o znaegrym udziale

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zygmunt Solorz Zak

udziat w kapitale 65,9975% 65,9978%
udziat w gtosach 65,9975% 65,9977%
ING OFE

udziat w kapitale 5,4066% 5,0273%
udziat w gtosach 5,4066% 5,0273%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 28,5959% 28,9749%
udziat w gtosach 28,5959% 28,9760%

Udzialy procentowe dla 2012 roku obliczono z uwdgieniem 5.000 akcji wtasnych Spoétki posiadanych
posrednio przez Litenite Limited, przy czym zgodnieart. 364 Kodeksu spotek handlowych Midas. z
posiadanych akcji wkasnych nie wykonywat prawa gtd® kwietnia 2013 r. ww. 5.000 akcji wkasnych 4ot
zostato przez Spotkzbyte.
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21.2. Kapitat zapasowy

W okresie 12 miesty zakdiczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit spadek wartéci kapitatu zapasowego o 146
tys. PLN. W 2013 roku Spétka zbyta 5.000 akcji wiash, strata na sprzedaakcji wlkasnych obgryta kapitat
zapasowy.

21.3. Akcje wiasne

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Midas zbyt w transakajiykiej sesyjnej na rynku regulowanym Gietdy Pafpie
Wartasciowych S.A. w Warszawie 5.000 akcji wtasnych. hmfiacje na temat ww. transakcji zostaty podane do
publicznej wiadoméci w raporcie biegacym nr 9/2013.

21.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych, Spghst obowizana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgne
w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nieggsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawga. O
uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu
zapasowego w wysoko jednej trzeciej kapitalu zakladowego ima wy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

22. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony i

obligacje
Efektywna
stopa Termin

procentowa % sptaty 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Krétkoterminowe
Emisja bonoéw serii MID0611B o waio nominalnej 20.000 tys
PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + rear 8,61% 31.12.2013 - 22732
Emisja bonéw serii MID0611C o wasm nominalnej 8.750 tys.
PLN, oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + rar 6,61% 31.12.2013 - 3165
Naliczone prowizje (kredyt inwestycyjny) 69 -
Razem 69 25897
Dlugoterminowe
Emisja obligacji serii A o wartei nominalnej 583.772 tys. PLN
stopa dyskonta 14,31% 14,34% 16.04.2021 267 543 -
Kredyt inwestycyjny o wartei nominalnej 150.000 tys. PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + maar 7,30% 31.03.2018 45 580 -
Razem 313 123 -

W dniu 28 lutego 2013 roku Spoétka zawarta z Ali@nR Spoétka Akcyjna (,Alior Bank”) umogkredytows o
kredyt inwestycyjny w wysolki 150 min PLN na finansowanie rozbudowy sieci jstazekanikowych przez
spotki wchodace w sklad Grupy Midas. Splata odsetek, skalkulgwhnw oparciu o stawk WIBOR 1M
powickszory 0 mate banku, nagpuje w okresach miegiznych. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spoika
uruchomita czs¢ kredytu w wysokéci 46 min PLN.Srodki z kredytu zostaly przekazane bezpdnio na
rachunek bankowy Spoiki zadeej Aero2, zgodnie z umawpazyczki zawarg pomidzy Midas i Aero2 w dniu
13 wrzénia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowertasi¢ zobowhzan z tytutu kredytu
wykazywana jest w oparciu o efektygvistop procentow uwzgkdniajgcg koszty poniesione w zwiku z
pozyskaniem finansowania. Szczegoty doggezw/w umowy zostaty opisane w nocie nr 26.2.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zayd Spoitki dokonat przydziatwéznie 583.772 sztuk wyemitowanych przez
Spotke obligacji na okaziciela, zerokuponowych, zabezpiegch serii A, o wartei nominalnej 1.000 PLN
jedna obligacja (,Obligacje”). 4czna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyrao200.099.528,44 PLN.
Stopa dyskonta obligacji zostata ustalona na 14,3l&fmin wykupu obligacji przypada na dzi&6 kwietnia
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2021 roku. Na dzie 31 grudnia 2013 roku Spétkactg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty
finansowe zwjzane z emigj obligacji (fj. dyskonto, aktualizacja wafth wbudowanego instrumentu
pochodnego oraz inne koszty) w wysé&id20.677 tys. PLN. Wydatki zwkane z emigjobligacji wyniosty 483
tys. PLN. Szczegoty dotygze emisji zostaty opisane w nocie nr 26.2.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku Spétka dokonata przedtowego wykupu bondw
dtuznych, w tym:

e w dniu 17 stycznia 2013 roku Spétka dokonata prmedinowego wykupu bonéw ditaych serii
MID0611C, kpdacych w posiadaniu CenterNet, o wanio3.172 tys. PLN, w tym odsetki o waftd
922 tys. PLN.

e w dniu 11 marca 2013 roku Spoétka dokonata przedtmwego wykupu bonow dimych serii
MID0611B, kedacych w posiadaniu Mobyland, o wastd 23.062 tys. PLN, w tym odsetki o wastd
3.062 tys. PLN.

Srodki pochodzce z ww. przedterminowych wykupéw bondéw #hych, spotki zalene przeznaczyly na
realizacg rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas.

23. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych € 92
Zobowigzania wobec jednostek pawanych 2¢ 44
3C 136
Pozostate zobowjzania
Zobowigzania wobec podmiotéw poyzianych 52
Inne zobowjzania 1( 158
1C 210
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu odsetek i prowizji € 3647
Emisja dhinych papieréw wartziowych (nota 22) 22 250
€ 25 897
Razem 4¢ 26 243

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan finansowych:

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntinbg-dniowych.
Pozostate zobowkzania g§ nieoprocentowane, Zeednim jedno miegtznym terminem pilatrioi.
Zobowigzania z tytutu odsetek gazwyczaj rozliczane w okresach mgegnych.

24. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziev 31 grudnia 2013 roku oraz na dzi@1l grudnia 2012 roku Spétka nie zapicta zobowhzan
inwestycyjnych, ktdre niegsujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

25. Zobowigzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzigl grudnia 2012 roku Midas nie posiadat zob@ah ani aktywow
warunkowych.
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25.1. Sprawy sdowe

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midagadeyly sk zadne posfpowania. Pogpowania
w stosunku do spotek zaleych Midas zostaly opisane w nocie 31.1 skonsolaltego sprawozdania
finansowego.

25.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychrkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie
w obownzujacych przepisach niejasém i niespdjnéci. Czsto wystpujace r@nice w opiniach, co do

interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwmewrgtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewnpi konfliktow.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmy wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwirgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okrese¢piu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tkan dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spotki na dzie31 grudnia 2013 roku nie zaistniala koniecgnatworzenia rezerw zwkanych

z ryzykiem podatkowym.

26.

Informacje o podmiotach powgzanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgr&nymi za bigacy

i poprzedni rok obrotowy:

Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytutu pozyczek pozostate
2013 445 56 445 56 -
Jednostki zalme 2012 138 00 137 99 -
Zobowigzania wobec handlowe z tytutu pozyczek z tytutu emisiji
podmiotéw bonéw
powiazanych, w
tym:
2013 7 7 - -
Jednostki zalse 2012 25921 24 - 25 897
Jednostki kontrolowane przez 2013 233 233 - -
osolg (lub osoby z nj
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2012 20 20 - -
Przychody
wzajemnych pozostate przychody
transakcji, w tym: operacyjne odsetki od payczek pozostate
2013 22 15 22 14 b
Jednostki zalme 2012 6 47 1] 641 54
Jednostki kontrolowane przez 2013 142 142p
osolg (lub osoby z nj
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2012 157 1576
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Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: odsetki od bonéw | odsetki od payyczek pozostate
2013 47 33 141

Jednostki zalme 2012 216 187 12 16P
Jednostki kontrolowane przez 2013 100 1006
osol (lub osoby z nj
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wsp0lnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas 2012 37 377

26.1. Podmiot o znacacym wplywie na Spotie

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Litenite Limited byt wkicielem 66% akcji zwyktych Midas (31 grudnia 2012:
66%).

26.2. Istotne umowy zawarte przez Midas

Kredyt inwestycyjny Alior Bank

W dniu 28 lutego 2013 roku Spoétka zawarta z Ali@nR Spoétka Akcyjna (,Alior Bank”) umowkredytows o
kredyt inwestycyjny w wysokai 150 min PLN na finansowanie rozbudowy sieci jstaizekanikowych przez
spoétki wchodace w skltad Grupy Midas. Zgodnie z e Umowy, Spotka mze wykorzysta Kredyt po
spetnieniu okrdonych w Umowie warunkéw wykorzystania Kredytu, miéniej jednak nt w terminie do 31
marca 2015 roku. Sptata kredytu mastw 12 kwartalnych ratach kapitatowych w wysé&io 1,5 min PLN dla
trzech pierwszych rat; 16,2 min PLN dla kolejnycha8oraz 15,9 min PLN dla ostatniej raty. Ratpik@owe
beds ptacone w dniu zakwzenia kadego kwartatu poegvszy od 30 czerwca 2015 roku do 31 marca 2018
roku. Sptata odsetek, skalkulowanych w oparciuawkt WIBOR 1M powkkszory 0 mage banku, nagpi

w okresach miescznych. Zabezpieczeniem Kredytu jest: petnomocrictto rachunku Spétki w Banku,
hipoteka umowna do kwoty 225 min PLN na nieruchéchdnwestycji Polskich Sp. z o.0. pdlonej w
Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77 wraz z przelewpraw z polisy ubezpieczeniowej nieruchéanamd
wszystkich ryzyk na kwet nie mniejsz niz 150 min PLN, pagczenie wedtug prawa cywilnego Inwestycji
Polskich Sp. z 0.0. udzielone na okres jednego makdaty prawomocnego ustanowienia hipoteki wraanxz
oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji z tytutu udzielonego pozenia do wysokii hipoteki, potwierdzona
cesja praw wynikacych z umoéw najmu lokali na nieruchofgozawartych przez Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. z
najemcami do kwoty nie sézej nz 15 min PLN, pagczenia wedtug prawa cywilnego goeycieli wraz z ww.
oswiadczeniami o poddaniuesegzekucji z tytutu udzielonego pezenia do kwoty 300 min PLN, oraz ww.
oswiadczenie Spéiki o poddaniwestgzekucji w ww. trybie do kwoty 300 min PLN. O zawiu Umowy, w tym
réwniez o warunkach wykorzystania i zabezpieczeniach Kwgdyarad Spétki informowat w raporcie
biezacym nr 4/2013. O ziszczeniuegposzczegoblnych warunkéw zawiesgajch Zarad Spotki informowat w
raportach biggcych nr 23/2013, 26/2013, 31/2013 oraz 33/2013. Wi d sierpnia 2013 roku spotki Aero2,
CenterNet oraz Mobyland (,Pgozyciele”) zawarty z Alior Bank S.A. umowy pgizenia w celu solidarnego
zabezpieczenia zoboygian Spotki z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w vay®sci 150 min PLN, w
okresie trwania Kredytu oznaczonym w Umowie kredijtudo dnia 31 marca 2018 roku. Kwotazélago z ww.
solidarnych pagczer zostata okrédona na 300 min PLN. Spétka przypomina, kazdy z Poegczycieli jest
podmiotem w 100% zateaym od Spoétki, natomiast zaréwno gy Poeczycielami a Alior Bankiem jak i
pomiedzy Spétly a Alior Bankiem nie istnigj zadne powjzania. Spotka informowata o tym zdarzeniu w
raporcie  biggcym nr  31/2013. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spétkaruchomita
cze$¢ kredytu w wysokéci 46 min PLN.Srodki z kredytu zostaly przekazane begpdnio na rachunek
bankowy Spoiki zalnej Aero2, zgodnie z umawpozyczki zawary pomidzy Midas i Aero2 w dniu 13
wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowaytas¢ zobowpzan z tytutu kredytu prezentowana
jest po pomniejszeniu o poniesione koszty kredgaliczane w czasie.

Ustanowienie zabezpieaz€,Umowa zastawu”) na udzialach i akcjach spotelezasych

W dniu 7 marca 2013 roku, w zyzku z podgta w tym samym dniu uchwatZarzydu Spotki w sprawie emis;ji
obligacji serii A (,Obligacje”), Spétka, Conpidonirhited (,Conpidon”, a razem ze Spétkako ,Zastawcy”)
oraz BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S(BondTrust PTP”, ,Administrator Zastawu”,
~Administrator Zabezpieczg- w odniesieniu do zabezpieazénych ni zastaw rejestrowy) zawarty umow
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ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach iatatd oraz o ustanowienie innych form zabezpikcze
Obligacji (,Umowa Zastawnicza”). Umowa Zastawniqzezewiduje: (i) ustanowienie zabezpietag postaci
wystawionego przez Spakweksla in blanco wraz z deklargacjwekslows na rzecz Administratora
Zabezpiecz&é oswiadczenia Spoétki o poddaniuesegzekucji oraz zastawu w rozumieniu art. 306 Kadek
cywilnego (,Zastaw Cywilny”) na zdefiniowanym paej Przedmiocie Zastawu na rzecz Administratora
Zabezpieczé zabezpieczagego zaptat sumy wekslowej z ww. weksla in blanco, jako widetyasci przysztej,

(i) ustanowienie BondTrust PTP administratoremtZasi Rejestrowego, w rozumieniu art. 4 ust. 3 sthwy 0
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, (iijanswienie zastawu rejestrowego na Przedmiocieadast
(,Zastaw Rejestrowy”).

W wykonaniu Umowy Spoéitka ustanowita zabezpieczeBigligacji w postaci wystawionego i Zonego

BondTrust PTP weksla wlasnego in blanco wraz z atekh wekslows upowaniajaca BondTrust PTP do
wypetnienia weksla do kwoty stanawej rownowarté¢ 120% hcznej maksymalnej waroi nominalne;

Obligaciji, tj. kwoty 720.000 tys. zt oraz w postaeiv. oswiadczenia o poddaniugsegzekucji do ww. kwoty.
Oba te zabezpieczenia majharakter niezaimy wzgkdem Zastawu Rejestrowego iawgy Spotke az do czasu

zaspokojenia wszystkich wierzytekud zabezpieczonych wynikgjych z emisji Obligacji lub poggia przez

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o zniesienahtgabezpiecze

W celu zabezpieczenia wierzytehoo przysziej do zaptaty sumy wekslowej, Zastawcyanswili na mocy

Umowy na rzecz BondTrust PTP zastawy na udziataekcjach spétek zataych od Midas. Szczegoty
dotyczice ww. zastawdw zostaty zamieszczone w pkt. 2.pravBozdania Zagdu z dziatalnéci Midas S.A. w

2013 roku.

Szczegdtowe informacje na temat Umowy Zastawniczzegtaly przekazane do publicznej wiaddoiow
raporcie bieagcym nr 6/2013.

Emisja obligaciji serii A

W dniu 16 kwietnia 2013 roku, Zaya Spétki dokonat przydziatwtznie 583.772 sztuk wyemitowanych przez
Spotke obligacji na okaziciela, zerokuponowych, zabezpiegch serii A, o wartei nominalnej 1.000 PLN
jedna obligacja (,Obligacje”). Obligacje zostatyjetie przez nagpujace podmioty:

1) Sferia S.A. z siedzibw Warszawie - 583.481 sztuk Obligaciji,

2) Powszechna Kasa Oszdmdici Bank Polski Spétka Akcyjna, Oddziat - Dom Maldkr PKO Banku
Polskiego w Warszawie — 291 sztuk Obligaciji.

taczna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyrada0.099.528,44 PLN. Stopa dyskonta obligacjiatast
ustalona na 14,31%. Termin wykupu obligacji przypad dzié 16 kwietnia 2021 roku. Na d#ie€31 grudnia
2013 roku Spoétka gfa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kosztwafisowe zwizane z emigj obligacii
(tj. dyskonto oraz koszty emisji) w wysadad 20.030 tys. PLN. Wydatki zwkane z emigj obligacji wyniosty
483 tys. PLN. Informacje dotyaze przedmiotowej emisji obligacji zostaty przekazanraportach bigcych nr
5/2013, 6/2013, 8/2013, 11/2013, 12/2013, 13/2042 ©6/2013.

Udzielenie payczek spétce Aero?

W 2013 roku Spétka, w wyniku zawartych z Aero2 umpazyczek (,Umowy"), udzielita Aero2 piyczek w
tacznej kwocie 169.000 tys. PLN, z czego 124.000 BIsN stanowi pozyczki diugoterminowe, 45.000 tys.
PLN pazyczki krotkoterminowe.

Ponizej przedstawiono warunki wynikgje z zawartych umoéw:

- dla payczek krétkoterminowych: oprocentowanie jest révstawce WIBOR 1M + maa w skali roku,
pozyczki 3 zabezpieczone, terminy sptaty przypada nand2iegrudnia 2014 roku;

- dla payczek diugoterminowych oaéznej wartéci 78.000 tys. PLN oprocentowanie zyozek jest
kalkulowane w oparciu o koszt pozyskania kapitatmep Midas (tj. w oparciu o stepdyskonta obligacji
wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2013 roku przezdi) powgkszony o matre. Paryczki 3 zabezpieczone,
termin splaty payczki jest podporadkowany terminowi sptaty obligacji (obligacje sekiipowyzej);

- dla payczek dilugoterminowych ogéznej wartéci 46.000 tys. PLN oprocentowanie jest kalkulowame
oparciu o koszt pozyskania kapitatu przez Midasipkszony o mate, pazyczka jest zabezpieczona i podlega
sptacie w catéci wraz z nalenymi odsetkami najpdiiej do dnia 30 marca 2018 roku (harmonogram sptat
pozyczki odpowiada harmonogramowi sptat przedstawianpowyzej - kredyt inwestycyjny Alior Bank).
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Pazyczki zostaty udzielone w celu sfinansowania inwejstrealizowanych przez GrggMidas.

Udzielenie payczek Mobyland

W 2013 roku Spéitka, w wyniku zawartych z Mobylanthaw payczek (,Umowy”), udzielita Mobyland
pozyczek w kcznej kwocie 122.000 tys. PLN. Zgodnie zstie UmoOw oprocentowanie pgczek jest

kalkulowane w oparciu o koszt pozyskania kapitatmep Midas (tj. w oparciu o stepdyskonta obligacji

wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2013 roku przezl®B) powgkszony o maie. Termin splat pgyczek jest

podporadkowany terminowi splaty obligacji (obligacje sefi powyzej). Payczki zostaty udzielone w celu
sfinansowania inwestycji realizowanych przez Grijidas.

26.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 12¢ 1445
Rada Nadzorcza
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) ¢ 14
Razem 13¢ 1459

27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upome@go do badania sprawoad&inansowych
wyptacone lub nalame za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudda2roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego* Z 40
Pozostate ustugi < 115
Razem I 155

* Odnosi s do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. ézdwiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.)

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Spéitka, nalg pazyczki, obligacje, srodki
pienizne i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem ww. inshentéw finansowych jest pozyskasedkow
finansowych na dziataldé Spotki. Spoétka posiada #einne instrumenty finansowe, takie jak nalesci
i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstbgzpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caty okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spotki obejgnjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwhzane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagizweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly mosie oméwione pougj. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przez imstrumentéw finansowych.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mpgie¢ wplyw na przychody oraz koszty Midas oraz przeptyw
pienizne z dziatalnéci operacyjnej. Spoétka lokuje swoje woldmdki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, 411z instrumenty o krotkim terminie wykupu.
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Ryzyko stopy procentowej — dlia/os¢é ha zmiany

Ponizsza tabela przedstawia vdisvos¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie #ive zmiany stép procentowych
przy zalgeniu niezmienngi innych czynnikow (w zwizku z udzielonymi poyczkami oraz zobowrzaniami
0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiormywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogate
Spotki.

Zwigkszenie/

zmniejszenie o punkty procentow Wptyw na wynik finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
PLN +1% 1705
PLN -1% (1 705)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
PLN +1% 1380
PLN -1% (1 380)

28.2. Ryzyko walutowe

Spotka nie jest nazana na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawierangraimsakcji.

28.3. Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Midas zwzane jest ze zmignwartcici biezacej pozycji wycenianych wedlug wast
godziwej. J&li dana pozycja bilansowa wyceniana jest w opaicigeny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymusza¢ wykazanie zysku, straty lub zmiany wiedkd kapitatu. Jedynymi aktywami
finansowymi wycenianymi wedtug wadit godziwej przez wynik finansowy zaréwno w rokul20jak i 2012
byty srodki pienezne.

28.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego afiginia Midas ryzykiem kredytowym jest wadtoudzielonych pgyczek
orazsrodkow piengznych.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spétki, takighk srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niegnmsci dokonania zaptaty przez drugtrore umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wadidbilansowej tych instrumentéw.

Spotka lokujesrodki pienezne wyhcznie w renomowanych firmach. Bazki udzielane s do jednostek
zaleznych, ktére maj wysokie saldo nafmosci od podmiotéw znajdggych st w dobrej kondycji finansowe;.
Zdaniem Zarzdu ryzyko niesptacenia pgczek jest niewielkie.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptyrsod Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalnei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (ronta
nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozoer przeplywy piepzne z dziatalnéci
operacyjnej.

Celem Spdiki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitycirddet finansowania, takich jak pgczki, bony komercyjne, emisje akcji lub obligacii.

Tabela poniej przedstawia zobowiania Spétki na dzie31 grudnia 2013 roku oraz na dzigl grudnia 2012
roku wedtug daty zapadalém na podstawie umownych niezdyskontowanych piatino
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31 grudnia 2013
Ponizej3  Od 3 do 12 Od 1 roku do

Na zgdanie miesiecy miesiecy 5lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 74C 2287 50 212 - 53 239
Pozostate zobowrania finansowe - - 583 772 583772
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania - 41E - - - 415
Razem - 115t 2287 50 212 583 772 637 426

31 grudnia 2012
Ponizej3  Od 3 do 12 Od 1 roku do

Na zgdanie miesigcy miesigcy 5lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - - - - - -
Pozostate zobowrania finansowe - - 27 834 - - 27 834
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania - 346 - - - 346
Razem - 346 27 834 - - 28 180

29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszczegélneykidsategorie aktywow i zobowkan.

Kategoria Wartasé bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

Aktywa finansowe 39 2013 2012 2013 2012
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe
tym: PiN 306 77§ 1 294 509
- pazyczki PiN 259 544 1 247 271
- wbudowany instrument pochodny WwWGpWF 47 232 - 47 232
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe|
tym: PiN 186 021 137 995 186 021 137 995
- pazyczki PiN 186 021 137 995 186 021 137 995
Pozostate naimosci PiN 1 9 1 9
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 65 543 134 036 65 543 134 036
Zobowizania finansowe
Pozostate zobowtania (diugoterminowe), w
tym: PZFwgZK 313 123 1 300 317
- kredyty bankowe PZFwgzZK 45 58( - 45 58(
- obligacje PZFwgZK 267 543 1 254 737
Pozostate zobowrania (krétkoterminowe), w
tym: PZFwgZK 378 25 897 378 25 897
- bony PZFwgZK 1 25 897 1 25 897
- kredyty bankowe PZFwgzZK 69 - 69 —
- zobowizania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 309 - 309
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu vagalngci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowgizania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Payczki i nalendsci,
DDS — Aktywa finansowe dagine do sprzeds,
PZFwgzK — Pozostate zobayziania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatio
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Hierarchia warto §ci godziwej na 31 grudnia 2013 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pazyczki udzielone w tym: - - 433 298 433 298
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 247 277 247 277
- krétkoterminowe - - 186 021 186 021
Whbudowany instrument pochodny - - 47 232 47 232
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesici - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 65 542 - - 65 543
Zobowpzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: - - 45 64¢ 45 649
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 45 58C 45 580
- pozostate — krétkoterminowe - - 68 69
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 254 737 254 737
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 30¢ - 309

Wartas¢ godziwa aktywow i zobowkan finansowych krétkoterminowych nie odbiega od wéstdilansowej
ze wzgkdu na krétki termin wymagalioi/zapadalnéci. Wartas¢ godziwa aktywow i zobowkan finansowych
diugoterminowych opartych o zmienstog procentowy jest zblizona do wartéci bilansowej, ze wzgtu na
rynkowaos¢ stopy procentowej (stopa bazowa i agr

Wartas¢ godziwa zobowszan finansowych dltugoterminowych opartych o statog procentow zostata
okreslona zgodnie z ogdlnie praymi modelami wyceny w oparciu o analizdyskontowanych przeptywéw
pieniznych natomiast najbardziej znacgmi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzeweeHapca
ryzyka kredytowe kontrahentéw.

Opcja wczéniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaneatdelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmiedhi@eny analizowanej obligacji. Jako wadgooczitkows obligacji
przyjeto wartg¢ obligacji na dzié wyceny wyznaczanzgodnie z opisem przedstawionym pasly Parametr
zmienndci analizowanej obligacji wyznaczony zostat na pad$e analizy zmienri@i rentowndci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terigirzapadalnéi 7 lat.

29.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gfe w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w podziale na kategorie instrumentow finasowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Kategoria| Przychody/(koszty Zyski/(straty)

zgodnie z MSR dziatalnaci | Przychody/(koszty]  z tytutu ré&nic
Aktywa finansowe 39 operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) PiN 13 545 - 5 13 550
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 8 604 - - 8 604
Whbudowany instrument pochodny | WwWGpWF (647) (647)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 4 450 - 4450
Zobowpzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe tyn PZFwgZK (1 643) - - (1 643)
- dlugoterminowe oprocentowane w
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (746) - - (746)
- krétkoterminowe oprocentowane V|
stalej stopy procentowej PZFwgZK (897) - - (897)
Pozostate zobowrania
(dtugoterminowe) PZFwgZK (20 030) - - (20 030)
Pozostate zobowrania
(krotkoterminowe) PZFwgZK (337) - - (337)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014przeksztatcone)

Kategoria zgodnie| Przychody/(koszty| Zyskil(straty)

z MSR 39 dziatalnasci Przychody/(koszty| z tytutu r&nic
Aktywa finansowe operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 6 467 - - 6 467
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty | WwWGpWF - 7194 8 7 202
Zobowpgzania finansowe
Oprocentowane pyczki oraz bony,
w tym: PZFwgZK (3.850) (8) (3.858)
- krétkoterminowe PZFwgzZK (3 850) (8) (3 858)

29.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spoétki raaych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

31 grudnia 2013 roku

Oprocentowanie state <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Pazyczki udzielone na kwet
200.000 tys. PLN - - - - - 212 742 212 742

Pazyczki udzielone na kwet75
tys. EUR 287 - - - - - 287

Krotkoterminowe lokaty bankowe 65 164 - - - - - 65 164
Obligacje o wartéci nominalnej

583.772 tys. PLN - - - - - 267 543 267 543
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Pazyczki udzielone na kwet

216.500 tys. PLN 185734 - 46 804 - - - 232538
Kredyt bankowy - 4156 41 424 - - - 45 580
31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie sta <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pazyczki udzielone na kwet75

tys. EUR 315 - - - - - 315
Krotkoterminowe lokaty bankowe 133616 - - - - - 133616
Oprocentowanie zmient <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pazyczki udzielone na kwet130

500 tys. PLN 137 680 - - - - - 137 680
Bony komercyjne o wartgi

nominalnej 28 750 tys. PLN 25897 - - - - - 25897

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmymocentowaniu jest aktualizowane w okresachzggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychktatym oprocentowaniuasstate przez caty okres do
uptywu terminu zapadaldoi/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finams@potki, ktore
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, niegoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.

30. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zawglzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobregdingat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakgo operacyjm Spoiki i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.
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Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.
W roku zakdczonym dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2€dku nie wprowadzonagadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stogujwskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zagkunia netto
do sumy kapitatéw powkszonych o zadhkenie netto. Do zadhkenia netto Spoétka wlicza oprocentowane
kredyty, wyemitowane obligacje, pomniejszongadki pienezne i ekwiwalentysrodkéw pienéznych oraz inne
aktywa finansowe. Kapitat obejmuje zamienne akgezywilejowane, kapitat wiasny nadey akcjonariuszom
jednostki dominujce;.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty oraz wyemitowane bony i alljg 313 1¢ 25 897
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa

finansowe 65 5¢ 134 036
Zadtuzenie netto 247 6¢ (108 139)
Kapitat wiasny naleny akcjonariuszom jednostki dominagj 12120z 1211931
Kapitat razem 12120z 1211931
Kapitat i zadtu zenie netto 1 459 6¢ 1103792
Wskaznik dzwigni 0,17 (0,098)

31. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty, w Sp&omku zakéczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
31 grudnia 2012 roku ksztaltowal@ siastpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzd Spokki 1,1 0,55
Pozostali 2, 2,65
Razem 3,7 3,20

32. Polaczenia jednostek

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zay@ Spoéitki podyt decyzgp o zamiarze transgranicznego qmzenia
(,Potaczenie”) Spotki z Conpidon Limited, w ktérej Spotkesiada 100% udziatu w kapitale zakladowym.
Decyzja o zamiarze Pgizenia Spoétki z Conpidon wynikata z przekonaniazgdm Spétki, & Pohczenie jest
najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobempnaszczenie struktury Grupy Midas. Diugookresowym
celem Padiczenia byto bezpwednie posiadanie przez Spék00% udzialdéw w kapitale zakladowym Aero2, co
wpisuje s¢ w realizacg strategii Grupy Midas. Pgtzenie Spétki z Conpidon naptto poprzez: (i)
przeniesienie na Spdik- jako jedynego wspdinika Conpidon — catego gtkaj Conpidon, w drodze sukcesji
uniwersalnej, oraz (ii) rozwkanie Conpidon bez przeprowadzania jej likwidacjzgodnie

z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych ("KSHCypryjskiego Prawa Spotek oraz postanowieniami
Dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rad@/ wyniku Pojczenia Spotka wgpita z dniem
pofaczenia we wszystkie prawa, obawki, aktywa i pasywa Conpidon. Zgodnie z postanoigisi KSH,

z uwagi na fakt,z wszystkie udziaty w Conpidon posiadata Spétka,a€a#nie nagpito bez podwyszania
kapitatu zaktadowego Spoiki a plan petenia nie byt badany przez biegtego. Szczego6towmrmacije na temat
Polczenia zostaly przekazane do publicznej wiadmine raportach biggcych nr 14/2013 oraz 15/2013. W
dniu 17 maja 2013 roku Zayd Spoiki sporzdzit i podat do publicznej wiadondoi (raportem biggcym nr
20/2013) Sprawozdanie Zadu uzasadnigge Pofczenie. W dniu 21 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki pogp uchwat nr 21/2013, w ktérej wyrazito zgedna pojczenie oraz upowaito
Zarzd Spotki do dokonania wszelkich niedlmych czynnéci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
pofaczenia.
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W dniu 25 kwietnia 2013 roku zostat uzgodniony idpisany plan patzenia przez przegie poméedzy
spétkami Aero2 (jako spéik przejmupca) oraz Nova Capital (jako spélkprzejmowan), w ktérej Aero2
posiadata 100% udzialbw w kapitale zakladowym. Q@xyo pohczeniu ww. spédtek wynikata z ebi
optymalizacji i uproszczenia struktury \éacielskiej w Grupie. Zdecydowanoz polczenie Aero2 z Nova
Capital nasfpi w oparciu o przepisy KSH, w napstwie czego: (i) Nova Capital zostala rogzéna bez
przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) wszystla&tywa i pasywa Nova Capital, przeszly lub zostaegte
przez Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, oray Alero2 wstpito we wszystkie prawa i obog#ki Nova
Capital. W dniu 4 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne In&aZgromadzenie Wspolnikbw Aero2 oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Novait@apodgly uchwaly o podczeniu tych spétek w
oparciu o ww. plan patzenia. W dniu 31 lipca 2013 rokwdb Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, wydat postanowienie o rejestracjigeaknia Aero2, jako spotki
przejmupcej, z Nova Capital- spakprzejmowan w drodze przeniesienia catego gily spotki przejmowane)
na spotk przejmujcs.

33. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2014 roku uruchomiona zostatajkal transza kredytu Alior w wysod@ 20.000 tys. PLN
przekazana na rzecz AERO2. ZRczka jest zabezpieczona i podlega sptacie wscalaraz z nalenymi
odsetkami najpfniej do dnia 30 marca 2018 roku (harmonogram gpdayczki odpowiada harmonogramowi
splat przedstawionemu w nocie nr 26.2. Oprocent@vgest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas pelkszony o mate.

W dniu 15 stycznia 2014 roku Midas udzielitzyozki do Mobyland w kwocie 30.000 tys. PLN.Ayozka jest
zabezpieczona. Oprocentowaniezyerki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o WIBQRI powigkszony o
marze. Termin splaty payczki przypada na 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqaainia Midas z siedzabw Warszawie (jako Spoétki
Przejmujcej) ze spétk zalezng Conpidon z siedzibw Nikozji na Cyprze (jako Sp&dkPrzejmowap). W
wyniku ww. pohczenia, Midas wapit we wszystkie prawa i obowiki, aktywa i pasywa Conpidon, ktory ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwyaszy, ze wszystkie udzialy w Spélce Przejmowanej
posiadata Spodtka Przejmgp, poiczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zaktadowego Spotki
Przejmujcej. Po dokonaniu pat¢zenia, Midas jest spakpowstal w wyniku transgranicznego pmizenia i nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedzilbgtatowe;j.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K¥& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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