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1. Informacje o YAWAL S.A.

1.1. Informacje wprowadzajgce

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System Sp. z o.0., ktdra rozpoczeta
projektowanie, rozwdj, produkcje i dystrybucje witasnych architektonicznych systemoéw
aluminiowych. Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w spoétke
akcyjng a w czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
We wrzesniu 2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobligowata
Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji architektonicznych systemoéw
aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zakfadzie w Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy.
Dziatalnosc te przejeta powotana w tym celu spétka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata
dziatalno$¢ zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzgdkowaniu struktury Grupy 31 lipca 2008

roku nastgpito potagczenie Yawal SA i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki YAWAL w 2013 r. byty przede wszystkim:
=  Produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej (PKD 25.1),

=  Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6).

YAWAL S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad

firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Podstawowe informacje o YAWAL SA:

Nazwa (firma)
Forma prawna
Kraj siedziby
Siedziba

Adres

KRS

Numer telefonu
Numer faksu

E. mail

Strona internetowa
REGON

NIP

Yawal Spoétka Akcyjna
spotka akcyjna
Polska

Herby

42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
0000049053

+48 34/ 352 88 00
+48 34/3574 41 42
yawal@yawal.com
www.yawal.com
150260970
573-010-60



mailto:yawal@yawal.com
http://www.yawal.com/

1.2. Struktura Grupy Kapitatowej
Struktura Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2013 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Yawal Ukraina x-spvnizsp. = FINALS A. YAWAL FUND
100% 95 955% 100% 90%

Yawal System Yawal System
Sp.z 0.0. S.KA. Sp.z o.o.
99,95% 100%

* zmiana w strukturze nastapi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

1.3. Akcjonariat YAWAL SA

Na 31 grudnia 2013 wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA przedstawia sie

nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % lloé¢ gtosow Udziat %
Yawal SPV1 Sp. z o.0. 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Yawal SPV2 Sp. z o.0. 540390 10,40 1554590 17,72
Yawal SPV3 Sp. z o.0. 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp.zo.o0. 651.176 12,54 651.176 7,42
Pionieer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

* YAWAL S.A posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

W dniu 5 lutego 2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Renale Management Limited, w
ktorym akcjonariusz poinformowat, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Yawal S.A. poprzez optacenie
certyfikatéw inwestycyjnych AGIO RB FIZ zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. zrealizowanej
29 stycznia 2014 r. zbyt wszystkie posiadane akcje Spotki. Przed wyzej wymieniong transakcjg Renale

Management Limited posiadato 525.493 szt. akcji, ktore stanowity 10,12% w kapitale zaktadowym




Spotki, oraz uprawniaty do 525.493 gtoséw ktére dawaty prawo do 5,99% gtoséw na WZA Spétki.
Obecnie Renale Management Limited nie posiada akcji Spotki Yawal S.A.

Przed powyiszg transakcjg AgioFunds TFI S.A., ani zaden z zarzadzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, nie posiadaty akcji Spotki. W wyniku transakcji, na dzien 29 stycznia 2014 r. Fundusz
posiadat 530.367 akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania 6,04% gtoséw w Spoétce, co stanowi
10,21% udziatu w kapitale zaktadowym .

W dniu 14 marca 2014 do Spodtki wptyneto zawiadomienie od Poway Holdings Limited — podmiotu
wzywajgcego w trybie art. 77 ust. 7 ustawy o ofercie publicznej, w ktédrym poinformowat o wyniku
zakonczonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Yawal, ogtoszonego w dniu
24 stycznia 2014 r. W wyniku wezwania podmiot wytacznie zalezny Yawal SPV3 Sp. z o0.0. nabyta
133.892 akcje zwykte na okaziciela.

Na dzien sporzadzenie sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA

przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Yawal SPV1 Sp. z 0.0. 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Yawal SPV2 Sp. z 0.0. 540.390 10,40 1.554.590 17,72
Yawal SPV3 Sp. z 0.0. 640.992 11,28 1.655.192 18,86
AGIO RB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 530.367 10,21 530.367 6,04
Werder Sp. z 0. o. 651.176 12,54 651.176 7,42
Pioneer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

*Yawal S.A. posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

2. Informacja na temat nabycia akcji wtasnych

W 2013 r. Yawal S.A. nie nabywata akcji wtasnych.

3. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania spotka Yawal S.A.
W dniu 1 marca 2013 r. YAWAL S.A. zawarta z Final S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej (spotka
zalezna od YAWAL S.A.) umowe dzierzawy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa - Wydziat Ttoczni.
Przedmiotowa umowa zostata zawarta w zwigzku z przeprowadzong analizg posiadanych przez Grupe
YAWAL mozliwosci produkcyjnych i ich aktualnego wykorzystania. YAWAL S.A. oraz Final S.A. podjety
decyzje o zawarciu umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - "Wydziat Ttoczni"

celem zapewnienia nalezytego i efektywnego wykorzystania przedmiotowego Wydziatu.



4. Wtitadze Spotki

4.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W 2013 r. zwotane zostaty trzy Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy:

W dniu 25 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YAWAL S.A na podstawie art. 393 pkt.
3 ksh wyrazito zgode dla Zarzadu na zawarcie umowy dzierzawy zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa: ,,Wydziat Ttoczni” oraz ,, Wydziat Prefabrykac;ji”.

W dniu 28 czerwca 2013 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktdrym zatwierdzone
zostato sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalnosci spétki za 2012 rok, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za 2012 rok.
Uchwatg nr 13 ZWZ zysk netto w kwocie 2.970 tys. zt przeznaczony zostat w catosci na kapitat
zapasowy. W wyniku podjetych uchwat udzielono cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
absolutorium za 2012 rok. Ponadto uchwatg nr 27 ZWZ w zwigzku z delegowaniem Pana
Przemystawa Cieszynskiego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru w Yawal S.A. przyznato

wynagrodzenie ustalone przez Rade Nadzorczg.

Na wniosek akcjonariusza Pioneer FIO zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 12
listopada 2013 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego
Zgromadzenia. Wznowienie obrad nastgpito 18 listopada 2013 roku.

W dniu 18 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w podjetych uchwatach powofato
czterech cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki nowej kadencji, natomiast w gtosowaniu grupami
utworzona przez akcjonariuszy grupa dokonata wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani: Przemystaw Cieszyriski, Tomasz Delowski, Marek

Michatowski, Michat Gérski, Adrian Lenczyk.

4.2. Rada Nadzorcza

W 2013 roku Rada Nadzorcza YAWAL S.A. dziatata w sktadzie piecioosobowym.



W okresie od 1 stycznia 2013 do 28 pazdziernika 2013 Rada Nadzorcza funkcjonowata w
nastepujgcym sktadzie:

Daniel Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 pazdziernika 2013 wptyneto do Spétki pismo Pana Daniela Mzyka z oswiadczeniem o
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W dniu 31 pazdziernika 2013 wptyneto do Spétki pismo Pani Marii Mzyk z oswiadczeniem o rezygnacji
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Yawal S.A.

W dniu 18 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w podjetych uchwatach powotato
czterech cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki nowej kadencji, natomiast w gtosowaniu grupami
utworzona przez akcjonariuszy grupa dokonata wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W skfad Rady Nadzorczej Spétki zostali powotani: Przemystaw Cieszyniski, Tomasz Delowski, Marek

Michatowski, Michat Gorski, Adrian Lenczyk.

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2013 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawiat sie nastepujgco:

Adrian Lenczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Gdrski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL SA przez cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wygladat nastepujaco.

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % lloé¢ gtosow Udziat %
Adrian Lenczyk — Przewodniczacy RN 0 0 0 0
Marek Michatowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 0 0 0 0



Michat Gorski — Cztonek RN 0 0 0 0

Tomasz Delowski — Cztonek RN 0 0 0 0

Statut YAWAL S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spétki YAWAL

S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wyniosto

285 tys. zt:
Daniel Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 69 tys. zt
Adrian Lenczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10 tys. zt

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 48 tys. zt

Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej 64 tys. zt
Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej 40 tys. zt
Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej 48 tys. zt
Michat Gdrski — Cztonek Rady Nadzorczej 6 tys. zt

4.3. Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2013 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu,

Artur Paleczny — Cztonek Zarzadu.

W dniu 11 stycznia 2013 r. Pan Janusz Paliga zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu YAWAL
S.A. a w dniu 24 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/2013 przydzielita Panu Arturowi
Palecznemu - Cztonkowi Zarzadu Spdtki - funkcje Wiceprezesa Zarzadu Yawal S.A. Uchwatg Rady
Nadzorczej YAWAL S.A. nr 23/2013 z dnia 10 grudnia 2013 r. Pan Piotr Dziadek zostat powotany do
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu YAWAL S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz dzien sporzgdzenia sprawozdania w sktad Zarzagdu wchodzili:
Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,

Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu.

Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL S.A. przez cztonkdw Zarzgdu na

dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:



Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %

Edmund Mzyk 0 0 0 0
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzagdu YAWAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wyniosto 342 tys. zt:

Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu 278 tys. zt
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu 3 tys. zt
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 59 tys. zt
Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 2 tys. zt

4.4, Komitet Audytu

Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajgcym kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) jest Pan Marek Michatowski.

W zwigzku z ustaleniem na ZWZ sktadu liczebnego Rady Nadzorczej na 5 oséb i dokonanymi
zmianami w  Regulaminie Komitetu Audytu, od dnia 28 listopada 2011 Rada Nadzorcza petni
obowigzki Komitetu Audytu w petnym sktadzie, od dnia 28.11.2011 r. Rada Nadzorcza petni

obowigzki Komitetu Audytu w petnym skfadzie.

5. Opis dziatalnosci Yawal S.A. — segmenty branzowe

5.1. Informacja o segmentach branzowych

YAWAL S.A. dziata w dwdch strategicznych segmentach: Segment Systemoéw Aluminiowych, Segment

Ustug.

=  Segment Systemdow Aluminiowych — YAWAL prowadzi sprzedaz systemoéw profili aluminiowych
do zastosowania w budownictwie. W ofercie znajduje sie gama systemdéw do konstruowania
lekkich Scian ostonowych z aluminium, termoizolowane systemy okienne oraz drzwiowe, systemy
zimne bez izolacji, system drzwi i $cian przeciwpozarowych oraz systemy specjalne jak barierki z

aluminium oraz system oston przeciwstonecznych.
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=  Segment Ustug — w sktad ktérego wchodza:

- ustugi lakierowania : Spdtka swiadczy ustugi lakierowania proszkowego w petnej gamie
koloréw RAL, we wszystkich typach potysku, faktur i struktur powtok lakierniczych a takze
powtok ,metalizowanych”. Lakierowanie proszkowe zabezpiecza profile przed korozjg a
takze nadaje im pozgdang kolorystyke.
- ustugi prefabrykacji: produkcja detali i wyrobéw gotowych z pétwyrobdéw jakimi sg profile
aluminiowe, poprzez procesy technologiczne skrawania, takie jak ciecie, wiercenie,
frezowanie, ttoczenie oraz obrébke plastyczng. Prefabrykacje profili aluminiowych wykonuje
sie na obrabiarkach klasycznych, maszynach CNC i prasach mimosrodowych.

W sktad wynikéw Dziatalnos$ci Pozostatej wchodzg przychody z tytutu najmu, dzierzawy i sprzedazy

wlewek aluminiowych do Final S.A.

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2013 ( w tys. z1)

Struktura sprzedazy Segment Segment Dziatalnos¢ Wartos¢
Systemow Ustug pozostata

Aluminiowych

Przychody ogdtem 83.327 67.535 150.862
Zysk / strata operacyjna (751) (524) (1.275)
Przychody finansowe 5.084 5.084
Koszty finansowe 4.650 1.156 5.806
Zysk / strata przed opodatkowaniem (317) (1 680) (1.997)
Podatek dochodowy 268 268
Zysk netto (585) (1680) (2.265)

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2012 ( w tys. zt)

Struktura sprzedazy Segment Segment Dziatalnos¢ Wartos¢
Systemoéw Ustug pozostata

Aluminiowych

Przychody ogétem 82.298 18.576 60.469 161.343
Zysk / strata operacyjna 3.034 (2.388) 461 1.107
Przychody finansowe 7.144 7.144
Koszty finansowe 1.960 1.869 3.829
Zysk / strata przed opodatkowaniem 8.218 (4.257) 461 4.422
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Podatek dochodowy 1.451 1.451

Zysk netto 6.767 (4.257) 461 2.971

5.2. Rynki zbytu
Sprzedaz na rynku krajowym prowadzona jest bezposrednio z magazyndéw Spotki. Sprzedaz na rynki
zagraniczne (Czech, Stowacji, Ukrainy) prowadzona jest przez spétki zalezne oraz bezposrednio do

klientéw z Litwy, totwy, Rosji, Rumunii.

2013 2012

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Kraj 129.995 86,17% 140.727 87,22%
Eksport, w tym: 20.867 13,83% 20.616 12,78%
Czechy 13.254 8,79% 15.110 9.37%
Litwa 2.383 1,58% 1.286 0,80%
Rosja 1.934 1,28% 1.709 1,06%
Ukraina 733 0,49% 862 0,53%
Pozostate 2.563 1,70% 1.649 1,02%
Razem: 150.862 100% 161.343 100%

5.3.  Zrédta zaopatrzenia

Gtéwnymi dostawcami dla Yawal w 2013 roku byli:
» RUSAL Marketing Gmbh, warto$¢ zakupéw (wlewkdw) u tego dostawcy wyniosta 22.576 tys.
zt. tj. 19,22% w zakupach ogdétem. Podmiot ten nie jest w zaden sposéb powigzany z
podmiotami Grupy.
» Spotka zalezna Final S.A., zakup profili u Final stanowi 36.881 tys. zt tj. 98,02% w zakupach
profilii 31,41% w zakupach ogétem YAWAL.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa YAWAL S.A.

Sytuacja finansowa YAWAL S.A. jest stabilna. Czynniki bilansowe jg ksztattujgce na koniec 2013 roku

nie powodujg istotnych zagrozen co do mozliwosci realizowania strategii rozwoju.
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6.1. Wybrane dane finansowe YAWAL S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. zt

dane za rok 2013

dane za rok 2012

| |
| |

| I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow | 150.862 | 161.343
| 1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej | (1.275) | 1.107

| IIl. Zysk (strata) brutto | (1.997) | 4.422

| IV. Zysk (strata) netto | (2.265) | 2.971

| V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej | 21.940 | 11.348
| VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (10.167) | 4.205

| VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej | (11.582) | (10.063)
| VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem | 191 | (905)

| IX. Aktywa razem | 287.896 | 284.983
| X. Zobowiazania i rezerwy | 124.693 | 132.512
| X|. Zobowigzania diugoterminowe | 45.574 | 57.770
| XIl. Zobowigzania krétkoterminowe | 61.104 | 59.534
| XIII. Kapitat wiasny | 163.203 | 152.471
| XIV. Kapitat zakladowy | 5.817 | 5.817

| XV. Liczba akcji | 5.193.750 | 5.193.750
| XVI. Rozwodniona liczba akgji | 4.978.750 | 4.978.750
| XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykita (w zt) | -0,44 | 0,57

| XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) | -0,45 | 0,60

| XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zf) | 31,42 | 29,36

| XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) | 32,78 | 30,62

6.2. Podstawowe wskazniki
Wskaznik rentownosci 2013 2012
Wskaznik rentownosci sprzedazy
( zysk netto/przychody ze sprzedazy) -1,5% 1,84%




Wskaznik rentownosci aktywéw ROA

( zysk netto/aktywa ogdtem) -0,79% 1,04%

Wskaznik rentownosci kapitatéw ROE

( zysk netto/kapitat wtasny) -1,39% 1,95%
Wskaznik ptynnosci 2013 2012

Wskaznik biezacy

( $r. stan majatku obrotowego/sr. stan zob.

krétkoterminowych) 0,95 1,19

Wskaznik ptynnosci szybki

( $r. stan majatku obrotowego - zapasy/ $r. stan zob.

krétkoterminowych) 0,59 0,81

Wskaznik rotacji 2013 2012

Rotacja zapaséw w dniach

( $r. stan zapasdw x 360/ przychody ze sprzedazy) 52 43

Rotacja naleznosci w dniach

( ér. stan naleznosci handlowych x 360/ przychody ze

sprzedazy) 76 79

Rotacja zobowigzan w dniach

($r. stan zob. handlowych x 360/ przychody ze sprzedazy) 52 39
Wskaznik zadtuzenia 2013 2012

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

('$ér. stan kapitatéw obcych /$r. stan aktywdw) 44,90% 44,69

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego

( ér. stan kapitatow obcych /$r. stan kapitatu wtasnego) 81,48% 80,80

14



6.3. Naktady Inwestycyjne

Spétka Yawal S.A. poniosta w 2013 r. nakfady inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty w kwocie

6.400 zt

Dotyczyty one :

1) modernizacji budynkéw w kwocie 52 tys. zt

2) zakupu maszyn i urzgdzen do produkcji w kwocie 228 tys. zt

3) zaku

pu srodkéw transportowych w kwocie 568 tys. zt ( nabytych gtdwnie w ramach umoéw

leasingowych )

4) zakupu pozostatych narzedzi w kwocie 337 tys. zt

5) srodkéw trwatych w budowie w kwocie 3 869 tys. zt

6) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 89 tys. zt

7. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spéfki, jakie nastgpity w roku obrotowym,

a takie

po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Do istotnych zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ Spétki w 2013 roku oraz w okresie do dnia

sporzad

zenia sprawozdania z dziatalno$ci mozna zaliczy¢:

Zmiany w Radzie Nadzorczej YAWAL S.A., szczegdtowo opisane w pkt. 4.1.,

Zmiany w Zarzgdzie YAWAL S.A., szczegdtowo opisane w pkt. 4.2,

Wyrazenie w dniu 25 lutego 2013 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YAWAL S.A na
podstawie art. 393 pkt. 3 ksh w zgody dla Zarzadu na zawarcie umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa: ,Wydziat Ttoczni” oraz ,,Wydziat Prefabrykacji”.
Zawarcie w dniu 1 marca 2013 r. z Final S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej (spotka zalezna
od YAWAL S.A.) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Wydziat Ttoczni.
Uwzglednienie w dniu 6 marca 2013 r. przez Sagd Okregowy w Czestochowie, Wydziat V
Gospodarczy na zasadzie przepisu art. 425 § 1 ksh powddztwa Akcjonariusza Pioneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia YAWAL S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r. Szczeg6towy opis znajduje sie w punkcie
5 niniejszego Sprawozdania.

Podpisanie w dniu 29 marca 2013 r. przez Yawal S.A. Aneksu nr 6 do umowy UDA-
POIG.04.04.00-24-028/08/00 z dnia 12 marca 2009 r. z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie przedmiotem ktérej byto udzielenie przez PARP w

ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o
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wysokim potencjale innowacyjnym, dofinansowania przeznaczonego na wdrozenie dwdéch
innowacyjnych technologii, ktére pozwolg na zwiekszenie konkurencyjnosci YAWAL S.A. na
rynku krajowym i zagranicznym. Na mocy zawartego aneksu:

catkowity koszt realizacji projektu zostat zmniejszony do kwoty 19.374.353,68 zt,

o

o catkowita kwota wydatkdéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanych z
realizacjg projektu zostata zmniejszona do kwoty 12.246.926,21 zt,

o dofinansowanie na realizacje projektu zostato okreslone do maksymalnej wysokosci
6.123.463,10 z,

o okres kwalifikowalnosci wydatkow rozpoczat sie 30.07.2008 i zostat wydtuzony do
dnia 31.03.2013r.

Zawarcie w dniu 22 maja 2013 roku porozumienia pomiedzy Spdtkg, Panem Edmundem
Mzykiem, Werder sp. z 0.0., Panig Karoling Mzyk i Panem Danielem Mzykiem dotyczace ich
wspotdziatania w ramach planowanego, a ogtoszonego w dniu 24 maja 2013 roku wezwania
na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spétki przez pozostatych akcjonariuszy w trybie art.
91 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku.
Oddalenie apelacji Spotki wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 17 wrzesnia
2013 r. w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Yawal S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r.:

o uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia,

o uchwaty nr 19 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii G z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmian Statutu Spotki, o czym emitent informowat w raportach biezgcych.

Zmiany w akcjonariacie (zbycie akcji przez Edmunda, Daniela i Karoline Mzyk, a nabycie przez
Poway Holding Limited).

Zwotanie na wniosek akcjonariusza Pioneer FIO Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na
dzien 12 listopada 2013. NWZ podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia. Wznowienie obrad nastgpito 18 listopada 2013 roku.

Otrzymanie w dniu 5 grudnia 2013 roku odpiséw dwdéch pozwéw:

o whniesionego do Sadu Okregowego w Czestochowie Wydziat V Gospodarczy przez
Akcjonariusza Radostawa L. Kwasnickiego (Powdd), w ktérym Powdd wnosi o
ustalenie nieistnienia uchwat ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 12 listopada 2013 r.

kontynuowanego po przerwie w dniu 18 listopada 2013 r.:
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a. uchwaty nr 9 dot. powotania Tomasza Delowskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
b. uchwaty nr 10 dot. powotania Marka Michatowskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
c. uchwaty nr 11 dot. powotania Michata Gdrskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
d. uchwaty nr 12 dot. powotania Adriana Lenczyka na cztonka Rady Nadzorczej;
o whniesionego do Sadu Okregowego w Czestochowie Wydziat V Gospodarczy przez
Akcjonariusza Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie (Powdd), w ktérym Powdd wnosi o ustalenie nieistnienia uchwaty
ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 12 listopada 2013 r. w sprawie ustalenia liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej.
Ogtoszenie w dniu 24 stycznia 2014 r. przez akcjonariusza Poway Holdings Limited wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji YAWAL S.A. . W wyniku wezwania podmiot wytgcznie zalezny Yawal
SPV3 Sp. z 0.0. nabyta 133.892 akcje zwykte na okaziciela. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w

punkcie 1.3 niniejszego sprawozdania.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Spétka narazona jest na szereg czynnikdw ryzyka i zagrozen, z ktérych najistotniejsze to:

= ryzyko zmian cen aluminium
Podstawowym surowcem do produkcji profili aluminiowych oraz architektonicznych systemoéw profili
aluminiowych jest aluminium, ktérego koszt zalezy bezposrednio od cen ustalanych na rynkach
Swiatowych. Sktadnik ten stanowi okoto 80% kosztéw produkcji. Wzrost cen aluminium moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztdw wytworzenia i tym samym prowadzié¢ do spadku wyniku na sprzedazy
lub zmniejszenia realizowanych marz.

= ryzyko kursu walutowego
Jak to napisano wczesniej, gtéwnym czynnikiem kosztowym Spoétki sg zakupy aluminium, realizowane
w EUR i USD. Ponadto cze$¢ zobowigzan kredytowych oraz czes$¢ sprzedazy wyrazana jest w EUR.W
przypadku ostabienia ztotéwki, wydatki na zakupy aluminium oraz na obstuge tego zadtuzenia mogg
ulec zwiekszeniu.

= ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majgtku Spaétki.
Spétka jest obecnie strong kilku uméw kredytowych, zabezpieczeniem ktérych jest zastaw,
przewtaszczenie lub hipoteka na znaczgcych sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na
aktywach finansowych, w tym 899.999 akcjach spétki Paged S.A. posiadanych przez Yawal oraz
wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A.
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W przypadku kiedy sytuacja finansowa Spétki ulegtaby znaczacemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz
banki kredytujgce skorzystatyby z przystugujgcych im zabezpieczen, co wptynetoby negatywnie na
sytuacje finansowa YAWAL i utrate czesci majatku.

* ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodéw ze sprzedazy podstawowych

produktéw i zmiang koniunktury na rynku budowlanym.

YAWAL S.A. osigga coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego.
Tradycyjnie pierwszy kwartat jest najstabszy natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy Spétka
osigga w czwartym kwartale. Nie mozna wykluczyé, iz sytuacja taka moze spowodowaé, np.
zwiekszone okresowo zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, krétkookresowe problemy z ptynnoscia
finansowg oraz wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytéw
obrotowych, przeznaczonych na finansowanie sezonowo rosngcych zapaséw. Pogorszenie
koniunktury na rynku budowlanym, moze doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy i ograniczenia jej
przychoddéw. W chwili obecnej ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest dos¢ wysokie.

* ryzyko zmian koniunktury na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
Spdtka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spdtki Paged S.A. (posiada 899.999 akcji, tj. 11,11 % kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw), ktérej akcje notowane sg na GPW w Warszawie. W przypadku
stabej koniunktury gietdowej, ktéra ma obecnie miejsce, akcje Paged S.A. podlegaja procesowi
spadku wartosci, co w przypadku zamiaru ich pdzniejszej sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy

finansowe do YAWAL S.A.

10. Zarzadzanie ryzykiem
Gtéwne rodzaje ryzyka mogace wptyng¢ na wynik finansowy YAWAL S.A. to: ryzyko zmian cen
aluminium, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci oraz
ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady zostaty
omdwione ponizej.

® ryzyko zmiany cen aluminium
W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztéw aluminium prowadzona jest dla Grupy wspdlna
polityka zakupowa aluminium pozwalajgca na negocjacje w zakresie kosztu premii przerobowej oraz
wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny aluminium kwotowanej na Londynskiej
Gietdzie Towarowej.
W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca z dostawcami aluminium zawierane s3 umowy na

dostawy ,,back to back” pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu surowca.
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= ryzyko walutowe
Wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast kosztéw w
walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sie polityke zabezpieczen. Strategia zabezpieczen
dotyczy przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poprzez zawieranie z bankiem kontraktéw
terminowych forward i innych instrumentéw finansowych.
W ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem YAWAL S.A. stosuje rowniez hedging naturalny.

= ryzyko stopy procentowej
Spotka korzysta z dtugo i krétkoterminowego finansowania w formie kredytow bankowych. Ze
wzgledu na wzrost zobowigzan kredytowych jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu
na uzaleznienie rzeczywistych kosztédw kredytu od stdép procentowych obowigzujgcych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotowkowe) i EURIBOR (w przypadku kredytow
walutowych). Spétka opiera swoje zadtuzenie na bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na
zmniejszenie tego ryzyka. Dodatkowo, czesciowo ryzyko zmiennosci stopy procentowe] zostato
ograniczone poprzez zawarcie z bankiem transakgji IRS, ktéra czesciowo zabezpiecza zmiennos¢ stép
procentowych kredytéw zawartych w EURO.

= ryzyko braku ptynnosci
YAWAL S.A. stara sie ograniczy¢ ryzyko utraty ptynnosci przez umowy faktoringowe i duzy rezim przy
$cigganiu naleznosci. Na bazie doswiadczen lat poprzednich odpowiednio zabezpiecza dostepnosc
kapitatu obrotowego w ramach faktoringu i kredytéw obrotowych, co zapobiega ewentualnym
negatywnym zdarzeniom.

® ryzyko kredytu kupieckiego
Sprzedaz prowadzona jest z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni. Ryzyko
kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur przy ustalaniu
wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom wstepnej
weryfikacji i w poczatkowym okresie wspdtpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezagcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci ryzyko jest ograniczane. YAWAL S.A. realizuje umowe

ubezpieczenia naleznosci oraz faktoringu.

11. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci spétki,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych spotki.
YAWAL S.A. nie jest strong w zadnym postepowaniu sgdowym lub arbitrazowym, w ktérym

pozwanym bytaby Spoétka, a ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow witasnych.
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12. Przewidywany rozwdj YAWAL S.A.

Przewidywany rozwdj Spétki w kolejnych latach jest $cisle zwigzany z branzg aluminiows, tj.

sprzedazg ustug, lakierowania, prefabrykacji oraz sprzedazg architektonicznych systeméw profili

aluminiowych. W 2014 r. Yawal bedzie kontynuowata dziatania majace na celu zwiekszenie udziatu w

rynku krajowym i zagranicznym. Kontynuowane bedg prace zmierzajgce do zwiekszenia oferty

produktowej, dostosowanej do potrzeb zmieniajgcego sie rynku i oczekiwania klientow. Na

wydziatach produkcyjnych prowadzone sg kolejne projekty majgce na celu poprawe efektywnosci

proceséw produkcyjnych.

Zarzad YAWAL S.A. widzi szanse w rozwoju eksportu, w tym eksportu do krajéw, gdzie do tej pory

wyroby YAWAL S.A. nie znajdowaty zbyt wielu nabywcow.

13. Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Do najwazniejszych projektdw prowadzonych w 2013 roku w dziale R&D naleza:

TM62 HI — unowoczes$niony system profili aluminiowych stworzony na bazie starszego TM62,
przeznaczony do konstruowania okien i drzwi o podwyzszonej izolacyjnosci termicznej. Wyzsza
izolacyjnos¢ termiczna zostata uzyskana poprzez aplikacje w przestrzen miedzy przektadkami
termicznymi specjalnych wktadek poliuretanowych dzieki czemu izolacyjno$é termiczna nowego
rozwigzania ulegta poprawie o0 20 — 40 % w stosunku do rozwigzania podstawowego.

ECLIPSE 33 — nowy system profili aluminiowych przeznaczony do konstruowania réznego typu
okiennic. Konstrukcje oprdcz funkcji ochrony przeciwstonecznej wnetrza budynku majg takze
cechy dekoracyjne. Produkt przeznaczony gtdwnie na rynki eksportowe, bedzie rozwijany w 2014
roku.

TM74 1.0 INDUSTRIAL — system profili aluminiowych przeznaczony do konstruowania okien
statych i rozwieranych o wysokiej izolacyjnosci termicznej. Cechg indywidualng tego systemu jest
nawigzanie ksztattu zewnetrznych czesci profili do okien stalowych.

FASON EI 15, 30, 45 i 60 — nowa wersja systemu fasadowego FAS50N przeznaczona do
konstruowania fasad o izolacyjnosci ogniowej. Na potrzeby tego systemu przeprowadzono caty
szereg badan ogniowych potwierdzajgcych odpornos¢ ogniowga dla fasady FAS0N El w petnej
konfiguracji. Zadbano, by zastosowane w fasadach szyby byly najwiekszymi mozliwymi do
wykonania, w poréwnaniu z analogicznymi rozwigzaniami konkurencyjnymi, zaréwno w ujeciu
pionowym jak i poziomym. Korzystne jest rowniez zréznicowanie gatunkow (a co za tym idzie
ceny) wktadéw chtodzgcych w zaleznosci od wersji odpornosci ogniowej. Na potrzeby tego
rozwigzania przeprowadzono takze z sukcesem badanie potwierdzajgce odpornos¢ ogniowg EI30

i EI60 drzwi wykonanych w systemie TM75 El zamontowanych w konstrukcji fasady ogniowej.
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= Nowe Aprobaty Techniczne dla TM75 El i TM90 El. Prace zwigzane z rozwojem podstawowych

systemow p. poz. zostaty uwienczone uzyskaniem nowych aprobat dla TM75El i TM90EI. Wyniki

zawarte w tych dokumentach stawiajg produkty p. poz. z oferty YAWAL w Scistej czotéwce tego

typu rozwigzan na rynku polskim. Oprécz wielu wprowadzonych zmian warto wspomnie¢ o

badaniach drzwi automatycznych w systemie TM75EI (YAWAL jako jedna niewielu firm na rynku

polskim posiada tego typu rozwigzanie w swojej ofercie).

W 2013 r. prowadzono takze dziatania badawcze, ktérych celem bylo przeprowadzenie badan

wyrobow potwierdzajgcych konkretne ich wtasciwosci na potrzeby projektowanych i budowanych

obiektéw. Ponizej najwazniejsze z nich:

Antywtamaniowos$¢ — klasa RC2 i RC3 dla TM62, TM77 HI, TM75 El i FA50N,

Akustyka — TM77 HI, TM62 i FAS50N,

Aneks do AT na przeszklone dachy i swietliki — na bazie FA50N,

Aneks do AT dla systemu L50,

Badania szczelnosciowe okien wychylnych FASON SW,

Badania w IFT ROSENHEIM — badania szczelno$ciowe przeprowadzone w prestizowym
instytucie w Niemczech. Z sukcesem zakonczono badania nastepujacych systemow:
TM74 okna, TM74 drzwi i TM77HI okna,

Praktyczne badania wytrzymatosciowe elementéw nosnych, np. uchwytéw mocujgcych w

fasadzie i rdznego typu ztgczek.

Rozpoczecie realizacji Centrum Praskiego Koneser, czy Corner House przy ulicy Putawskiej w

Warszawie to wazniejsze z realizacji YAWAL roku 2013.

Jedng z najciekawszych realizacji przetomu roku 2013 i 2014 r. jest budynek Omnitech (dawne KBO)

w Rybniku.
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14. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci YAWAL, w tym znanych umowach zawartych

pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

15.

Zawarcie w dniu 22 maja 2013 roku porozumienia pomiedzy Spoétka, Panem Edmundem
Mzykiem, Werder sp. z 0.0., Panig Karoling Mzyk i Panem Danielem Mzykiem dotyczgce ich
wspotdziatania w ramach planowanego, a ogtoszonego w dniu 24 maja 2013 roku wezwania
na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki przez pozostatych akcjonariuszy w trybie art.
91 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku.
Podpisanie przez Yawal S.A. z Bankiem Millenium S.A. w dniu 17 czerwca 2013 r. aneksu do
umowy faktoringowej przedtuzajgcej okres limitu do 22 czerwca 2014.

W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 r. aneksu do
umowy kredytowej nr M005935 przedtuzajacej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014. W
dniu 13 sierpnia 2013 r. Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w
rachunku biezgcym nr M005935 z dnia 18 maja 2012 r. na kwote 12.000 tys. zt udzielonego
przez BZ WBK S.A.

Informacje o gtdwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych w papiery wartosciowe,

instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci, w tym inwestycje

kapitatlowe dokonane poza jego grupga jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2013 roku Spotki GK YAWAL nie dokonywaty inwestycji w papiery wartosciowe. Yawal S.A. nabyta

instrumenty finansowe w postaci forwardéw oraz zawarta z bankiem transakcje IRS, ktéra czesciowo

zabezpiecza zmienno$¢ stép procentowych kredytow zawartych w EURO. W ramach rozliczenia

22



wierzytelnosci Spotka przejeta nieruchomosé w Czestochowie o wartosci 1.257 tys. zt.

16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe.

W 2013 roku YAWAL S.A. zawierafa transakcje, ktére miaty charakter operacyjny powtarzalny i

dokonywane byty na zasadach rynkowych.

17. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.

W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 r. aneksu do umowy
kredytowej nr M005935 przedtuzajgcej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014. W dniu 13 sierpnia
2013 r. Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w rachunku biezgcym nr

MO005935 z dnia 18 maja 2012 r. na kwote 12.000 tys. zt udzielonego przez BZ WBK S.A.

18. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek.

W 2013 r. przedtuzono finansowanie obrotowe dla Yawal S.A. Szczegétowe informacje na temat
zaciggnietych kredytéw znajdujg sie w notach opisowych do jednostkowego sprawozdania

finansowego.

19. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2013 r.

20. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

W roku 2013 Yawal S.A. zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 6,5 % w stosunku do roku
ubiegtego. Gtéwna przyczyng tego spadku byta sytuacja na rynku budowalnym, ktéry jest gtéwnym
odbiorcg produktow spétek Grupy Kapitatowe;j.

W 2013 roku przeprowadzono szereg dziatarn majacych na celu poprawe efektywnosci produkcji
czego wynikiem jest wzrost wydajnosci i obnizenie kosztéw technicznego wytworzenia na wydziatach
produkcyjnych.

W rezultacie nizszej sprzedazy, Spotka uzyskata strate 1.275 tys. zt na poziomie operacyjnym.
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Spoétki YAWAL podpisata umowy na swiadczenie ustug faktoringowych. Wptyneto to na poprawe
ptynnosci finansowej.

Zobowigzania wraz z rezerwami na koniec 2013 roku wynosity 124.693 tys. zt, w tym zobowigzania
kredytowe 50.501 tys. zt. Szczegbétowa informacja na temat zobowigzan kredytowych zawarta jest w
nocie nr 14 i 17 do sprawozdania finansowego. YAWAL .Na dzier 31.12.2013 r. posiada 56.518 tys. zt
aktywow obrotowych, wspétczynnik ptynnosci i wynosi 0,95. Spotka YAWAL nie posiada problemoéw

z regularng obstugg swych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

W 2013 roku spétka Yawal S.A. kontynuowata inwestycje, na ktdre sktadaty sie inwestycje w rzeczowy
majatek trwaty. Szczegdty dotyczace inwestycji zostaty opisane sie w pkt. 6.3. W 2014 r. Spétka Yawal
nie planuje znaczacych inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty poza zakupami matryc Final, ktdre to

zakupy bedg finansowane ze srodkéw witasnych Spoétki

22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowe;j
przez niego wypracowane;.
Wptyw na wyniki YAWAL w 2014 roku mogg mie¢ przede wszystkim nastepujgce czynniki:

= ceny aluminium na LME,

= kursy walut,

= wysokos¢ stop procentowych,

= poziom inwestycji w Polsce oraz poziom produkcji budowlano-montazowe;j

= sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

= wycena rynkowa akcji PAGED S.A.

23. Opis wykorzystania wptywow z emisji.

W 2013 r. nie byto nowych emisji akcji YAWAL S.A.

24, Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego

umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
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nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy YAWAL S.A.
Spétka nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktédrych moga w przysztosci

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy YAWAL S.A.

25. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie.

W 2013 r. nie zostaty zawarte umowy z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

26. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwatg nr 15/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego

rewidenta BDO Spdtka z o.0.

W dniu 14 czerwca 2013 roku Zarzagd YAWAL S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. Umowa swym zakresem obejmuje badanie
sprawozdania finansowego YAWAL S.A. za rok 2013, badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok 2013, przeglad sprawozdania finansowego YAWAL S.A.
za pierwsze potrocze 2013 roku oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej YAWAL za pierwsze potrocze 2013. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac:
przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, badania jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wynosi 56 tys. zt netto.

W roku 2012 wynagrodzenie wypfacone temu samemu podmiotowi za przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2012 rok, przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2012 roku, badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok wyniosto 60 tys. zt netto.
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27. Zagadnienia ochrony $rodowiska
Yawal SA jako podmioty gospodarcze realizujgce swojg dziatalno$é, swiadome wywieranego wptywu

na srodowisko, planuja i realizujg dziatalnos¢ biznesowga uwzgledniajac aspekty ekologiczne.

Priorytetem jest:
= Utrzymanie zgodnosci z polskimi i europejskimi aktami prawnymi i normami z zakresu ochrony
sSrodowiska,
= Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wéd, gleby oraz
zmniejszenie ilosSci powstajacych odpadow,

= Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujac Polityki Zintegrowanych Systemow Zarzgdzania w zakresie Srodowiska Spdtka stosuje
zasade prewencji. Poprzez wtasciwg organizacje, dobdr oraz wdrazanie nowoczesnych technologii

dazymy do eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2013 roku byty prowadzone dziatania zmierzajgce do ograniczenia emisji zanieczyszczen do
Srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobdw naturalnych oraz obnizenia kosztéw, m.in. poprzez

prowadzenie programoéw poprawy efektywnosci produkgcji.

28. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Zarzad Yawal S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Za prace zwigzane z przygotowaniem rocznych i $rdodrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest biuro rachunkowe obstugujace Spdtke. Nadzér merytoryczny w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych sprawuje Dyrektor Finansowy YAWAL S.A..

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg wytagcznie przez osoby majgce dostep do informacji
poufnych w YAWAL S.A., co obliguje je od chwili wejscia w ich posiadanie do momentu publikacji
sprawozdan finansowych, do zachowania w tajemnicy wszelkich danych w oparciu o ktére sg one

tworzone.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze Spodtka i jej organy w 2013 roku przestrzegaty zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie , Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.
Informacje dotyczace tadu korporacyjnego dostepne s na stronie internetowej Yawal S.A.

www.yawal.com.

Prawdziwosc i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg YAWAL S.A.
oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci YAWAL zawiera prawdziwy obraz rozwoju,

osiggniec oraz sytuacji YAWAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 21 marzec 2014 r.

Edmund Mzyk Artur Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek

Cztonek Zarzadu
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