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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

1. INFORMACJE OGOLNE

Podmiot dominujgcy

Firma Spotki:
Siedziba Spoftki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapital zakladowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
glosow na WZ:

Zarzqd na dzien 31.12.2013r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzien 31.12.2013r.:

Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16
(Emitent nie posiada oddziatow)

527-23-72-698
015152014

64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2013r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si¢ na 24.440.000 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akeji,
D — 520.000 akgji,
E — 12.020.000 akcji,
= F-400.000 akgji.

Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

Emitent nie wyptacal dywidendy.

Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stanowiacych 17,95% w
kapitale zakladowym i1 4.386.784 glosy na WZ stanowiacych
17,95% w ogolnej liczbie gloséw na WZ.

Adam Chelchowski — posiada 3.230.000 akcji stanowigcych 13,22%
w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gloséw na WZ stanowigcych
13,22% w ogdlnej liczbie glosbw na WZ .

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stanowigcych 10,04% w
kapitale zakladowym 1 2.454.280 gltosow na WZ stanowigcych
10,04% w ogo6lnej liczbie gtoséw na WZ.

Pawel Bala — Prezes Zarzadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spotki:
Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

Dom Maklerski Capital Partners Spétka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802
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PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapital zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
glosow na WZ na dzien 31.12.2013r.:

Zarzqd na dzien 31.12.2013r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 31.12.2013r.:

66.12.Z - dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw
warto$ciowych i towarow gietdowych.

23.11.2001r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013r. wynosit
700.000,00zt 1 dzielit si¢ na 700.000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00z} kazda.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stanowigcych 100% w
kapitale zaktadowym i 700.000 glos6w na WZ stanowiacych 100%
w ogolnej liczbie glos6w na WZ.

Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu
Pawel Sobkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN
Janusz Radomski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma Spotki:

Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Akcjonariusze posiadajgcy co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na WZ na dzien 31.12.2013r.:

Zarzqd na dzien 31.12.2013r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na
dzien 31.12.2013r.:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z Tworzenie Funduszy Inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, zarzadzanie
nimi w tym posrednictwo w zdobywaniu, odkupywaniu.

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2013r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit si¢ na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych
o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:
= A -500.000 akcji,
B — 2.000.000 akcji,
C - 2.500.000 akgji,
D — 397.000 akgji,
E — 1.300.000 akgji,
F — 4.300.000 akgji.

Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowigcych
100% w kapitale zakladowym 1 10.997.000 glosow na WZ
stanowiagcych 100% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Wiodzimierz Kucharski — Prezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu

Pawel Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners

za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

2. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r. 01.01.2013r. 01.01.2012r.
do 31.12.2013r. do 31.12.2012r. do 31.12.2013r. do 31.12.2012r.
1. Przychody ze sprzedazy 2 601,07 1996,80 617,68 478,44
II. Zysk/Strata na sprzedazy 2 601,07 1996,80 617,68 478,44
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1810,59 -6 240,31 429,97 -1 495,19
1V. Zysk/Strata okresu 980,55 -5 382,53 232,85 -1 289,66
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 464,64 -1 569,82 -585,29 -376,13
VI. $rodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 3 013,20 5 087,38 715,55 1218,94
VIL. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3608,61 -3351,49 856,95 -803,02
VIII. Zmiana stanow srodkow pienigznych netto w okresie 4 157,15 166,07 987,21 39,79
Wybrane e FRansEeE stan na stan na stan na stan na

31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
1X. Aktywa razem 88 771,44 50 676,38 21 405,15 12 395,77
X. Zobowigzania dlugoterminowe 6 977,96 2 967,49 1682,57 725,87
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 6 333,92 1071,05 1527,28 261,99
XII. Kapitat wlasny 75 459,56 46 637,84 18 195,30 11 407,92
XIII. Kapitat zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5893,13 5978,18
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 0,04 -0,22 0,01 -0,05
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykla (w zZt/EUR) 0,04 -0,22 0,01 -0,05
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zEUR) 3,09 191 0,74 0,47

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza si¢ na walutg EUR wg Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy:
- na dzien 31.12.2013r. wg kursu 4,1472 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP nr 251/A/NBP/2013,
- na dzien 31.12.2012r. wg kursu 4,0882 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 252/A/NBP/2012,

2) poszczegodlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych przelicza si¢ na walut¢ EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-31.12.2013r. wg kursu 4,2110 PLN/EUR,
- za okres 01.01-31.12.2012r. wg kursu 4,1736 PLN/EUR.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej wynosita 88.771,44 tys.
zt, 1 wzrosta o 75% w stosunku do warto$ci aktywow 1 pasywow wykazanej na dzien 31 grudnia 2012 roku.

(w tys. zt)

90 000,00

88771,44

60 000,00

30 000,00

0,00

31.12.2013

50 676,38

31.12.2012

W Suma bilansowa

Na dzien 31 grudnia 2013r., analogicznie jak na dzien 31 grudnia 2012r., przewazajaca pozycje aktywow
Grupy Kapitalowej, wynoszaca 75% stanowily aktywa trwale. Przewaga aktywow trwatych nad
obrotowymi jest konsekwencja rozpoczetego w 2011 1 kontynuowanego w 2012 roku procesu przenoszenia
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

przez Podmiot dominujacy posiadanych inwestycji do Funduszu Inwestycyjnego i obejmowanie
certyfikatow inwestycyjnych.

Po stronie pasywow, analogicznie jak w roku poprzednim, przewazajaca pozycje wynoszaca 85% sumy
bilansowej stanowity kapitaly wtasne.

Aktywa Grupy Kapitatowej na Pasywa Grupy Kapitatowej na dzien
dzien 31.12.2013r. 31.12.2013r.
M Aktywa trwate ® Aktywa obrotowe M Kapitat whasny

M Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

7%

W roku obrotowym 2013, pomimo braku istotnych transakeji kapitatlowych zwigzanych ze sprzedaza
posiadanych inwestycji, gléwna pozycja wypracowanych przychodéow Grupy Kapitatowej, stanowiaca 64%
przychodow ogoétem, byty przychody finansowe, ktdre wzrosty o 325% w stosunku do przychodow
uzyskanych z tego tytutu w roku poprzednim. Wzrost ten jest efektem sptaty catego zadluzenia z tytutu
udzielonych przez Podmiot dominujacy pozyczek wraz z naleznymi odsetkami w tacznej kwocie 3.501 tys.
zt netto przez Aero AT Sp. z 0.0. oraz Aero AT S.A., na ktore to pozyczki zostal utworzony w roku
poprzednim odpis aktualizujacy.

W 2013 roku odnotowany zostal roéwniez wzrost przychodow ze sprzedazy ustug Grupy Kapitalowe;.
Osiagniete w roku obrotowym 2013 przychody ze sprzedazy wzrosty o 30% w stosunku do przychodow
uzyskanych z tego tytulu w roku poprzednim, a wypracowane zostaly one przede wszystkim przez
Podmioty zalezne.

(w tys. zt)
5000

4 635,96
4000

3000

M przychody finansowe

2000

1000
- 1091’24
0

2013r. 2012r.

® przychody ze sprzedazy

Sposrod wszystkich kosztow poniesionych przez Grupg Kapitatowg w 2013 roku najwickszg pozycjg byly
koszty ogolnego zarzadu, ktore stanowily 76% wszystkich poniesionych kosztow. Koszty ogolnego
zarzadu poniesione w 2013 roku ksztaltowaty si¢ praktycznie na tym samym poziomie do okresu
poréwnywalnego i stanowily one 99,5% kosztéw poniesionych z tego tytulu w 2012 roku.

Istotnie zmniejszyty si¢ poniesione w 2013 roku przez Grupe Kapitalowa koszty finansowe, ktore
stanowily jedynie 25% kosztéw finansowych poniesionych w 2012 roku.
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(w tys. zt)
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5211,70
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M koszty finansowe

2 000 m koszty ogdlnego zarzgdu

1000 1281,72

2013r. 2012r.

Pozostate przychody i koszty operacyjne uzyskane i poniesione w 2013 roku sg mato istotne.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane pod katem prowadzonej dziatalnosci wskazniki, istotne do oceny
sytuacji Grupy Kapitalowe;:

Typ wskaznika Sposéb obli nia wskazniké 2013r. 2012r.

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) zysk netto / aktywa razem 1% -11%

Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych

i 9 -129
(ROE) zysk netto / kapitat wlasny 1% 12%

majatek obrotowy / zobowigzania

Wskaznik biezacej ptynnosci Krotkoterminowe 3,51 18,16
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogotem / aktywa razem 15% 8%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow zobowigzania ogotem / kapitaly wiasne 18% 9%
wilasnych

Wskaznik zysku na jedna akcje Zysk netto / $rednia wazona liczba akcji 0,04 -0,22
Warto$¢ ksiggowa aktyw6w netto na Aktywa netto / liczba akcji 3,09 1,91

jedna akcje

Ze wzgledu na prowadzong przez Grupg¢ Kapitalowa dziatalno$¢, decydujacy wptyw na osiagane wyniki
finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki Grupy Kapitalowej uzaleznione sg przede
wszystkim od przysztych wycen rynkowych posiadanych przez Podmiot dominujacy inwestycji oraz
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy.

4., OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN
A. Czynniki ryzyka zwigzane 7 dziatalnoscig Grupy Kapitalowej Capital Partners
= Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci polegajacej migdzy innymi na doradztwie i zarzadzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczng emisje akcji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleznych badz niezaleznych od Grupy Kapitatowej. W takim
przypadku Grupa Kapitatlowa nie osiggnie planowanych przychodow, ktore w znacznej czgsci moga byc
oparte o zasade success fee. Dodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonego przez Grupg
Kapitatowa projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a co za tym idzie zdolnosci do pozyskiwania nowych
kontraktow.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektow inwestycyjnych

Powodzenie przedsiewziecia Grupy Kapitalowej zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania
atrakcyjnych projektow, rokujacych dobrze na przysztos¢ i spehiajacych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektow moze by¢ trudne, szczegodlnie ze wzgledu na fakt, iz
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zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiaja inne podmioty krajowe jak i zagraniczne.
= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatlowa dziatalnosci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikoéw wplywajacych na efektywno$¢ dziatania. Odejscie kluczowych
cztonkéw zespotu — 0s6b niebedacych pracownikami Grupy Kapitatowej, ale prowadzacych dziatalno$é
gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego i1 dtugoterminowo wspotpracujgcych — moze spowodowac
przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektow i w pracach nad juz realizowanymi.

B. Czynniki zwigzane 7 otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dzialalnosé
= Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitalowa prowadzi dzialalno$¢ na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjna Grupy
Kapitatlowej opiera si¢ na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i doswiadczenia do stosowania
rozwigzan innowacyjnych, niestandardowych, wymagajacych zastosowania duzych zasobow wiedzy i z
reguty bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ podmiotow konkurencyjnych, ktére osiggna
potencjat do $wiadczenia ustug porownywalnych z ustugami oferowanymi przez Grupe Kapitatowa.

= Ryzyko zmiany przepiséw

Czynnikiem ryzyka moggcym wplyna¢ na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej sa zmieniajgce si¢ przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego czy tez z
zakresu prawa papierOw wartoSciowych lub przepisow normujgcych dziatanie spétek moga zmierzad
w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.

= Ryzyko gospodarcze
Sytuacja gospodarcza w Polsce wptywac bedzie na mozliwos$¢ osiggania zyskow przez spotki bedace w
portfelu Podmiotu dominujacego. Niekorzystne ksztattowanie si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej bedzie wplywato na szanse powodzenia programéw wdrazanych w Spétkach Portfelowych. Z
tych wzgledoéw sytuacja gospodarcza ma silny wplyw na osigganie zamierzonych przez Emitenta celow. W
celu zapobiezenia , badZz ograniczenia wystapienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotyczacych
poszczegdlnych projektow brac¢ bedzie pod uwage prognozy dotyczace przysziej sytuacji gospodarcze;.
C. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi
Gléwnymi ryzykami zwigzanymi z instrumentami finansowymi, na jakie moze by¢ narazona Grupa
Kapitatowa sa:

* ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stop procentowych oraz ryzyko walutowe,

= ryzyko ptynnosci,

= ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka dominujaca rozlicza si¢ wedhug przelicznika w EUR za najem powierzchni biurowe;.

Spotki zalezne poza podnajmem powierzchni biurowej od Capital Partners S.A. rozliczanym wedlug
przelicznika w EUR, nie posiada innych rozliczen walutowych.

Analizujac skale rozliczen walutowych uznaje si¢, ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej jest
niewielkie. Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilansowych metod stuzacych zabezpieczaniu si¢
przed ryzykiem walutowym.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielane przez Grupe Kapitalowa pozyczki 0 stalym oprocentowaniu narazone sa na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast udzielane pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych.
Na moment bilansowy wszystkie udzielone pozyczki uwzglgdniaja stale oprocentowanie i zdaniem
Zarzadu Podmiotu dominujacego udzielone zostaty na warunkach rynkowych.

Grupa Kapitalowa nie stosowala na moment bilansowy zabezpieczen instrumentow finansowych ani
innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na
nieistotny wplyw przychodow i kosztow odsetkowych na wynik finansowy Grupy.
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= Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy Kapitatowej, jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku, narazone sg na ryzyko utraty
ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno§¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotki z Grupy Kapitatowej musza mie¢ staty dostgp do rynkéw finansowych, dlatego sg narazone na
ryzyko braku mozliwoéci pozyskania nowego finansowania, jak rowniez refinansowania swojego
zadluzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnos$ci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitatowej zarzadzaja swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie
srodkami pienigznymi. Spotki z Grupy Kapitatlowej inwestuja wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane
do obstugi zobowigzan.

= Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania si¢ z zobowiazah przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema glownymi obszarami:

@ wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw handlowych,

n wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

o wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktére dokonywane sa inwestycje oraz udzielane sg

pozyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na biezaco monitorujg stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie
ich na ryzyko niesciagalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spotki z Grupy Kapitalowej korzystaja z krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spotka dominujaca dotychczas udzielata pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalnosé.

Na dzien 31.12.2013r. Grupa Kapitalowa posiadata nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek tacznie z
odsetkami na kwotg 1.164,53 tys. zt. (pozyczki udzielone przez Podmiot dominujacy spotkom PTV
Production Sp. z 0.0. i Xtrade S.A.). Na ww. nalezno$¢ w pelnej kwocie utworzony zostat w latach
poprzednich odpis aktualizacyjny.

5, OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO
A. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Capital Parmers S.A.

W 2013 roku Capital Partners S.A. przestrzegala zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”.

Zbior zasad ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” obowigzujacy w 2013 roku dostgpny jest
publicznie pod adresem:

mailto:http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/requlacje/dobre praktyki 16 11 2012.pdf

Emitent nie zdecydowal si¢ stosowaé innych zasad tadu korporacyjnego niz wskazane powyzej, jak
rowniez nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

B. Zakres, w jakim Capital Partners S.A. odstgpila od postanowien zasad tadu korporacyjnego, ktorym
podlega, ze wskazaniem tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Zarzad Capital Partners S.A. w 2013 roku odstapit od stosowania nastepujacych zasad:

= zasada okresSlona w czesci II pkt. 1.9a). ,,Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowq i
zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa: (...) 9a) zapis przebiegu
obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,"



mailto:http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre_praktyki_16_11_2012.pdf
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Uzasadnienie:

Wedtug opinii Zarzadu Capital Partners S.A. dokumentowanie oraz przebieg dotychczasowych walnych
zgromadzen zapewnia transparentno$¢ Spolki oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy. Ponadto
informacje dotyczace podejmowanych uchwatl Spoétka przekazuje w formie raportéw biezacych, a takze
publikuje na stronie internetowej. W zwiazku z tym inwestorzy maja mozliwo$¢ zapoznania si¢ ze
sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Capital Partners S.A. nie wyklucza jednak mozliwosci
stosowania ww. zasady w przysztosci.

= zasada okre$lona w czesci 1T pkt. 2: ,,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej
rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

Uzasadnienie:

Capital Partners S.A. zapewnia jedynie czesciowe funkcjonowanie strony internetowej w jezyku
angielskim. Zgodnie z wiedzg Zarzadu na temat struktury akcjonariatu Emitenta, komunikowanie si¢ z
Inwestorami w jezyku polskim jest na dzien dzisiejszy wystarczajace, a ponoszenie w tej sytuacji
dodatkowych kosztow zwigzanych z tlumaczeniami (dot. przede wszystkim raportéw biezacych i
okresowych) jest nieuzasadnione.

= zasada okreSlona w czgsci IV pkt 10: ,, Spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwosé udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: 1)
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadaé¢ si¢ w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad."

Uzasadnienie:
Na dzien dzisiejszy Statut Capital Partners S.A. nie przewiduje mozliwosci zapewnienia akcjonariuszom
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw elektronicznych.

Ponadto w ocenie Zarzadu Capital Partners S.A. organizacja walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej niesie za sobg zagrozenia zaré6wno natury technicznej, jak i prawnej
dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia, a w szczego6lnosci realne
ryzyko takich zaktoécen technicznych, ktére uniemozliwia nieprzerwana, dwustronna komunikacje z
akcjonariuszami znajdujacymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad. W ocenie Zarzadu obowiazujace w
Spotce zasady udzialu w walnych zgromadzeniach umozliwiaja wlasciwa i efektywna realizacje praw
wynikajacych z akcji 1 wystarczajaco zabezpieczaja interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym
mniejszosciowych. Spotka nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww. zasady w przyszto$ci.

Informacja o niestosowaniu powyzszych zasad zostata przekazana do publicznej wiadomosci przez Zarzad
Capital Partners S.A. w dniu 27 grudnia 2012r. raportem biezgcym nr 1/12 systemem EBI, w wykonaniu
obowigzku okreslonego w § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w
zwigzku ze zmianami w treSci dokumentu "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW",
wprowadzonymi uchwata nr 19/1307/2012 z dnia 21.11.2012 r. przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

C. Opis glownych cech stosowanych w Capital Partners S.A. systemow kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Ze wzgledu na uproszczong strukture organizacyjng Capital Partners S.A. oraz niewielkg istotno$¢ ryzyk w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w Spoétce nie istnialy dotychczas pisemne
procedury w zakresie kontroli wewngtrznej 1 zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe Spotki sa przygotowywane zgodnie z przepisami prawa
oraz obowigzujaca w Spoélce polityka rachunkowosci przez Glowng Ksiggowa i weryfikowane na biezaco
przez Zarzad, ktory jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i zgodnos$¢ sporzadzanych informacji. Zarzgdzanie
ryzykiem finansowym zostalo szczegbtowo opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoéiki jednym z podstawowych elementow kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegltego rewidenta oraz jego badanie i ocena
przez Rade Nadzorcza. Do zadan bieglego rewidenta nalezy w szczegolno$ci: badanie wstgpne i badanie
zasadnicze sprawozdania rocznego oraz od 2007r. przeglad péirocznego sprawozdania finansowego.
Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza, w drodze konkursu ofert, z grona renomowanych
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firm audytorskich, gwarantujacych wysokie standardy ustug i wymagana niezaleznosc¢.

W 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta na jednym z posiedzen postawita do rozwazenia celowo$¢
wprowadzenia pisemnych procedur kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki i
uznata ich wprowadzenie za zasadne. Zarzad Capital Partners S.A. przedstawil Radzie Nadzorczej projekt
zalozen procedur zarzadzania istotnymi ryzykami w Spotce, ktéry Rada Nadzorcza zaopiniowatla
pozytywnie. Po zaakceptowaniu przez Rad¢ Nadzorcza procedur zarzadzania istotnymi ryzykami
rozpoczng si¢ prace nad pisemnym regulaminem kontroli wewnetrzne;j.

D. Wskazanie akcjonariuszy Capital Partners S.A. posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji

Imig i nazwisko Akcjonariusza

Liczba akcji na
dzien 31.12.2013r.

Procentowy (%)
udzial w kapitale

Liczba gloséw na
walnym
zgromadzeniu na

Procentowy (%)
udzial w ogélnej
liczbie glos6w na

zakladowym died 31122031, | r‘c’)":q':g;‘ .
Pawetl Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.280 10,04% 2.454.280 10,04%
Adam Chelchowski 3.230.000 13,22% 3.230.000 13,22%

E. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych Capital Partners S.A., ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z ich opisem

Nie istniejg papiery wartosciowe Spoiki, ktoére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne.
F. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu
W Spélce nie istniejg zadne ograniczenia odno$nie do wykonywania prawa glosu.

G. Wskazanie wszelkich ograniczen
wartosciowych Capital Partners S.A.

dotyczgcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow

W Spoétce nie istniejg zZadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
warto§ciowych Emitenta.

H. Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania 0séb zarzgdzajgcych Capital Partners S.A. oraz
ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zarzad Capital Partners S.A. sklada si¢ z jednego do pigciu cztonkdéw, w tym Prezesa
Zarzadu oraz Wiceprezesow Zarzadu, powotywanych na trzyletnig kadencj¢. Rada Nadzorcza powotuje,
odwoluje 1 zawiesza w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu Spotki w glosowaniu tajnym oraz okreSla ich
liczbe. Na dzien 31 grudnia 2013r., jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Emitenta
sktada si¢ z trzech osob. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka
Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Sprawy przekraczajace zwykly zarzad
Spotki wymagajg podjecia przez Zarzad uchwaty.

Zarzad Spoiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego
do dnia 22 kwietnia 2016r. Kapital docelowy wynosi 18.030.000,00zt. Zarzad Spoétki nie moze wydawac
akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art.
354 Kodeksu spotek handlowych. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze wydawaé w ramach kapitatu
docelowego akcje za wklady niepieniezne. Zarzad Spotki jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa do zapisu uptywajacym nie pézniej niz 22 kwietnia 2016r.
Zgoda Rady Nadzorczej wymagana jest rowniez dla ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej. Jednoczes$nie,
w granicach kapitalu docelowego, Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podejmowania
wszystkich czynnos$ci niezbednych do zawarcia odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., w szczeg6lnosci uméw o rejestracje akcji w depozycie i do ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Uchwata Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego dla swej wazno$ci wymaga formy aktu notarialnego. Zarzad Spoélki jest
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upowazniony do wylgczenia lub ograniczenia za zgoda Rady Nadzorczej prawa poboru dotyczacego
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

W 2013 roku Zarzad Spotki nie dokonat w podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

. Opis zasad zmiany statutu Capital Partners S.A.

Zmiana Statutu Spoltki Capital Partners S.A., zgodnie z art. 430 par. 1 Kodeksu spotek handlowych, oraz
par. 22 lit. g Statutu Spotki, wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane¢ Statutu
zglasza do sadu rejonowego Zarzad Spoétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

J. Sposob dzialania walnego zgromadzenia Capital Partners S.A. i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne i jako organ Spotki dziata w oparciu o
przepisy KSH, Statutu Spoétki oraz postanowienia dostgpnego publicznie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, ktorego tre$¢ znajduje sie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.c-p.pl.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciggu sze$ciu miesigcy po zakonczeniu roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, jezeli uzna to za
wskazane lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 czg¢$¢ kapitatu zaktadowego
ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej, w ciggu dwodch tygodni od zgloszenia takiego zadania.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane réwniez przez Rade Nadzorcza, jezeli zwotanie
g0 uzna za wskazane oraz przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
Iub co najmniej potowe glosow.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego, moga
zadaé umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oraz zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie nalezy ztozyé Zarzadowi Spotki na pismie lub
w postaci elektronicznej dofaczajac do zadania dokument potwierdzajacy uprawnienie do ztozenia zadania.
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposdb whasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na
szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu), jezeli znajda si¢ na wykazie sporzagdzonym przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
warto$ciowych 1 wydanym Spoélce w trybie i w terminach okreslonych w stosownych przepisach KSH.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szczeg6lnosci) obejmuje prawo akcjonariusza do
glosowania, zglaszania wnioskéw i innych wypowiedzi w toku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo
zglaszania sprzeciwow do uchwat Walnego Zgromadzenia.

Jezeli przepisy kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wickszoscia oddanych gloséw, o ile przepisy
kodeksu spotek handlowych nie przewiduja inacze;.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach wigkszosciag dwoch trzecich gltoséw. Lacznie
przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie cztonkom organdéw Spolki absolutorium z
wykonania przez nich obowiazkow;

= wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;
=  zbycie nieruchomosci spotki;
= emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa;
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= podzial zysku lub pokrycie strat, okres$lenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy;

= dokonanie zmian w Statucie Spoiki;

= podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

= rozwiazanie i likwidacja Spotki;

=  wybdr i odwotanie cztlonkoéw Rady Nadzorczej;

= okres$lenie zakresu zwyktych czynnos$ci Zarzadu Spotki;

= inne sprawy przewidziane kodeksem spotek handlowych.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie.
Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci odbywania elektronicznych walnych zgromadzen.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okre$la Regulamin Walnego Zgromadzenia,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

K. Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu roku obrotowego 2013, oraz opis dzialania
organow zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Capital Partners S.A. oraz ich
komitetow

= Zarzad Capital Partners S.A.
Sktad osobowy Zarzadu

_ Data powolania do Data zakonczenia
Imi¢ i nazwisko czlonka Zarzadu Stanowisko 7z du Emitent petl ia funkcji czlonka
arzadu Emitenta Zarzadu
Pawet Bala Prezes Zarzadu 02-04-2003 -
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zarzadu 29-08-2002 -
Adam Chelchowski Wiceprezes Zarzadu 19-08-2008 -

W dniu 26 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Capital Partners S.A. powotata Pana Pawta Bal¢ do Zarzadu
Spotki na kolejna kadencj¢ i powierzyta mu funkcje¢ Prezesa Zarzadu.

W 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Emitenta.

Zasady dzialania Zarzadu

Zarzad Spotki dziatal na podstawie przepisow KSH, postanowien Statutu Spoélki, jawnego i dostepnego
publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwala Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami
»Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”. Aktualna tre$¢ Regulaminu Zarzadu znajduje si¢ na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.c-p.pl.

Zarzad jest organem wykonawczym Spoitki, kieruje jej biezaca dziatalnoscia i reprezentuje jg na zewnatrz.
Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spotki niezastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej przepisami prawa, Statutem lub uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw
Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Sprawy przekraczajace zwykly zarzad
Spotki wymagaja podjecia przez Zarzad uchwaty.

Umowy z czlonkami Zarzadu Spoétki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej,
delegowany sposrod jej czitonkow. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynno$ci prawnych
pomiedzy Spotka a czlonkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z czlonkiem
Zarzadu. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowal si¢ interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik, akcjonariusz lub cztonek
wiladz.

Wyznaczajac cele strategiczne, jak i biezgce zadania Spotki, Zarzad kieruje si¢ nadrzednym interesem
Spotki i przepisami prawa oraz interesami akcjonariuszy, pracownikow Spotki i wierzycieli.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. W 2013 roku, jak i w latach poprzednich,
Czlonkowie Zarzadu Emitenta sprawowali swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej
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nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztonkowie Zarzadu maja prawo do potowy przychodéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektow doradczych,
obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektow. Uprawnienie to dotyczy
projektow, w ktorych wykonywaniu cztonkowie Zarzadu biorg faktyczny udzial. Czlonkom Zarzadu nie
nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiagnictych przez Spotke zyskow z inwestycji kapitatowych.

= Rada Nadzorcza Capital Partners S.A.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej

R
Jacek Jaszczott Przewodniczacy RN 14-05-2003 -
Marek Lesniak Wiceprzewodniczacy RN 14-02-2006 -
Zbigniew Kulinski Cztonek RN 14-05-2003 -
Zbigniew Hayder Cztonek RN 29-06-2004 -
Jurij Sadowski Cztonek RN 19-01-2007 -

W 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.

Zasady dzialania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziatala zgodnie z przepisami KSH, postanowieniami Statutu Spoéiki, publicznie
dostepnym Regulaminem Rady Nadzorczej, okre$lajacym jej organizacje i sposob wykonywania czynnos$ci
oraz zasadami ,,.Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”. Tres¢ Regulaminu Rady Nadzorczej
znajduje sie na stronie internetowej Emitenta pod adresem Www.c-p.pl.

Rada Nadzorcza Emitenta skltada si¢ od 5 do 7 czlonkéw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego. Liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie.

Przynajmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. W przypadku $mierci lub ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztlonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od
chwili uzyskania informacji o tej okolicznos$ci, mogg dokona¢ uzupehienia swego skladu w drodze
kooptacji sposréd kandydatow przedstawionych przez czionkéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby
dokooptowanej konczy si¢ wraz z kadencjg catej Rady Nadzorcze;.

Przewodniczacy ustgpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej. Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu
jawnym zwykta wickszo$cig gtosow oddanych.

Wynagrodzenie dla cztonkoéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny si¢
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartal). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢é zwotane w
kazdej chwili. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, lub w razie jego niecobecnosci Wiceprzewodniczacy,
zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub
czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu dwoch tygodni od chwili ztozenia
wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ za uprzednim 3 dniowym powiadomieniem listem
poleconym lub droga elektroniczng, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemng zgode
na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego terminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg si¢ odbywaé za posrednictwem telefonu, w sposdb umozliwiajacy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkow Rady Nadzorcze;j.
Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmuje sie, ze
migjscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady
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Nadzorczej albo w razie jego nicobecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato si¢ pod
jego przewodnictwem. Czltonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac
swoj glos za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spotki lub
sprawe nie cierpigcg zwloki, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemna zgode na tre$¢ uchwat. Za datg uchwaty
uwaza si¢ date zlozenia ostatniego podpisu. Podejmowanie uchwat w takim trybie nie dotyczy powotania,
odwotania i zawieszania w czynnosciach czlonkéw Zarzadu. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnos$cig Spotki. Do szczegodlnych obowigzkéw Rady
Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

o badanie z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spoiki, zarowno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

o badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskoéw i pokrycia strat,

o skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikow badania, o
ktérym mowa w akapitach powyzej,

n zawieszanie z waznych powoddéw w czynno$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu Spoiki,

o delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu,
nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

o ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia cztlonkéw Zarzadu
Spoiki,

o zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoiki,

o wyrazanie zgody na tworzenie nowych spotek,

o wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spotke akcji lub udzialéw innych podmiotéw
gospodarczych, o ile warto§¢ nabywanych Iub zbywanych akcji lub udzialow przekracza
5.000.000,00 (pig¢ milionow) ztotych,

o wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke srodkéw trwalych o warto$ci nabycia Iub
zbycia wyzszej niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, nie przewidzianych w budzecie za-
twierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

o przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotke wolnych srodkow pienieznych,

o zatwierdzanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,

o wybdr bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,

o wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan, o ile kwota jednostkowego zobowigzania
jest wyzsza niz 5.000.000,00 (pie¢ miliondéw) ztotych.

Do podjecia uchwaly przez Rad¢ Nadzorcza Spotki wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ glosow w
obecno$ci wigcej niz polowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby glosow za i
przeciwko podjeciu uchwaly, glos decydujacy bedzie mial Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w
przypadku jego nieobecno$ci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach dotyczacych wyrazenia zgody na nabycie udziatow w
innym przedsigbiorstwie oraz w sprawach dotyczacych zbycia przez Spotke posiadanych akcji lub
udziatow, o ile warto$¢ nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatléw przekracza 5 min zt, wymagana jest
wigkszos¢ 2/3 gltosow oddanych w obecnosci wigcej niz potowy cztonkow Rady Nadzorczej.

Dla wazno$ci uchwat w nastepujacych sprawach wymagana jest zgoda wigckszo$ci niezaleznych cztonkow
Rady Nadzorczej:

o $wiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez Spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spotka na
rzecz cztonkow Zarzadu;

o wyrazenia zgody na zawarcie przez Spolke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z
nimi powigzanymi;

o wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.
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Uchwaly Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki okresla szczegotowo tryb dziatania Rady Nadzorczej. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza uchwatg Walne Zgromadzenie.

= Komitety Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.
Komitet Audytu

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu jezeli Rada Nadzorcza sktada si¢ z wigcej niz pigciu cztonkow.
W przypadku gdy sktad Rady Nadzorczej nie jest wigkszy niz pie¢ osob zadania Komitetu Audytu petni
Rada Nadzorcza.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw, w tym przynajmniej jeden czlonek
powinien spetnia¢ warunki niezalezno$ci i posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej.

Cztonkowie Komitetu Audytu sa powotywani przez Rad¢ Nadzorcza sposrod swoich czlonkow.

Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spoiki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
o monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej,
o monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,
@ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j,

o monitorowanie niezalezno$ci biegltego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Komitet Wynagrodzen

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Wynagrodzen jezeli Rada Nadzorcza sklada si¢ z wigcej niz pigciu
cztonkow. W przypadku gdy sktad Rady Nadzorczej nie jest wigkszy niz pi¢é osob zadania Komitetu
Wynagrodzen petni Rada Nadzorcza.

W sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzi co najmniej trzech czlonkéw, w tym przynajmniej jeden cztonek
powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci.

Cztonkowie Komitetu Wynagrodzen sa powotywani przez Rad¢ Nadzorcza sposrod swoich cztonkow.

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest proponowanie zasad zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw
Zarzadu oraz monitorowanie systemu wynagradzania i premiowania pracownikéw Spotki.

W dniu 30 czerwca 2009r. Rada Nadzorcza podjeta decyzje o niewylanianiu w Radzie Nadzorczej
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen. Zadania Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen petni od
tego dnia Rada Nadzorcza Spotki.

Do dnia podjecia przez Rade Nadzorcza ww. decyzji, Komitet Wynagrodzen nie funkcjonowal w Spotce
poniewaz nie dokonywano zmian zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu ustalonych przez Rade
Nadzorcza w dniu 10 kwietnia 2003r.

6. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI 10% KAPITALOW WLASNYCH
EMITENTA

W roku obrotowym 2013 nie toczyly si¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

7. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH
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Podstawowym zrodtem przychodow i zyskow Podmiotu dominujacego jest dziatalno$¢ inwestycyjna na
szeroko pojetym rynku finansowym oraz w mniejszym zakresie dziatalno$¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dziatalno$¢ w trzech gtownych dziedzinach:

* Bezposrednie inwestycje kapitatowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych projektow
inwestycyjnych. Zréodlem przychodow jest zbycie udziatdéw/akeji nabywanych w ramach procesu
inwestycyjnego;

= Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktow
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papierdow warto§ciowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

= Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja rozwigzan dla przedsigbiorstw lub ich
udziatowcoéw/akcjonariuszy, ktorych celem jest pozyskanie s$rodkéw finansowych dla
przedsigbiorstw lub odpowiednio sprzedaz/zamiana posiadanych udziatow/akcji. Emitent
specjalizuje si¢ w transakcjach, w ktorych wykorzystywane sg instrumenty dostgpne na
publicznym rynku papieréw wartosciowych.

Zamiarem Podmiotu dominujgcego jest konsekwentne realizowanie przyjetej strategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziatalnoSci:

= Dziatalno$¢ inwestycyjna, oraz

= Szeroko pojeta dziatalno§¢ w zakresie §wiadczenia ustug doradczych z elementami bankowoSci
inwestycyjnej.

W obszarze dziatalnoéci doradczej strategicznym celem Grupy Kapitatowej jest osiagni¢cie wysokiej i
stabilnej pozycji wsrod niezaleznych doradcow finansowych specjalizujacych si¢ w realizacji transakcji
kapitalowych zarowno na rynku publicznym, jak réwniez na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem
warunkujagcym powodzenie przyjetej strategii jest zdolno$¢ do pozyskania odpowiedniego portfela
Klientéw zainteresowanych ustugami §wiadczonymi przez Podmiot dominujacy. W opinii Spoltki jedynie
state podnoszenie jakos$ci $§wiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresie poufnosci oraz zdolnos¢ do
kreowania i realizowania innowacyjnych, przygotowywanych na indywidualne zapotrzebowanie Klienta
rozwigzan pozwoli pozyskac stabilng grupe Klientow.

Od poczatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ustug obejmujacy réwniez oferowanie papierow wartosciowych w drodze oferty
publicznej. Ideg nabycia akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. byto uzupetnienie oferty Emitenta
o profesjonalne ustugi maklerskie oraz zwigkszenie wiarygodno$ci Emitenta poprzez prowadzenie
dziatalno$ci pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. to:
= obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumentéw finansowych,
= gporzgdzanie prospektéw emisyjnych, memorandéw i dokumentow informacyjnych,

= doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu oraz,

= obshuga transakcji nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego,
= przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw rynku niepublicznego.

Kolejny krok w rozwoju Grupy i oferowanych ustug oraz produktéw bylto nabycie przez Capital Partners
S.A. w kwietniu 2011 roku Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. i tym samym
rozszerzenie dzialalno$ci o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystej strukturze funduszy
inwestycyjnych.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. planuje utrzyma¢ dotychczasowe kierunki
rozwoju, tj.:
= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi aktywow niepublicznych
inwestujacych glownie w projekty typu ,,private equity” i oparte na rynku nieruchomosci;
= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;
= w dalszym horyzoncie czasowym, tworzenie i zarzadzanie funduszy inwestycyjnych zamknietych
inwestujacych w produkty notowane na rynku regulowanym.
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Grupa kapitalowa w zakresie podstawowych obszarow dziatalnosci w latach 2012-2013 uzyskata
przychody zgodnie z danymi zawartymi w ponizsze;j tabeli.

Wyszczegolnienie przychodéw Grupy Kapitalowej
2013r. 2012r.
(W tys. zb)
Sprzedaz ustug 2.601,07 1.996,80
Dziatalno$¢ inwestycyjna 4.635,96 1.091,24

8. RYNKI ZBYTU

Rynek, na ktorym dziala Grupa Kapitalowa mozna okresli¢ jako rynek ustug inwestycyjnych i
konsultingowych zwigzanych z pozyskiwaniem przez klientoéw kapitatu z rynku kapitalowego oraz
przygotowywaniem i obstuga transakcji kapitalowych, a od kwietnia 2011 roku nastapito rozszerzenie
rynku o zarzadzanie funduszami. Klientami moga by¢ zaréwno firmy potrzebujace srodkéw na rozwoj jak i
inwestorzy zainteresowani przeprowadzeniem przeje¢ czy np. wykupdéw menadzerskich, jak i lokowaniem
srodkéw pienigznych.

Na rynku tym w Polsce dziatajg banki uniwersalne, domy maklerskie, fundusze private equity i venture
capital oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych. WielkoSci rynku, okre§lonej wartoscig
przeprowadzonych emisji i transakcji kapitatlowych niestety nie da si¢ precyzyjnie ustali¢. Oprocz
wymienionych podmiotéw na tym rynku dziataja takze firmy $wiadczace ustugi doradztwa prawnego i
biznesowego.

Pozycja Grupy Kapitatowej jest na tym rynku o tyle nietypowa, Ze jej oferta ushug tagczy doradztwo w
bardzo szerokim zakresie, obejmujacym wszystkie potrzeby klienta poszukujacego kapitatu z wiasnymi
mozliwosciami inwestycyjnymi — zdolnoscig do pozyskania srodkow na dokonanie inwestycji w Spotki
Portfelowe celem ich odsprzedazy np. poprzez ofertg publiczng w krotkim (1 — 2 letnim) terminie, wspartg
profesjonalng obstuga przez Spotke zalezng, Dom Maklerski Capital Partners S.A. lub poprzez wniesienie
do Funduszu Inwestycyjnego =zarzadzanego przez Spétke zalezng — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

W dziatalnosci Grupy Kapitalowej mozna wyroznic trzy podstawowe obszary:
= dziatalno$¢ doradcza,
= dziatalno$¢ inwestycyjna,
= zarzadzanie funduszami.

W zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa Kapitatlowa dziata tylko na rynku krajowym, i w przypadku
tego obszaru dzialalnoéci nie mozna moéwi¢ o rynkach w uj¢ciu geograficznym.

W 2013 roku, podobnie jak w roku poprzednim, Podmiot dominujacy nie posiadat zagranicznych
odbiorcoéw ushug doradczych.

Spotki z Grupy Kapitatlowej nie sg uzaleznione od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow.

9. ZNACZACE UMOWY | TRANSAKCJE DLA DZIALANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZAWARTE W 2013 ROKU

= W pierwszym potroczu 2013 roku kontynuowany byt proces restrukturyzacji Aero AT S.A. oraz jej
spotki zaleznej Aero AT Sp. z o.0., ktorego efektem byla m.in. transakcja sprzedazy przez Aero AT
S.A. wszystkich udzialow w Aero AT Sp. z o0.0. na rzecz JiangSu LanTian Aerospace Industrial Park
Management Co., Ltd. Jednym z elementéw tej transakcji byta splata catego zadtuzenia przez Aero AT
Sp. z 0.0. oraz Aero AT S.A. wobec Podmiotu dominujgcego. Tytutlem splaty zadtuzenia tych spotek
Capital Partners S.A. otrzymatla tacznie 2.669 tys. zt. netto i obecnie nie posiada wierzytelnosci wobec
tych spotek.

= W dniu 14 czerwca 2013r. Capital Partners S.A. dokonata sprzedazy na rzecz Capital Partners
Investment 1 FIZ wszystkich posiadanych akcji spotki GEKOPLAST S.A., tj. 1.345.285 akcji
stanowigcych 23,77% w kapitale zakladowym GEKOPLAST S.A. za faczng ceng 4.359 tys. zt.

= W dniu 14 czerwca 2013r. Capital Partners S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne serii D funduszu
Capital Partners Investment 1 FIZ za taczng cene 4.993 tys. zt. Nabyte certyfikaty stanowia 88,63%
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calej emisji. Certyfikaty w 60% finansowane byty z kredytu bankowego w ramach posiadanej w PKO
BP S.A. linii kredytowej.

= W dniu 14 pazdziernika 2013r. Capital Partners S.A. obj¢ta tacznie 22.571 certyfikatow
inwestycyjnych serii E funduszu Capital Partners Investment I FIZ za Iaczng ceng 5,21miln zt. (50%
ceny za certyfikaty zostala wptacona w dniu przydziatu, natomiast pozostate 50% w dniu 25.10.2013r.)
Nabyte certyfikaty stanowia 100% calej emisji. Certyfikaty finansowane byty ze srodkow wlasnych.

= W dniu 16 pazdziernika 2013r. Capital Partners S.A. dokonata sprzedazy na rzecz Capital Partners
Investment I FIZ 828.500 akcji spotki Bac-Pol S.A. stanowigcych 4,14% w kapitale zakladowym
BAC-POL S.A. za 1aczng ceng 2,36 min zt.

Capital Partners S.A. zawarla réwniez z funduszem Capital Partners Investment I FIZ umoweg
sprzedazy pozostalych posiadanych 1.000.000 akcji Ba¢-Pol S.A. stanowigcych 5% udzialu w kapitale
Baé¢-Pol S.A. za kwote 2,85 min zl. Transakcja ta zostanie ostatecznie rozliczona do dnia 24
pazdziernika 2015r. W zwiazku z transakcja w dniu 13 listopada 2013 roku zostala zawarta umowa o
ustanowienie uzytkowania na akcjach tj. prawem do ich uzywania i pobierania z nich pozytkow
(uzytkowanie) przez Fundusz. Uzytkowaniem objgte sa wszelkie prawa przystugujace z akcji, w
szczegllnosci prawo do uczestnictwa i wykonywania glosu z akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy oraz prawo do dywidendy do dnia ostatecznego rozliczenia transakcji sprzedazy.

Podmioty zalezne, tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A., nie zawarly w 2013 roku istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej umow i
transakcji.

10. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I
ZAGRANICZNYCH

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne:

=  Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i
100% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura Grupy Kapitalowej Capital Partners:

Poza Grupa Kapitalowag Emitent posiadat na dzien 31 grudnia 2013r. inwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz certyfikaty
inwestycyjne wyemitowane przez fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Podmiot zalezny od Emitenta, tj.
TFI Capital Partners S.A.. Sg to:

= Aktywa dostepne do sprzedazy: Grupa DUON S.A., 123 Market S.A., Telecom Partners Sp. z 0.0. w
upadtosci;

= Aktywa przeznaczone do obrotu: Bipromet S.A., Korporacja Budowlana DOM S.A.;

= Certyfikaty inwestycyjne: Certyfikaty Inwestycyjne Capital Partners Investment | FIZ.

CAPITAL
PARTNERS SA

I100% I100%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA
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Poniesione przez Grupe Kapitalowg naktady inwestycyjne (w tys. zi).

Wyszczegélnienie gléwnych inwestycji 2013r. 2012r.
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 2,50
Rzeczowe aktywa trwate 8,93 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 10.204,72 8.216,00

- w jednostkach powigzanych 10.204,72 8.216,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2.694,54 1.645,86
- dostepne do sprzedazy 0,00 307,00
- przeznaczone do obrotu 0,17 200,33
- obligacje 2.694,37 1.138,53

Naktady inwestycyjne Podmiot dominujacy z zatozenia finansuje ze $rodkéw wiasnych, oraz dtuznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci obligacjami i kredytem. W 2013 roku inwestycje Podmiotu
dominujacego W 66% byly finansowane ze $rodkoéw wiasnych, a w 34% ze srodkéw obeych. W 2012 roku
inwestycje Podmiotu dominujgcego byty finansowane wytacznie ze srodkow wihasnych.

Podmioty zalezne, Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A. w 2013 roku, jak rowniez w roku poprzednim, nie dokonaty inwestycji w instrumenty
finansowe.

11. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z. PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W roku obrotowym 2013 zar6wno Emitent jak i Podmioty od niego zalezne nie zawarli istotnych transakeji
z podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominujgcy transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje
si¢ ,,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Capital Partners za rok
obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013” w czgsci ,, Dane uzupetniajgce” pkt. 1.

12. ZACIAGNIETE 1 WYPOWIEDZIANE W ROKU OBROTOWYM 2013 UMOWY DOTYCZACE
KREDYTOW I POZYCZEK

W 2013 roku Podmiot dominujacy zaciggnat tacznie 4.343,11 tys. zt kredytu obrotowego odnawialnego w
ramach Umowy kredytowej zawartej w dniu 22 kwietnia 2008r. z PKO BP S.A., aneksowanej dnia 21
kwietnia 2011r., ktorej przedmiotem jest udzielenie przez Bank kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego na kwote 20 min zlotych. Na dzien 31.12.2013r. taczna kwota wykorzystanego przez
Capital Partners S.A. kredytu wynosi 6.068,23 tys. zi. Srodki te w catoéci zostaly przeznaczone na
dziatalno$¢ inwestycyjng Podmiotu dominujacego. Oprocentowanie ustalane jest w stosunku rocznym,
wedhug stopy procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej, powickszonej o marze Banku i dla
kredytu obrotowego odnawialnego wynosi WIBOR 1M + marza 1,75 p.p. Okres wykorzystania limitu
uptywa z dniem 21.04.2014 roku.

Podmioty zalezne w 2013 roku nie zaciagnety kredytu, ani nie zawarty umoéw pozyczek.

13. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2013 POZYCZKACH

W 2013 roku nie zostaly udzielone zadne pozyczki zaréwno przez Podmiot dominujgcy jak i Podmioty
zalezne.

14. UDZIELONE | OTRZYMANE W ROKU OBROTOWYM 2013 PORECZENIA I GWARANCJE

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

W dniu 9 maja 2013 roku Capital Partners S.A. podpisata umowg gwarancyjna z AERO AT S.A.,
zabezpieczajaca udzielong przez Emitenta gwarancje do tacznej kwoty w wysokosci rownowartosci w
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ztotych 150 tys. USD, w terminie do dnia 25 wrzes$nia 2013r. Zgodnie z warunkami ww. umowy
gwarancyjnej AERO AT S.A. wplacito na rachunek Capital Partners S.A. kaucj¢ zabezpieczajaca w
wysokos$ci 540 tys. zt. W ww. terminie gwarancja nie zostala uruchomiona a pelna kwota zabezpieczenia
zostata przez Podmiot dominujacy zwrocona.

Podmioty zalezne — Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

Podmioty zalezne nie udzielity ani nie otrzymaty w roku obrotowym 2013 poreczen ani gwarancji.

15. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
WYEMITOWANYCH W 2013 ROKU

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Obligacje na okaziciela serii B Capital Partners S.A.

Data podjecia decyzji o emisji: 23 stycznia 2013r.

Data emisji: 6 lutego 2013r.

Llo$¢é wyemitowanych papieréw wartosciowych: 10 szt.

Cena emisyjna z#/szt.: 97.724,23

Wartosé nominalna zt/szt.: 100.000,00

Wplywy z emisji w PLN: 977.242,30

Podstawowy termin wykupu: 30 kwietnia 2013r. (obligacje zostaty wykupione)

Cel emisji: Pozyskanie $rodkéw na finansowanie biezgcej dzialalno$ci Emitenta, w tym splate kredytu
bankowego.

Opis wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji: Zgodnie z celami emisji.

Obligacje na okaziciela serii C Capital Partners S.A.

Data podjecia decyzji o emisji: 25 kwietnia 2013r.

Data emisji: 30 kwietnia 2013r.

llos¢é wyemitowanych papieréw wartosciowych: 10 szt.

Cena emisyjna z#/szt.: 95.976,86

Wartosé nominalna z#/sz¢t.: 100.000,00

Wptywy z emisji w PLN: 959.768,60

Podstawowy termin wykupu: 30 wrzesnia 2013r. (obligacje nabyte celem umorzenia i umorzone w dniu 18
czerwca 2013r.)

Cel emisji: Pozyskanie $rodkéw na finansowanie biezacej dzialalno$ci Emitenta, w tym sptate kredytu
bankowego.

Opis wykorzystania Srodkéw pozyskanych z emisji: Zgodnie z celami emisji.

Podmioty zalezne — Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

W 2013 roku Podmioty zalezne nie przeprowadzily emisji papierow wartosciowych.

16.  WYJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA DANY ROK

Nie byly publikowane prognozy wynikow finansowych, zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych,
na 2013 rok.

17. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
Spotka dominujaca, jak i Spotki zalezne na biezaco regulowaty swoje zobowiazania.

Na wysokos¢ zadluzenia w Grupie Kapitatlowej wpltywa przede wszystkim przyjeta przez Podmiot
dominujacy polityka finansowania inwestycji kapitalowych - poprzez emisje obligacji oraz korzystania od
2008 roku z obcych srodkow w postaci kredytu. Przy realizowanej polityce inwestycyjnej jest to sytuacja,
ktora nie niesie istotnych zagrozen splaty biezacych zobowiazan Podmiotu dominujacego. Srodki pienigzne
generowane z dziatalnosci Podmiotu dominujacego, zar6wno z dzialalno$ci inwestycyjnej jak i doradcze;,

20




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

sg reinwestowane. W 2013 roku Podmiot dominujacy prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjna korzystajac
zarowno ze Srodkow wilasnych, jak i zrodet zewnetrznych.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Podmiotow zaleznych polega glownie na lokowaniu posiadanych
srodkow plynnych na lokatach bankowych. Na 31 grudnia 2013r. $rodki pieniezne Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. stanowity 81% wszystkich jego aktywow, a $rodki pieniezne TFI Capital Partners
S.A. 89% wszystkich aktywow Towarzystwa. Nie wystepuja tu zadne zagrozenia zdolnosci do
wywigzywania si¢ przez Podmioty zalezne z =zaciggnigtych zobowigzan i nie ma podstaw do
przewidywania wystapienia takich zagrozen w przysztosci.

18. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Mozliwos$¢ realizacji zmierzen inwestycyjnych Podmiotu dominujacego uzalezniona jest przede wszystkim
od pozytywnej oceny danego projektu oraz pozyskania $rodkow na jego sfinansowanie. Dotychczas
Podmiot dominujacy nie mial trudno$ci z pozyskaniem S$rodkdw na prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej. Inwestycje kapitatowe w 2013 roku finansowane byly przez Podmiot dominujacy ze
srodkow wiasnych oraz z zrodet zewnetrznych.

Podmiot zalezny Dom Maklerski Capital Partners S.A. jest obowigzany utrzymywaé znaczng czes$¢
aktywow w postaci srodkow ptynnych a nabywanych instrumentéw finansowych nie zbywac wczeéniej niz
po uptywie jednego roku od ich nabycia. Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2013 roku nie dokonywat
inwestycji w instrumenty finansowe.

Podmiot zalezny Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. podlega ustawowym
ograniczeniom w zakresie inwestycji w instrumenty finansowe. Ograniczenia zostaty natozone na fundusze
inwestycyjne celem minimalizacji ryzyka finansowego zwigzanego z ich dziatalnoscig i zezwalajg na
inwestowanie wylgcznie w instrumenty finansowe obarczone najnizszym poziomem ryzyka, jak np.
obligacje i bony skarbowe. W 2013 roku Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. nie
dokonato inwestycji w zadne instrumenty finansowe.

19. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETY WYNIK Z DZIALANOSCI ZA ROK OBROTOWY 2013

Osiagane przez Grupe Kapitatowa wyniki z dzialalno$ci pozostajg w Scistej zaleznosci od koniunktury
panujacej na rynku kapitalowym. Tym samym na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej ma wplyw
wycena rynkowa posiadanych przez Podmiot dominujgcy na 31.12.2013r. papieréw wartoSciowych m. in.
akcji Grupy Duon S.A. i Bipromet S.A. oraz certyfikatow inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez
TFI Capital Partners S.A.

Pozytywnie na osiagnigty wynik z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 wptyneta
restrukturyzacja Spotek Aero AT S.A. oraz Aero AT Sp. z o.0., ktorej jednym z elementéw byta sptata
zobowigzan tytutem udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wobec Podmiotu dominujgcego. Na tej
operacji osiagnigty zostat dodatni wynik finansowy w wysokosci 2.105 tys. zt.

Ponadto, dodatni wptyw na osiagniety przez Grupe Kapitalowag wynik miata otrzymana przez Podmiot
dominujacy dywidenda za 2012 rok oraz wypracowany w 2013 roku przez obydwa Podmioty zalezne zysk.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zdarzenia nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob
wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe.

20. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU DZIALANOSCI

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Ze wzgledu na rynek, na ktérym dziata Podmiot dominujgcy, decydujacy wplyw na osiggane przez niego
wyniki finansowe ma krétko- i srednioterminowa koniunktura na rynku kapitatowym. Przychody Podmiotu
dominujacego uzaleznione sa od zdolnosci pozyskania klientow w zakresie dziatalnosci doradczej, a
przede wszystkim identyfikacji i skutecznej realizacji projektow inwestycyjnych. W opinii Podmiotu
dominujgcego efekty prowadzonej dziatalnosci uzaleznione sg przede wszystkim od wymienionych ponizej
czynnikow.
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A. Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu dominujgcego maja panujace na rynkach kapitalowych krotko- i §redniookresowe trendy.
Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realizowania strategii wyjscia z
inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek papieréw wartosciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestorow akcjami, nalezy si¢ réwniez liczy¢ z przejsciowym zmniejszeniem
przychodow w ramach realizowanych przez Spotke projektéw doradczych.

Wozrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreowaé zwickszone zainteresowanie wsrdd
przedsigbiorstw pozyskiwaniem $rodkow na finansowanie rozwoju oraz przektadaé si¢ na coraz lepsze
wyniki finansowe przedsicbiorstw. W zwigzku z tym pojawig si¢ potencjalni klienci i projekty
inwestycyjne, a takze wzrost zainteresowania inwestorow akcjami i w efekcie lepsze wyniki inwestycyjne
Podmiotu dominujacego.

B. Czynniki wewnetrzne

Potencjal publicznego charakteru Podmiotu dominujgacego. Dotychczasowe doswiadczenie Capital
Partners wskazuje, ze posiadanie statusu spotki publicznej jest pozytywnym czynnikiem zaréwno w
przypadku pozyskiwania Klientow w ramach dzialalno$ci doradczej jak i inwestycyjnej. Potencjalni
Klienci coraz czg$ciej dostrzegaja, ze od naszego zaangazowania w projekt zalezy nie tylko sukces i
reputacja Klienta, ale rowniez reputacja Podmiotu dominujgcego i w efekcie wycena rynkowa. Podmiot
dominujgcy planuje tez w przysztosci pozyskiwaé srodki na sfinansowanie projektow inwestycyjnych
poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akcje lub papierow dtuznych.

Innowacyjnos¢ i zdolno$¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynku. Capital Partners jest
pierwsza w Polsce spotka kapitatows, ktora praktycznie od momentu powstania funkcjonuje na rynku
publicznym. Po raz pierwszy przeprowadzit tez publiczng emisje obligacji, w ktorej $wiadczenia dla
obligatariuszy uzaleznione byty od zyskéw osiggnietych z inwestycji finansowanych obligacjami.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca. Osoby pehigce kluczowe funkcje dla dziatalno$ci Podmiotu
dominujgcego posiadajg unikalne do$wiadczenie. Wieloletnie do$wiadczenie w pracy dla polskich i
miedzynarodowych bankéw, domoéw maklerskich, towarzystw ubezpieczeniowych, funduszy private equity
oraz przedsiebiorstw produkcyjnych jest zasobem, ktéry pozwoli skutecznie realizowaé przyjeta strategie
rozwoju w ramach poszczegdInych rodzajow dziatalnosci.

Efektywne zarzadzanie kosztami. Od 2003 roku Podmiot dominujacy realizuje zasade minimalizacji
statych obcigzen kosztowych. Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji jest bardzo silne powigzanie
kosztow, w tym przede wszystkim kosztoéw osobowych, z osigganymi przychodami. Wynagrodzenie oséb
zarzadzajacych Podmiotem dominujgcym jest bardzo silnie uzaleznione od osiggnigtych przychodow z
tytutu $wiadczenia ustug doradczych.

Identyfikacja projektow inwestycyjnych. Przyszly rozwo6j Podmiotu dominujacego, przynajmniej w
czgsci zwigzany jest z podazag odpowiednio dobrych jakosciowo projektéw inwestycyjnych. Zapewnienie
odpowiedniego do oczekiwan akcjonariuszy i nabywcoéw innych instrumentdéw tempa wzrostu wartosci
portfela Podmiotu dominujacego, a takze wilasciwej skali jego dzialan inwestycyjnych przy niezachwianym
stopniu bezpieczenstwa realizowanych projektow, wymaga¢ bedzie realizacji przynajmniej kilku projektow
inwestycyjnych w skali roku. Oznacza to konieczno$¢ identyfikacji i przeanalizowania kilkudziesigciu
potencjalnych przedsiewzig¢. Jednoczesnie Podmiot dominujacy zamierza konsekwentnie realizowac swoja
strategi¢ oparta o pozyskiwanie Spotek Portfelowych, ktorych gospodarka, nakierowana na produkcje
fatwo zbywalnych doébr konsumpcyjnych lub stale popularyzowanych ustug, charakteryzuje sie
odpowiednim poziomem dojrzatosci.

Opis perspektyw dzialalno$ci Podmiotu dominujacego.

Zamiarem Podmiotu dominujacego jest konsekwentne realizowanie przyjetej strategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziatalno$ci:
= szeroko pojeta dziatalno$¢ w zakresie §wiadczenia ustug doradczych z elementami bankowosci
inwestycyjnej oraz
* dziatalno$¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners jest osiagni¢cie wysokiej i stabilnej pozycji wérod niezaleznych
doradcow finansowych specjalizujacych si¢ w realizacji transakcji kapitatlowych zarowno na rynku
publicznym, jak roéwniez na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warunkujacym powodzenie
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przyjetej strategii jest zdolno$¢ do pozyskania odpowiedniego portfela Klientoéw zainteresowanych
ustugami §wiadczonymi przez Podmiot dominujacy. W opinii Capital Partners jedynie statle podnoszenie
jako$ci $§wiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresie poufnosci oraz zdolno$¢ do kreowania i
realizowania innowacyjnych, przygotowywanych na indywidualne zapotrzebowanie Klienta rozwigzan
pozwoli pozyska¢ stabilng grupe Klientow. Od poczatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom
Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim Klientom szerszy zakres obejmujacy rowniez oferowanie
papierow warto§ciowych w ofercie publicznej, a od kwietnia 2011 roku poprzez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. nastgpito rozszerzenie dziatalnosci o produkty inwestycyjne oparte
na przejrzystej strukturze funduszy inwestycyjnych.

Podmiot dominujacy prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna opierajac si¢ na Srodkach wilasnych, $rodkach
pozyskiwanych z emisji obligacji oraz od 2008r. z kredytu bankowego, przy czym w 2013 roku nie
przeprowadzit emisji obligacji celem pozyskania $srodkow na dziatalno$¢ inwestycyjna.

Zatozenia strategii inwestycyjnej Podmiotu dominujacego:

a. Obszar: Podmiot dominujacy dokonuje inwestycji w przedsicbiorstwa $redniej wielkosci
prowadzace dziatalno$¢ produkcyjng lub ustugows, nie wyrdzniajac preferowanych branz.
Podmiot dominujgcy poszukuje projektéw inwestycyjnych charakteryzujacych si¢ innowacyjnym
produktem, technologia wytwarzania, czy modelem podejscia do rynku. Podmiot dominujacy
zamierza realizowac projekty inwestycyjne, w ktorych uczestniczy do$wiadczona kadra.

b. Wielko$¢ inwestycji w spotke portfelowa: Podmiot dominujacy nie determinuje na obecnym etapie
tego parametru swoich inwestycji, dbajac o zachowanie zasady bezpiecznej dywersyfikacji portfela
1 unikania nadmiernie ryzykownej koncentracji kapitatu.

C. Struktura wiascicielska: Podmiot dominujacy bedzie dazyt do nabywania wigkszo$ciowych
pakietow akcji (udziatéw). W przypadku posiadania pakietu mniejszosciowego Podmiot
dominujacy bedzie dazyt do zagwarantowania sobie mozliwo$ci zabezpieczenia swojej inwestycji
poprzez zawieranie uméw inwestycyjnych czy zapisy statutowe. W przypadku, gdy Podmiot
dominujacy jednoczesnie koordynuje proces wprowadzenia akcji danej spotki do obrotu
publicznego, przedmiotem inwestycji moze by¢ pakiet akcji/udziatéw bez okreslania dodatkowych
warunkow inwestycji.

Cele Podmiotu dominujacego na 2014 rok:

= przeprowadzenie dziatan majacych na celu sprzedaz posiadanych akcji i udziatow w spotkach
portfelowych, zaréwno poprzez ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym (NewConnect), jak tez w transakcjach prywatnych;

= pozyskanie inwestorow zainteresowanych lokowaniem $rodkow w fundusze posiadajgce polityke
inwestycyjna zbiezng z polityka Emitenta;

= identyfikacja, przygotowanie i realizacja nowych projektow inwestycyjnych;
= optymalizacja dziatalno$ci spotek portfelowych;

= zwickszenie Sredniej warto$ci transakcji.

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

A. Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu zaleznego maja panujace na rynkach kapitalowych krotko- i $redniookresowe trendy.
Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku oferowania papieréw wartosciowych
klientow na rynku publicznym. W okresach mniejszego zainteresowania inwestoréw akcjami nalezy si¢
liczy¢ ze zmniejszeniem przychodow z podstawowej dziatalnosci.

Wozrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreowaé zwickszone zainteresowanie wsrdd
przedsigbiorstw pozyskiwaniem $rodkéw na finansowanie rozwoju, takze w drodze przeprowadzania
publicznych ofert papierow warto§ciowych.

B. Czynniki wewnetrzne

Innowacyjno$¢ i zdolno$é do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynku. Podmiot zalezny jest
prawdopodobnie najmniejszym na polskim rynku domem maklerskim, $ci§le wyspecjalizowanym w
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zakresie $wiadczenia ustugi oferowania papierow warto§ciowych oraz ustug z tym zwiazanych, migdzy
innymi sporzagdzania prospektow emisyjnych. Dzigki minimalnej strukturze organizacyjnej jest w stanie
tatwo dostosowac sie do specyfiki klientdw i poszczegdlnych zlecen.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca. Osoby peigce kluczowe funkcje dla dziatalno$ci Podmiotu
zaleznego posiadaja odpowiednie kwalifikacje, duze doswiadczenie w pracy w domach maklerskich oraz
znajomos¢ praktyk rynkowych.

Komplementarno$é ustug. Ustugi §wiadczone przez Podmiot zalezny uzupehiaja dziatalno§¢ Podmiotu
dominujacego i to zardwno w zakresie projektow inwestycyjnych, w przypadku ktérych zapewniaja
obsluge procesu wyjscia z inwestycji przez rynek regulowany jak i w zakresie ustug doradczych, ktore
czesto zwigzane sg z pozyskiwaniem kapitalu w drodze emisji papierow wartosciowych Iub ze zbyciem
posiadanych przez klienta akcji.

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

A. Czynniki zewnetrzne

Wozrost gospodarczy. Relatywnie wysoki wzrost gospodarczy w Polsce w poréwnaniu z innymi krajami
moze kreowal zwickszone zainteresowanie inwestowaniem w Polsce mig¢dzynarodowych instytucji
finansowych, do ktérych kierowana jest oferta funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Apetyt na ryzyko na rynkach kapitalowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe
znaczenie dla Podmiotu zaleznego ma podejécie do ryzyka panujace na rynkach kapitatowych. Inwestycje
o charakterze private equity, w zarzadzaniu ktorymi specjalizuje si¢ Podmiot zalezny, sa postrzegane jako
klasa aktywow o podwyzszonym ryzyku i w okresach duzej awersji do ryzyka, inwestorzy mogg
poszukiwaé klas aktywow o nizszym stopniu ryzyka, co moze zablokowa¢ plany rozwojowe Podmiotu
zaleznego.

B. Czynniki wewnetrzne

Innowacyjnos$¢ i zdolnos¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynku. Jednym z obszarow
dziatalno$ci Podmiotu zaleznego jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi dedykowanymi
dla konkretnych inwestorow. Innowacyjnos¢, elastycznos¢ oraz efektywnosé kosztowa proponowanych im
rozwigzan jest kluczowa w procesie pozyskiwania aktywow pod zarzadzaniem.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca. Kompetencje, doswiadczenie i wczesniejsze wyniki inwestycyjne
0sOb zarzadzajacych funduszami sg jednymi z najwazniejszych czynnikow branych pod uwage przez
inwestoréw instytucjonalnych przy wyborze podmiotu zarzadzajacego. Utrzymanie i rozbudowa zespotu
zarzadzajacego jest kluczowa w procesie pozyskiwania aktywow pod zarzadzaniem.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W 2013 roku nie mialy miejsca zmiany zasad zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa.

22. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKAMI WCHODZACYMI W SKEAD GRUPY
KAPITALOWEJ A OSOBAMI NIMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ODWOLANIA

Zarowno Podmiot dominujacy, jak i Podmioty zalezne, nie zawarly zadnych uméw z osobami
zarzadzajacymi, ktore przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, jak tez w przypadku ich odwotania lub zwolnienia z
powodu polaczenia przez przejecie.
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23.  WYNAGRODZENIA, NAGRODY I KORZYSCI WYPLACONE, NALEZNE I POTENCJALNIE
NALEZNE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKAMI Z GRUPY
KAPITALOWEJ

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Czlonkowie Zarzadu Capital Partners S.A. sprawuja swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztonkowie Zarzadu maja prawo do potowy przychodow netto
Emitenta uzyskiwanych z ushlug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektow. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktorych wykonywaniu czlonkowie Zarzadu biorg faktyczny udzial. Czlonkom
Zarzadu, w zwigzku z ww. uprawnieniem, w 2013 roku nalezne byto wynagrodzenie w kwocie 14.227,48
zt, ktore zostato wyptacone po dniu bilansowym.

Cztonkom Zarzadu nie nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiagnigtych przez Spotke zyskow z inwestycji
kapitatowych.

Ponadto, zgodnie z Umowa ze spotka ,,NNI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig” Sp.
komandytowa w 2013 roku przyshugiwato Cztonkom Zarzadu, ktérzy sg komandytariuszami ww. spotki
wynagrodzenie w tacznej wysokosci 750.000,00 zt.

Laczne wynagrodzenie wyplacone w 2013 roku spolce ,,NNI Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Sp. komandytowa wyniosto 750.000,00 zt i nie uwzgledniato udziatu w przychodach z
projektéw doradczych Emitenta.

Wynagrodzenie Zarzadu otrzymane
posrednio przez ,,NNI Management
Imi¢ i nazwisko czlonka Zarzadu Emitenta, oraz Spélka z ograniczong
pelniona funkcja odpowiedzialnoscia” Sp.
komandytowa i bezposrednio w
2013r.
Pawel Bala — Prezes Zarzadu 233.774,57 zt
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 233.774,57 z
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu 233.774,57 z

W dniu 29 czerwca 2004r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalilo wynagrodzenie nalezne
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 500,00 zt (stownie: pigéset ztotych) za kazde
posiedzenie.

Imig i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, szyt“yi?l:ﬂz;l?;iyfzﬁgjgzz:; Cviej
oraz peniona funkcja 2013r.

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN 1.696,00 zt

Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy RN 848,00 zt

Zbigniew Hayder — Cztonek RN 1.696,00 zt

Zbigniew Kulinski — Cztonek RN 1.696,00 zt

Jurij Sadowski — Cztonek RN 1.696,00 zt

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Cztonkowie Zarzadu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sprawuja swoje funkcje nicodptatnie.

Jednakze cztonkowie Zarzadu otrzymali posrednio wynagrodzenie w zwigzku z wyswiadczonymi w 2013
roku ustugami doradczymi przez podmioty z nimi powigzane na rzecz Domu Maklerskiego Capital Partners
S.A. Podmiot powigzany z Prezesem Zarzadu Panem Andrzejem Przewoznikiem oraz Wiceprezesem
Zarzadu Panem Pawlem Sobkiewiczem w 2013 roku otrzymal wynagrodzenie w lacznej kwocie
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176.028,67 zt, natomiast Podmiot powiagzany z Cztonkami Zarzadu Podmiotu dominujacego otrzymat
wynagrodzenie w tgcznej kwocie 77.685,71 zt.

Wynagrodzenie Zarzadu Podmiotu
zaleznego otrzymane poSrednio od
podmiotéw §wiadczacych uslugi doradcze na
rzecz Domu Maklerskiego Capital Partners

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A., oraz pelniona
funkcja

S.A.
Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu 58.245,93 zt
Pawel Bala — Wiceprezes Zarzadu 55.275,00 zt
Pawet Sobkiewicz — Wiceprezes Zarzadu 57.500,00 zt

Ponadto dwoch cztonkéw Zarzadu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. — Pan Andrzej PrzewozZnik
oraz Pan Pawel Bala - w zwiazku z wykonywaniem funkcji maklera papieréw warto$ciowych otrzymato w
2013 roku wynagrodzenie 4.141,92 zt netto kazdy.

W dniu 24 lutego 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito wynagrodzenie przystugujace kazdemu
cztonkowi Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w wysokosci 500,00 brutto za
kazde posiedzenie i 500,00 zt brutto za kazda inng czynno$¢ czionka, ktéra wymaga jego obecnosci w
siedzibie Spotki lub stawiennictwa przed organem nadzoru.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
z tytulu odbytych posiedzen w

Imie i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A., oraz pelniona

funkcja 2013r.
Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN 1.272,00 zt
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN 1.272,00 zt
Janusz Radomski — Cztonek RN 848,00 zt

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej TFI Capital Partners S.A. sprawuja swoje funkcje nieodptatnie.

24.  AKCJE SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH Z EMITENTM BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Struktura wiasno$ciowa kapitatu Emitenta, wsrod oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jest nastepujaca:

Liczba akcji na dzien Wartosé¢
Akcjonariusz Funkcja pnriaei:ja}szzzgza nomi?sll_rﬁ)akcji
sprawozdania
Pawel Bala Prezes Zarzadu 4.386.784 4.386.784,00
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zarzadu 227.500 227.500,00
Adam Chelchowski Wiceprezes Zarzadu 3.230.000 3.230.000,00
Beata Cymer Zabielska | Prokurent 27.644 27.644,00
Jurij Sadowski Czlonek RN 18.000 18.000,00
Zbigniew Kulinski Czlonek RN 420.000 420.000,00
Marek Les$niak Czionek RN 8.600 8.600,00

Jednostkg powigzang osobowo z Emitentem, ktérej udzialy sa w posiadaniu oséb zarzadzajacych
Emitentem jest spotka ,,NNI Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka
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komandytowa. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania wszyscy cztonkowie Zarzadu Emitenta, tj.
Pawet Bala, Konrad Korobowicz oraz Adam Chetchowski sa komandytariuszami w spotce ,,NNI
Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka komandytowa i kazdy z nich uczestniczy w
zysku rocznym Spotki w wysokosci 33%.

Podmioty zalezne — Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

W Spotkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2013r. osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty zadnych
akgji.

25. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W  PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedlug wiedzy Zarzadu Capital Partners S.A., w dniu 10 marca 2008r. Pani Anna Bala, posiadajaca
wowczas 3.284.280 akcji Podmiotu dominujacego stanowigcych 13,44% w kapitale zaktadowym Capital
Partners S.A. i uprawniajacych do 3.284.280 glosow stanowiacych 13,44% wszystkich gltosoéw, zawarla z
Panem Adamem Chetchowskim Umowe opcji, na mocy ktorej Pan Adam Chetchowski ma prawo naby¢
1.100.000 akcji Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2010r. umowa opcji, o ktérej mowa powyzej zostata w czesci zrealizowana poprzez
nabycie przez Pan Adam Chetchowski od Pani Anny Bali 830.000 akcji Capital Partners S.A. stanowigcych
3,40% 1 uprawniajacych do 830.000 gltosow stanowigcych 3,40%.

Ponizsza tabela odzwierciedla strukture posiadania akcji Podmiotu dominujgcego przez ww. osoby w
przypadku zrealizowania sic Umowy opcji w catosci.

liczba akcji
Akcjonariusze Capital pomag:ig‘Ch na Procentowy (%) udzial zreILcliZE: ilfl?' Eio PJ;)iielntokv;y i(:flzg zmiana stanu
Partners S.A. . w kapitale zakladowym Zowaniu Si¢ W u W kap posiadania (+/-)
sporzadzenia calo$ci Umowy opcji zakladowym
sprawozdania
Anna Bala 2.454.280 10,04% 2.184.280 8,93% - 270.000
Adam Chelchowski 3.230.000 13,22% 3.500.000 14,32% +270.000

26. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Spotki z Grupy Kapitatlowej nie posiadajg systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

27. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. w sprawie wyboru firmy audytorskiej do
zbadania sprawozdan finansowych za 2013 rok wybrana zostata firma HLB M2 Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisana na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow pod nr 3697.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowego jednostkowego jak i skonsolidowanego za 2013
rok zostata zawarta w dniu 12 lipca 2013r., a wynikajace z umowy wynagrodzenie zostalo ustalone na
taczna kwote 17.000,00 zI; z czego za badanie sprawozdania jednostkowego — 10.000,00 zl, a za badanie
sprawozdania skonsolidowanego — 7.000,00 zt.

W poprzednim roku obrotowym Emitent korzystal réwniez z ustug firmy HLB M2 Audyt Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa, a wynagrodzenie za badanie sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2012 wyniosto 19.000,00 z};, z czego za badanie sprawozdania
jednostkowego — 11.500,00 z1, a za badanie sprawozdania skonsolidowanego — 7.500,00 zt.
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W roku obrotowym 2013 Emitent korzystal ponadto z ustug HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp.k. w zwiazku z przegladem poétrocznych sprawozdan finansowych za I potrocze
2013 roku, a taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 13.000,00 zt.

W poprzednim roku obrotowym przegladu sprawozdan poétrocznych Emitenta dokonata réwniez firma
HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k. a taczne wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 14.500,00 zt.

Podmiot zalezny -Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwatlg Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do zbadania sprawozdania finansowego za 2013 rok wybrana zostata firma HLB M2 Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow pod nr 3697.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2013 rok zostata zawarta w dniu 13 wrze$nia
2013r., a wynikajace z umowy wynagrodzenie zostato ustalone na kwote 8.600,00 zi. Ponadto dnia 13
wrzesnia 2013r. zawarta zostala z HLB M2 Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka
komandytowa umowa na wydanie przez biegltego rewidenta oceny wypekiania przez Dom Maklerski
Capital Partners S.A. wymogu w zakresie przechowywania aktywoéw klientow, a wynagrodzenie za t¢
ustuge ustalono na kwote 2.400,00 zt.

W poprzednim roku obrotowym Dom Maklerski Capital Partners S.A. korzystat réwniez z ustug firmy
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa zarowno w zakresie
badania sprawozdania finansowego, jak i dokonania oceny wypelniania wymogu w zakresie
przechowywania aktywow klientow. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2012 wyniosto 8.600,00 zt natomiast za wydanie oceny wypelniania wymogu w zakresie
przechowywania aktywow klientow 2.400,00 zt.

Podmiot zalezny Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie podlega obowigzkowi przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego.

Podmiot zalezny —Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwalg Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. w
sprawie wyboru firmy audytorskiej do zbadania sprawozdania finansowego za 2013 rok wybrana zostata
firma HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, wpisana na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow pod nr 3697.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2013 rok zostala zawarta w dniu 28 sierpnia
2013r., a wynikajace z umowy wynagrodzenie zostato ustalone na kwote 8.900,00 zt.

W poprzednim roku obrotowym badanie przeprowadzita réwniez firma HLB M2 Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag Spotka komandytowa a wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012 wyniosto 7.900,00 zt.

Podmiot zalezny Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. nie podlega obowigzkowi
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu Podmiotu dominujacego:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Adam Chetchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 marca 2014 roku
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