CWAL)

System

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL
za 2013 rok

Herby, 21 marzec 2014 r.



Spis tresci

1. Informacje o podmiocie dominujgeym YAWAL S.A. .. ..ooo it et e et e e e e et e e e e nae e e e nees 4
1.1. INfOrMaCiE WPIOWAAZAJGCE ..uveeieieiiiieiiiie ittt ettt ettt sab e s b bt e sab e e sb b e e sab e e snbeeenneeanes 4
1.2. Spotki wechodzgce w sktad Grupy KapitatoWe] .. ..ouveviiiieie e 4
1.3. STruktura Grupy KapitatOWE] ......eeciceiiie it e e e e e et e e e s e e e e nee e e e snneeeesnrneas 5
1.4. AKCIONAAt YAWAL SA ...ttt ettt e et e e e st e e e et e e e eate e e e s ate e e e anteeeeansaneeanteeeesnteeeeannreeennens 6

2. Informacja na temat nabycia akcji WIaSNYCh ......coooiiiii i 7

3. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania spétkg Yawal S.A. ....cccooiiiiiiiiiiine e 7

4. Wtadze podmiotu dOMINUJGCEEO ....ccviiiiiieiiie ettt b e st e b e b e e s be et e e e ne e e beas 7
4.1. 2o I\ T o ] or.2- IR PRSPPI 7
4.2. P& ] - [« R T TP PP OT R PPPTPTRTPP 9
4.3. KOMIEET AUTYEU ..ottt a bt e s b b e e bb e e s b e e e abb e e sbbeennneesbneennneen 10

5. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Yawal — segmenty branZowe ..........cccccceeeeiiieeiiiiee e 10
5.1. Informacja 0 segmentach BranZoWYCh........ccc.oiiiiiiiiii e 10
5.2. RYNKI ZDYEU <.ttt ettt b e e b e b bt e s b b e e bb e e s bb e e bb e e s bneennn e e s bneennre e 12
5.3. RYNKI ZAOPATIZENIA ..ttt et b e sttt a e s e b et b e e b n e e nnr e nreeennre e 13

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa GK YAWAL .........coooiiiiiiiiiii it 13
6.1. Wybrane dane fiNANSOWE ........coouiiiiiiiii ettt st sttt e bt eaneeannes 14
6.2. POASTAWOWE WSKAZNIKI....iiiiiviieiiiiii ettt e e e e e st e e s b e e s snb e e e e sntaeeesnreeeanrbeeenns 14
(e T V= 2= o LV LNV VoY 1= USSR 16

7. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej YAWAL, jakie nastgpity w roku obrotowym, a

takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansSoOWego. .........cccccvvvviviiiiesviiee e 16

9. Opis istotnych czynNNikOW ryzyka i ZABIOZEN . ......c.uiiiiiiiiii et 18

10. Zarzadzanie FYZYKIEM .....iueee et e s s e e e e et e e e e sta e e e s aeeeeaatteeeesasaeeesbaeeeaasbeeeeansaeeesnaeeeansreeeens 19

11. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci spétki lub jednostki

od niej zalezne, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych spotki. ........cocevviiiiiniiiinennn. 21
12. Przewidywany roZWOj GK YAWAL .......cooiiiiiiiiie ettt eetee e st e e e st e e e e ntae e e s eaaeeeeatbaeeeanteeeessnbeeaessteeeens 21
13. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i FOZWOJU. ........cccccoiiiiiiiiiei et saae e 21

14. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci GK YAWAL, w tym znanych umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji........ccccoveviieiiiiiiiniieice 23
15. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych w papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci, w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finaNSOWaNia........cccvveiiiiei i 24
16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach NiZ rYNKOWE. ..........ueiiiiii i e a e e e enes 24
17. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach. ........ccccccooviiiiiiiiiiineeeee 24
18. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw
[ Yoy AV or2=] S SO PRSP RTO 24
19. Objasnienie rdéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami WyniKAW Na dany rOK...........ceiiuireiiiiee e e e e e e e e e e e e e e sneee s 24
20. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgcg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym

uwzglednieniem zdolnosSci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan..........cccocoveiiiiec e, 25



21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.
25
22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za
ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkOWej przez NiEZO WYPIaCOWANE]. ..cceuiiiiieiiiiiaiee st aiee et et e et e e sbe et e e et e e s be e e be e et e e e beesbeeeneesbeas 25
23. Opis Wykorzystania WPtYWOW Z @MISji. ..cciueieiiiiiee e i eiiee e siee e s e e s st e e e st e e e s st e e e snnae e e s nneeeeesnsaeeeansneeeennnes 26
24. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy YAWAL S.A. ...oooiiiiiiiniieniieneeennee 26
25. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta Przez PrzejeCie. . iiiee i 26
26. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych o dokonanie badania, przeglgdu sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
LT Ta T o1V Y=Y Lo T T T TP UPP PP PUPPPPN 26
27. Zagadnienia 0Chrony SrOAOWISKA ..........iiiiiiie i e e s e e e st e e e sree e e s sate e e e snbaeeeenreeeesanes 27
28. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. ... 28

OSWIADCZENIA ZARZADU........ovvveteeeeeeeestetete et esesseeae ettt es s s sasaete s et et es s astetete s et s se e sea et et et et asensnaetetatesas s e snsnaneas 28



1. Informacje o podmiocie dominujgcym YAWAL S.A.

1.1. Informacje wprowadzajgce

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System Sp. z o.0., ktdra rozpoczeta
projektowanie, rozwdj, produkcje i dystrybucje witasnych architektonicznych systemoéw
aluminiowych. Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w spoétke
akcyjng a w czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
We wrzesniu 2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobligowata
Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji architektonicznych systemoéw
aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zakfadzie w Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy.
Dziatalnosc te przejeta powotana w tym celu spétka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata
dziatalno$¢ zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzgdkowaniu struktury Grupy 31 lipca 2008

roku nastgpito potgczenie Yawal S.A. i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jak i spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej YAWAL w 2013
r. byty przede wszystkim:

=  Produkcja wyrobdéw z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42),

=  Produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej (PKD 25.1),

=  Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6).

YAWAL S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wtascicielski nad

firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

1.2. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Oddziat C numer 5511) - 100% udziatow w kapitale i
gtosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ handlowa;
Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udziat w kapitale i
gtosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku; podstawowy przedmiot dziatalnosci —
obrébka metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalno$¢ handlowa;

Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) — YAWAL S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008 roku, konsolidowana metodg
petng; podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ handlowa. Dnia 30.08.2010 r. na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu YAWAL UA z siedzibg we Lwowie zostata podjeta uchwata o

dokonaniu reorganizacji spotki poprzez przytaczenie jej do spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg
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w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez przytaczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw
i obowigzkéw oraz majatku spotki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przytgczenia jest w toku;
FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat w kapitale wynosi 100%, przedmiotem
dziatalnosci FINAL S.A. jest obrdobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z) oraz
produkcja wyroboéw z aluminium i stopdw aluminium (PKD 24.42.B), data objecia kontroli to 31
grudnia 2008 r.

K-SPV 22 Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy Krakéw - Srédmiescie KRS 376793) udziat w kapitale wynosi
99,99%, przedmiotem dziatalnosci K-SPV 22 Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw z
wytgczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10.Z). Data nabycia udziatéw to 27 czerwiec 2011 r.
Yawal System Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Sagd Rejonowy dla
M. St. Warszawy KRS 436397). W pazdzierniku 2012 r. K-SPV 22 Sp. z o. o objeta 10.495 akgji
(99,95%). Komplementariuszem spétki jest Yawal System Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

YAWAL System Sp. z 0.0. siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS 267232) — w dniu
11 wrzesnia 2013 r. FINAL SA nabyt 100% udziatéw tej spdtki za kwote 301 tys. zt. Podstawowy
przedmiot dziatalnosci to ustugowa w zakresie metalowych elementéw stolarki budowlane;j.

Yawal Fund - z siedzibg na Cyprze, udziat w kapitale zakladowym wynosi 90%. Udziaty zostaty

optacone w maju 2012 r. W 2013 r. spétka nie prowadzita dziatalnosci i nie jest objeta konsolidacja.

Wszystkie podmioty w Grupie, poza Yawal Fund, objete sg konsolidacja.

1.3. Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2013 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Yawal Ukraina Yawal UA* < sp"; ? SpoE FINALS A. YAWAL FUND
100% 100% 99,99% 100% 90%

Yawal System Yawal System
Sp.z o.0. S.KA. Sp.z o.o.
99,95% 100%




* zmiana w strukturze nastapi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

1.4. Akcjonariat YAWAL SA

Na 31 grudnia 2013 wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA przedstawia sie

nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Yawal SPV1 Sp. z 0.0. 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Yawal SPV2 Sp. z 0.0. 540 390 10,40 1554 590 17,72
Yawal SPV3 Sp. z 0.0. 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp. z 0. 0. 651.176 12,54 651.176 7,42
Pioneer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

* YAWAL S.A posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

W dniu 5 lutego 2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Renale Management Limited, w
ktérym akcjonariusz poinformowat, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Yawal S.A. poprzez optacenie
certyfikatéw inwestycyjnych AGIO RB FIZ zarzadzanych przez AgioFunds TFl S.A. zrealizowanej
29 stycznia 2014 r. zbyt wszystkie posiadane akcje Spétki. Przed wyzej wymieniong transakcja Renale
Management Limited posiadato 525.493 szt. akcji, ktére stanowity 10,12% w kapitale zaktadowym
Spotki, oraz uprawniaty do 525.493 gtoséw, ktére dawaty prawo do 5,99% gtoséw na WZA Spdtki.

Obecnie Renale Management Limited nie posiada akcji Spo6tki Yawal S.A.

Przed powyzszg transakcjg AgioFunds TFI S.A., ani zaden z zarzadzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, nie posiadaty akcji Spétki. W wyniku transakcji, na dzien 29 stycznia 2014 r. Fundusz
posiadat 530.367 akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania 6,04% gtoséw w Spodfce, co stanowi
10,21% udziatu w kapitale zaktadowym i 6,04% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W dniu 14 marca 2014 do Spotki wptyneto zawiadomienie od Poway Holdings Limited — podmiotu
wzywajgcego w trybie art. 77 ust. 7 ustawy o ofercie publicznej, w ktérym poinformowat o wyniku
zakonczonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Yawal, ogtoszonego w dniu 24 stycznia
2014 r. W wyniku wezwania podmiot wytgcznie zalezny Yawal SPV3 Sp. z o0.0. nabyta 133.892 akcje

zwykte na okaziciela.



Na dzien sporzgdzenie sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA

przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % lloé¢ gtosow Udziat %
Yawal SPV1 Sp. z 0.0. 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Yawal SPV2 Sp_ Z 0.0. 540.390 10,40 1.554.590 17,72
Yawal SPV3 Sp_ Z 0.0. 640.992 11,28 1.655.192 18,86
AGIO RB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 530.367 10,21 530.367 6,04
Werder Sp_ Z 0. 0. 651.176 12,54 651.176 7,42
Pionieer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Yawal SA * 215.000 4,14 215.000 2,45

*Yawal S.A. posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

2. Informacja na temat nabycia akcji wtasnych

W 2013 r. Yawal S.A. nie nabywata akcji wiasnych.

3. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania spotka Yawal S.A.
W dniu 1 marca 2013 r. YAWAL S.A. zawartfa z Final S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej (spdtka
zalezna od YAWAL S.A.) umowe dzierzawy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa - Wydziat Ttoczni.
Przedmiotowa umowa zostata zawarta w zwigzku z przeprowadzong analizg posiadanych przez Grupe
YAWAL mozliwosci produkcyjnych i ich aktualnego wykorzystania. YAWAL S.A. oraz Final S.A. podjety
decyzje o zawarciu umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - "Wydziat Ttoczni"

celem zapewnienia nalezytego i efektywnego wykorzystania przedmiotowego Wydziatu.

4. Wiadze podmiotu dominujgcego

4.1. Rada Nadzorcza

W 2013 roku Rada Nadzorcza YAWAL S.A. dziatata w sktadzie piecioosobowym.

W okresie od 1 stycznia 2013 do 28 pazdziernika 2013 Rada Nadzorcza funkcjonowata w
nastepujacym sktadzie:

Daniel Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.



W dniu 28 pazdziernika 2013 wptyneto do Spétki pismo Pana Daniela Mzyka z oswiadczeniem o
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

W dniu 31 pazdziernika 2013 wptyneto do Spoétki pismo Pani Marii Mzyk z oswiadczeniem o rezygnacji
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Yawal S.A.

W dniu 18 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w podjetych uchwatach powotato
czterech cztonkdéw Rady Nadzorczej Spdétki nowej kadencji, natomiast w gtosowaniu grupami
utworzona przez akcjonariuszy grupa dokonata wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani: Przemystaw Cieszyriski, Tomasz Delowski, Marek

Michatowski, Michat Gérski, Adrian Lenczyk.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawiat sie nastepujgco:

Adrian Lenczyk— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Gdrski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL SA przez cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wygladat nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Adrian Lenczyk — Przewodniczacy RN 0 0 0 0
Marek Michatowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 0 0 0 0
Michat Gérski — Cztonek RN 0 0 0 0
Tomasz Delowski — Cztonek RN 0 0 0 0

Statut YAWAL S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki YAWAL
S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wyniosto

285 tys. zt:



Daniel Mzyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adrian Lenczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Gdrski — Cztonek Rady Nadzorczej

4.2, Zarzad

69
10
48
64
40
48

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu,

Artur Paleczny — Cztonek Zarzadu.

W dniu 11 stycznia 2013 r. Pan Janusz Paliga zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu YAWAL
S.A. a w dniu 24 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/2013 przydzielita Panu Arturowi
Palecznemu - Cztonkowi Zarzadu Spétki - funkcje Wiceprezesa Zarzadu Yawal S.A. Uchwatg Rady
Nadzorczej YAWAL S.A. nr 23/2013 z dnia 10 grudnia 2013 r. Pan Piotr Dziadek zostat powotany do

petnienia funkcji Cztonka Zarzadu YAWAL S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz dzien sporzgdzenia sprawozdania w skfad Zarzgdu wchodzili:

Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu.

Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL S.A. przez cztonkdw Zarzadu na

dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawiat sie nastepujgco.

Akcjonariusz llos¢ akcji
Edmund Mzyk 0
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 0

Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 0

Udziat %

0

0

zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

llo$¢ gtosow



Wynagrodzenie cztonkéw Zarzagdu YAWAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wyniosto 342 tys. zt:

Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu 278 tys. zt
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu 3 tys. zt
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 59 tys. zt
Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 2 tys. zt

Pan Artur Paleczny w Final S.A. otrzymat 48 tys. zt z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

4.3. Komitet Audytu

Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajgcym kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) jest Pan Marek Michatowski.

W zwigzku z ustaleniem na ZWZ sktadu liczebnego Rady Nadzorczej na 5 oséb i dokonanymi
zmianami w  Regulaminie Komitetu Audytu, od dnia 28 listopada 2011 Rada Nadzorcza petni

obowigzki Komitetu Audytu w petnym skfadzie.

5. Opis dziatalnosci Grupy Kapitalowej Yawal — segmenty branzowe

5.1. Informacja o segmentach branzowych

Grupa Kapitatowa dziata w dwdch strategicznych segmentach: Segment Ustug oraz Segment

Systemoéw Aluminiowych.
=  Segment Ustug — w sktad ktérego wchodza:

- ustugi wyciskania: produkcja profili w Grupie YAWAL odbywa sie na trzech prasach
hydraulicznych o nacisku 1400T, 1800T i 2200/1800T. Dzieki mozliwosciom produkcyjnym i
doswiadczeniu Grupa oferuje szerokie spektrum mozliwosci ksztattownikéw pod wzgledem,
wielkosci profili, jakosci powierzchni i gatunkéw stopdéw aluminium. Metoda wyciskania
aluminium pozwala na wytwarzanie duzego asortymentu ksztattownikéw otwartych i
zamknietych. Gtéwnymi odbiorcami wyrobéw wyciskanych jest branza budowlana,
transportowa i motoryzacyjna, wyposazenia wnetrz, przemyst maszynowy i inne. Ustugi

ttoczenia w 2013 r. realizowata Spétka Final S.A..
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- ustugi anodowania : powierzchniowa obrébka aluminium, polegajaca na
elektrochemicznym utlenianiu powierzchni metalu w celu wytworzeniu ochronnej warstwy
tlenkéw aluminium. Anodowanie stosuje sie gtéwnie do aluminium i jego stopéw w celu
nadania wyrobom powtoki dekoracyjnej oraz zabezpieczenie powierzchni profili przed
korozjg. Ustugi anodowania w 2013 r. realizowata Spdtka Final S.A.
- ustugi lakierowania : Grupa Swiadczy ustugi lakierowania proszkowego w petnej gamie
koloréw RAL, we wszystkich typach potysku, faktur i struktur powtok lakierniczych a takze
powtok ,metalizowanych”. Lakierowanie proszkowe zabezpiecza profile przed korozjg a
takze nadaje im pozgdang kolorystyke. Ustugi malowania swiadczy Yawal S.A.
- ustugi prefabrykacji: produkcja detali i wyrobéw gotowych z pétwyrobdéw jakimi sg profile
aluminiowe, poprzez procesy technologiczne skrawania, takie jak ciecie, wiercenie,
frezowanie, ttoczenie oraz obrébke plastyczng. Prefabrykacje profili aluminiowych wykonuje
sie na obrabiarkach klasycznych, maszynach CNC i prasach mimosrodowych. Ustugi
prefabrykacji realizuje spétka Yawal S.A.
=  Segment Systemdéw Aluminiowych — Grupa prowadzi sprzedaz systemodw profili aluminiowych
do zastosowania w budownictwie. W ofercie znajduje sie gama systeméw do konstruowania
lekkich $cian ostonowych z aluminium, termoizolowane systemy okienne oraz drzwiowe, systemy
zimne bez izolacji, system drzwi i Scian przeciwpozarowych oraz systemy specjalne jak barierki z
aluminium oraz system oston przeciwstonecznych. Segment architektonicznych systemow profili

aluminiowych obstugiwany jest przez Spotke Yawal S.A. oraz Yawal CS i Yawal Ukraina.

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2013 ( w tys. z1)

Struktura sprzedazy Segment Segment Dziatalnos$¢ Wytaczenia Wartos¢
Systemow Ustug Pozostata

Aluminiowych

Sprzedaz na zewnatrz 81.300 111.735 11.824 204.859
Sprzedaz miedzy segmentami 10.630 41.749 49.897 (102.276)

Przychody ogétem 91.930 153.484 61.721 (102.276) 204.859
Zysk / (strata) operacyjna (3.428) 4.592 395 1.559
Przychody finansowe 1.217 135 817 2.169
Koszty finansowe 3.244 2.801 682 6.727
Zysk /( strata) przed (5.340) 1.926 530 (2.884)

opodatkowaniem

Podatek dochodowy (247) (1.053) 380 (920)
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Zysk / strata netto (5.093) 2.979

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2012 ( w tys. z1)

Struktura sprzedazy Segment Segment
Systemow Ustug

Aluminiowych

Sprzedaz na zewnatrz 85.995 127.133
Sprzedaz miedzy segmentami 9.172 8.698
Przychody ogdtem 95.167 135.831
Zysk / strata operacyjna 7.738 -888
Przychody finansowe 4.659 22
Koszty finansowe 1.921 3.535
Zysk / strata przed opodatkowaniem 10.476 -4.401
Podatek dochodowy 1.357 -13
Zysk netto 9.119 -4.388

5.2. Rynki zbytu

150

Dziatalnos¢

Pozostata

2.606

112.660

115.266

27.334

14

4.278

23.070

-28

23.098

Wytaczenia

-130.530

-130.530

(1.964)

Wartos¢

215.734

215.734
34.184
4.695
9.734
29.145
1.316

27.829

Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym bezposrednio z magazynéw spodtek Yawal, Final.

Sprzedaz na rynki zagraniczne prowadzona jest przez spétki zalezne: Czechy, Stowacja, Ukraina oraz

bezposrednio do klientdw z Litwy, totwy, Rosji.

2013

Wartos¢ Udziat
Kraj 158.862 77,55%
Eksport, w tym: 45.997 22,45%
Czechy 15.013 7,33%
Litwa 2.891 1,41%
Rosja 1.934 0,94%
Ukraina 2.580 1,26%
Holandia 178 0,09%
Dania 9.123 4,45%
Francja 176 0,09%
Stowacja 3.640 1,78%

Wartosc

175.612

40.122

19.331

1.537

4.231

1.359

102

1.763

2.500

610

2012

Udziat
81,40%
18,60%

8,96%

0,71%

1,96%

0,63%

0,05%

0,82%

1,16%

0,28%
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Niemcy 8.574 4,19% 7.018 3,25%

Wiochy 356 0,17% 173 0,08%
Pozostate 1.532 0,75% 1.498 0,69%
Razem: 204.859 100% 215.734 100%

5.3. Rynki zaopatrzenia

Gtéwnym surowcem do produkcji wyrobow sprzedawanym przez Grupe Kapitalowg YAWAL jest
aluminium w postaci wlewek aluminiowych. W 2013 r. GK Yawal prowadzita wspdlng polityke
zakupowag aluminium. Gtéwnymi dostawcami wlewek aluminiowych dla Final w 2013 r. byta spétka
YAWAL S.A. 49.872 tys. zt tj. 37% w zaopatrzeniu ogdétem FINAL oraz Hydro Aluminium 53.400 tys. zt
tj. 40% w zakupach ogétem FINAL.

Gtéwnym dostawcg wlewek aluminiowych dla Yawal w 2013 roku byt RUSAL Marketing Gmbh,
wartos¢ zakupow dokonanych u tego dostawcy przez YAWAL wyniosta 22.576 tys. zt. tj. 19% w
zakupach ogdétem YAWAL. Podmiot ten nie jest w zaden sposdb powigzany z podmiotami Grupy.

W zwigzku z dzierzawa ttoczni w Herbach do Spoétki zaleznej Final S.A., jest ona gtéwnym dostawca
profili dla Yawal S.A. Zakup profili u Final stanowi 36.881 tys. zt tj. 98% w zakupach profili i 31% w
zakupach ogoétem YAWAL.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa GK YAWAL

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej YAWAL jest stabilna. Czynniki bilansowe jg ksztattujgce na
koniec 2013 roku nie powodujg istotnych zagrozen co do mozliwosci realizowania strategii rozwoju.
Grupa generuje dodatnie wyniki z dziatalnosci podstawowej, reguluje zobowigzania
publicznoprawne, zobowigzania wobec dostawcow oraz terminowo sptaca przypadajgce raty
kredytow. Grupa bedzie sptaca¢ swe zobowigzania, z biezgcych przeptywéw finansowych
uzyskiwanych z dziatalnosci operacyjnej.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie za 2013 rok wykazuje, iz Grupa Kapitatowa YAWAL
przy przychodach w wysokosci 204.859 tys. zt zrealizowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1.559 tys. zt, podczas gdy za rok 2012 na poziomie operacyjnym zysk wynosit 34.184 tys. zt.
Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze wynik 2012 roku obejmowat jednorazowe wydarzenie zwigzane ze
sprzedazg znaku towarowego za 30.000 tys. zt. Grupa zamkneta rok 2013 stratg netto w wysokosci

1.964 tys. zt.
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6.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. zt

dane za rok 2013

dane za rok 2012

| |
| |
| I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw | 204.859 | 215.734
| 1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej | 1.559 | 34.184
| IIl. Zysk (strata) brutto | (2.884) | 29.145
| IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego | (1.964) | 27.829
| V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej | 18.269 | 16.403
| VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (7.836) | (6.940)
| VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej | (15.720) | (6.800)
| VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem | (5.287) | 2.663
| IX. Aktywa razem | 268.485 | 292.783
| X. Zobowiazania i rezerwy | 125.199 | 161.321
| XI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe | 45.150 | 54.551
| XIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe | 80.049 | 106.770
| XIlI. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego | 143.286 | 131.462
| XIV. Kapitat zaktadowy | 5.817 | 5.817
| XV. Liczba akcji | 5.193.750 | 5.193.750
| XVI. Rozwodniona liczba akgji | 4.978.750 | 4.978.750
| XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) | -0,38 | 5,36
| XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) | -0,39 | 5,59
| XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) | 27,59 | 25,31
| XX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) | 28,78 | 26,40
6.2. Podstawowe wskazniki
Wskaznik rentownosci 2013 2012

Wskaznik rentownosci sprzedazy

( zysk netto/przychody ze sprzedazy) -0,96% 12,90%

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA

( zysk netto/aktywa ogdtem) -0,73% 9,50%
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Wskaznik rentownosci kapitatéw ROE

( zysk netto/kapitat wtasny) -1,37% 21,17%
Wskaznik ptynnosci 2013 2012

Wskaznik biezacy

( $r. stan majatku obrotowego/sr. stan zob.

krétkoterminowych) 1,12 1,19

Wskaznik ptynnosci szybki

($r. stan majatku obrotowego - zapasy/ $r. stan zob.

krétkoterminowych ) 0,73 0,83

Wskaznik rotacji 2013 2012

Rotacja zapaséw w dniach

( $r. stan zapasow x 360/ przychody ze sprzedazy) 60 48

Rotacja naleznosci w dniach

( $r. stan naleznosci handlowych x 360/ przychody ze

sprzedazy) 73 70

Rotacja zobowigzan w dniach

('$r. stan zob. handlowych x 360/ przychody ze sprzedazy) 45 39
Wskaznik zadtuzenia 2013 2012

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

($r. stan kapitatéw obcych /sr. stan aktywdw) 51,05% 51,81%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

( $r. stan kapitatow obcych /$r. stan kapitatu wtasnego) 104,28% 122,41%
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6.3. Naktady Inwestycyjne

W 2013 roku w naktady inwestycyjne dotyczg :

Spétka Yawal S.A. poniosta w 2013 r. naktady inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty w kwocie

5.143 tys. zt

Dotyczyty one :

1) modernizacji budynkéw w kwocie 52 tys. zt

2) zakupu maszyn i urzagdzen do produkcji w kwocie 228 tys. zt

3) zakupu sSrodkéw transportowych w kwocie 568 tys. zt ( nabytych gtéwnie w ramach uméw

leasingowych )

4) zakupu pozostatych narzedzi w kwocie 337 tys. zt

5) srodkéw trwatych w budowie w kwocie 3.869 tys. zt

6) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 89 tys. zt

Spétka Final S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 6.325 tys. zt , ktére dotyczyty gtéwnie

zakupu matryc. Spétka nabyta srodki transportu w ramach leasingu za 156 tys. zt.

7. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej YAWAL, jakie nastgpity

w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

Do istotnych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej YAWAL S.A. w 2013 roku

oraz w okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci mozna zaliczy¢:

Zmiany w Radzie Nadzorczej YAWAL S.A., szczegdtowo opisane w pkt. 4.1.,

Zmiany w Zarzadzie YAWAL S.A., szczegdtowo opisane w pkt. 4.2,

Wyrazenie w dniu 25 lutego 2013 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YAWAL S.A na
podstawie art. 393 pkt. 3 ksh w zgody dla Zarzadu na zawarcie umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa: ,Wydziat Ttoczni” oraz ,,Wydziat Prefabrykacji”.
Zawarcie w dniu 26 lutego 2013 r. Final S.A. z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowy faktoringowej z limitem w kwocie 12.000.000 zt. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony.

Zawarcie w dniu 1 marca 2013 r. z Final S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej (spotka zalezna
od YAWAL S.A.) umowe dzierzawy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa - Wydziat Ttoczni.
Uwzglednienie w dniu 6 marca 2013 r. przez Sagd Okregowy w Czestochowie, Wydziat V

Gospodarczy na zasadzie przepisu art. 425 § 1 ksh powddztwa Akcjonariusza Pioneer Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia YAWAL S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r. Szczegdtowy opis znajduje sie w punkcie
5 niniejszego Sprawozdania.
Podpisanie w dniu 29 marca 2013 r. przez Yawal S.A. Aneksu nr 6 do umowy UDA-
POIG.04.04.00-24-028/08/00 z dnia 12 marca 2009 r. z Polskg Agencjag Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie przedmiotem ktérej byto udzielenie przez PARP w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym, dofinansowania przeznaczonego na wdrozenie dwéch
innowacyjnych technologii, ktére pozwolg na zwiekszenie konkurencyjnosci YAWAL S.A. na
rynku krajowym i zagranicznym. Na mocy zawartego aneksu:
» catkowity koszt realizacji projektu zostat zmniejszony do kwoty 19.374.353,68 zt,
» catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanych z
realizacjg projektu zostata zmniejszona do kwoty 12.246.926,21 zt,
» dofinansowanie na realizacje projektu zostato okreslone do maksymalnej wysokosci
6.123.463,10 zt,
> okres kwalifikowalnosci wydatkow rozpoczat sie 30.07.2008 i zostat wydtuzony do
dnia 31.03.2013r.
Zawarcie w dniu 22 maja 2013 roku porozumienia pomiedzy Spotka, Panem Edmundem
Mzykiem, Werder sp. z 0.0., Panig Karoling Mzyk i Panem Danielem Mzykiem dotyczace ich
wspotdziatania w ramach planowanego, a ogtoszonego w dniu 24 maja 2013 roku wezwania
na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki przez pozostatych akcjonariuszy w trybie art.
91 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku.
Oddalenie apelacji Spotki wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 17 wrzesnia
2013 r. w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Yawal S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r.:
> uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
> uchwaty nr 19 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmian Statutu Spotki, o czym emitent informowat w raportach biezgcych.
Zmiany w akcjonariacie (zbycie akcji przez Edmunda, Daniela i Karoline Mzyk, a nabycie przez
Poway Holding Limited).
Zwotanie na wniosek akcjonariusza Pioneer FIO Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na
dzien 12 listopada 2013. NWZ podjeto uchwate w sprawie zarzgdzenia przerwy w obradach

Walnego Zgromadzenia. Wznowienie obrad nastgpito 18 listopada 2013 roku.
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= Otrzymanie w dniu 5 grudnia 2013 roku odpisdw dwdch pozwdw:

» wniesionego do Sgdu Okregowego w Czestochowie Wydziat V Gospodarczy przez

Akcjonariusza Radostawa L. Kwasnickiego (Powdd), w ktérym Powdd wnosi o
ustalenie nieistnienia uchwat ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 12 listopada 2013 r.
kontynuowanego po przerwie w dniu 18 listopada 2013 r.:
a. uchwaty nr 9 dot. powotania Tomasza Delowskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
b. uchwaty nr 10 dot. powotfania Marka Michatowskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
c. uchwaty nr 11 dot. powotania Michata Goérskiego na cztonka Rady Nadzorczej;
d. uchwaty nr 12 dot. powotania Adriana Lenczyka na cztonka Rady Nadzorczej;

» whniesionego do Sadu Okregowego w Czestochowie Wydziat V Gospodarczy przez
Akcjonariusza Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie (Powdd), w ktorym Powdd wnosi o ustalenie nieistnienia uchwaty
ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 12 listopada 2013 r. w sprawie ustalenia liczby
cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Ogtoszenie w dniu 24 stycznia 2014 r. przez akcjonariusza Poway Holdings Limited wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji YAWAL S.A. W wyniku wezwania podmiot wytgcznie zalezny Yawal
SPV3 Sp. z 0.0. nabyta 133.892 akcje zwykte na okaziciela. Szczegdétowe informacje zostaty zawarte w

punkcie 1.4 niniejszego sprawozdania.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Grupa narazona jest na szereg czynnikdw ryzyka i zagrozen, z ktdrych najistotniejsze to:

= ryzyko zmian cen aluminium
Podstawowym surowcem do produkcji profili aluminiowych oraz architektonicznych systemoéw profili
aluminiowych jest aluminium, ktérego koszt zalezy bezposrednio od cen ustalanych na rynkach
Swiatowych. Sktadnik ten stanowi okoto 80% kosztéow produkcji. Wzrost cen aluminium moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztow wytworzenia i tym samym prowadzi¢ do spadku wyniku na sprzedazy
lub zmniejszenia realizowanych marz.

= ryzyko kursu walutowego
Jak to napisano wczesniej, gtdwnym czynnikiem kosztowym w Grupie sg zakupy aluminium,

realizowane w EUR i USD. Ponadto cze$¢ zobowigzan kredytowych oraz czes¢ sprzedazy Spoétek
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wyrazana jest w EUR. W przypadku ostabienia ztotéwki, wydatki na zakupy aluminium oraz na
obstuge tego zadtuzenia moga ulec zwiekszeniu.

= ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spétek.
Ryzyko to dotyczy spétki dominujgcej oraz FINAL S.A.. Spoétki sg obecnie strong kilku umow
kredytowych, zabezpieczeniem ktérych jest zastaw, przewtaszczenie lub hipoteka na znaczacych
sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na aktywach finansowych, w tym 899.999 akcjach
spotki Paged S.A. posiadanych przez Yawal oraz wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A.
W przypadku kiedy sytuacja finansowa spdtek ulegtaby znaczgcemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz
banki kredytujace skorzystatyby z przystugujacych im zabezpieczen, co wptynetoby negatywnie na
sytuacje finansowg GK YAWAL i utrate czesci majatku.

* ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychoddw ze sprzedazy podstawowych

produktéw i zmiang koniunktury na rynku budowlanym.

W dziatalnosci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodéw ze sprzedazy
produktéw, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano — montazowych. Spétki
osiggajg coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego. Tradycyjnie pierwszy
kwartat jest najstabszy natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa osigga w czwartym
kwartale. Nie mozna wykluczyé¢, iz sytuacja taka moze spowodowaé, np. zwiekszone okresowo
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, krétkookresowe problemy z ptynnoscia finansowgq oraz wzrost
kosztéw finansowych zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytdw obrotowych, przeznaczonych na
finansowanie sezonowo rosngcych zapasow. Pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Grupy i ograniczenia jej przychodow. W chwili obecnej
ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest dos¢ wysokie.

* ryzyko zmian koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Spotka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spétki Paged S.A. (posiada 899.999 akgji, tj. 11,11 % kapitatu
zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw), ktérej akcje notowane sg na GPW w Warszawie. W przypadku
stabej koniunktury gietdowej, ktéra ma obecnie miejsce, akcje Paged S.A. podlegajg procesowi
spadku wartosci, co w przypadku zamiaru ich pdzniejszej sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy

finansowe do YAWAL S.A.

10. Zarzadzanie ryzykiem
Gtéwne rodzaje ryzyka moggce wptyngé na wynik finansowy Grupy Yawal to: ryzyko zmian cen
aluminium, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci oraz

ryzyko kredytowe.

19



Zarzady Spoétek weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady
zostaty oméwione ponizej.

e ryzyko zmiany cen aluminium
W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztéw aluminium prowadzona jest dla Grupy wspdlna
polityka zakupowa aluminium pozwalajgca na negocjacje w zakresie kosztu premii przerobowej oraz
wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny aluminium kwotowanej na Londynskiej
Gietdzie Towarowe].
W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca, z dostawcami aluminium zawierane sg umowy na
dostawy ,,back to back” pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu surowca.

= ryzyko walutowe
Wiekszo$é przychoddw ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast kosztéw w
walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sie polityke zabezpieczen. Strategia zabezpieczen
dotyczy przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poprzez zawieranie z bankiem
kontraktéw terminowych forward i innych instrumentéw finansowych.
Spotki Grupy w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosujg rowniez hedging naturalny.

= ryzyko stopy procentowe;j
Grupa korzysta z dtugo i krétkoterminowego finansowania w formie kredytéw bankowych. Ze
wzgledu na wzrost zobowigzan kredytowych Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze
wzgledu na uzaleznienie rzeczywistych kosztéow kredytu od stép procentowych obowigzujgcych na
rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotéwkowe) i EURIBOR (w przypadku kredytow
walutowych). Grupa opiera swoje zadtuzenie na bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na
zmniejszenie tego ryzyka. Dodatkowo, cze$ciowo ryzyko zmiennosci stopy procentowej zostato
ograniczone poprzez zawarcie z bankiem transakgji IRS, ktéra czesciowo zabezpiecza zmiennos¢ stép
procentowych kredytéw zawartych w EURO.

= ryzyko braku ptynnosci
YAWAL S.A. stara sie ograniczy¢ ryzyko utraty ptynnosci przez umowy faktoringowe i duzy rezim przy
$cigganiu naleznosci. Na bazie doswiadczen lat poprzednich odpowiednio zabezpiecza dostepnosc
kapitatu obrotowego w ramach faktoringu i kredytéw obrotowych, co zapobiega ewentualnym
negatywnym zdarzeniom.

= ryzyko kredytu kupieckiego
Sprzedaz Spoétek Grupy prowadzona jest z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu
dni. Ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur przy
ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom wstepnej

weryfikacji i w poczgtkowym okresie wspdtpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezagcemu
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monitorowaniu standéw naleznosci ryzyko jest ograniczane. Zaréwno YAWAL S.A. i FINAL S.A. realizuje

umowe ubezpieczenia naleznosci oraz faktoringu .

11. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
lub jednostki od niej zalezne, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.
Zgodnie z posiadang wiedzg YAWAL S.A., ani spotki GK YAWAL nie sg strong w zadnym postepowaniu
sgdowym lub arbitrazowym, w ktérym pozwanym bytaby jakakolwiek Spétka Grupy, a ktdrych

wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatoéw wtasnych.

12. Przewidywany rozwéj GK YAWAL

Przewidywany rozwdéj podmiotu dominujgcego i catej Grupy w kolejnych latach jest $cisle zwigzany z
branzg aluminiows, tj. sprzedazg ustug wyciskania, anodowania i lakierowania oraz sprzedaig
architektonicznych systemoéw profili aluminiowych. W 2014 r. beda kontynuowane dziatania majace
na celu zwiekszenie udziatu w rynku krajowym i zagranicznym oraz prace zmierzajace do zwiekszenia
oferty produktowej. Na wydziatach produkcyjnych prowadzone sg kolejne projekty majgce na celu

poprawe efektywnosci proceséow produkcyjnych.

13. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Do najwazniejszych projektow prowadzonych w 2013 roku w dziale R&D nalezg:

=  TM62 HI — unowoczesniony system profili aluminiowych stworzony na bazie starszego TM62,
przeznaczony do konstruowania okien i drzwi o podwyzszonej izolacyjnosci termicznej. Wyzsza
izolacyjnos¢ termiczna zostata uzyskana poprzez aplikacje w przestrzen miedzy przektadkami
termicznymi specjalnych wktadek poliuretanowych dzieki czemu izolacyjnosé termiczna nowego
rozwigzania ulegta poprawie o0 20 — 40 % w stosunku do rozwigzania podstawowego.

= ECLIPSE 33 — nowy system profili aluminiowych przeznaczony do konstruowania réznego typu
okiennic. Konstrukcje oprdcz funkcji ochrony przeciwstonecznej wnetrza budynku majg takze
cechy dekoracyjne. Produkt przeznaczony gtdéwnie na rynki eksportowe, bedzie rozwijany w 2014
roku.

= TM74 1.0 INDUSTRIAL — system profili aluminiowych przeznaczony do konstruowania okien
statych i rozwieranych o wysokiej izolacyjnosci termicznej. Cechg indywidualng tego systemu jest
nawigzanie ksztattu zewnetrznych czesci profili do okien stalowych.

= FA50N El 15, 30, 45 i 60 — nowa wersja systemu fasadowego FAS0N przeznaczona do
konstruowania fasad o izolacyjnosci ogniowej. Na potrzeby tego systemu przeprowadzono caty

szereg badan ogniowych potwierdzajgcych odpornos¢ ogniowg dla fasady FASON El w pefnej
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konfiguracji. Zadbano, by zastosowane w fasadach szyby byty najwiekszymi mozliwymi do
wykonania, w poréwnaniu z analogicznymi rozwigzaniami konkurencyjnymi, zaréwno w ujeciu
pionowym jak i poziomym. Korzystne jest réwniez zréznicowanie gatunkéw (a co za tym idzie
ceny) wktadoéw chtodzgcych w zaleznosci od wersji odpornosci ogniowej. Na potrzeby tego
rozwigzania przeprowadzono takze z sukcesem badanie potwierdzajgce odpornos¢ ogniowg EI30
i EI60 drzwi wykonanych w systemie TM75 El zamontowanych w konstrukcji fasady ogniowe].

= Nowe Aprobaty Techniczne dla TM75 El i TM90 El. Prace zwigzane z rozwojem podstawowych
systemow p. poz. zostaty uwienczone uzyskaniem nowych aprobat dla TM75El i TM90EI. Wyniki
zawarte w tych dokumentach stawiajg produkty p. poz. z oferty YAWAL w $cistej czotowce tego
typu rozwigzan na rynku polskim. Oprdcz wielu wprowadzonych zmian warto wspomnieé¢ o
badaniach drzwi automatycznych w systemie TM75El (YAWAL jako jedna niewielu firm na rynku

polskim posiada tego typu rozwigzanie w swojej ofercie).

W 2013 r. prowadzono takze dziatania badawcze, ktérych celem byto przeprowadzenie badan
wyrobdéw potwierdzajgcych konkretne ich witasciwosci na potrzeby projektowanych i budowanych
obiektéw. Ponizej najwazniejsze z nich:
=  Antywtamaniowos$¢ — klasa RC2 i RC3 dla TM62, TM77 HI, TM75 El i FA50N,
= Akustyka — TM77 HI, TM62 i FA50N,
= Aneks do AT na przeszklone dachy i swietliki — na bazie FA50N,
=  Aneks do AT dla systemu L50,
= Badania szczelnosciowe okien wychylnych FAS0N SW,
= Badania w IFT ROSENHEIM - badania szczelnosciowe przeprowadzone w prestizowym
instytucie w Niemczech. Z sukcesem zakoriczono badania nastepujacych systemow:
TM74 okna, TM74 drzwi i TM77HI okna,
=  Praktyczne badania wytrzymatosciowe elementdw nosnych, np. uchwytéw mocujacych w

fasadzie i réznego typu ztaczek.

Rozpoczecie realizacji Centrum Praskiego Koneser, czy Corner House przy ulicy Putawskiej w

Warszawie to wazniejsze z realizacji YAWAL roku 2013.
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Jedng z najciekawszych realizacji przetomu roku 2013 i 2014 r. jest budynek Omnitech (dawne KBO)
w Rybniku.

14. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci GK YAWAL, w tym znanych umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.
= Zawarcie w dniu 22 maja 2013 roku porozumienia pomiedzy Spotkg, Panem Edmundem
Mzykiem, Werder sp. z 0.0., Panig Karoling Mzyk i Panem Danielem Mzykiem dotyczgce ich
wspotdziatania w ramach planowanego, a ogtoszonego w dniu 24 maja 2013 roku wezwania
na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki przez pozostatych akcjonariuszy w trybie art.
91 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku.
= Podpisanie przez Yawal S.A. z Bankiem Millenium S.A. w dniu 17 czerwca 2013 r. aneksu do
umowy faktoringowej przedtuzajgcej okres limitu do 22 czerwca 2014.
= W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 r. aneksu do
umowy kredytowej nr M005935 przedtuzajacej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014. W
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dniu 13 sierpnia 2013 r. Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w
rachunku biezgcym nr M005935 z dnia 18 maja 2012 r. na kwote 12.000 tys. zt udzielonego
przez BZ WBK S.A.

15. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych w papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci, w tym inwestycje kapitatowe
dokonane poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2013 roku Spoétki GK YAWAL nie dokonywaty inwestycji w papiery wartosSciowe oraz
nieruchomosci. Yawal S.A. nabyta instrumenty finansowe w postaci forwardéw oraz zawarta z
bankiem transakcje IRS, ktéra czesciowo zabezpiecza zmiennos¢ stép procentowych kredytéw
zawartych w EURO. W ramach rozliczenia wierzytelnosci Yawal S.A. przejeta nieruchomos¢ w
Czestochowie o wartosci 1 257 tys. zt. Dnia 11.09.2013 r. Final S.A. nabyt 100% udziatéw w Spétce

Yawal System Sp. z 0.0. za cene 300 tys. zt.

16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W 2013 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL zawierane transakcje miaty charakter operacyjny i

powtarzalny i dokonywane byty na zasadach rynkowych.

17. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.

W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 r. aneksu do umowy
kredytowej nr M005935 przedtuzajgcej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014. W dniu 13 sierpnia
2013 r. Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w rachunku biezagcym nr

MO005935 z dnia 18 maja 2012 r. na kwote 12.000 tys. zt udzielonego przez BZ WBK S.A.

18. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek.

W 2013 r. przedtuzono finansowanie obrotowe dla Yawal S.A. i Final S.A. w BZ WBK, przeniesiono
czes¢ finansowania obrotowego Final S.A. do Alior. Szczegétowe informacje na temat zaciggnietych

kredytéw znajdujg sie w notach opisowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

19. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
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wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013 r.

20. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacq zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

W roku 2013 Grupa Yawal zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 5 % w stosunku do roku
ubiegtego. Gtéwna przyczyng tego spadku byta sytuacja na rynku budowalnym, ktdéry jest gtéwnym
odbiorcg produktow spétek Grupy Kapitatowe;j.

W 2013 roku w spétkach Grupy Kapitatowej przeprowadzono szereg dziatan majacych na celu
poprawe efektywnosci produkcji czego wynikiem jest wzrost wydajnosci i obnizenie kosztéow
technicznego wytworzenia na wydziatach produkcyjnych.

W rezultacie nizszej sprzedazy, czeSciowo skompensowanej przez poprawe efektywnosci operacyjnej,
Grupa uzyskata wynik 1.559 tys. zt na poziomie operacyjnym.

Spoétki YAWAL i FINAL podpisaty umowy na Swiadczenie ustug faktoringowych. Wptyneto to na
poprawe ptynnosci finansowej.

Zobowigzania GK YAWAL wraz z rezerwami na koniec 2013 roku wynosity 125.129 tys. zt, w tym
zobowigzania kredytowe 70.857 tys. zt. Szczegdtowa informacja na temat zobowigzan kredytowych
zawarta jest w nocie nr 13 i 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa YAWAL na
dzien 31.12.2013r. posiada 82.315 tys. zt aktywow obrotowych, a wspodtczynnik ptynnosci jest na
bezpiecznym poziomie i wynosi 1,12. Spétki Grupy Kapitatowej YAWAL nie posiadajg probleméw z

regularng obstuga swych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

W 2013 roku spoétki Grupy Kapitalowej YAWAL kontynuowaty inwestycje, na ktére sktadaty sie
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty.

Szczegdty dotyczgce inwestycji znajduja sie w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W 2014 r. Spétka Yawal nie planuje znaczacych inwestycji w rzeczowy majatek trwaty

poza zakupami matryc Final, ktdre to zakupy bedg finansowane ze srodkéw wtasnych Spétki.
22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego

po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie
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rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.
Wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej YAWAL w 2013 roku mogg miec przede
wszystkim nastepujace czynniki:

= ceny aluminium na LME,

= kursy walut,

= wysoko$é stép procentowych,

= poziom inwestycji w Polsce,

= sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

= wycena rynkowa akcji PAGED S.A.

23. Opis wykorzystania wptywow z emisji.
W 2013 r. nie byto nowych emisji akcji YAWAL S.A.

24, Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego
umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy YAWAL S.A.

Spoétka nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktérych mogg w przysztosci

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy YAWAL S.A.

25. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie.

W 2013 r. nie zostaty zawarte umowy z osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

26. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania, przegladu sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwatg nr 15/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego

rewidenta BDO Spédtka z o.0.

W dniu 14 czerwca 2013 roku Zarzad YAWAL S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. Umowa swym zakresem obejmuje badanie

sprawozdania finansowego YAWAL S.A. za rok 2013, badanie skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok 2013, przeglad sprawozdania finansowego YAWAL S.A.
za pierwsze péfrocze 2013 roku oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej YAWAL za pierwsze poétrocze 2013. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac:
przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, badania jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wynosi 56 tys. zt netto.

W roku 2012 wynagrodzenie wyptacone temu samemu podmiotowi za przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2012 rok, przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2012 roku, badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok wyniosto 60 tys. zt netto.

27. Zagadnienia ochrony $rodowiska

Yawal S.A. i Final S.A. jako podmioty gospodarcze realizujgce swojg dziatalno$é, sSwiadome
wywieranego wptywu na srodowisko, planujg i realizujg dziatalnos¢ biznesowg uwzgledniajgc aspekty

ekologiczne.

Priorytetem Grupy Kapitatowej jest:
= Utrzymanie zgodnosci z polskimi i europejskimi aktami prawnymi i normami z zakresu ochrony
sSrodowiska,
= Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wéd, gleby oraz
zmniejszenie iloSci powstajgcych odpadow,

= Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujgc Polityki Zintegrowanych Systemdw Zarzadzania w zakresie $rodowiska grupa stosuje
zasade prewencji. Poprzez wtasciwg organizacje, dobdr oraz wdrazanie nowoczesnych technologii

dazy do eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2013 roku byly prowadzone dziatania zmierzajagce do ograniczenia emisji zanieczyszczen do
srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobdéw naturalnych oraz obnizenia kosztéw, m.in. poprzez

prowadzenie programow poprawy efektywnosci produkcji.
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28. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Zarzad Yawal S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z MSR,
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych oraz zgodnie z przepisami wynikajgcymi z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rédwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Za prace zwigzane z przygotowaniem rocznych i srédrocznych jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych odpowiedzialne jest biuro rachunkowe obstugujace Spodtke. Nadzér
merytoryczny w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych sprawuje Dyrektor Finansowy.
Sprawozdania finansowe sporzadzane sg wytgcznie przez osoby majace dostep do informacji
poufnych w YAWAL S.A., co obliguje je od chwili wejscia w ich posiadanie do momentu publikacji
sprawozdan finansowych, do zachowania w tajemnicy wszelkich danych w oparciu o ktére sg one

tworzone.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze Spodtka i jej organy w 2013 roku przestrzegaty zasad fadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.
Informacje dotyczace tadu korporacyjnego dostepne sy na stronie internetowej Yawal S.A.

www.yawal.com.
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Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg Grupy Kapitatowej YAWAL oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej YAWAL zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 21 marzec 2014 r.

Edmund Mzyk Artur Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek

Cztonek Zarzadu
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