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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys. o
01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012-31.12.2012
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA
Przychody ze sprzedazy 2 601,07 1 996,80
Koszt whasny sprzedazy 0,00 0,00
Zysk/Strata na sprzedazy 2 601,07 1 996,80
Pozostate przychody operacyjne 34,35 120,51
Przychody finansowe 4 635,96 1091,24
Koszty ogdlnego zarzadu 4 150,17 4 169,91
Pozostate koszty operacyjne 28,90 67,25
Koszty finansowe 1281,72 5211,70
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1810,59 -6 240,31
Podatek dochodowy, wtym: 830,04 -857,79
- cze$¢ biezgca 0,00 0,00
- czg$¢ odroczona 830,04 -857,79
Zysk/Strata netto okresu 980,55 -5 382,53
s e sams
Zysk/Strata przypadajaca na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00
DZIALALNOSC ZANIEC HANA
Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedna akcje (w zlotych)* 0,04 -0,22
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 000 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,04 -0,22
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,04 -0,22

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przez sredniq wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

NOTY 1, 2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. o
01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
Wynik netto za okres sprawozdawczy 980,55 -5 382,53
Inne skladniki calkowitego dochodu:
kutki ktywow fi h dost h 7

S| uA 1Awyceny a lywow 1nan§0w¥c dostepnych do sprzedazy 3437181 256563
odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitego dochodu -6 530,64 -487,47
Inne skladniki calkowitego dochodu (netto) 27 841,17 2 078,16
Calkowity dochod okresu sprawozdawczego 28 821,72 -3 304,37
Callfowgty d.ochod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 28 821,72 -3304,37
dominujacej
Calkowity dochéd przypadajacy na udzialy niesprawujace
kontroli 0,00 0,00
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF

za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

witys. ot
Nota

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 66 536,06 31 220,99
Wartos$¢ firmy 5 294,36 294,36
Inne wartosci niematerialne 5 0,00 2,50
Rzeczowe aktywa trwate 6 32,54 37,17
Finansowe inwestycje dlugoterminowe, w tym: 65 482,75 28 581,68
udzialy w spotkach podporzqgdkowanych 8 0,00 0,00
udzialy w pozostatych spotkach (wyceniane MPW) 8 0,00 0,00
pozostate aktywa finansowe 8 65 482,75 28 581,68
Naleznosci handlowe i inne (dlugoterminowe) 9 129,13 126,59
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 597,28 2 178,69
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 22 235,38 19 455,39
Nalezno$ci handlowe i inne 9 903,90 632,70
Finansowe inwestycje krotkoterminowe, w tym: 15 187,86 16 844,01
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 8 12 872,18 14 275,70
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 8 2 315,68 2 013,46
udzielone pozyczki krétkoterminowe, objete obligacje 8 0,00 554,85
Inne sktadniki aktywow obrotowych 10 46,96 39,17
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 6 096,66 1939,51
Suma aktywow 88 771,44 50 676,38
fl(j:liit:lll;:!lcaesjl)ly (przypisany akcjonariuszom spélki 75 459,56 46 637,84
Kapitat akcyjny 12 24 440,00 24 440,00
Kapitat zapasowy 12 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 29 266,39 1 425,22
Kapitat rezerwowy 12 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 12 -10 235,34 -4 852,81
Zysk/Strata okresu 3 980,55 -5 382,53
Kapital przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00
Kapital wlasny ogélem 75 459,56 46 637,84
Zobowiazania dlugoterminowe 6 977,96 2 967,49
Dhugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 1768,83
oprocentowany kredyt bankowy 13 0,00 1725,13
obligacje dlugoterminowe 13 0,00 43,70
Rezerwy na podatek odroczony 2 6 977,96 1 198,66
Zobowiazania krotkoterminowe 6 333,92 1071,05
Krotkoterminowe zobowiazania finansowe, w tym: 6 119,09 868,50
biezqca czgsé kredytu bankowego 13 6 074,76 850,50
obligacje krétkoterminowe 13 44,33 18,00
Zobowigzania handlowe 14 30,60 92,78
Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 15 184,24 109,77
Suma pasywéw 88 771,44 50 676,38
Wartos¢ ksiggowa w zt 75 459 560,00 46 637 840,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 000 24 440 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 3,09 191
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wiys. o
01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012-31.12.2012

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1810,59 -6 240,31
1. Korekty o pozycje -4 275,23 4 670,49
Amortyzacja 13,59 13,53
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -492,04 -625,41
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3530,06 4700,61
Sk e 1 il e e oonsi
Zmiana stanu naleznosci netto -273,72 1043,83
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow -34,20 -334,10
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywdw obrotowych 61,43 -253,21
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan 17,76 -63,18
Podatek dochodowy -40,49 188,43
Inne korekty 2,50 0,00
IIL. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) -2 464,64 -1 569,82
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 13 224,05 14 841,68
Zbycie aktywdw finansowych 9 735,07 14 085,01
Inne wptywy inwestycyjne 3 488,98 750,72
Otrzymane odsetki 0,00 5,95
1. Wydatki 10 210,85 9 754,30
Zakup $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 8,93 2,50
Zakup aktywow finansowych 10 201,92 9 651,80
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 100,00
IIL Srodki pienig¢zne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej (I-II) 3013,20 5 087,38
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 6 620,77 1 455,00
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 4 343,11 0,00
Emisja krotkoterminowych papierow dtuznych 1937,01 1 455,00
Inne wptywy finansowe 340,65 0,00
1. Wydatki 3012,16 4 806,49
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 847,94 3086,41
Wykup krotkoterminowych papierow dtuznych 1 955,01 1 464,00
ifg);;fsne odsetki i koszty zwiazane z wykupem obligacji, odsetki od 209,21 256,08
IIL SrodkKi pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 3608,61 -3351,49
D. Przeplywy pieni¢zne netto 4 157,15 166,07
E. Zmiana stanu Srodk6éw pieni¢znych netto w okresie 4 157,15 166,07
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1939,51 1773,44
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 096,66 1939,51




Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wtys. o
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Kapit_al z._ Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne

podstawowy zapasowy aktualizacji rezerwowy zatrzymane okresu razem

wyceny

na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7 007,96 1425,22 24 000,00 -4 852,81 -5 382,53 46 637,84
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 34 371,81 0,00 0,00 0,00 34 371,81
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -5 382,53 5382,53 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 -6 530,64 0,00 0,00 0,00 -6 530,64
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 980,55 980,55
na dziei 31 grudnia 2013r. 24 440,00 7.007,96 29 266,39 24 000,00 -10 235,34 980,55 75 459,56
Wyszezegolnienic Kapital Kapital K“piltal z Kapital Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wiasne

} podstawowy zapasowy aktualizacji rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2012r. 24 440,00 7 007,96 -652,94 24 000,00 -9 965,95 5113,14 49 942,21
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 2 565,63 0,00 0,00 0,00 2 565,63
Zyski/Straty uj¢te w kapitalach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 5113,14 -5113,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 -487,47 0,00 0,00 0,00 -487,47
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5 382,53 -5 382,53
na dzien 31 grudnia 2012r. 24 440,00 7 007,96 142522 24 000,00 -4 852,81 -5 382,53 46 637,84

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Opis Grupy Kapitalowej Capital Partners

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi Spotka dominujaca Capital Partners S.A. oraz Spotki
zalezne Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A.

Spotka dominujgca

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie (00-103), przy ul. Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest pozostata finansowa
dziatalno§¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.7). Pozostate przedmioty dziatalno$ci: dziatalno$¢ holdingéw finansowych
(PKD - 64.20.Z), dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD - 64.30.2),
dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.Z), stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD - 70.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD — 70.22.7Z), pozostata dziatalnosé
wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD — 66.19.Z).

Spotki zalezne

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej
Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.
Przedmiotem dziatalnoéci opisywanej Spotki zaleznej zgodnie ze Statutem jest dziatalno$¢ maklerska
zwigzana z rynkiem papieré6w wartoSciowych oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul.
Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym 1 100% w glosach na
Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalno$ci opisywanej Spotki zaleznej zgodnie ze Statutem jest
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

Wykaz spotek stowarzyszonych.

Na dzien bilansowy Spoétka dominujaca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

Wykaz spotek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane sq objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda petna.

Czas trwania dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnos¢ danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners obejmuje
okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2012r. do
31.12.2012r.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy jest rok kalendarzowy.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spoétki dominujacej wechodzity nastepujace osoby:

Pan Pawel Bala - Prezes Zarzadu,
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Adam Chetchowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastgpujace
osoby:

Pan Jacek Jaszczott - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Marek Lesniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Zbigniew Kulinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie
istnieja przestanki zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spotki z
Grupy dotychczasowej dzialalnosci. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsksg, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentdow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Wprowadzenie nowych MSSF

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013r.:

o MSSF 13 ,,Wycena wedtug wartosci godziwej”,

e Zmiany do MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych’ - prezentacja skladnikéw innych catkowitych
dochodow,

e Zmiany do MSSF 7 |, Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — przeniesienie aktywow
finansowych,
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci swiadczer po okresie
zatrudnienia,

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - realizacja podatkowa aktywow,

e Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — pozZyczki rzgdowe,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2009 — 2011.

Przyjecie powyzszych standardow nie spowodowato znaczacych zmian w zasadach (polityce)
rachunkowosci Spétek z Grupy Kapitalowej. Zmiany te nie mialy roéwniez istotnego wplywu na
przedstawiong sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 10 ,, Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (0bowiazujacy w UE w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e MSSF 11 ,, Wspélne ustalenia umowne” (Obowigzujacy w UE w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

o MSSF 12 ,, Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w UE w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

o MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w UE w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w UE w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe — prezentacja, kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” (obowiazujacy w UE w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 ,, Przepisy przejsciowe” (obowigzujacy w UE w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12, MSR 27 ,,Jednostki inwestycyjne” (0bowiazujacy w UE w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSR 39 ,, Instrumenty finansowe - Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczer ” (obowiazujacy w UE w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywéw - ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych” (obowigzujacy w UE w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku).

Zarzad Spoéltki dominujacej przeanalizowatl wptyw zmian ww. standardow na wyniki finansowe i kapitaty
wlasne Grupy Kapitatowe;.

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013r. zmienito MSSF 10, w zakresie,
ktory umozliwia w pelnym zakresie odzwierciedli¢ model biznesowy Spotki dominujacej - Capital Partners
S.A. poprzez wprowadzenie pojecia jednostek inwestycyjnych oraz standardow sprawozdawczosci takich
jednostek. Dokonujac oceny swojej zgodnosci z definicja jednostki inwestycyjnej zawartej w paragrafie 27
MSSF 10, Zarzad Spoétki dominujacej stwierdzit, ze Spotka posiada wszystkie cechy charakterystyczne
jednostki inwestycyjnej (uwzgledniajac takze dodatkowe objasnienia stosowania) okreslone w paragrafie
28 MSSF 10, tzn.: posiada wigcej niz jedng inwestycje, posiada wigcej niz jednego inwestora, posiada
inwestoréw, ktorzy nie sa podmiotami powigzanymi oraz posiada udziaty wlasno$ciowe w formie kapitalu
wlasnego.

W konsekwencji powyzszego, poczawszy od 01 stycznia 2014r., na podstawie paragrafu 32 MSSF 10
konsolidacja objete beda tylko Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnej Capital Partners S.A. Na podstawie paragrafu 31 MSSF 10, z wyjatkami wskazanymi w
poprzednim zdaniu, Capital Partners S.A., nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg¢ nad inng jednostka. Zamiast tego dokonuje wyceny zasadniczo
wszystkich inwestycji wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Do czasu
wejscia w zycie MSSF 9 w tym zakresie bedzie stosowany MSR 39.
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Z uwagi rowniez na zmiany w zakresie MSR 27 — dodanie punktu 18D zastosowanie powyzszego od 1
stycznia 2014 roku spowoduje zarowno w jednostkowym jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przesunigcie skumulowanego kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow do zyskow
zatrzymanych 1 ich wzrost o kwote 29.266,39 tys. zt. Zastosowanie powyzszych zmian nie bedzie miato
wptywu na wysokos¢ kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowe;.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE:

e MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (dostgpny do zastosowania — brak daty obowigzkowego
zastosowania),

o Interpretacja KIMSF 21 |, Oplaty publiczne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku).

Grupa Kapitatlowa analizuje wptyw zmian ww. standardéw na wyniki finansowe i kapitaly wiasne.

Informacje uzupetniajgce

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej niektorych instrumentéw finansowych.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe jednostki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzadzane sa zgodnie z wymogami okreslonymi w
zalaczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci doméw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 o
rachunkowosci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego
posiadane przez Spoétke dominujacg prezentowane sa wedhug aktualnej wyceny uwzgledniajgcej réwniez
wyniki finansowe spoétek portfelowych oraz warto$¢ innych instrumentow. Spotki portfelowe stanowiace
lokaty funduszy inwestycyjnych nie sg objete konsolidacja.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
21 marca 2014r.

8/44



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

wtys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r. 01.01.2013r. 01.01.2012r.
do 31.12.2013r. do 31.12.2012r. do 31.12.2013r. do 31.12.2012r.
1. Przychody ze sprzedazy 2601,07 1996,80 617,68 478,44
11. Zysk/Strata na sprzedazy 2 601,07 1 996,80 617,68 478,44
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1810,59 -6 240,31 429,97 -1 495,19
1V. Zysk/Strata okresu 980,55 -5 382,53 232,85 -1 289,66
V. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 464,64 -1569,82 -585,29 -376,13
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 013,20 5 087,38 715,55 1218,94
VII. $rodki pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej 3608,61 -3351,49 856,95 -803,02
VIII. Zmiana stanow srodkow pieni¢znych netto w okresie 4 157,15 166,07 987,21 39,79
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na

31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
1X. Aktywa razem 88 771,44 50 676,38 21 405,15 12 395,77
X. Zobowigzania dlugoterminowe 6 977,96 2 967,49 1682,57 725,87
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 6 333,92 1071,05 1527,28 261,99
XII. Kapital wlasny 75 459,56 46 637,84 18 195,30 11 407,92
XI1I. Kapital zaktadowy 24 440,00 24 440,00 5893,13 5978,18
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcje zwykla (w z/EUR) 0,04 -0,22 0,01 -0,05
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,04 -0,22 0,01 -0,05
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zZ/EUR) 3,09 1,91 0,74 0,47

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza si¢ na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzien bilansowy
-na dzier 31.12.2013r. wg kursu 4,1472 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2013

- na dzien 31.12.2012r. wg kursu 4,0882 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 252/A/NBP/2012

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przepbywow pienigznych przelicza sie¢ na walutg EUR wg
kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogltoszonych przez NBP obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-31.12.2013r. wg kursu 4,2110 PLN/EUR

- za okres 01.01-31.12.2012r. wg kursu 4,1736 PLN/EUR.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
CZESC I. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF
Capital Partners S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe spetniajac wszystkie wymagania dotyczace
prezentacji i ujawnien zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zalozenia i
szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w zlotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalna jednostki. Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego sag wycenione w zlotych, ktore
stanowig walute podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziala jednostka. Aktywa i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na zlote przy zastosowaniu kursow
natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczane s3 w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursow wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Wszystkie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane sa w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inacze;.
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CZESC II. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§ 1.
Warto$¢ aktywow ipasywoOw oraz wynik finansowy ustala si¢ i wykazuje w ksiggach rachunkowych
przedstawiajac rzetelnie i prawidtowo sytuacje majatkowa i finansowa jednostki.

§ 2.
Aktywa izobowigzania wycenia si¢ w rzeczywiscie poniesionych kosztach, zuwzglednieniem
zachodzacych zmian w poszczegdlnych sktadnikach, a zwlaszcza zmniejszen wartosci sktadnikow
aktywow, bez wzgledu na wysoko$§¢ wyniku finansowego.

§ 3.
Wyceny aktywow izobowigzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje si¢ z
uwzglednieniem przepisOw w sprawie tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

§ 4.
Aktywa, ktore w wyniku dokonanej wyceny kwalifikuja si¢ do odpisania w ci¢zar rachunku zyskéw i strat
z tytulu utraty warto$ci podlegaja spisaniu w roku obrotowym, w ktéorym fakt konieczno$ci dokonania
odpisu zostal stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzar finansowych
§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z ktorych
wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilo$ci
okreslonych aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych, pod datg zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Wylacza si¢ z ksigg rachunkowych sktadnik aktywow finansowych lub jego cze$¢, jesli jednostka
przenosi zgodnie z § 28 dany skladnik aktywow oraz przekazuje niemalze cate ryzyko i wszystkie
korzys$ci zwiagzane z danym sktadnikiem aktywow, jesli prawa do $rodkow pienieznych wynikajace z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekla si¢ tych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzedazy
sktadnika aktywow jednostka zachowuje sktadnik aktywow w swoich ksiegach, jesli zachowata
niemalze cate ryzyko iwszystkie korzy$ci zwigzane z dang pozycja. Jesli jednostka zachowatla
czesciowe ryzyko lub/i czesciowe korzysci zwigzane z danym sktadnikiem, pozostawia go w ksiegach
w czeécl w jakiej jest dalej zaangazowana w ten skladnik, jesli zachowata kontrole nad dang pozycja
zgodnie z § 28.

3. Skfadnik zobowigzan finansowych lub jego cze$¢ podlega wylaczeniu z ksigg rachunkowych w
przypadku, gdy zobowigzanie wygasa. Zobowigzanie wygasa, gdy obowigzek okre§lony w umowie
zostal wypeliony, umorzony lub uplynal termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje powstale w
momencie wygasnigcia sktadnika zobowiazan ujmuje si¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

2. W momencie poczatkowego uj¢cia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciggnigcia lub emisji
tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, sa nizsze niz 0,5% wartosci transakcji,
dopuszcza sie¢ mozliwos¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego.

4. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o ktéorych mowa w § 7 ust. 1, wycenia si¢
W wartos$ci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakc;ji.

5. Do kosztow transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 i2, zaliczasi¢ optaty iprowizje wyptacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom
i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmuja premii lub dyskonta od instrumentéow dtuznych, kosztéw finansowania ani tez
narzutu wewnetrznych kosztow administracyjnych czy kosztow przechowania instrumentow.
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§7.
1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nastepujacych
kategorii:
1) aktywa finansowe izobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik
finansowy,

2)  pozyczki i naleznosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. W ramach portfela aktywow izobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe] przez
wynik finansowy wyroznia si¢ podgrupe aktywow izobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, spetniajacych kryteria, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt. 1.

§ 8.

1. Aktywem finansowym lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywow lub skladnik zobowigzan finansowych speiniajgcy jeden z nizej
wymienionych warunkow:

1)  jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie lub zaciagniete przy istniejgcym
zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,
b)  jest sktadnikiem portfela instrumentow wspélnie zarzadzanych, dla ktorych istnieje dowod o
biezacej tendencji umozliwiajacej uzyskiwanie krétkoterminowych zyskow,
C) jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw uznanych jako zabezpieczajace),
d) zawiera element wbudowany, ktorego wartosci godziwej hie mozna oszacowaé
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyodrebnieniu na mocy przepisow.
2) w momencie nabycia lub zaciagni¢cia zostat wyznaczony do wyceny w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Jednostka moze wyznaczy¢ sktadnik aktywow lub zobowigzan do wyceny
W warto$ci godziwej przez wynik finansowy jesli:

- zawiera on instrument (badZz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikujacy
przeptywy pieni¢zne, ktorego wyodrgbnienie nie jest zabronione na mocy przepiséw;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespojnosci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktore powstatyby przy wycenie aktywow lub zobowigzan Iub réznego ujecia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG, zobowigzania SCN), co
przyczynia si¢ do wlasciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zarzadzana wspolnie grupa aktywow lub zobowigzan finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do wartosci godziwych
zgodnie z udokumentowana polityka redukcji ryzyka lub polityka inwestycyjna
jednostki, a informacje o tej polityce zostaly przedstawione kluczowemu
kierownictwu.

2. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktorych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, nie sg kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z § 8 ust. 1 pkt. 2. Jednostka moze
rozwazy¢ klasyfikacje instrumentow kapitalowych do aktywoéw wycenianych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy, jesli klasyfikacja tych pozycji do aktywdéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitatlowe $cisle powigzane z zobowigzaniami finansowymi, ktére beda musiaty by¢
przeszacowane do warto$ci godziwej] w momencie pojawienia si¢ aktywnego rynku dla tych
instrumentéw kapitatowych. Instrumenty kapitalowe sg $cisle powigzane z danym zobowigzaniem
finansowym tylko wowczas, gdy sa spelnione tacznie nastepujace warunki:

1) zobowigzanie zostato zaciggnigte dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowigzanie zgodnie z umowa dokumentujaca jego powstanie moze byé w szczegdlnych
okoliczno$ciach rozliczone poprzez bezposrednie przekazanie tych instrumentow,

3) wartos¢ godziwa zobowiazania jest uzalezniona od wartosci godziwej tych instrumentéw, oraz

4) zgodnie z udokumentowang strategia jednostki, majaca odzwierciedlenie w przesztych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentéw kapitatowych stuza do regulowania zobowigzan zaciggnietych
dla ich nabycia, niezwlocznie po takim zbyciu.
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3. Do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢
rowniez zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papierow warto§ciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore pozyczyla, ale ktorych jeszcze nie posiada).

4. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie mogg
zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 31 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do aktywdw i zobowigzan
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

§9.
Pozyczki 1 naleznosci sg to aktywa finansowe:
1) nie bedace instrumentami pochodnymi,
2) generujace okreslone lub mozliwe do okre$lenia ptatnosci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne niz:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzedazy lub odsprzedazy w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy,

iii. zaklasyfikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
W warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktorych niemozliwe okazac si¢ moze odzyskanie catej poczatkowe;j
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej niz pogorszenie wiarygodnos$ci
kredytowej dtuznika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych Iub
mozliwych do okreSlenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére jednostka
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

2. Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci mozna zaliczy¢ takze dluzne instrumenty
finansowe z opcja kupna (call), ktére daja emitentowi prawo do zadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wezesniejszego wykupu nie bedg istotnie odbiegatly od warto$ci tego instrumentu, wynikajgcej z ksigg
rachunkowych.

3. Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latach obrotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci zostaly w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesiono je do innej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymagalno$ci w okresie pozostalym do konca
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa nastgpne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy
sprzedaz taka nastagpita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalnosci,
2) po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywow finansowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktorego nie mozna byto przewidziec.

4. Sprzedaz lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci okre$lonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno$¢ przeniesienia wszystkich
pozostalych aktywow z tej kategorii do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

§11.

1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy, aktywa finansowe, ktore nie zostaly
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nie kwalifikujg si¢ do pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzezeniem § 8 ust. 5.

§ 12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub
cze$¢ przeptywow pienigznych zwigzanych z takg umowa zmienia si¢ w sposob podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument
pochodny wykaza¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie od umowy zasadniczej. Jednostka moze
zaklasyfikowa¢ dobrowolnie cala umowe zasadniczag do aktywoéw finansowych i zobowigzan
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finansowych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy na moment poczatkowego ujecia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elementu wbhudowanego.

2. Umowe zasadnicza bedaca instrumentem finansowym, od ktorej odtaczono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje si¢ w ksiegach odrebnie i kwalifikuje do kategorii okreslonych w § 7.

3. Jezeli wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe w momencie nabycia albo w nastgpujacych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza si¢ do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

§ 13.

1. Warto$¢ poczatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykazywany jest w ksiegach
rachunkowych odrgbnie od umowy zasadniczej stanowi jego warto$¢ godziwg.

2. Warto$¢ poczatkowa umowy zasadniczej stanowi réznica miedzy warto$cig godziwg catego instrumentu
finansowego i warto$cig godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.
1. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig:
- w warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warto$ci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
2. Aktywny rynek spehnia tacznie nastgpujace warunki:
1) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) w dowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,
3) ceny sg podawane do wiadomosci publiczne;.

3. Warto$¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas wartoscig godziwa:

1) dla aktywow posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany
sktadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena
ofertowa (cena za jakg mozna by pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktorych mowa w wust.1 pkt. 1, mozna stosowaé cen¢ ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie migdzy datg transakcji i dniem
bilansowym nie nastapity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu
na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych skladnikéw
dokonuje si¢ w warto$ci godziwej.

§ 15.

Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w

drodze jednej z nastepujgcych metod:

- zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie r6znigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dhuznych instrumentdow finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienigznych, zwigzanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

zalicza si¢ do przychodow lub kosztow z tytutu operacji finansowych.

§17.
1. Aktywa finansowe, ktdore zostaly zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i nalezno$ci, wycenia si¢ w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).
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2. Nie podlegajg wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérych mowa w ust. 1, dla ktérych
nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywoéw pieni¢znych niezbednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowe;j.

§ 18.

1. Warto$¢ biezacg aktywa, o ktorym mowa w § 17 ust. 1, ustala si¢ przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, stuzacej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez dany sktadnik
aktywow w danym okresie, korygujac ja o przeplywy srodkow pieni¢znych oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwigzane ze sktadnikiem aktywow, o ktorym mowa w § 17 ust. 1, pobrane
po dacie jego powstania, majace wpltyw na jego efektywny zwrot, koryguja (pomniejszajg) wartos$¢
biezaca tego sktadnika, a w zwigzku z tym koryguja takze warto$¢ efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonograméw przysztych przeptywow pieni¢znych z danego skladnika aktywow wymaga
ustalenia nowej wartosci efektywnej stopy procentowej, stuzacej do wyceny sktadnika aktywow w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§ 19.

1. Aktywa, 0 ktorych mowa w § 17 ust. 2, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty obejmujgcej rowniez
odsetki, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

2. Prowizje i optaty zwigzane z powstaniem lub decydujace o cechach finansowych aktywow, o ktorych
mowa w § 17 ust. 2, podlegaja obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia aktywa metoda
liniowa lub nominalng stopg procentows i sg zaliczane do przychodow odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okreslonych prowizji ioptat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, proporcjonalnie do uptywajacego czasu w okresie zycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie okreslonych prowizji ioplat odbywasi¢ w okresach
miesi¢cznych lub kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktérym mowa w § 18.

§21.

1. Przychody z odsetek zwigzane z dluznymi instrumentami finansowymi ustala si¢ proporcjonalnie do
uplywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywow, do dnia wylaczenia ich z ksiag
rachunkowych i zalicza do przychodéw finansowych poszczegdlnych okresow sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmuja naliczone odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy, jak rowniez
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innej réznicy migdzy warto$cig aktywoéw wynikajacg z ksiagg
rachunkowych na dzien wyceny iich warto$cig w terminie wymagalnosci. Je$li jednostka nie jest w
stanie okresli¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone sg odsetki ustalone metodg liniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalnej.

2. Zasady okre$lone w ust. 1 stosuje si¢ rowniez wtedy, gdy dtuzne instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a skutki przeszacowania wptywaja
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strate odnoszong na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi réznica migdzy ustalong na dzien wyceny wartoscia godziwa aktywow a wartoscig tych
aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej,
ustalanej zgodnie z §§ 14-15.

2. Skutki zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si¢ na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg rOwniez przeszacowania
zmniejszajagce wartos¢ danego skfadnika aktywow ponizej jego warto$ci poczatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. Ujeta na kapitale strate odnosi si¢ na wynik finansowy w momencie
realizacji danego sktadnika aktywow lub uznania utraty jego wartosci.

§ 23.

1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci
aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przeslanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci aktywow lub ich grupy.
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N

Przestankg $wiadczaca o wystgpieniu utraty wartosci sktadnika aktywdw jest zaistnienie zdarzenia
majacego negatywny, dajacy si¢ rzetelnie oszacowac, wpltyw na przyszite przeplywy pieniezne z niego
wynikajace.
Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzié, ze nastgpila utrata wartosci nalezy zaliczy¢é w szczegolnosci:
1) wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dluznika,
2) niedotrzymanie postanowienn umownych przez emitenta lub dhuznika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich sptata,
3) przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z
jego trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktore w innym wypadku nie zostatoby udzielone,
4) zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub dtuznika,
5) zanik obrotu danym skladnikiem aktywoéw finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu na
trudno$ci finansowe emitenta lub dtuznika,
6) wystapienie umozliwiajacego oszacowanie spadku warto$ci przysztych przeptywow pienigznych,
w tym ich $ciggalno$ci, wynikajacych z grupy aktywow.
7) w przypadku instrumentoéw kapitatlowych sytuacjg taka moze by¢ przedtuzajacy si¢ lub istotny
spadek warto$ci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczatkowe;.
Nie dokonuje sie oceny ani odpisow z tytulu utraty wartosci, o ktorych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywow, o ktorych mowa w § 7 ust. 1 pkt. 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w
kwocie innej niz warto$¢ godziwa.
Odpisow z tytutu utraty warto$ci nie mozna odwracac¢ poprzez rachunek zyskow i strat w odniesieniu
do instrumentéw kapitalowych zakwalifikowanych do aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, oraz aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z zastrzezeniem
ust. 4.
§ 24.
Akcje i udzialty w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ w cenie nabycia.
Do jednostek podporzadkowanych, o ktéorych mowa w ust. 1, zaliczasi¢ jednostki zalezne,
wspoltzalezne oraz stowarzyszone.
§ 25.
Kapitaty wlasne, z wyjatkiem akcji wlasnych, o ktorych mowa w ust. 2, wycenia si¢ w ich wartosci
nominalnej.
Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie ich nabycia.
W przypadkach nabycia akcji wlasnych w drodze egzekucji za cene nabycia uwaza si¢ cen¢ nabycia
ustalong w postepowaniu egzekucyjnym, powickszong o koszty poniesione w toku postepowania
egzekucyjnego, ktore nie zostaty zwrocone. W przypadku nieodptatnego nabycia akcji wlasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie.
W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnig réznice migdzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty
sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnie$¢ na kapitat agio (nadwyzke¢ ceny emisyjnej nad wartoscia
nominalng akcji). Ujemna rdznic¢ nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostaly czgs¢
ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapital agio, jako stratg z lat ubieglych iopisa¢ w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastapita sprzedaz.
W przypadku umorzenia akcji wilasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig réznice¢ miedzy ich
wartos$cig nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$¢ na kapitat agio. Ujemna roéznice nalezy uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostala czes¢ ujemnej réznicy, przewyzszajaca kapitat agio, jako strate
z lat ubieglych iopisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktorym
nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego.
W przypadku umorzenia akcji wlasnych nabytych w drodze egzekucji, gdy rdéznica migdzy ich
warto$cig nominalng o ceng nabycia, zdefiniowana w ust. 3, jest wigksza lub rowna zero, wartos¢
udziatlow wiasnych wedlug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.
§ 26.

Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitalowymi, ktorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytulu utraty warto$ci lub ostatnio
ustalonej wartosci godziwej. W momencie pojawienia si¢ mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
godziwej pozycje takie sg przeszacowywane do warto$ci godziwej, a zmiany warto$ci ujmowane zgodnie z
zaklasyfikowaniem danej pozycji.
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1.

§ 27.
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢

w warto$ci godziwej z tym, ze zobowiazanie, ktére ma by¢ rozliczone przez przekazanie instrumentu
kapitatowego, ktorego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy wyceni¢ w cenie nabycia
lub ostatnio ustalonej warto$ci godziwej powigkszonej o naliczone odsetki.

2.

3.

Skutki zmiany warto$ci godziwej zobowigzan finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, odnosi si¢
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw z operacji finansowych.

Zobowigzania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowigzan wycenianych w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy wyceniasi¢ w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;j.

. Jezeli dla zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu sptat, wycenia si¢

je w kwocie wymaganej zaplaty. Prowizje ikoszty zwigzane z powstaniem lub ustalaniem cech
finansowych tych zobowiazah podlegaja rozliczeniu w czasie w okresie zycia zobowigzania metoda
liniowa lub nominalng stopg procentows.

§ 28.
Jednostka wytacza sktadnik aktywow finansowych, z uwzglednieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:
1) wygasajg umowne prawa do przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

. Jednostka przenosi sktadnik aktywoéw finansowych wtedy, gdy:

1) przenosi na inng jednostke gospodarczg umowne prawa do otrzymania przeptywow pienigznych ze
sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywOw pienigznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem speiniajgcym warunki, o ktorych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowigzek przekazania przeptywow pieni¢znych do jednego Iub wigcej odbiorcow.

Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywoéw pieni¢znych ze skladnika

aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywoéw pienigznych do

jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika
aktywow finansowych wtedy, gdy spelnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) Jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki nie otrzyma
odpowiednich kwot od dluznika gtéwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke
z prawem do ich pelnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na podstawie stop
rynkowych nie stanowig naruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ skladnika aktywow
finansowych w inny sposob, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych inwestorow, jako
zabezpieczenie zobowigzania do dokonywania platnosci pieni¢znych,

3) jednostka, dzialajagc w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obowigzana do przekazania
wszystkich otrzymanych przeplywéw pienieznych bez istotnej zwloki. Jednostka nie jest
upowazniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywdw pieni¢znych, z wyjatkiem
inwestycji w $rodki pienigzne iekwiwalenty $rodkéw pienigznych w krotkim okresie
rozliczeniowym, migdzy data otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostatecznym
inwestorom okre§lonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji sg przekazywane tym
inwestorom.

Zgodnie z § 5 ust. 2 przenoszac sktadnik aktywow finansowych, jednostka ocenia, w jakim stopniu

zachowuje ryzyko ikorzysci zwigzane z posiadaniem skladnika aktywoéw finansowych. W tym

przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niemalze cale ryzyko iwszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to wylacza sktadnik aktywow finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko iwszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalze catego ryzyka iwszystkich korzysci
zwiazanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowat kontrole nad
sktadnikiem aktywow finansowych; z tym, ze:
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a) jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wylgcza skladnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstale lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontrolg, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych

w stopniu w jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywow finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wylaczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami ust. 1-4,
jednostka ustala czy te postanowienia majg zastosowanie do czgséci sktadnika aktywow finansowych
(lub do czgsci grupy podobnych aktywow finansowych), czy do catego sktadnika aktywdéw finansowych
(lub grupy podobnych aktywow finansowych), w nastgpujacy sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje si¢ dla czesci sktadnika aktywow finansowych (lub do czgséci grupy
podobnych aktywéw finansowych) tylko wtedy, gdy czgs¢ wyznaczona do wylgczenia z bilansu
spetnia jeden z nastepujgcych warunkow:

a) czes¢ obejmuje wylacznie specyficznie okreslone przeptywy pieni¢zne wynikajace ze sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych);

b) czgs¢ obejmuje wytacznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywach srodkow pienieznych
z danego sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych);

C) czes¢ obejmuje wylgcznie w pelni proporcjonalny udzial w specyficznie okreslonych
przeptywach srodkéw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych
aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 majg zastosowanie do sktadnika
aktywoéw finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych skladnikow aktywow
finansowych);.

6. Pojecie ,,sktadnik aktywow finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi si¢ do czgsci sktadnika
aktywow finansowych (lub czgsci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodnie z ust. 5 pkt. 1, a w
innych przypadkach do sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych)
w calosci.

§ 29.

1. Zgodnie z §5 ust.3 wylaczasic z bilansu zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie (lub cze$¢ zobowigzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.

2. Roznice miedzy warto$cig bilansowa zobowigzania finansowego (lub czgsci zobowigzania
finansowego), ktore wygasto lub zostalo przeniesione na inng jednostke gospodarcza a wartoscig
zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niepienieznych lub przyjetych
zobowigzan, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

3. Jesli jednostka odkupuje czgs¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig warto$¢ bilansowa
zobowigzania finansowego miedzy cz¢$¢, ktéra bedzie w dalszym ciggu ujmowana w ksiegach i czesé
wylaczang, w stosunku do odpowiadajacych im wartosci godziwych na dzien odkupu. Réznice miedzy
warto$cig bilansowa przypisang czesci wylaczanej 1 zaptatg otrzymang w zamian za czg$¢ wylaczana, z
uwzglednieniem przeniesionych aktywdw niepieni¢znych lub przejetych zobowigzan, ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

1. Do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych zalicza si¢ sktadniki majatku o przewidywanym
okresie wykorzystywania dluzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby dziatalnosci jednostki lub
przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne bedace przedmiotem uméw leasingu, na mocy ktorych
jednostka, w zamian za okre$long optate lub seri¢ optat, uzyskuje prawo do uzytkowania tych aktywow
przez oznaczony okres czasu zalicza si¢ do aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasadniczo cale
ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostang na jednostke.

3. Cena nabycia ikoszt wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogo6t ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym
rowniez:
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1) nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) Kkoszt obstugi zobowigzan zaciggni¢tych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany
jest z nabyciem, budowa lub wytworzeniem skladnika aktywoéw uznawanym za
,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych,
jezeli uznawane sa za korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demontazu iusunigcia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym ten sktadnik aktywow si¢ znajdowal, w przypadku gdy istnieje
zobowigzanie do poniesienia kosztow z tego tytulu oraz gdy warto$¢ biezaca oszacowanych
przyszlych kosztow bedzie nie nizsza niz 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow, pod warunkiem, ze oszacowane przyszte koszty beda wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

4. Naklady zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkow dzieli si¢ na istotne cze¢$ci sktadowe tego
budynku (komponenty), w przypadku gdy czesci sktadowe posiadajg rdézne okresy uzytkowania Iub
gdy kazda z nich dostarcza jednostce korzysci w inny sposob.

5. Za istotng cze$¢ skladowa budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, uwaza si¢ wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenie czesci sktadowej przekraczajacy 20 % globalnej ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, ze wydatek ten bedzie wyzszy od kwoty 50 000
PLN.

6. Za cen¢ nabycia $rodkdéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych, o ktéorych mowa w ust. 2,
przyjmuje si¢ nizszg z nastepujgcych wartosci:

1)  warto$¢ rynkowsa przedmiotu leasingu, ustalong na dzien rozpoczecia leasingu, lub

2) warto$¢ biezaca opfat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej rownej stopie
procentowej leasingu.

7. Srodki trwale nabyte w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik aktywow wycenia si¢ w warto$ci
godziwej, chyba Ze nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej zadnego z wymienianych aktywoéw. W
przypadku, gdy srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany w wartosci godziwej, jego
cena nabycia jest rowna wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw oddanego w zamian.

8. Warto$¢ bilansowa $rodkéow trwatych oraz warto$ci niematerialnych powigksza si¢ o dodatkowe
naktady poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (wyzsze
od korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem uzytkowania, poprawg jakoS$ci
obshugi, kosztami eksploatacji),

2) mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika $rodkow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych.

§31.

1.  Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych, w tym istotnych czesci sktadowych budynkow oraz wartosci
niematerialnych, stanowigcg cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia, z zastrzezeniem ust. 2, zmniejszaja
zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzglgdnienia utraty ich wartosci, na
skutek uzywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
spowodowanej innymi czynnikami niz wymienionymi wyze;j.

2. Odpisow amortyzacyjnych nie dokonuje si¢ od:

1) gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw numizmatycznych,

3) wartosci firmy,

4)  warto$ci niematerialnych bez okreslonego okresu uzytkowania,

5) $rodkéw  trwalych, nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz  warto$ci  niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

3. Odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktéorych mowa w ust. 1, dokonuje si¢ metoda
liniowa, polegajaca na systematycznym, rownomiernym roztozeniu wartosci poczatkowej Srodka
trwalego oraz wartosci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez wzgledu na mozliwo$¢
wystapienia okresow ich niewykorzystywania, z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

4.  Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, ustala si¢ na postawie przyjetego w jednostce dla danego
rodzaju $rodka trwatego oraz warto$ci niematerialnej okresu uzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata sktadnik aktywow, lub
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2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jaka jednostka spodziewa sie uzyskaé z
danego sktadnika aktywow.

§ 32.

1. Szacujac dlugo$¢ okresu uzytkowania poszczegélnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych nalezy uwzglednic:

1) dotychczasowe przecictne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywow,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ jego wykorzystania, program
remontow, itp.,

2) utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postgpu techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) oOkres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdw oraz prawne i inne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4)  zaleznos¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywow od okresu uzytkowania innych aktywow,

5) inne okoliczno$ci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutéw umownych lub innych
tytutow prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajacemu z tych tytutow
umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania skladnika aktywow trwatych
bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje si¢ szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych nastgpuje od
pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym ten $rodek przyjeto do uzywania, a jej
zakonczenie, nie pdzniej niz z chwila:

1) zréwnania warto$ci odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z warto$cig poczatkowa lub
rezydualng danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzedazy, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktorej] mowa w § 34. ust. I, ze przewidywana wartos¢
koncowa sktadnika aktywu przewyzsza jego warto$¢ bilansowa (netto),

z uwzglednieniem, przewidywanej przy likwidacji warto$ci koncowej sktadnika aktywow
(wartosci ,,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktorg jednostka spodziewa si¢ uzyskaé na zakonczenie
okresu uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, w przypadku gdy wartos§¢
biezaca przewidywanej przy likwidacji warto$ci koncowej bedzie nie nizsza niz 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow oraz pod warunkiem, ze warto$§¢
koncowa bedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastrzezeniem ust. 2.

2. Dla warto$ci niematerialnych przyjmuje si¢, ze warto§¢ koncowa wynosi zero, chyba ze istnieje
zobowiazanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bedzie istniat pod koniec uzywania
sktadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego warto$¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Warto§¢ koncowa iprzyjete okresy uzytkowania §rodkow trwalych oraz wartoéci niematerialnych
podlegaja, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, w terminie zapewniajacym
przeprowadzenie ewentualnych korekt poczawszy od pierwszego miesigca kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgledem poprawnosci ich przyjecia w zaleznosci od zmian
przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.

2. Odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa dokonuje si¢ od $rodkow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych o jednostkowej warto$ci poczatkowej przekraczajgcej kwote 3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikow majatku, o jednostkowej warto$ci poczatkowej rownej lub nizszej niz
3.500,-PLN, zalicza si¢, w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty, lub dokonuje si¢ dla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w miesigcu przyjecia do uzytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedtug zasad,
stosowanych do §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych, okreslonych w §§ 30-36.
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§ 36.

1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
warto$¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedazy netto
(wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) lub wartosci uzytkowej, w zaleznos$ci od tego,
ktéra z nich jest wyzsza.

2.  Wartos¢ uzytkowa ustala si¢ na podstawie biezacej warto$ci szacunkowej oczekiwanych przysztych
przeptywow $rodkow pienigznych z tytulu dalszego uzytkowania skladnika aktywow, z
uwzglednieniem $rodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

3. Do przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych naleza:

1) utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika aktywoéw odnotowana w ciagu przyjetego do oceny
okresu, jest znacznie wyzsza od utraty warto$ci spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

2) wystgpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory juz nastgpity w ciggu okresu lub nastapia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktore dany sktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory juz nastgpit w ciggu okresu lub nastapi)
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wplynie na stope dyskontowg stosowang do wliczenia
warto$ci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow,

4) wystgpienic dowodow $wiadczacych o utracie przydatnosci danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalnosci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystapienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystapienia w
niedalekiej przysztosci) dotyczacych zakresu lub sposobu uzywania danego sktadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dziatalnosci, ktorej dany skladnik shuzy, plany jego
weczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasu uzytkowania danego sktadnika z nieokre$lonego na
okreslony,

6) wystgpieniec dowodow $wiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow
sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci.

4. W przypadku utraty warto$ci sktadnika aktywow trwatych dokonuje sie¢ w cig¢zar pozostatych kosztow
operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosc.

5. Przeprowadzenie testu na utrate warto$ci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia iuwarunkowania
nie wskazujg na zaistnienie przestanek, o ktorych mowa w ust. 3, oraz w przypadku, gdy warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow ustalona w wyniku poprzednio przeprowadzonej analizy
byla znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, pod warunkiem, Ze nie wystgpily Zadne
wydarzenia, majace wptyw na zniwelowanie tej roznicy.

6. Wartos¢ bilansowa skladnikoéw wartosci niematerialnych nie podlegajacych amortyzacji, a takze
sktadnikow warto$ci  niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega
obowigzkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrate wartoSci, nawet w przypadku
nie wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenie, ze nastgpita utrata wartosci.

§ 37.

1. Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztoéw wytworzenia na dzien ich nabycia lub powstania.

2.  Wycena rzeczowych sktadnikoéw aktywoéw obrotowych, dokonywana jest wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien, na ktory
dokonywana jest ich wycena.

3. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych skladaja si¢
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

1. Warto§¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazywana jest w ksiggach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje si¢ zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania
lub zbycia.
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2. Przychody i koszty wynikajace z faktu usunigcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych z ksigg rachunkowych ujmuje sie w rachunku zyskow istrat w momencie ich
usunigcia z ksiag rachunkowych.

3. Zyski istraty wynikajace z faktu usunigcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu sg
ustalane jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byly) a wartoscig bilansowa tej
pozyciji.

§ 39.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci
bilansowej lub w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartosci jest nizsza.

2. Nardznice migdzy wartoscia godziwa, a wyzsza od niej warto$cig bilansowsg, tworzy si¢ odpis z tytutu
utraty wartosci.

3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy nie podlegaja
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy nie powinien
przekracza¢ jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

5. Aktywa trwate wycofane z aktywow przeznaczonych do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci bilansowe;j
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
pomniejszonej o amortyzacje lub w warto$ci odzyskiwalnej na dzien podjecia decyzji o zaniechaniu
sprzedazy, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaja nast¢pujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz
2) aktywa finansowe.
§ 40.
Srodki pieniezne wykazuje sic w wartoéci nominalnej.

§41.
Srodki pieni¢zne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z
dnia bilansowego.

§ 42.
Pozycje pienigzne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamknigcia
z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§ 43.

1. Wynik finansowy netto w ksiggach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotyczacych instrumentdow finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ nalezno$ci, korekty odpisow aktualizujacych, tworzenia odpisow z tytulu utraty wartoscei,
rozliczenia mi¢dzyokresowego kosztow i przychoddw.

2. Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin
ich ptatnosci nastapi w okresie pozniejszym.

3. Koszty zwigzane z platno$ciami wynikajacymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skladnikach majatkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje si¢ w rachunku wynikow okresu, w ktorym zostaly stwierdzone, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewnetrzne;.

§ 44.

1. Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe iustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na przejSciowe roznice migdzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywoéw izobowigzan, a ich warto$cig podatkowa oraz stratg podatkowsq
mozliwg do odliczenia w przysztosci.

2. Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich
wartoscig ksiegowa.
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3. Warto$¢ podatkowa zobowigzan jest ich warto$cia ksiggowg pomniejszong o kwoty, ktore w

przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.
§ 45.

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznoSci.

2. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapltaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktore spowoduja zwigkszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

3. Wysoko$¢ rezerwy iaktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

4. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe 1aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytul uprawniajacy ja do ich
jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptywajacy na wynik finansowy, obejmuje:
- cze$¢ biezaca,
- cze$¢ odroczona.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg$§¢ odroczona stanowi roznice mi¢dzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z kapitatem
wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital wlasny.

CZESC III. Sporzqdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji
§ 47.

1. Inwestycje w  jednostkach  podporzadkowanych, tj.  zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu przejscia na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowane sa w
SSF wedhug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3, Polaczenia jednostek gospodarczych z marca 2004
roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe z grudnia 2003 roku dla inwestycji
w jednostkach zaleznych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspolnych przedsigwzieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspotkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podporzadkowanych dokonanych przed datg przejscia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczenie na dzien przejecia dokonane zostato wedhig zasad
UoR, wykorzystujgc zwolnienia fakultatywne, okreslone w § MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje to zadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitalow wlasnych, wynikoéw finansowych, aktywow i
zobowigzan.

3. Wszystkie inwestycje, ktore na dzien nabycia spetniajg definicje aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedlug warunkow, okre§lonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalno$¢ zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sa w
odrebnej pozycji aktywow, obejmujacych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, zas w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich warto$¢ w wartosci godziwej.

Jednostki zalezne
§ 48.
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pelne dane finansowe spoiki Capital
Partners S.A. oraz spotki bedacych pod jego kontrola. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole,
jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej
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lub w inny sposob posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki
gospodarczej w celu czerpania korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng
dziatalnosci.

2. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe od dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza si¢ metodg nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

3. Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitalem wlasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej
inwestycji nad wartosciag godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych
aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Nadwyzke udzialu Grupy w wartoSci godziwej
aktywow netto nad cena przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat w roku przejecia
jednostki.

4. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatlowych oraz zobowigzan zaciggni¢tych Iub przejetych na dzien wymiany,
powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polgczenia jednostek
gospodarczych, wycenia si¢ na dzien przejgcia wedtug ich warto$ci godziwej, niezaleznie od wielkoSci
ewentualnych udzialow mniejszosci.

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomigdzy spotkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez nie
zrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utratg wartosci przekazanego sktadnika
aktywow.

6. Udzialy niesprawujace kontroli wykazywane sg odrebnie w ramach kapitatow wilasnych Grupy. Zysk
(netto) okresu przypadajgcy na udzialy niesprawujace kontroli wykazywany jest w rachunku zyskow i
strat w odrebnej pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spotek Grupy, objetych konsolidacja
petna.

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciagu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od
dnia nabycia Iub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.
1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktore Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa,
ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, rozliczane sg metodg praw wlasnosci.

2. Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje si¢ tozsamo z zasadami,
obowigzujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.
3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢

w rachunku zyskow i strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitaldéw od dnia nabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatow wiasnych.

4, Dodatkowa ocena warto$ci inwestycji w spotkach stowarzyszonych po katem ostroznej wyceny ma
miejsce wtedy, Kiedy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla wystapi¢ utrata wartosci lub
odpis utraty warto§ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich
okoliczno$ciach stosuje si¢ wymogi w zakresie utraty warto$ci, okreslone w MSR 36, Utrata
wartoéci aktywoéw nie oceniajac jednak indywidualnie utraty warto$ci przez warto$¢ firmy,
przypisanej do danej inwestycji.

5. Z chwila poniesienia straty przez jednostk¢ stowarzyszong, ktorej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatéw na inwestycje cze$¢ przewyzsza dotychczasowa ich warto$¢ bilansowa nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos$¢
bilansowa inwestycji jest rtOwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych
§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych, nad ktorymi Grupa sprawuje wspodtkontrolg
ujmowane s3 metodg praw wilasnosci wedhug zasad, tozsamych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza to takze, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy
Grupg a jednostkami wspétkontrolowanymi eliminuje si¢ proporcjonalnie do posiadanego udziatu

23/44



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF

za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

Grupy w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegaja réwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wystgpienie utraty warto$ci przekazywanego sktadnika

aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dzialalno$cig gospodarcza, ktory wystepuje wowcezas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyczace tej dziatalno$ci wymagaja jednomysinej zgody stron wspotkontrolujacych

(wspdlnikow).
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczgce przychodow i kosztow

Dziatalnosé kontynuowana

wiys. o
Wyszczegélnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy 2 601,07 1 996,80
- przychody ze sprzedazy ustug 2 601,07 1 996,80
Koszt wlasny sprzedazy 0,00 0,00
Pozostale przychody 34,35 120,51
Inne 34,35 120,51
Przychody finansowe 4 635,96 1091,24
Przychody z tytutu odsetek bankowych 88,58 42,50
Przychody z tytulu innych odsetek 903,73 224,82
Odzyskane naleznosci odpisane jako niesciagalne 2 110,00 0,00
Przychody z tytutu aktualiz. wart. instrumentow finans. do wartosci godziwej 304,62 0,00
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 885,83 173,20
Uzyskane dywidendy 340,65 650,72
Inne 2,54 0,00
Koszty ogolnego zarzadu 4 150,17 4169,91
Koszty wedlug rodzaju 4 150,17 4169,91
Amortyzacja: 13,59 13,53
amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 13,59 13,53
amortyzacja wartoSci niematerialnych 0,00 0,00
Koszty $wiadczen pracowniczych wtym: 549,99 471,71
wynagrodzenia 470,84 403,60
koszty ubezpieczen i innych narzutow na wynagrodzenia 79,15 68,11
Zuzycie materialow i energii 55,08 57,43
Ustugi obce 3202,15 3132,11
Podatki i optaty 110,19 160,64
Pozostate koszty 219,17 334,49
Pozostale koszty 28,90 67,25
Utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci 0,00 62,57
Inne 28,90 4,68
Koszty finansowe 1281,72 5211,70
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 177,52 236,89
Prowizje i inne koszty zwigzane z kredytem 19,97 2,20
Koszty finansowe z tytutu wyceny 0,00 345,42
Koszty zwigzane z odzyskaniem przeterminowanych naleznosci 889,74 0,00
gKoodsZzi:I)\;ejz tytutu aktualizacji wartosci instrumentow finansowych do wartosci 0,00 250,00
Utworzenie odpisu aktualizujacego naleznoéci z tyt. udzielonych pozyczek 0,00 2 638,94
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 1709,45
Koszty zwigzane z emisjg obligacji, wykup obligacji 36,28 26,23
Inne 158,21 2,57

Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalno$ci.
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Koszty z tytutu programow pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programow pracowniczych.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wiek pracownikow, Spotki z Grupy Kapitatowej nie tworzg

rezerw na przyszte §wiadczenia emerytalne.

2. Informacje dotyczqce podatku dochodowego
Podatek dochodowy

wiys. o
Wyszczegolnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat ubieglych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 830,04 -857,79
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig¢ roznic przejsciowych 830,04 -857,79
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 830,04 -857,79
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 830,04 -857,79
Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegélnienie vosd
31.12.2013 31.12.2012
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 597,28 2178,69
- aktualizacja naleznosci biezacych 30,37 94,15
- wycena aktywow i zobowigzan finansowych wg wartosci godziwe;j 152,40 942,38
- odpis aktualizujacy pozyczki 0,00 709,37
- utrata warto$ci aktywa 398,99 412,29
- inne 15,52 20,50
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 6 977,96 1 198,66
- niezaptacone odsetki od udzielonej pozyczki 0,00 29,42
- wycena posiadanych akcji wg wartosci godziwej 6 977,78 1169,25
- inne 0,18 0,00

Aktywa na podatek odroczony nie sa zagrozone.

Spétki z Grupy Kapitatowe]j nie tworza aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej za lata
poprzednie. Skumulowane nieujete aktywa na podatek odroczony z tego tytulu wynoszg 1.714 tys. zt, z

czego kwota 253 tys. zt wygasnie w 2014r.

okresu:

wiys. ot
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
31.12.2013 31.12.2012

'S)(t)i;]at:ll(ctgrl::ivsvu:z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 2 178,69 1831,83
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na wynik finansowy, wtym: -747,54 570,25
- wycena aktywow i zobowigzan finansowych wg wartosci godziwej 43,87 54,63
- odpisy aktualizujqce pozyczki -488,10 488,10
- rozwiqzanie aktywa z tyt. niesciggalnosci naleznosci -240,67 0,00
- odpisy z tytulu utraty wartosci aktywa -60,80 13,30
- inne -1,84 14,22
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na kapitat, wtym: -833,87 -223,39
- wycena aktywow wg wartosci godziwej -833,87 -223,39
Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 597,28 217869
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wiys. o
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
31.12.2013 31.12.2012
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 1198,66 122212
okresu:
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na wynik finansowy, wtym: 83,15 -288,19
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -29,42 -119,98
- wycena aktywow i zobowiqzan finansowych wg wartosci godziwej 112,57 -168,38
- inne 0,00 0,18
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na kapitat, w tym: 5696,14 264,73
- wycena aktywow wg wartosci godziwej 5696,14 264,73
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 6 977,96 1198,66
okresu:
3. Informacje dotyczqce zyskulstraty przypadajgcego/priypadajgcej na jedng akcje
wiys. o
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Zysk/Strata w okresie 980,55 -5 382,53
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty 980,55 -5 382,53
na jedng akcje
w sztukach
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 000 24 440 000
Srednfa wa%ona liczba wyemitowanych akql.zwyklych. zastosowana 24 440 000 24 440 000
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Sk(?rygm.’vana srednlla wazona liczba akcji z.wyklych .zastosowana do 24 440 000 24 440 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

4. Informacje dotyczqce dywidend wyplaconych i/lub zaproponowanych do wyplaty
W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

5. Informacje dotyczqce wartosci niematerialnych

Wartosé firmy
witys. o
Wyszczegélnienie
31.12.2013 31.12.2012

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 294,36 294,36
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty warto$ci
na poczatek okresu 0,00 0,00
Korekta bledu podstawowego 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 294,36 294,36
Zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
Zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294,36 294,36
Umorzenie i Iaczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty warto$ci na
koniec okresu 0,00 0,00
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 294,36 294,36

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2013r. test na utratg¢ warto$ci
pozycji ,,wartos¢ firmy” powstatej w wyniku transakcji nabycia przez Spotke dominujaca akcji TFI Capital
Partners S.A. Do testu wykorzystano dwa modele: model DCF (przyjmujac jako najwazniejsze zatozenia:
okres prognozy 5 lat, wzrost w okresie prognozy 5% rocznie, wzrost w okresie rezydualnym 3% rocznie,
WACC - 16,3%) oraz model mnoznikowy (przyjmujac do wyceny S$rednia wycen mnoznikami
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA, EV/EBIT, P/E trzech notowanych spétek oraz dyskonto za brak plynnosci
20%). W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze nie nastgpila utrata warto$ci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ani przypisanej do niego wartosci firmy.
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Inne wartosci niematerialne

. wiys. zt
Wyszczegélnienie
31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 146,91 144,41
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty warto§ci
zenie i lacz ychezasow pisy z tytulu u YW i 144,41 144,41
na poczatek okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 2,50 0,00
Zwi¢kszenia (z tytulu) 0,00 2,50
- pozostate zwigkszenia (zaliczka na wartosci niematerialne) 0,00 2,50
Zmniejszenia (z tytulu) 2,50 0,00
-inne 2,50 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 144,41 146,91
amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
U ieil dotych dpi tytulu utrat toSci
morzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na 144,41 144,41
koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 2,50
6. Informacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwalych
wtys. o
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2013r. budowle,
ulepszeniaw
obcych Urzadzenia Srodki
$rodkach | techniczne | Srodki trwale w
trwalych i maszyny | transportu | Pozostale budowie Razem
Warto$§¢é bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 115,45 0,00 173,00 0,00 288,45
Zakumulowana amortyzacja i Iaczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu 0,00 110,00 0,00 141,25 0,00 251,25
Warto$§¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00 5,45 0,00 31,75 0,00 37,19
Warto§¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0,00 115,45 0,00 173,00 0,00 288,45
Zwig¢kszenia 0,00 8,93 0,00 0,00 0,00 8,93
B rozpoczgeie uzytkowania/nabycie 0,00 8,93 0,00 0,00 0,00 8,93
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniegcia (warto$¢ brutto) 0,00 124,38 0,00 173,00 0,00 297,38
Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow
A istrat 0,00 4,52 0,00 9,07 0,00 13,59
Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu 0,00 114,52 0,00 150,32 0,00 264,84
Bilans zamkniegcia (warto$¢ netto) 0,00 9,86 0,00 22,68 0,00 32,54
wtys. ot
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2012r. budowle,
ulepszenia w|
obcych Urzadzenia Srodki
Srodkach techniczne Srodki trwale w
trwalych i maszyny | transportu | Pozostale budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 10,16 115,45 0,00 173,00 0,00 298,61
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu 10,16 105,56 0,00 132,17 0,00 247,89
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 0,00 9,89 0,00 40,83 0,00 50,71
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 10,16 115,45 0,00 173,00 0,00 298,61
Zwig¢kszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 10,16 0,00 0,00 0,00 0,00 10,16
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 0,00 115,45 0,00 173,00 0,00 288,45
Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow
A istrat -10,16 4,44 0,00 9,08 0,00 3,36
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu 0,00 110,00 0,00 141,25 0,00 251,25
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 5,45 0,00 31,75 0,00 37,18
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Zagregowane korekty do wartosci bilansowych rzeczowych aktywow trwalych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym zgodnie 7 wczesniej stosowanymi ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci

Korekty warto$ci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity.

7. Informacje dotyczgce utraty wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa dokonata na dzien 31grudnia 2013r. przegladu posiadanych
aktywow finansowych, aby zapewnié, ze aktywa wykazywane sa w wartoSci nieprzekraczajacej ich
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Spotki dominujacej nie nastgpita utrata wartosci posiadanych
aktywow finansowych tj. inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych.

8. Informacje dotyczgce inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe wosd
31.12.2013 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 28 581,68 19 037,38
Zmiany w ciagu okresu: 36 901,07 9544 30
VKVJ:;];ta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na kapitat 26 681,26 1328,30
Zwigkszenia 10 204,72 8 216,00
Zmniejszenia -15,10 0,00
Stan na koniec okresu 65 482,75 28 581,68
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 65 482,75 28 581,68
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 0,00 0,00
TFI Capital Partners S.A. 0,00 0,00
certyfikaty inwestycyjne 65 482,75 28 581,68

Certyfikaty inwestycyjne, bedace w posiadaniu Spotki dominujacej, wyceniane sg na podstawie
oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co najmniej raz na kwartal. Warto§¢ aktywow netto
przypadajacych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny akcji 1 udziatow spoétek stanowiacych
lokaty Funduszy.

Finansowe inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy nys d
31.12.2013 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 14 273,46 24 923,47
Zmiany w ciagu okresu: -1401,28 -10 647,77
;(;zl;ta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na kapitat 7521,70 1237.33
Er(]);re]];;;l;etto z tytuhu aktualizacji do wartos$ci godziwej odniesiona na wynik 0,00 -250,00
Zwigkszenia 0,00 2 727,70
Zmniejszenia 8 922,98 14 362,80
Stan na koniec okresu 12 872,18 14 275,70
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 12 872,18 5352,72
Liberty Group S.A. 0,00 2,24
Grupa DUON S.A. 12 872,18 5 350,48
Papiery nienotowane na gietdzie 0,00 8 922,98
Bacé-Pol Sp. z 0.0 0,00 4 815,83
Gekoplast S.A. 0,00 4 107,15
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik w tys. zt
finansowy/przeznaczone do obrotu 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 2 013,46 2 278,96
Zmiany w ciagu okresu: 302,22 -265,50
E(;Lzl;t:knze}t]iéz\;i/i?iztaktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na 304,64 345,42
Zwigkszenia 0,17 200,06
Zmniejszenia 2,60 120,14
Stan na koniec okresu 2 315,68 2 013,46
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 231558 181346
Bipromet S.A. 1525,57 1813,41
KB Dom S.A. 789,98 0,00
|pozostale 0,03 0,05
Papiery nienotowane na gieldzie 0,10 200,00
Pozostate finansowe inwestycje krdtkoterminowe
Udzielone pozyczki krétkoterminowe vosd
31.12.2013 31.12.2012
- Podmiotom powigzanym: 0,00 0,00
- Podmiotom niepowigzanym: 0,00 554,85
- PTV Production Sp. z 0.0. (*) 0,00 0,00
- Aero AT S.A. 0,00 554,85
Razem 0,00 554,85

(*) W zwigzku z duzym przeterminowaniem oraz duzym prawdopodobienstwem niesptacalnosci pozyczek udzielonych przez
Spotke dominujgcq PTV Production Sp. z o.0. oraz Xtrade S.A. utworzony zostal W latach poprzednich odpis aktualizujgcy
na 100% ich wartosci (lqcznie z naliczonymi odsetkami).

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktywow finansowych

Ios¢é . Wartos¢ Procent posiadanego
e e . Cena nabycia X | A
Wyszczegolnienie posiadanych bilansowa kapitalu/udzial w
. w tys. zt . . . .
papieréw w tys. zt ogolnej liczbie glosow
Inwestycje dlugoterminowe wyceniane w warto$ci godziwej przez kapital
Dom Maklerski Capital Partners SA. 700 000 650,00 650,00 100%)
TFI Capital Partners SA. 10 997 000 2 031,30 2 031,30 100%
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FI1Z 245 006 32 632,92 65 482,75 98,6%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez kapital/dost¢pne do sprzedazy
Grupa DUON SA. 7 754 325 9 590,43 12 872,18 7,6%
123 Market SA. 300 000 600,00 0,00 30,0%)
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadtosci 308 1 499,96 0,00 25,0%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy/przeznaczone do obrotu
Bipromet SA. 287 843 2 345,38 152557 4,6%
KB Dom SA. (d. Trion SA.) 19 749 442 197,49 789,98 2,0%
pozostale X 0,16 0,13 X
9. Informacje dotyczqce naleinosci
Naleznosci dlugoterminowe
o . wiys. o
NaleznoS$ci handlowe i inne
31.12.2013 31.12.2012
- Wplacona przez Spotke dominujaca kaucja gwarancyjna z tyt. um. najmu 129,13 126,59
Razem 129,13 126,59
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Naleznosci handlowe

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug v ys d
31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z planowanym terminem splaty:
- do 3 m-cy 394,34 277,44
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00
Razem 394,34 277,44
Przedplaty i pozostale naleznosci
Wyszczegélnienie s o
31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 508,47 166,52
Pozostate naleznosci, w tym: 1,09 188,74
- Naleznos¢ z tyt. wierzytelnosci 0,00 187,37
- Inne 1,09 1,38
Razem 509,56 355,26
10. Informacje dotyczqce innych sktadnikow aktywow obrotowych
wiys. o
Wyszczegélnienie
31.12.2013 31.12.2012
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 46,96 39,17
- czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym: 46,96 39,17
ubezpieczenia 24,47 30,42
zaliczka na ustuge 7,68 8,28
dostep do programéw Lex i VGK 12,98 0,00
pozostale 1,83 0,47
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00
Razem 46,96 39,17
11. Informacje dotyczqce srodkow pieniginych i ich ekwiwalentow
Wyszczegolnienie wosd
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 445,33 87,01
Lokaty krotkoterminowe 5 649,59 1 852,50
Srodki pienigzne w drodze 1,74 0,00
6 096,66 1939,51
w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,00
0,00 0,00
Saldo Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeplywéw pienie¢znych sklada si¢ z nastepujacych
pozycji na koniec okresu:
Srodki pieniezne w banku i w kasie 445,33 87,01
Lokaty krotkoterminowe 5 649,59 1 852,50
Srodki pienigzne w drodze 1,74 0,00
6 096,66 1939,51

12. Informacje dotyczqce elementow kapitatu wlasnego
Kapitat podstawowy

Kapital zaktadowy Spotki dominujacej wynosi 24.440.000 zt i dzieli si¢ na 24.440.000 sztuk akcji
zwyktych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — 1.800.000
akcji, C —9.200.000 akcji, D —520.000 akcji, E — 12.020.000 akcji, F — 400.000 akcji.

Wszystkie akcje Spotki dominujacej sa w pelni optacone. Spotka dominujaca nie posiada akcji wiasnych.
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Kapitat zapasowy
wiys. o
Kapital zapasowy
31.12.2013 31.12.2012
Kapitz,ﬂ‘zapas?wy Z§ spr;edaiy akcji Spotki dominujacej powyzej ich 7020,00 702000
wartosci nominalnej (agio)
Koszty zwigzane z emisja akcji serii D 12,04 12,04
Kapi.tal zap.asovtfy ze sprzedai)ﬁ akeji p(twyiej ich .w.a'rtoéci 7 007,96 7 007,96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztow dot. emisji
wtys. o
Kapital z aktualizacji wyceny aktywow
31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 1425,22 -652,94
Zysk/str‘ata z t'yt}l’ru przeszac?wania aktywow fi?lansowych dostepnych do 3437181 2 565,63
sprzedazy odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy -6 530,64 -487,47
Na koniec okresu 29 266,39 1425,22
Kapital rezerwowy
wiys. o
Kapital rezerwowy
31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 24 000,00 24 000,00
Utworzenie kapitalu rezerwowego przeznaczonego na skup akcji - zgodnie z 0.00 0.00
Uchwata ZWZ Spotki dominujacej z dn. 20.05.2009r. ' '
Na koniec okresu 24 000,00 24.000,00
Zyski zatrzymane
wtys. o
Kapital Kapital
Wyszczegélnienie zapasowy zapasowy Kapital 2 Zysk/Strata z Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieglych Zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego gly
wymogami KSH | uchwalami WZ
Na dzien 01 stycznia 2012r. 0,00 14 897,86 592,00 -25 455,81 -9 965,95
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 5 113,14 5113,14
Na dzien 31 grudnia 2012r. 0,00 14 897,86 592,00 -20 342,67 -4 852,81
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 -5 382,53 -5 382,53
Na dzien 31 grudnia 2013r. 0,00 14 897,86 592,00 -25 725,20 -10 235,34
13. Informacje dotyczqce zobowigzan finansowych
wiys. o
Stan na dzien 31.12.2013r. Kwota Efektywna stopa Podstawowy
procentowa % termin splaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciagnigte pozyczki 6 068,23] WIBOR 1M+1,75% 21.04.2014
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 44,34
krat/-mter_'r?'t im{_wa czes¢ zobowigzan finansowych dlugoterminowych 450 0,4% m-cznie *)
(obligacji serii A -1V):
odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-1V naliczone na koniec 39,84 X 02.03.2014
okresu
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 6,52 X X
Razem zobowiazania finansowe kréotkoterminowe 6 119,09 X X
Razem zobowiazania finansowe dlugoterminowe 0,00 X X

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotka dominujgca co miesigc dokonuje czgsciowych wykupoéw Obligacji poprzez
kazdorazowe zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej obligacji o kwoteg 1,50 tys. zi. W podstawowym terminie wykupu
obligacji tj. 02.03.2014r. zostang wyplacone Obligatariuszowi nalezne odsetki oraz premia wykupowa. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ww. obligacje zostaty w catosci wykupione.
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wtys. o
Stan na dzien 31.12.2012r. Kwota Efektywna stopa Podstawowy
procentowa % termin sElatv
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaciggnigte pozyczki 847,941 WIBOR 1M+1,75% (**)
Krotkoterminowa czg$¢ zobowiazan finansowych dlugoterminowych: 18,00 X X
- cze$¢ krétkoterminowa obligacji serii A - IV 18,00 0,4% m-cznie *)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 2,56 X X|
Razem zobowiazania finansowe krétkoterminowe 868,50 X X
Dlugoterminowe:
Dhugoterminowa czes¢ kredytow i zaciagnigtych pozyczek 1725,13] WIBOR 1M+1,75%) 21.04.2014
Dluzne papiery wartosciowe, w tym: 4,50 X X
- obligacje serii A - IV - czgs¢ dlugoterminowa 4,50 0,4% m-cznie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-1V naliczone na koniec
39,20 X 02.03.2014
okresu
Razem zobowiazania finansowe dlugoterminowe 1768,83 X X
(**) Splaty miesieczne w kwocie 134 tys. z1.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wart. godziwej przez w tys. ol
wynik finansowy 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 2637,33 5732,74
Zmiany w ciagu okresu: 3481,76 -3 095,41
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wart. godziwej odniesiona na 063 151
rachunek zyskow i strat ' '
Zwigkszenia: 6 280,12 1 455,00
- zaciggnigcie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 4 343,11 0,00
- emisja obligacji 1937,01 1 455,00
Zmniejszenia: -2 802,95 -4 535,31
-czeSciowa splata kredytu obrotowego PKO BP S.A. -847,94 -3 062,31
- nabycie obligacji celem ich umorzenia -959,77 -1 455,00
-wykup obligacji -977,24 0,00
-czesciowy wykup obligacji -18,00 -18,00
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji, sptaty kredytu 3,96 -16,61
Stan na koniec okresu 6 119,09 2 637,33
Krotkoterminowe 6119.09 868.50
Dlugoterminowe 0,00 1768,83

Zabezpieczeniem obowigzujacej w Spoice dominujacej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw
finansowy ustanowiony na posiadanych przez Spotke papierach wartoSciowych notowanych na rynku
regulowanym wraz z niecodwracalng blokadg i z nicodwolanym pelnomocnictwem dla PKO BP S.A. do
sprzedazy zablokowanych papierow oraz nicodwotalnym petnomocnictwem do rachunku pieni¢znego, przy
czym warto$¢ tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Na
dzien bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenione na warto§¢ 14.397,75 tys. zt.

W opinii Zarzadu Spétki dominujacej nie istnieje ryzyko sptaty ww. zobowiagzan.

14. Informacje dotyczgce zobowigzan handlowych

wiys.
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 30,60 92,78
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00
Razem 30,60 92,78
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15. Informacja dotyczgca pozostalych zobowigzan i rezerw Krdtkoterminowych

Pozostale zobowiqzania

Rezerwy

wiys. o
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe
31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 15,29 8,61
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 22,84 2,75
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe: 4,95 0,76
-inne 4,95 0,76
Razem 43,08 12,12

wtys. ot

Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu Ekwiwalent za .
poprzedniego urlop Ogolem

Na dzien 01 stycznia 2012r. 307,82 10,97 318,79

Utworzone wokresie 81,28 16,38 97,66

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -303,14 -10,97 -314,11

Niewykorzystane (nieponiesione i rozwigzane) w okresie -4,69 0,00 -4,69

Na dzien 31 grudnia 2012r. 81,27 16,38 97,65

Utworzone wokresie 142,80 29,99 172,79

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -112,90 -16,38 -129,28

Na dzien 31 grudnia 2013r. 111,17 29,99 141,16

Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitalowej nie wystgpity.

16. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedltug wartosci bilansowych

wtys. o
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2013r.
Aktywa Zobowigzania |Inne zobowigzania
o hi Aktywa Aktywa
Pozycje bilansowe finansowe R Y ALY finansowe finansowe
. Pozyczki i utrzymywane do finansowe . . .
wyceniane do . . wyceniane do wyceniane w Ogolem
. naleznosci terminu dostepne do L
wart. godziwej . . wart. godziwej | zamortyzowanym
. zapadalnosci sprzedazy . .
przez RZiS przez RZiS koszcie

Udzialy i akcje 2 315,68 0,00 0,00 12 872,18 0,00 0,00 15 187,86
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 394,34 0,00 0,00 0,00 0,00 394,34
Pozostale naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 509,56 0,00 0,00 0,00 0,00 509,56
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 0,00 6 096,66 0,00 0,00 0,00 0,00 6 096,66
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -30,60 -30,60
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -44,33 -6 074,75 -6 119,08
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 315,68 7.000,56 0,00 12 872,18 -44,33 -6 105,35 16 038,74

Ponadto Spétka dominujgca posiada certyfikaty inwestycyjne, ktore
inwestycje dlugoterminowe. Certyfikaty wyceniane s3 w warto$ci godziwej, na podstawie oficjalnych
wycen publikowanych przez Fundusz co najmniej raz na kwartal. Wartos¢ godziwa posiadanych
certyfikatow na dzien 31.12.2013r. wynosita 65.482,75 tys. zt.

zakwalifikowane zostaty jako
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wtys. ol
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2012r.
Pozycje bilansowe fiﬁ:;);rfve . . Aktywa _Aktywa Zi?::j‘:;::a Iﬂneﬁz:::;ﬂxama
wyceniane do Pozy_m(,l ' utrzymyvyane do finansowe wyceniane do wyceniane w Ogoélem
wart. godziwej naleznosei termmuv . doswpne_du wart. godziwej | zamortyzowanym
przez RZiS zapadalnosei sprzedazy przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 2 013,46 0,00 0,00 14 275,70 0,00 0,00 16 289,16
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 554,85 0,00 0,00 0,00 0,00 554,85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 277,44 0,00 0,00 0,00 0,00 277,44
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 188,76 0,00 0,00 0,00 0,00 188,76
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 1939,51 0,00 0,00 0,00 0,00 1939,51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -92,78 -92,78
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -61,70 -2 575,63 -2 637,33
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2013,46 2 960,56 0,00 14 275,70 61,70 -2 668,41 16 519,61
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zobowiqgzan finansowych
wiys. o
Pozycje bilansowe 31.12.2013 31.12.2012
waro$¢ bilansowa | wartos¢ godziwa | waros¢ bilansowa wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe wyceniane wwart. godziwej przez RZiS 2 315,68 2 315,68 2 013,46 2 013,46

Pozyczki i naleznosci (w tym §r. pieni¢zne) 7 000,56 7 000,56 2 960,56 2 960,56

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12 872,18 12 872,18 14 275,70 14 275,70

Suma aktywéw finansowych 22 188,42 22 188,42 19 249,72 19 249,72

Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS 44,33 44,33 61,70 61,70

Inne zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym 6 105,35 6 105,35 2 668,41 2 668,41

Suma zobowiazan finansowych 6 149,68 6 149,68 2 730,11 2730,11

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej instrumentow finansowych

Klasyfikacja instrumentow finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie warto$ci godziwej instrumentdw finansowych tworzg nastepujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2 - dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktoére sg obserwowalne dla
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) Iub posrednio (tj. bazujace na
cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wyszezegolnienie 31 grudnia 2013r. - w tys. zl
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 15 187,76 0,00 0,00 15 187,76
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 0,10 0,10
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 15 187,76 0,00 0,10 15 187,86
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Razem 0,00 0,00 -6 119,09 -6 119,09
Wartos$¢ godziwa netto 15 187,76 0,00 -6 118,99 9 068,77

W 2013 roku nastapit transfer instrumentéw finansowych pomiedzy Poziomem 3 i Poziomem 1 (akcje KB
Dom S.A., ktore byty nienotowane w poprzednim okresie, zostaly dopuszczone do obrotu gietldowego).

Zgodnie z powyzszym zestawieniem w 2013 roku nie byto transferéw pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2.
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Ponadto Spotka dominujaca posiada certyfikaty inwestycyjne o wartosci 65.482,75 tys. zt, ktore
zakwalifikowane zostaly jako inwestycje dhlugoterminowe. W ww. hierarchii wartosci godziwej
instrumentow finansowych, zostatyby one zakwalifikowane do Poziomu 3.

Wyszezegélnienie 31 grudnia 2012r. - w tys. zl
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery warto$ciowe 7 166,18 0,00 0,00 7 166,18
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 9122,98 9122,98
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7.166,18 0,00 9 122,98 16 289,16
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 -2 637,33 -2 637,33
Razem 0,00 0,00 -2 637,33 -2 637,33
Warto$¢ godziwa netto 7 166,18 0,00 6 485,65 13 651,83

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentow finansowych zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej:
31 grudnia 2013r. - w tys. zl
Wyszczegolnienie Nienotowane Kredyty
instrumenty Obligacje bankowe i Razem
kapitalowe dluine papiery
Saldo otwarcia 9122,98 0,00 -2 637,33 6 485,65
Zyski i straty ujgte w:
- wyniku finansowym 0,00 0,00 -4,59 -4,59
- innych catkowitych dochodach 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup 0,10 0,00 -6 280,12 -6 280,02
Zbycie -8 922,98 0,00 1 955,01 -6 967,97
Uregulowanie 0,00 0,00 847,94 847,94
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 -200,00 0,00 0,00 -200,00
Saldo zamkniecia 0,10 0,00 -6 119,09 -6 118,99

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie

krotkoterminowych instrumentow finansowych

wiys. o
Inne
Aktywa Zobowigzania
finanZowe Aktywa Aktywa ‘;i::::;‘:;l ! zobowigzania
01.01.2013-31.12.2013 . Pozyczkii | utrzymywane | finansowe . finansowe .
wyceniane do . N wyceniane do ) Ogotem
. naleznosci do terminu dostepne do . wyceniane w
wart. godziwej dalnosc o wart. godziwej Zamortyzowanym
przez RZiS zapadainosel spreedazy przez RZiS y X y
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 903,73 0,00 0,00 -36,28 -177,52 689,93
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -19,97 -19,97
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej 304,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 304,62
Ogoélem (zysk/strata netto) 304,62 903,73 0,00 0,00 -36,28 -197,49 974,58
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wtys. o
Aktywa Zobowigzani Inne
fi Y Aktywa Aktywa (; owiazania zobowigzania
01.01.2012-31.12.2012 Inan.sowe Pozyczki i utrzymywane finansowe InarTsowe finansowe .
wyceniane do e . wyceniane do X Ogodlem
~ | mnaleznosci do terminu dostepne do o wyceniane w
wart. godziwej . . wart. godziwej
. zapadalnosci sprzedazy ) zamortyzowanym
przez RZiS przez RZiS .
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 224,82 0,00 0,00 -26,23 -236,89 -38,30
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,20 -2,20
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej -345,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -345,42
Ogolem (zysk/strata netto) -345,42 224,82 0,00 0,00 -26,23 -239,09 -385,92

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Glownymi ryzykami, na jakie moze by¢ narazona Grupa Kapitatowa sg:
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stop procentowych
- ryzyko walutowe
= ryzyko ptynnosci
*  ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Spotka dominujaca rozlicza si¢ wedtug przelicznika w EUR za najem powierzchni biurowe;.

Spotki zalezne poza podnajmem powierzchni biurowej od Capital Partners S.A. rozliczanym wedlug
przelicznika w EUR, nie posiada innych rozliczen walutowych.

Analizujac skale rozliczen walutowych uznaje sie, ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej jest
niewielkie. Grupa Kapitalowa nie stosowala na dzien bilansowych metod stuzacych zabezpieczaniu si¢
przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielane przez Grupe Kapitalowa pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone sa na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast pozyczki udzielane ze zmienng stopa
procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest ich wartosci bilansowej i na dzien bilansowy wyniosta
odpowiednio:

wiys. o
Udzielone pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
Warto§¢ netto Naliczone odsetki Warto$é netto Naliczone odsetki
State oprocentowanie 0,00 0,00 400,00 154,85
Zmienne oprocentowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 400,00 154,85

Spotka dominujgca posiada zaciggniety kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowe;j tj. 1M
WIBOR + marza banku. Przy zatozeniu wzrostu/spadku w najblizszym roku stop procentowych o 1%,
koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytu, przy niezmienionej kwocie kredytu, a w konsekwencji wynik
finansowy Grupy Kapitatowej za 2014 rok, zwigkszy si¢/zmniejszy si¢ o kwote ok. 60 tys. zt.

Grupa Kapitatowa nie stosowata na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny
wplyw przychodow odsetkowych na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko plynnosci

Spotki z Grupy Kapitatowej jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzah w wyznaczonym terminie.
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Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza
ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotki z Grupy Kapitatlowej musza mie¢ stalty dostep do rynkéw finansowych, dlatego sg narazone na
ryzyko braku mozliwos$ci pozyskania nowego finansowania, jak rowniez refinansowania swojego
zadluzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkow rynkowych i oceny zdolnosci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitatlowej zarzadzaja swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie
srodkami pieni¢znymi. Spotki z Grupy Kapitatowej inwestuja wolne $rodki pienigzne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktoére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane
do obstugi zobowigzan.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalno$ci zobowigzan finansowych:

wiys. o
Kontraktowe
31.12.2013 56 R
Wartosc przeptywy | Do 6 miesiecy 6 ,12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa L miesigcy
pienigzne

Zobowigzania finansowe:
- obligacje 44,33 -44,41 -44,41 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyt bankowy 6 074,75 -6 134,37 -6 134,37 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowiazania handlowe 30,60 -30,60 -30,60 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 6 149,68 -6 209,38 -6 209,38 0,00 0,00 0,00 0,00
witys. o

Kontraktowe
31.12.2012 Wartosé . 6-12 »
. przeplywy | Do 6 miesiecy L 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa Lo miesigcy
pienigzne

Zobowigzania finansowe:
- obligacje 61,70 -62,33 -9,00 -9,00 -44,33 0,00 0,00
- kredyt bankowy 2 575,63 -2 738,54 -881,53 -97,27 -1759,75 0,00 0,00
- zobowigzania handlowe 92,78 -92,78 -92,78 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 2730,11 -2 893,65 -983,31 -106,27 -1 804,08 0,00 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywiazania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa klientow handlowych,

- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, w ktére dokonywane sg inwestycje oraz udzielane sg pozyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na biezagco monitorujg stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie
ich na ryzyko nie$ciggalno$ci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotki z Grupy Kapitatowej korzystaja z krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spétka dominujaca udzielata dotychczas pozyczek przede wszystkim spotkom portfelowym na ich biezaca
dziatalno$c¢.

37/44



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
za rok obrotowy od 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow i1 na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

Wartos¢ bilansowa vy d
31.12.2013 31.12.2012

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez RZiS 2 315,68 2 013,46
Pozyczki i naleznosci 903,90 1021,05
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12 872,18 14 275,70
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 096,66 1939,51
Razem 22 188,42 19 249,72

Klasyfikacja aktywéw finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia sig
nastgpujaco:

witys. o
Naleznos$ci handlowe 31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ brutto |Utrata wartosci |Warto$¢ brutto | Utrata wartosci

Bez przeterminowania 165,22 0,00 113,35 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 229,11 0,00 54,26 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 109,83 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 20,37 20,37 114,39 114,39
Przeterminowane powyzej 1 roku 164,41 164,41 50,02 50,02
Razem 579,11 184,78 441,85 164,41

Na dzien 31.12.2013r. Grupa Kapitatlowa posiadata naleznos$ci handlowe przeterminowane tacznie w
kwocie 413,89 tys. zt. Na cze$¢ ww. naleznosci zostal utworzony odpis aktualizacyjny w kwocie 184,78
tys. zt.

wiys. o
Pozyczki udzielone 31.12.2013 31.12.2012
Wartos$¢ brutto |Utrata wartosci |Wartos¢ brutto |Utrata warto$ci

Bez przeterminowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powyzej 1 roku 1164,53 1164,53 4 288,32 3 733,47
Razem 1164,53 1164,53 4 288,32 3733,47

Na dzien 31.12.2013r. Grupa Kapitatlowa posiadata nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek tgcznie z
odsetkami na kwote 1.164,53 tys. zt. Na ww. nalezno$¢ w peinej kwocie utworzony zostal w latach
poprzednich odpis aktualizacyjny.

Zarzqdzanie kapitaltem

Celem Zarzadu Spotki dominujacej jest efektywne zarzadzanie powierzonym kapitalem rozumiane jako
dlugoterminowy wzrost wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Spotka chce przede
wszystkim przeznacza¢ $rodki na realizacje kolejnych projektow inwestycyjnych, w szczegdlnosci poprzez
inwestycje realizowane przez fundusze zarzadzane przez TFI Capital Partners S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki dominujgcej oraz Kodeksem Spoétek Handlowych decyzja o wyptacie
dywidendy oraz wykupie akcji wlasnych w celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie. Spotka dominujgca nie wyptacita dotychczas dywidendy.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy Spo6tki dominujacej wynosi 24.440.000 zt 1 dzieli si¢ na 24.440.000
sztuka akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt za sztuke.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian zasad zarzadzania kapitatem.

Na Spoéice dominujgcej nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym oraz w poprzednich latach
jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatlowe. Natomiast spotki zalezne zobowigzane sa do utrzymywania
odpowiednich pozioméw wymogoéw kapitatowych:
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- Dom Maklerski Capital Partners S.A. zgodnie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
listopada 2009r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania calkowitego wymogu
kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysoko$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
w stosunku do kapitatéw (Dz. U. nr 204 poz. 1571) zobowiazany jest do systematycznego
wyznaczania wymogow kapitatowych i poziomu nadzorowanych kapitalowych oraz utrzymywania
ich na poziomie zgodnym z rozporzadzeniem;

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zgodnie Ustawg z dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 nr 146 poz. 1546) zobowigzane jest do
utrzymywania wymogow kapitalowych wskazanych w ww. Ustawie.

W okresie sprawozdawczym spotki zalezne spelniaty wymogi kapitatowe.
DANE UZUPEENIAJACE

1. Informacje dotyczgce transakcji podmiotu dominujgcego 7 podmiotami powigzanymi

wiys. o
Wyszezegélnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Przychody
- Jednostki zalezne :
DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 161,58 156,76
TFI Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 163,54 156,64
Razem 325,12 313,40
Zakupy ustug
- Jednostki zalezne: 3,40 6,18
DM Capital Partners S.A. (prowizje i ustugi maklerskie) 3,40 6,18
- Pozostate podmioty powigzane: 764,23 874,43
NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ustugi doradcze) * 764,23 874,43
Razem 767,63 880,61
Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kardy kierowniczej 0,00 0,00
Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosei: 5.65] 5.07]
- Jednostki zalezne: 5,65 5,07
DM Capital Partners S.A. 2,38 2,50
TFI Capital Partners S.A. 3,27 2,57
Zobowiazania: 111 0,00
- Jednostki zalezne - DM Capital Partners S.A. 1,11 0,00
PozyczKki udzielone podmiotom powiazanym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkow na dzien bilansowy
Naleznosci: 0,00 0,00
Zobowiazania: 0,00 275,00
- Jednostka zalezna - DM Capital Partners S.A. (um.cesji wierzytelnosci, termin 0.00 275,00
wymagalnosci 31.05.2013r.)
Inne transakcje z Czlonkami Zarzadu i innymi kluczowymi cztonkami kadry 0.00 0.00
kierowniczej oraz czlonkami ich rodzin ’ !

(*) Wykazana wartos¢ obejmuje kwote 14,23 tys. zi, wynagrodzenia naleznego za 2013r, wypltaconego w styczniu 2014r,
Powyzsze kwoty sa warto§ciami netto.
Warunki transakcji 7 podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powiazanych dokonywane sa wedlug normalnych cen
rynkowych. Zobowigzania/nalezno$ci na dzien 31.12.2013r. sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i
rozliczane gotowkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaty objete zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 31.12.2013r. zadna z nalezno$ci od jednostek
powiazanych nie byla zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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2. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca oraz Spotki zalezne sg jednostkami 0 nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej. W
zwiazku z tym przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. oraz Spotek zaleznych objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca 01.01-31.12.2013
Zarzad -

Rada Nadzorcza 7,63 tys. zt netto.
Spotki zaleine lgcznie: 01.01-31.12.2013
Zarzad -

Rada Nadzorcza 3,39 tys. zt netto
W tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A.:

Zarzgd -

Rada Nadzorcza 3,39 tys. zZ.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.:
Zarzqd -

Rada Nadzorcza -

Cztonkowie Zarzadu Spotki dominujagcej sprawujg swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003r. cztonkowie Zarzadu maja prawo do potowy przychoddéw netto
Spotki uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obnizonego o koszty bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektow. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktorych wykonywaniu cztonkowie Zarzadu biorg faktyczny udzial. Cztonkom
Zarzadu nie nalezy si¢ wynagrodzenie z tytulu osiagnigtych przez Spélke zyskéw z inwestycji
kapitatowych. Z tytutu ww. uprawnienia za rok 2013 Zarzadowi nalezne byto wynagrodzenie w kwocie
14,23 tys. zt, ktore zostato wyptacone w 2014 roku. Ponadto w 2013 roku z tytutu ustug doradczych zostato
wyplacone Zarzadowi, za posrednictwem spotki ,,NNI Management Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia” Sp. komandytowa, ktdrej komandytariuszami sa wszyscy cztonkowie Zarzadu Capital
Partners S.A. taczne wynagrodzenie w kwocie 750 tys. zt netto.

Cztonkowie Zarzadu Spoétki zaleznej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sprawuja swoje funkcje
nieodptatnie. Jednakze, z tytutu ustug doradczych $wiadczonych na rzecz Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A. w zwigzku z realizacjg przez Spotke projektow doradczych, podmiot powigzany z dwoma
cztonkami Zarzadu Andrzejem Przewoznikiem i Pawlem Sobkiewiczem otrzymat kwote 176,03 tys. zt
netto. Natomiast podmiot powiagzany z jednym czlonkiem Zarzadu Pawtem Bala oraz czlonkiem Rady
Nadzorczej Konradem Korobowiczem kwotg 77,69 tys. zt netto. Ponadto dwoch czlonkow Zarzadu w
zwigzku z wykonywaniem funkcji maklera papierow warto$ciowych otrzymato wynagrodzenie netto w
kwocie: Andrzej Przewoznik: 4,14 tys. z1, Pawel Bala 4,14 tys. zt.

Czlonkowie Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spolki zaleznej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A. sprawuja swoje funkcje nieodptatnie.

3. Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2013r.:

Spotka dominujaca 2
Spoiki zalezne tacznie 10
w tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. - 8
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — 2.

Spotka dominujaca na state korzysta z ushig podmiotow zewnetrznych na mocy zawartych uméw o
wspolprace i na dzien 31 grudnia 2013r. wspotpracowala z szescioma podmiotami.

4. Informacje dotyczqce zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym — nie wystapity.

5. Informacje dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W 2013 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nie byta sezonowa ani cykliczna.
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6. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily od
konica ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca podpisata umoweg gwarancyjng z AERO AT S.A.,
zabezpieczajaca udzielong przez Spotke gwarancje do lacznej kwoty w wysokosci réwnowartosci w
ztotych 150.000 USD, w terminie do dnia 25 wrzesnia 2013r. Zgodnie z warunkami ww. umowy
gwarancyjnej AERO AT S.A. wplacilo na rachunek Spoétki dominujacej kaucje zabezpieczajaca w
wysokosci 540.000 zt. W ww. terminie gwarancja nie zostata uruchomiona, pelna kwota zabezpieczenia
zostata zwrocona do AERO AT S.A.

7. Informacje dotyczqce pozycji pozabilansowych

Spotka dominujgca zawarta z Capital Partners Investment I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 13
listopada 2013r. umowe o ustanowienie uzytkowania na 1.000.000 akcji Ba¢-Pol S.A. tj. prawa do ich
uzywania i pobierania z nich pozytkow (uzytkowania) przez Fundusz. Uzytkowaniem objete sg wszelkie
prawa przystugujace z akcji, w szczegolnosci prawo do uczestnictwa i wykonywania glosu z akcji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz prawo do dywidendy do dnia ostatecznego rozliczenia transakcji
sprzedazy tzn. do dnia 24 pazdziernika 2015r.

Spotka dominujgca w cato$ci wylaczyla ww. aktywa z bilansu i nie utrzymuje zaangazowania w
przeniesionych aktywach. Zysk na dzien przeniesienia aktywow zostal odzwierciedlony w niniejszym
sprawozdaniu i wyniost 216,24 tys. zt. Zarowno korzysci jak i wszelkie ryzyka, zgodnie z ww. umowg
zostaly przeniesione na Fundusz.

8. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowa¢ segmenty operacyjne, ktore angazuja sie w
dziatalno$¢ gospodarcza, uzyskujac z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sg regularnie
przegladane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Spotki Grupy prowadza dziatalno$¢ w obszarze rynkéw
finansowych, przy czym Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadza dziatalno$¢ na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego. Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych,
przy czym struktura Grupy zostala przygotowana w ten sposob, ze kazdy z podmiotéw prowadzi
dziatalno$¢ w oddzielnym segmencie:

Segment 1 — dziatalno$¢ inwestycyjna wraz z ustugami doradztwa zwigzanymi z dziatalnoscia
inwestycyjna (prowadzona przez Capital Partners S.A.)

Segment 2 — czynnosci maklerskie wraz z ustugami doradztwa zwigzanymi z czynno$ciami maklerskimi
(wykonywane przez Dom Maklerski Capital Partners S.A.)

Segment 3 — zarzadzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.)

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o alokacji zasobow w Grupie jest Zarzad Spoétki
dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalone
sg na zasadach rynkowych.
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Segmenty dziatalno$ci za 2013 rok:

wiys. ot
Segment1 - Segment 2 -
dzialalnosé¢ czynnoSci
inwestycyjna | maklerskie
Wyszezegélnienie wraz z ) wraz z ) Segment 3.- Wiylaczenia
ustugami ustugami zarzadzamg konsolidacyjne Razem
doradztwa doradztwa funduszami
zwiazanymi z | zwiazanymi z
dzialalnoscia | czynnos$ciami
inwestycyjna | maklerskimi
Przychody ze sprzedazy 33 1364 1208 -3 2601
Zysk/Strata na sprzedazy 33 1364 1208 -3 2601
Pozostate przychody operacyjne 329 1 29 -325 34
Przychody finansowe 4423 190 23 0 4636
Koszty ogdlnego zarzadu 2207 1402 541 0 4150
Pozostate koszty operacyjne 328 21 5 -325 29
Koszty finansowe 1284 0 1 -3 1282
Zysk/Strata brutto 966 131 714 0 1811
Zysk/Strata netto 176 90 715 0 981
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 68 879 32 12 -2 387 66 536
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 19 027 1267 1949 -7 22 235
Suma aktywow 87 905 1299 1961 -2 394 88 771
Kapital wiasny (przypisan
ak;onariuszo}r,n(spéijlfi dmzinujqcej) 74720 1228 1899 -2387 75 460
Zobowigzania dlugoterminowe 6978 0 0 0 6978
Zobowigzania krotkoterminowe 6 208 71 62 -7 6 334
Suma pasywow 87 905 1299 1961 -2 394 88 771

Informacje zawarte w powyzszej tabeli uznano za najbardziej istotne dla kompletnoSci niniejszego
sprawozdania w zakresie segmentow operacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Capital Partners prowadzita swoja dziatalnos¢ wytgcznie
na terytorium Polski.

9.Inwestycje Spotki dominujgcej w jednostki zaleine, wspolzaleine i stowarzyszone

wtys. 7t
Zmiany w okresie 01.01-31.12.2013r. Akjcg;r:ous(tili;acl: " | Akcie i udziaty w
T i
wspolzaleznych
Stan na dzien 01 stycznia 2013r.
Wartos¢ brutto 2 681,30 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Warto$c ksiegowa netto na 01 stycznia 2013r. 2 681,30 0,00
Zmiany w okresie
- nabycie, obj¢cie udzialow i akcji 0,00 0,00
- Zzmniejszenia 0,00 0,00
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. godziwej 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2013r.
Warto$¢ brutto 2 681,30 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013r. 2 681,30 0,00

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolzaleinych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Spotka dominujagca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia. W przypadku spotek notowanych na
rynkach regulowanych wyceniane sa one wedtug wartosci godziwej tzn. rynkowe;.

Polqgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej — nie wystapily.
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Polgczenia jednostek gospodarczych — korekty - nie wystapity.
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Nie wystapity inwestycje w jednostkach podporzadkowanych poza opisanymi powyze;j.

10.Jednostki zaleine
Dane finansowe jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien 31.12.2013r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A.

wtys. zt

za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r.

do 31.12.2013r. do 31.12.2012r.

1. Przychody ze sprzedazy 1 363,90 970,70
I1. Zysk/Strata na sprzedazy 1 363,90 970,70
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 131,16 -343,22
1V. Zysk/Strata okresu 89,76 -308,87
V. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 174,08 -158,81
VI. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 161,17 285,60
VII. $rodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 0,00 -267,58
VIII. Zmiana stanow $rodkow pieni¢znych netto w okresie 335,25 -140,79

Wybrane dane finansowe 31.51?;0”1613“ 31,51t;.20n16;r.
IX. Aktywa razem 1 298,88 1171,77
X. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 70,67 36,04
XII. Kapital wlasny 1228,21 1135,73
XIII. Kapitat zakladowy 700,00 700,00

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

wtys. zt

za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r.

do 31.12.2013r. do 31.12.2012r.

1. Przychody ze sprzedazy 1207,95 767,94
I1. Zysk/Strata na sprzedazy 1 207,95 767,94
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 713,66 370,33
1V. Zysk/Strata okresu 714,56 524,41
V. Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 731,47 552,09
VI. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4,98 0,00
VII. Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,82
VIII. Zmiana stanéw §rodkow pienigznych netto w okresie 726,49 552,09

Wybrane dane finansowe 31.81t;.20n1?3r. 31.51t;.;on12r.
IX. Aktywa razem 1961,01 1 251,90
X. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 62,44 67,89
XII. Kapital wlasny 1 898,57 1184,01
XII1. Kapitat zakladowy 659,82 1 869,49
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11. Jednostki stowarzyszone
Na dzien bilansowy Spoétka dominujgca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Podpis osoby, sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

14.03.2014r.
data ........
sporzgdzenia

Beata Cymer-Zabielska

imig i nazwisko

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

14.03.2014r.

Pawel Bala

imig i nazwisko

Konrad Korobowicz

imig i nazwisko

Adam Chetchowski

imig i nazwisko

Glowna ksiggowa

stanowisko/funkcja

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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