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(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

Noty 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 431 132
Przychody ze sprzedazy ustug 106 516 129 217
Przychody ze sprzedazy 106 947 129 349
Koszt wlasny sprzedazy (90 185) (119 871)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 16 762 9 478
Pozostale przychody operacyjne 15 2169 940
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu (14 115) (16 121)
Pozostale koszty operacyjne 16 (2 189) (7 623)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 2627 (13 326)
Przychody finansowe 17 444 95
Koszty finansowe 18 (400) (1474
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk/strata brutto 2671 (14 705)
Podatek dochodowy 22 (813) 2624
Zysk/strata netto 1858 (12 081)
Dxziatalnosé zaniechana - -
Zysk/strata netto 1858 (12 081)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1858 (12 081)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - -
Zysk/strata na jedng akcje przypisany akcjonatriuszom o4
jednostki dominujace;j
— podstawowy 0,20 (1,31)
— rozwodniony 0,20 (1,31)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok
zakoficzony 31 zakoficzony 31
grudnia grudnia
2013 2012
Zysk/strata netto 1858 (12 081)
Pozycje nie podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym
terminie do wyniku finansowego B -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych dochoddw
podlegajacych przefwalifikowanin do wyniku finansowego B B
Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym terminie
do wyniku finansowego (262) B
wy g
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych (262) —
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych dochoddw 49 _
podlegajacych przefwalifikowanin do wyniku finansowego
Catkowite dochody razem 1645 (12 081)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS)

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 39 628 43 362
Rzeczowe aktywa trwale 26 28 704 30 274
Nieruchomosci inwestycyjne 25 - 1547
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 1092 1092
Wartosci niematerialne 27 1609 2030
Naleznosci handlowe dlugoterminowe - 910
Naleznosci pozostale dlugoterminowe 29 3095 1020
Rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe 33 148 106
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 4980 6383
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65773 63 890
Zapasy 30 3249 3794
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 31 57021 52 469
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 22 33 398
Rozliczenia miedzyokresowe 33 753 725
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32 4717 6 504
Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 25 1542 1347
SUMA AKTYWOW 106 943 108 599
PASYWA
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 61216 59 571
Kapital podstawowy 34 40615 40615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 34 19 457 19 457
Kapital zapasowy (nieruchomosci inwestycyjne) 34 401 614
Kapital zapasowy (platnosci w formie akcji) 34 1466 1466
Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 34 9720 16771
Kapital rezerwowy (zyski zatrzymane) 34 19 699 24729
Kapital rezerwowy (nabycie akcji wlasnych) 34 4 000 4 000
Wrynik finansowy za okres sprawozdawczy 1858 (12 081)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli - -
Kapitat wlasny ogétem 61 216 59 571
Zobowigzania dtugoterminowe 4 581 6 798
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35 - 1800
Pozostale zobowiazania finansowe 39 400 400
Pozostate zobowiazania 40 1242 1023
Rezerwy 36 80 76
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 2859 3499
Zobowigzania krotkoterminowe 41 146 42 230
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 37 36 289 34 781
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 22 — 456
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35 305 1800
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 38 - 17
Rezerwy 36 4 552 5176
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania razem 45 727 49 028
SUMA PASYWOW 106 943 108 599
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/strata netto 1858 (12 081)
Korekty o pozyge: (1017) 28 655
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci B B
Amortyzacja 2786 2905
Dywidendy netto - -
Odsetki netto (45) 1067
Zyski/straty z tytulu r6znic kursowych - -
Zysk/strata na dzialalnosci inwestycyjnej-$rodki trwate (49) 319
Zysk/strata na dzialalnosci inwestycyjnej-nieruchomodci inwestycyjne (73) -
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostalych (5718) 40 381
Zmiana stanu zapasow 545 284
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostalych 1688 (15 449)
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 1333 1906
Zmiana stanu rezerw (1 260) (2 047)
Podatek dochodowy zaptacony (489) (670)
Podatek dochodowy otrzymany 398 -
Pozostale-sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych (212) -
Pozostale 79 (41)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 841 16 574
Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematetialnych 54 1513
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1420 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (835) (751)
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 230 33
Splata/udzielenie pozyczek - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 869 795
Przepltywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji - -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (17) (398)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytéw (3 600) (2761)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - -
Odsetki zaplacone (185) (1 100)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (3 802) (4 259)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (2 092) 13 110
Srodki pienigz:ne, ekwiwalenty srodkow pieni¢znych oraz kredyty w 3 6 504 (6 606)
rachunku biezacym na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkow pienigznych oraz kredyty w
. . 32 4 412 6 504
rachunku biezacym na koniec okresu
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 35 305 -
(S);'{(;cel:l pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec 3 4717 6 504
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2013 4615 19 457 614 1466 16 771 24729 4000 (12 081) 59571 - 59 571
Korekta btedu - - - - - - - - - - -
1 stycznia 2013 po korekcie 4615 19 457 614 1466 16 771 24729 4 000 (12 081) 59 571 - 59 571
Zysk/strata netto za okres - - - - - - - 1858 1858 - 1858
Calkowite dochody za okres - - (213) - - - - - (213) - (213)
Catkowite dochody za okres - - (213) - - - - 1858 1645 - 1645
Emisja akcji - - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - -
Podzial wyniku finansowego _ _ _ _ (7051) (5030 — 12081 - _ -
31 grudnia 2013 4 615 19 457 401 1466 9720 19 699 4000 1858 61216 - 61216
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2012 4615 19 457 614 1466 15 945 20 883 4000 4672 71 652 - 71 652
Korekta btedu - - - - - - - - - - -
1 stycznia 2012 po korekcie 4 615 19 457 614 1466 15 945 20 883 4 000 4672 71 652 - 71 652
Zysk/strata netto za okres - - - - - - - (12 081) (12 081) - (12 081)
Calkowite dochody za okres - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - - (12 081) (12 081) - (12 081)
Emisja akcji - - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - -
Podzial wyniku finansowego — — — — 826 3 846 — (4 672) - — -
31 grudnia 2012 4 615 19 457 614 1466 16 771 24 729 4 000 (12 081) 59 571 - 59 571
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Grupa Kapitalowa Atrem (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (,,Emitent”, ,,spotka
dominujaca”, ,,sp6tka”) i jej spdlek zaleznych.

Atrem S.A. (,,spotka dominujaca”, ,,sp6tka”) powstata w wyniku przeksztalcenia spétki Atrem Sp. z 0.0, w
spotke Atrem S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Atrem Sp. z o.0. z
dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem
Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrze$nia 1999 roku
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 roku w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapita w dniu 3 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsi¢biorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spétki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznann — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba sp6iki Atrem S.A. miesci si¢ w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy Las).
Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

2. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAY OWE]

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Atrem prowadzi dzialalno§é w nastepujacych podstawowych segmentach:
+  Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
«  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKY.AD GRUPY

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2013 r. zostala objeta spétka dominujaca oraz nastepujace
spolki zalezne:

Podstawowy Procentowy udziat spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalno$ci 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Contrast Sp. z 0.0. Ostrow Wilkp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzienr 31 grudnia 2013 r. udzial w ogoélnej liczbie gloséw posiadanych przez Emitenta w podmiocie zaleznym
jest réwny udzialowi Atrem S.A. w kapitale tej jednostki.

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Emitenta
przedstawial si¢ nastepujaco:

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Emitenta.
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RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej
Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA DO PUBLIKAC]I

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Atrem S.A. w dniu 18 marca 2013 r.

4., OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE), ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2013 r.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSE”).

5. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIAY.ALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej wszystkich spotek Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od zakofczenia okresu
sprawozdawczego.

Na dzienr zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych.

Polski zloty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

7. ZASADY KONWERSJI Z¥ OTYCH NA EUR

Dla celé6w ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:
+ dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
kurs NBP z dnia 31.12.2013 r.: 1 EUR=4,1472 z1
kurs NBP z dnia 31.12.2012 r.: 1 EUR=4,0882 z1
+ dla pozycji rachunku zyskdw 1 strat i pozycji sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych kurs wyliczony
na ostatni dzient kazdego miesigca 2013 1 2012 r. odpowiednio 1 EUR=4,2110zt 1 1 EUR=4,1736 z1.
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8. KOREKTA BLEDU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za 2013 r. nie wystapita korekta bledu.

9. ZMIANY SZACUNKOW

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za 2013 r. nie wystapily zmiany w
sposobie dokonywania szacunkéw. Zmiany wartosci szacunkéw zostaly zaprezentowane w notach
dotyczacych pozycji wycenianych w warto$ciach oszacowanych, o ktérych mowa w punkcie 11 ponizej.

10. ZMIANY PREZENTAC]I DANYCH

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. nie dokonywano
zmiany prezentacji danych.

11. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSSF wymaga stosowania
szacunkow i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

Oszacowania 1 zalozenia dokonywane przez Zarzad niosa za soba znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci,
oprocz szacunkéw ksieggowych duze znaczenie mial profesjonalny osad kierownictwa.

o pryyjete preplywy operacyine do wyceny wumow (Rontraktow) diugoterminowych orag pomiar stopnia  ich
gaawansowania, estymowanie kos3tow pozostatych do gakoriczenia umow dingoterminowych orag ustalanie marg na
kontraktach

Grupa realizuje szereg uméw  (kontraktow) diugoterminowych. Wycena kontraktow wymaga ustalenia
przysztych przeplywéw operacyjnych, w celu ustalenia wartosci godziwej przychodéw 1 kosztow oraz
dokonania oceny stopnia zaawansowania prac na realizowanym kontrakcie. Stopien zaawansowania ustala sig,
jako stosunek poniesionych kosztéw (zwigkszajacych postep realizowanych kontraktéw) do kosztéw
planowanych. Marze brutto na realizowanych umowach diugoterminowych ustalane sa na podstawie
sformalizowanych procedur, jako réznica miedzy cena sprzedazy, a szacowanymi kosztami umow
dtugoterminowych. Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakonczenia kontraktu odbywa si¢ podczas
miesiecznych lub  kwartalnych  (lub innych w zalezno$ci od okolicznosci) przegladow umoéw
dlugoterminowych. Szacowane do poniesienia koszty projektu okredlane sa przez osoby merytorycznie
odpowiedzialne za realizacje danego obszaru, na podstawie ich wiedzy i do$wiadczenia.

o wycena reger na straty na kontraktach diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodow i kosztow z tytutu
realizowanych uméw (kontraktow) diugoterminowych. Przewidywana strata na kontrakcie ujmowana jest w
kosztach okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

o wycena reger na Swiadegenia emerytalne

Grupa utworzyla rezerwe na wyplate odpraw emerytalnych. Zatozenia przyjete do przeprowadzonej wyceny sq
nastepujace: stopa dyskontowa: 4,0%, przewidywana stopa inflacji 2,5%, przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen powyzej inflacji: 1,0%. Wycena zostala dokonana wg stanu na dzied 31 grudnia 2013 r. W
zwiazku ze zmianami makroekonomicznymi warto§¢ rezerwy moze ulec zmianie w kolejnym roku obrotowym.

o Stawki amortyzacyine

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomiczne;
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.
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o Rlasyfikagja umow leasingowych
Grupa byla strong umoéw leasingowych, ktére klasyfikuje w zaleznosci od warunkéw umowy, jako umowy
leasingu operacyjnego lub umowy leasingu finansowego.
Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenia, czy w ramach umowy na korzystajacego zostaly przeniesione
zasadniczo cale ryzyko i zasadniczo cale korzysci z tytulu uzytkowania danego skladnika aktywow.

o skladnik aktywow g tytuin odroczonego podatkn dochodowego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego, bazujac na zalozeniu, iz w przysztosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad, iz zatozenie to w przysztosci staloby si¢ nieuzasadnione.

o kosgty rozwoin
Koszty rozwoju sa kapitalizowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i
ckonomicznych mozliwosci majacego miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnal juz pewien etap zgodnie z
ustalonym wczes$niej planem. Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo
pewnych zalozen dotyczacych prognozowanego zwrotu z aktywéw oraz stopy dyskontowej, ktore zostaly i
beda stosowane przez prognozowany okres uzyskiwania korzysci.

o rosgezenia garancyjne
Grupa realizuje szereg uméw dtugoterminowych, z ktdérymi wiaze si¢ ryzyko przeprowadzenia ewentualnych
napraw gwarancyjnych. Zarzad szacuje odnosne rezerwy na przyszle koszty z tytulu napraw gwarancyjnych na
podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczen gwarancyjnych, a takze przewidywanych
trendéw, ktére moga wskazywac na to, iz informacje z przeszlosci moga odbiega¢ od przyszlych roszczen.

12. NOWE STANDARDY I INTERPRETAC]JE

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 2013 r. uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unig
Europejskqg ~ Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci,  Migdzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej -
standarddw i interpretacji, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska badZ zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ BEuropejska, ale weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i
interpretacji, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu
bilansowym.

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Grupa zastosowala w biezacym okresie, tj. w okresie od 1 stycznia 2013 roku. Ich zastosowanie nie
mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe. Nastapita jedynie zmiana prezentacji ( zmieniony MSR
1) inne catkowite dochody zaprezentowano w dwéch grupach 1) sktadniki , ktére w pézniejszych okresach
zostang przeniesione do rachunku zyskow i strat 2) skladniki, ktére w pozniejszych okresach nie zostang
przeniesione do rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem podatku dochodowego odnoszacego si¢ odrebnie

dla kazdej z obu grup:

«  Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochodéw, obowiazujace za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

«  MSSF 13 Wycena wedlug wartoéci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Spétka stosuje wartos¢ godziwg do wyceny inwestycji w
nieruchomo$ci. MSSF 13 zawiera wskazowki dotyczace wyceny warto§ci godziwej i wymaga
ujawnienia informacji na temat wyceny w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka ustala w oparciu o wyceng rzeczoznawcy,

«  Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej, obowiazujace za
okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie,

+  KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkeji w kopalniach odkrywkowych obowiazujace
od dnia 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

¢ Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych obowiazujace od dnia 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,
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«  Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe, obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1
stycznia 2013 1. lub po tej dacie,

+  Doroczne poprawki do MSSF za okres 2009-2011: Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSE (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34),
obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaly zatwierdzone lecz
jeszcze nie obowiazuja, a ktérych Grupa nie zastosowata dobrowolnie dla okresu rozpoczynajacego si¢ 1
stycznia 2013 r. ani dla lat wczesniejszych:

«  MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27),
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

«  MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigcia, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1
stycznia 2014 1. lub po tej dacie,

¢ MSSF 12 Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

+  MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane
i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

«  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewzigcia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

¢ Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywéw i zobowigzan finansowych
obowiazujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepiséw przejSciowych,
obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, lecz nie zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

«  MSSF 9 Instrumenty finansowe z pozniejszymi zmianami ( nie okre§lono jeszcze terminu
obowiazywania)Odwrécenie odpiséw 1 ujawnienia aktywéw niefinansowych (Zmiany w MSR 36
wydane 29 maja 2013 r.) obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie,

+  Nowelizacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen (zmiany do
MSR 39) (wydany w dniu 27 czerwca 2013 r.) i obowiazujaca za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

« Interpretacja KIMSFE 21 Oplaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.) obowiazujaca
za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie standardow i interpretacji, ktére jeszcze nie obowigzuja lub nie zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w
okresie ich poczatkowego zastosowania.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Istotne zasady rachunkowosci przedstawione ponizej:

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢c po kursie waluty
obowiazujacym na dzied transakcji. Na dzied bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i zobowiazania wyceniane
w warto§ci godziwej 1 denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujacym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Roéznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

« réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktéore wlacza sic do kosztéw tych aktywéw 1 traktuje, jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

« réznic kursowych wynikajacych 2z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,
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«  réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sq prawdopodobne,
stanowigcych czed¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granica i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa 1 zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza si¢ na walute polska
po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego
dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sq bardzo znaczne (wtedy
stosuje si¢ kursy wymiany z dat dokonania transakeji). Wszelkie réznice kursowe klasyfikuje si¢ jako kapitat
wlasny 1 ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych. Warto$¢ firmy
oraz korekty wartoéci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane sa jako
skladnik aktywéw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granica i podlegaja przeliczeniu przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu bilansowym.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek 1 wyodrebnionych czesci dzialalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt polaczenia
jednostek wycenia si¢ w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaplaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowiazan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez spétke w
zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z
polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace si¢ zidentyfikowaé aktywa, zobowiazania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej spelniajace warunki ujecia zgodnie z MSSE 3 Polqezenia jednostek
gospodarezych ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwalych (ub grup do
zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Ag#ywa trwate prieznaczone do
sprzedazy oraz diiatalnosé ganiechana, ujmowanych 1 wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Warto$¢ firmy wynikajacq z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach,
jako warto$¢ kosztow przejecia przekraczajaca udzial spotki w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowaé ujetych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

Do potaczen jednostek pozostajacych pod wspélng kontrola Grupa stosuje metode taczenia udzialéw.
Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sig, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansows i
operacyjna podleglej jednostki w celu osiagniccia korzysci z jej dziatalnosci. Wyniki finansowe jednostek
zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia. W stosownych przypadkach w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostale jednostki Grupy. Wszelkie
transakcje, salda, przychody i1 koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja
podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty niekontrolujace w aktywach netto konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane sa odrebnie
od kapitatu wlasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci skladaja si¢ wartosci udziatéw na dzied polaczenia
jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujace kontroli w zmianach w kapitale wlasnym poczawszy od
daty polaczenia. Straty przypisywane udzialom niesprawujacym kontroli wykraczajace poza udzial w kapitale
podstawowym podmiotu alokowane sa do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wiazacego zobowigzania
1 zdolnosci udziatowcdw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona jest jednostka, na ktéra spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca
jednostka zalezng ani udzialem we wspélnym przedsiewzigciu sp6tki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza
zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej 1 operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspélnego sprawowania nad nia kontroli. Wyniki finansowe, aktywa 1 zobowigzania
jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym metoda praw wilasnosci. Zgodnie z
metodg praw wlasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korekta o zaistniate po dacie przejecia zmiany
udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty warto$ci poszczegdlnych
inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym
wszelkie udzialy dlugoterminowe, ktére w zasadzie stanowia cze$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke
stowarzyszona) ujmuje si¢ wylacznie, jesli Grupa zaciagneta wiazace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub
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dokonala platnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej. Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg
dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw netto jednostki stowarzyszonej na dzief nabycia ujmuje si¢ jako warto$é
firmy. Warto§¢ firmy wiaczona jest do warto$ci bilansowej inwestycji, a utrate jej warto$cl wycenia si¢ w
ramach tej inwestycji. Jakakolwick nadwyzke udzialéw Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych sig
zidentyfikowaé aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat. Zyski i straty wynikajace z transakgji
pomiedzy Grupa, a jednostka stowarzyszong podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym do wartosci udziatlu
Grupy w jednostce stowarzyszonej.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspolne przedsiewziccie jest to relacja umowna, na mocy ktorej Grupa i inne strony podejmuja dziatalno$§é
gospodarczg podlegajaca wspélnej kontroli, a wigc taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagaja jednoglosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspoélnie kontrole.
Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnosé w ramach wspélnego przedsiewzigcia,
udzial Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspélnie z pozostalymi
wspoélnikami przedsiegwzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowiazania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek
udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane s3 metoda memorialowa.

Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie
kontrolowane aktywa oraz udzial w kosztach wspélnego przedsiewziecia ujmuje si¢ w chwili wystapienia
prawdopodobiefistwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych 2
odpowiednimi transakcjami, o ile da si¢ je wiarygodnie wyceni¢. Wspélne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy wspélnicy, okresla si¢ mianem jednostek
podlegajacych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie konsolidacji
proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostala sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w
takim przypadku rozlicza si¢ jg zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych
wspolnej kontroli faczy si¢ z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos§é
firmy wynikajaca z przejecia udzialéw Grupy w jednostce podlegajacej wspoélnej kontroli rozlicza si¢ zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z przejecia
jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspolnej kontroli,
niezrealizowane zysKki 1 straty wykazuje si¢ proporcjonalnie do udziatow Grupy we wspolnym przedsigwzigciu.
Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowa¢ aktywéw, zobowiazan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako skladnik aktywéw po koszcie, a nastgpnie wycenia
wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowana stratg z tytulu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegélne osrodki Grupy generujace
przeplywy pienigzne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeplywy pieni¢zne, do ktérych alokuje si¢ warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty wartosci
raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczal, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli warto$é
odzyskiwalna o$rodka generujacego przeplywy pieni¢zne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z
tytulu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukeji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego
osrodka, a nastepnie do pozostalych aktywéw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegblnych skladnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartodci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwréceniu w nastepnym okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlne;
kontroli przypadajaca na nia cz¢s$¢ wartodci firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane analogiczne jak w wewnetrznych raportach dostarczanych
gléwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych. Za gléwny organ operacyjny
uznano Zarzad jednostki dominujacej, ktéry alokuje zasoby pomiedzy segmenty oraz ocenia wyniki ich
dzialalnosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwale i naklady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci w okresie dtuzszym niz 1 rok, a ktére w przysztosci spowoduja
wplyw korzys$ci ekonomicznych do jednostki. Naklady na srodki trwale obejmuja poniesione naklady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszlte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmuja istotne specjalistyczne czesci
zamienne, ktore funkcjonuja jako element $rodka trwatego. Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie
ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje Srodkéw trwatych
ujmowane sg takze istotne komponenty, réwniez o charakterze niematerialnym. Koszt wytworzenia obejmuje
oplaty oraz dla odpowiednich aktywéw koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywoéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostalych aktywow trwalych Grupy.
Amortyzacja $rodkéw trwalych, w tym komponentéw odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw
amortyzacji Srodkéw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczegélnych skladnikéw srodkéw trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle 5-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1,5-15 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostale 2-10 lat

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,
jako leasing finansowy. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sa one jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania. Srodki trwate oraz $rodki
trwale w budowie poddawane sa testowi na utratg¢ warto$ci, jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystegpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwalych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna
utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkow
trwalych w budowie odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy
leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich
samych zasadach jak aktywa wlasne. Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie spelniajace kryteria
zakwalifikowania ich, jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z
zasadami opisanymi w nocie dotyczacej aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia. Zyski lub straty wynikle
ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwalych okredla si¢
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji 1 ujmuje si¢ je w rachunku
zyskéw 1 strat. Na dzient bilansowy $rodki trwale oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére Grupa jako wtasciciel lub leasingobiorca w
leasingu finansowym traktuje jako zrédlo przychodéw z czynszéw i/lub sa utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich warto§ci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo po koszcie
uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia si¢ w wartosci godziwe;.
Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku
zyskéw 1 strat w okresie, w ktorym powstaly. Nieruchomosdci spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako
przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w nocie
dotyczacej aktywéw trwatych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania nieruchomosci okresla si¢ jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa
tych pozycji i yymuje si¢ je w rachunku zyskéw 1 strat.
Warto$ci niematerialne
Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sq identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci
niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

« 2z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia skiadnika wartosci niematerialnych,

tak aby nadawat si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,
+  istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
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+  skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

«  znany jest sposéb w jaki skladnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,

+  zapewnione zostana $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoficzenia prac rozwojowych

oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

+ istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spelniajace wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w
pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu. Do pozycji wartoéci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki
poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest,
jako leasing finansowy.

Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwiazane z nadaniem
takich praw przez wlasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sa, jako wartosci niematerialne i amortyzowane w
okresie umownym, w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywal. Amortyzacja wartosci niematerialnych
odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych skladnikéw —wartosci
niematerialnych sa nastepujace:

Wartosci niematerialne amortyzowane przez okres od 2 do 20 lat.

Wieczyste uzytkowanie gruntéw amortyzowane jest przez okres 80 lat.

Wartoéci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okredlana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, warto$ci niematerialnych i
prawnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dzialalnosci podstawowej. Wartosci
niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. Wartosci
niematerialne spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczacej aktywow trwaltych do zbycia. Zyski lub
straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢ je w
rachunku zyskéow i strat. Na dzied bilansowy wartosci niematerialne wyceniane s3 wedlug kosztu po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartodci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
warto$ci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
wartodci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeplywow pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezalezne od przeplywéw generowanych
przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany skladnik aktywow. Jedli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji,
skladniki majatku trwatego Grupy alokowane sa do poszczegdlnych jednostek generujacych przeplywy
pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla ktérych mozna wyznaczyc
wiarygodne 1 jednolite podstawy alokacji. W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako
wyzsza sposrod dwdch wartodci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta
ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualna rynkows warto$¢ pieniadza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skladnika aktywow. Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od
warto$ci bilansowej skiadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przepltywy pieni¢zne), wartos$¢ bilansows
tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
si¢ niezwlocznie, jako koszt okresu, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
wykazywany byl w wartodci przeszacowanej (wowczas utrata wartoéci traktowana jest, jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto§¢ netto
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skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeplywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowane;j
wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywéw, jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci skladnika aktywéw/jednostki
generujacej przeplywy pienigzne. Odwrocenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie w
rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczedniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrécenie straty z tytulu utraty wartodci traktuje si¢ jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig, jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sa, jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w
warto§ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawecy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazan z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe dzielone sg na
cze$¢ odsetkowa 1 zmniejszenie zobowiazania z tytulu leasingu. Koszty finansowe odnosi si¢ bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich
ponoszenia. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ w rachunek zyskow i strat metoda liniowa
przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyplywajacych z
leasingu danego sktadnika aktywéw. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w
kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego, ujmuje si¢ je jako zobowiazania. Zagregowane korzysci z tytulu takich zachet
ujmuje sie¢, jako pomniejszenie kosztow wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna
podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci
ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywéw objety leasingiem.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sig, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja skladnika aktywéw, jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa Grupy
do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej
spos$réd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwiazane ze sprzedaza. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do
zbycia) prezentowane sa w osobnej pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sq
zobowiazania, jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te
prezentowane sa, jako osobna pozycja zobowiazan krétkoterminowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy dodaje si¢ do
kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg si¢ odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Zapasy

Zapasy sq aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materialéw lub surowcdw zuzywanych w
procesie produkeyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty gotowe,
produkeje w toku oraz zaliczki na zakup materiatéw i towaréw zaliczonych do kategorii zapaséw. Materialy i
towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materialéw i towaréw odbywa
si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Produkty gotowe oraz
produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
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Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa si¢ z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Warto$¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody cen §redniowazonych dla
materiatow, towaréw i produktéw gotowych.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji
zalegajacych, jak 1 ich odwrécenia, odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje si¢ w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkows
wycenia si¢ w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktore
klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nast¢pujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okreéla si¢ ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sig, jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

+  zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,

« stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza lacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow,

« jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajacym, jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

«  taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach,

«  skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang, strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sq przekazywane wewnetrznie,

+ skladnik aktywoéw stanowi czg§¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywéw lub zobowiazan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej, a
zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aktywoéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowalnych warunkach platnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywac¢ do momentu osiagniecia wymagalnosci klasyfikuje sig, jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po
pomniejszeniu o utratg wartosci, za$ przychody ujmuje si¢ metoda efektywnego dochodu.

Pozyczki i naleznoSci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki 1 pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
platnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sig, jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
warto§ci. Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zakwalifikowane, jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwe;.
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Zyski 1 straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale z
tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytulu utraty warto$ci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywne;j
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw pienigznych, ktore
ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw 1 strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej
warto$ci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale z tytutu aktualizacji ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania. Warto§¢ godziwg aktywow
pieni¢znych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla si¢ przeliczajac te waluty
po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajaca na réznice kursowe wynikajace ze
zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skladnika aktywéw wykazywana jest w rachunku
zyskéw 1 strat, za§ pozostale zmiany ujmuje si¢ w kapitale wlasnym.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istnieja obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku akcji nienotowanych
na gieldzie, sklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dlugotrwaly spadek wartosci godziwe;
papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu uznaje si¢ za obiektywny dowdd utraty wartosci. W przypadku
niektorych kategorii aktywéw finansowych, np. nalezno$ci handlowych, poszczegélne aktywa ocenione, jako
te, ktore nie utracily wartosci, bada si¢ pod katem utraty wartosci facznie. Obiektywne dowody utraty wartosci
dla portfela naleznosci obejmuja do$wiadczenie Grupy w procesie windykacji nalezno$ci oraz wzrost liczby
nieterminowych platnosci. Przestankami wskazujacymi, ze naleznos$ci handlowe utracily warto$¢ sa w
szczegblnosci: powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobiefistwo, ze dluznik oglosi bankructwo
lub opéznienia w splatach. W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie,
kwota odpisu z tytulu utraty wartosci stanowi réznice¢ pomiedzy wartoscia bilansows skladnika aktywéw a
biezaca wartoscia szacunkowych przyszlych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywna stope procentows skiadnika aktywdw finansowych.

Warto$¢ bilansows skladnika aktywow finansowych pomniejsza si¢ o odpis z tytulu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci handlowych, ktérych wartosé
bilansowa pomniejsza si¢ stosujac konto korygujace ich pierwotna warto§é. W przypadku stwierdzenia
niesciagalnodci danej naleznosci handlowych, odpisuje si¢ ja wlasnie w cigzar konta odpisu aktualizujacego.
Jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje si¢ odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujacego. Zmiany warto$ci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat w pozycji pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych. Z wyjatkiem instrumentdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytulu utraty wartosci
ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu
utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty warto§ci odwraca si¢ w rachunku zyskow 1 strat, jezeli
warto§¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego
kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta. Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitalowych
papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja
odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty
warto$ci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do pozyczek udzielonych 1 naleznosci
wlasnych, jezeli na dzieni przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicje¢ pozyczek udzielonych i nalezno$ci
wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedlug wartos$ci godziwej wedlug opcji wyceny w wartosci godziwej, moga zostal
przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywéw dostgpnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spelniatyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymania aktywa w
przysztosci lub do terminu wymagalnosci. Jezeli instrument nie spelnia definicji pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wlasnych, reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do
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terminu wymagalnodci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie si¢ udokumentowana
przez Grupe incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi si¢ w przysztosci lub
regularnie. Powyzsze reklasyfikacje odbywajq si¢ po wartoéci godziwej z dnia reklasyfikacji. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym.
Saldo $§rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sklada sie z
okreslonych powyzej §rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w
rachunkach biezacych.
Kapitaty
Rapital zaktadowy
Kapital zakladowy spoélki dominujacej jest wykazywany w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji i wynika
z zapisow statutu spotki i postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapital zapasowy e sprzedazy akgi powyse wartosci nominalne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot
wplaconych do spélki przez akcjonariuszy, powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akcji.
Rapitaly zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski (straty) z lat ubieglych.
Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaly obejmuja;:

«  réwnowarto$¢ kosztow platnosci w formie papieréw wartosciowych rozpoznanych zgodnie z MSSF 2

- Platnosci w formie akgj,

«  skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej.
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe
Instrumenty dluzne i kapitalowe klasyfikuje si¢, jako zobowiazania finansowe lub jako kapital wlasny, w
zaleznosci od tresci ustalett umownych.
Instrumenty kapitatlowe
Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje si¢ w kwocie
otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy
moga by¢ prezentowane, jako kapital wlasny wtedy 1 tylko wtedy, gdy spelniaja wszystkie ponizsze warunki:
a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaci,
b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w
tej klasie majg identyczne cechy,
¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego,
d) suma przewidywanych przeplywoéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty
opiera si¢ przede wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiang wartosci
godziwej ujetych 1 nieujetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia si¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF.
Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezalby lub wyznaczaly stala kwote
zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji, jako kapitalu wlasnego instrumentéw zobowiazujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa na tych samych
zasadach, co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktdw (c) i (d), ktére nie maja zastosowania.
ZYozone instrumenty finansowe
Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje si¢ oddzielnie, jako zobowigzania
finansowe 1 kapital wlasny, zgodnie z trescia zawartej umowy. Warto§¢ godziwa skladnikéw stanowiacych
zobowiazania na dziefi emisji szacuje si¢ przy uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote t¢ ujmuje sig, jako zobowigzanie po zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasnigcia tej kwoty zwigzanego z zamiang
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lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla si¢ odejmujac wartos$¢ zobowigzania
od ogdlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatlowego. Warto$¢ t¢ ujmuje si¢ w kapitale wlasnym
po uwzglednieniu podatku dochodowego 1 nie podlega ona pézniejszemu przeszacowaniu.
Zobowigzania wynikajace z umow gwarancji finansowej
Zobowiazania z tytulu gwarancji finansowej wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedlug
wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
«  kwoty zobowiazania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 , Rezerwy, zobowiazania warunkowe i
aktywa warunkowe”,
«  poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z
zasadami ujmowania przychodéw.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje si¢, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowiazania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza si¢ zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane, jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazanie finansowe klasyfikuje si¢, jako przeznaczone do
zbycia, jezeli:
«  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,
+ stanowi czeg$¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza lacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
¢ jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym, jako zabezpieczenie.
Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane, jako wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
+ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w
innych warunkach; lub
+ skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sq w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacije
o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie, lub
+  stanowi cze§¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skladnika aktywow lub zobowiazan) do pozycii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.
Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i1 pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metods efektywnego
dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania i
do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszle platnosci pieni¢zne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
Wyksiggowanie zobowigzan finansowych
Grupa wyksiggowuje zobowiazania finansowe wylacznie wéwezas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje
do warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strat¢ ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku
zyskéw 1 strat, chyba Ze dany instrument pochodny pelni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powiazania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartodci godziwej wykazanych aktywéw i zobowiazan lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce

prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od  ryzyka réznic  kursowych
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uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeplywéw pienigznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa
trwale lub zobowiazania dlugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci instrumentu przekracza 12
miesi¢cy 1 nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciagu 12 miesi¢cy. Pozostale
instrumenty pochodne wykazuje sig, jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwiazane nie jest $ciSle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej
wynikajacym 1 jezeli umowy bazowe nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
przeplywoéw pienigznych lub inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic
kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sa jako zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacje
miedzy instrumentem zabezpieczajacym, a pozycja zabezpieczana oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze
strategie realizacji réznych transakeji zabezpieczajacych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywnosé, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeplywdw pienig¢znych
pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powiazania, jak i na biezaco w pdzniejszych okresach.
Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci godziwej
wykazuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczane] przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w
pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczacej tej zabezpieczanej pozycji. Grupa przestaje stosowaé rachunkowo$é
zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powiazanie zabezpieczajace, instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany lub nie spelnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.

Korekte wartoéci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Efektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenie
przeptywéw pienigznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z czg$cia nieefektywna
ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapital wlasnym sa przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje
si¢ zabezpieczana pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskow 1 strat, w ktorej ujeto zabezpieczang pozycje.
Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub
zobowigzania, zyski 1 straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia si¢ w poczatkowej wycenie
kosztéw danego skladnika aktywoéw lub zobowiazan.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spelnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. W
takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach
pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitalach przenoszony jest
niezwlocznie do rachunku zyskéw 1 strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza si¢ podobnie jak zabezpieczenia przeplywdw pienieznych. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajacych zwigzane z efektywna czgdcig zabezpieczenia ujmuje si¢ w kapitale wlasnym,
jako kapital rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwiazana z nieefektywna czedcia
zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. W momencie zbycia jednostki dzialajacej
za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapital rezerwowy na przeliczenia walut obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.
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Rezerwy
Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu S$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sa pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek
kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych
przeplywéw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeplywow. Jesli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze cze$¢ lub catosé
korzy$ci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskal od strony trzeciej,
nalezno§¢ t¢ ujmuje sig, jako skladnik aktywoéw, jesli prawdopodobiefistwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.
Umowy rodzace zobowigzania
Biezace zobowiazania wynikajace z umoéw rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowiazania uwaza si¢ umowe zawarta przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji
zobowiazan umownych, ktorych warto§¢ przekracza wysokosé korzysci ekonomicznych przewidywanych w
ramach umowy.
Gwarancje
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktdéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zarzadu, co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w
okresie gwarancji.
Koszty §wiadczen pracowniczych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sa
w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe §wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii, gdy spetnione zostaly nastgpujace warunki:
« na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowiazanie do dokonania wyplat z
wyniku zdarzen przeszlych, oraz
« mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowiazania.
W przypadku $wiadczent z tytulu platnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy), swiadczenia
pracownicze ujmowane sa w zakresie kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra
zwigksza uprawnienia do przyszlych platnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych platnych nieobecnosci §wiadczenia ujmuje si¢ z chwilg ich wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (koszty $wiadczen
emerytalnych) ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
przeprowadzana na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuatialne ujmowane sa w catosci w rachunku
zyskéw 1 strat. Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza
$wiadczenl juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez $redni okres, po
ktérym $wiadczenia zostaja nabyte. Zobowiazania z tytulu §wiadczent pracowniczych ujmowane sa jako koszt,
chyba ze stanowia koszt wytworzenia sktadnikéw aktywow. Swiadezenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
ujmuje si¢ jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:
« rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnieciem przez nich
wieku emerytalnego,
« zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.
Ponadto Grupa ujmuje zobowiazania i koszty z tytulu premii i nagréd. Grupa ujmuje tego rodzaju rezerwe,
jezeli podlega obowiazkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo
oczekiwany obowiazek.
Rezerwy na straty z tytulu realizowanych umoéw dtugoterminowych
Rezerwy na straty z tytulu uméw dlugoterminowych tworzy sig, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz laczne
koszty umowy przewyzszaja taczne przychody z tytulu realizacji umowy. Przewidywana strate¢ ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. Wysoko$¢ straty ustala si¢ niezaleznie od faktu rozpoczecia prac
wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskow
z tytulu umoéw, ktére nie sa pojedynczymi umowami.
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Ujecie przychodow ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw 1 podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw 1 ustug VAT
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody ze sprzedazy koryguje si¢ o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
przyszte przeplywy pieniezne, zgodnie z zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajacego w
czescl stanowiacej efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktorej
ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wplywa na rachunek
zyskow i strat. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.
Sprzedaz towardw i produktiw
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw ujmowane sq po spelnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:

+  przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci towaréw,

+  scedowania przez Grupe funkeji kierowniczych w stopniu zwiazanym na ogéd! z prawem wiasnosci

oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,

«  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

+  wystapienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

«  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z transakcja.
Swiadezenie nstug
Przychody ze sprzedazy ustug eksploatacyjnych ujmowane sa w momencie wykonania ustugi lub liniowo przez
okres trwania umowy.
Przychody z tytulu §wiadczenia ustug dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest, jako stosuneck kosztéw
poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie
mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.
Odisetki
Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika
aktywow finansowych.
Przychody 3 tytutu wynagniu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.
Przychody 3 tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.
Dotacje rzadowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwiazane z
nigq warunki, wéwczas dotacje rzadowe sgq ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowcezas jej warto$¢ godziwa jest uyjmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nia sktadnika aktywow.
Zasady ujmowania i wyceny umdow (Rontraktow) dingoterninowych
MSR 11 definiuje umowe o ustuge dlugoterminows (budowlana), jako umowe wynegocjowana w celu budowy
sktadnika aktywow.
Koszty zwigzane z umowa o ustuge dlugoterminowsa ujmuje si¢ z chwilg ich poniesienia.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o usluge dlugoterminowa, przychody ujmuje sie
wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
Jezeli wynik umowy o ustuge dlugoterminows mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
jednostka osiagnie zysk z tytulu realizacji umowy, przychody z tytulu umowy uznaje si¢ przez okres jej
obowiazywania.
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Jezeli jest prawdopodobne, ze taczne koszty z tytulu umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy
przewidywang strat¢ ujmuje si¢ od razu.

Zmiany w pracach ma mocy uméw, roszczenia i §wiadczenia motywacyjne sa wilaczone do przychodéw z
tytulu umoéw w takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i wiarygodnie zmierzone.

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jaka kwote powinna w
danym okresie ujac.

Stopient zaawansowania prac mierzy si¢ wedlug wyrazonego procentowo stosunku: kosztow z tytutu umowy
poniesionych do dnia bilansowego do tacznych szacowanych kosztow z tytutu poszczegdlnych kontraktow.
Koszty poniesione w trakcie roku w zwiazku z przyszlymi dzialaniami w ramach umowy wylacza si¢ z
kosztéw z tytutu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia zaawansowania prac.

W zaleznosci od ich charakteru, przedstawia si¢ je w zapasach, rozliczeniach migdzyokresowych (czynnych)
lub innych aktywach.

Grupa prezentuje w aktywach w pozycji Nalegnosci od klientow 3 tytutn realizagi umow dingoterminowych - kwote
brutto nalezna od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie
realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty — plus ujete zyski(pomniejszone o ujete straty) —
przewyzszaja kwoty zafakturowane.

Nieuregulowane kwoty zafakturowane za wykonana prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje)
ujmuje si¢ w pozycji Nalenosci handlowe orag pogostate naleznos.

Grupa prezentuje w zobowiazaniach w pozycji Zobowiqzania na r3ecy Rlientdw 3 tytulu  realizagi  umdw
diugoterminowych kwote brutto nalezng klientom z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych zafakturowane kwoty przewyzszaja poniesione
koszty — plus ujete zyski (pomniejszone o ujgte straty).

Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okreSlonej wartodci w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw netto albo zwigkszenia wartosci
zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwickszenia jego niedoboru w
inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wlascicieli.

Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomigdzy poniesionymi
kosztami, a osiagni¢ciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspdimiernosci.

Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania
kosztéw (uklad kalkulacyjny), przy czym dla celéw sprawozdawczych stosuje si¢ uktad kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw (ustug), materialéw i towarow stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (ustug),

- koszty sprzedazy towaréw 1 materialéw,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogdlnego zarzadu.

Opodatkowanie

Podatek biezacy do aplaty

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysoko$ci  kwoty przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (w przypadku naleznosci
podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktore na dzien bilansowy prawnie obowiazywaly.

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni si¢ od zysku ujetego w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz nie obejmuje pozycji przychodéw lub kosztéw, ktére podlegaja opodatkowaniu lub
stanowia koszty uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozycji, ktoére w ogéle nie podlegaja
opodatkowaniu lub nie stanowia kosztu uzyskania przychodu.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy wartodcig podatkows aktywow 1 pasywéw a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych. Z
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy

26



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych
przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejéciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsiewzieciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidziec¢ przyszlosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
i osiagnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto§¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest werytfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzier bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ymowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednigq wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajace potencjalne akgje,
zwigzane z realizacja programu platnosci w formie akgji.

Jednostki powigzane

Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, cztonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez nich kontrolowane.
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14. SEGMENTY OPERACY]JNE

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa wykazuje zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposéb spojny ze sprawozdawczo$cia wewnetrzna dostarczang
gléwnemu decydentowi operacyjnemu.

Gléwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobéw 1 oceng wynikéw segmentdw operacyjnych,
zostal okreslony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategiczne.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czedci w oparciu o wytwarzane produkty 1 $wiadczone
ustugi.

W Grupie istnieja nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment automatyki i klimatyzacji zajmuje si¢ §wiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu aparatury
kontrolno-pomiarowej, automatyki przemystowej, teletechniki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii,
informatyki oraz ustug z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania.

Segment elektroenergetyczny oferuje ustugi z zakresu instalacji niskich, $rednich i wysokich napi¢é dla
klientéw z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikéw dzialalnosci segmentu zweryfikowana przez Zarzad
(bedacy gtéwnym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rézni si¢ od kwot przedstawionych w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF w
nastepujacych obszarach:

Przychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ przychodéw z odsetek od srodkéw
pieni¢znych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikaja one z podstawowej dzialalnosci Zadnego z
prezentowanych segmentow,

Koszty finansowe — koszty finansowe nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedagy — zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy nie sq uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

Utrata wartosci aktywdw — odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywéw niefinansowych, w tym wartosci
firmy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodza one w zakres dziatalnosci
kontynuowanej 1 nie oczekuje sig¢, ze moga wystapi¢ ponownie,

Wylaczenie gysku 3 transakgji miedzy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu uwzglednia si¢ skutki transakeji
dokonanych miedzy segmentami.

Z wyjatkiem wylaczenia przychodéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma réznicy
miedzy przychodami segmentéw ogédtem i przychodami skonsolidowanymi.

7 aktywéw segmentu wylaczono aktywa z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego oraz
warto$¢ firmy uznajac, iz aktywa te maja charakter ogélno-korporacyjny i w zwiazku z tym nie nalezy ich
przypisywac¢ do poszczegdlnych segmentow operacyjnych.

Zobowiazania segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, zobowiazan z tytulu podatkéw, kredytéw
bankowych oraz zobowigzan z tytulu leasingu finansowego, poniewaz te zobowiazania zarzadzane sgq na
poziomie Grupy.

Podstawa oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dzialalnoéci operacyjnej, ktére w pewnym
zakresie, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie, jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wszystkie przychody 1 zyski operacyjne segmentéw Grupy pochodza ze sprzedazy ustug $wiadczonych na
terenie Polski.

Wszystkie aktywa segmentéw Grupy sa zlokalizowane w Polsce.

Naktady inwestycyjne segmentu stanowia taczne naklady na rzeczowe aktywa trwale 1 warto$ci niematerialne,
ktére majg by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.
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SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY KAPITAY OWE]J] ATREM C.D.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2013 Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 58 711 48 965 107 676
Sprzedaz miedzy segmentami (163) (560) (729)
Przychody skonsolidowane ogétem 58 548 48 399 106 947
Wynik segmentu 2477 176 2 653
Przychody finansowe 444
Koszty finansowe (400)
Strata na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy -
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (26)
Zysk brutto 2671
W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 71829 59 555 131 385
Sprzedaz miedzy segmentami (1471) (565) (2 0306)
Przychody skonsolidowane ogdétem 70 358 58 991 129 349
Wynik segmentu (7 904) (5 409) (13 313)
Przychody finansowe 94
Koszty finansowe (1474)
Strata na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy -
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (12)
Zysk brutto (14 705)
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SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY KAPITAY OWE]J] ATREM C.D.

AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia aktywa segmentéw na 31 grudnia 2013 r. w poréwnaniu z ostatnim dniem poprzedniego okresu sprawozdawczego (31 grudnia 2012 r.).

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Automatyka i klimatyzacja 57 241 55384
Elektroenergetyka 41 620 45 740
Aktywa segmentoéw razem 98 861 101 124
Podatek odroczony 4981 6383
Warto$¢ firmy 1092 1092
Podatki biezace 2009 —
Dzialalnos¢ zaniechana - -
Aktywa skonsolidowane razem 106 943 108 599

ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia zobowiazania operacyjne segmentéw na 31 grudnia 2013 r. w poréwnaniu z ostatnim dniem poprzedniego okresu sprawozdawczego (31 grudnia

20121.).

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Automatyka i klimatyzacja 23 638 20 988
Elektroenergetyka 16 592 16 347
Zobowigzania segmentéw razem 40 230 37 335
Podatek odroczony 2859 3499
Podatki biezace 2333 4 577
Leasing finansowy - 17
Kredyty i pozyczki 305 3600
Zobowigzania operacyjne skonsolidowane razem 45 727 49 028
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SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY KAPITAY OWE]J] ATREM C.D.

NAKEADY INWESTYCYJNE I AMORTYZACJA

W ponizszej tabeli zostaly przedstawione naklady inwestycyjne i amortyzacja poszczegélnych segmentéw Grupy za rok zakonczony 31 grudnia odpowiednio 20131 2012 r.

2013 2013 2012 2012

Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka

Naktady inwestycyjne 287 599 607 2171
Amortyzacja 1830 956 1895 1010

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH

Przychody od Grupy Kapitatowej PGNIG w kwocie 20.057 tys. zt zostaly uzyskane na sprzedazy przez segmenty automatyki i klimatyzaciji (19.342 tys. z1) i
elektroenergetyki (715 tys. z1) za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Przychody od Enea Operator sp. z 0.0. w kwocie 11.876 tys. zt zostaly uzyskane na sprzedazy przez segment elektroenergetyki za rok zakoniczony 31 grudnia
2013 r.
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15. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakoticzony Rok zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Zyski ze zbycia aktywow 122 6
Zysk ze sprzedazy srodkow trwalych 49 6
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 73 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych: 441 19
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe 352 18
Zapasy 89 1
Pozostate przychody operacyjne 1606 915
Otrzymane dotacje - -
Kary umowne 105 -
Otrzymane odszkodowania 213 178
Réznice inwentaryzacyjne - 4
Otrzymane bonusy 361 201
Ulga na zte dtugi 302 68
Wynajem pomieszczen - 60
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 262 -
Pozostate pozycje 363 404
Razem 2169 940
Przypadajace na:
Dzialalnos¢ kontynuowana 2169 940

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Do pozostalych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscia operacyjng Grupy.

Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,
otrzymane odszkodowania zwiazane ze zwrotem kosztow sadowych, nadplaconych zobowiazan z wyjatkiem
podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy,
ktory byl objety odszkodowaniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza si¢ takze odwrécenia odpisow aktualizujacych warto$§é
naleznosci 1 zapaséw oraz odpiséw z tytutu trwalej utraty warto$ci sktadnikéw majatku trwalego.
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16. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoniczony Rok zakoniczony

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Strata ze zbycia aktywow - 317
Strata na sprzedazy majatku trwatego - 317
Utworzone odpisy aktualizujgce: 948 4748
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale - -
Naleznosci handlowe 822 4736
Zapasy 126 12
Pozostate koszty operacyjne 1241 2 558
Naprawy powypadkowe 157 153
Darowizny 47 5
Likwidacja srodkéw trwatych 69 5
Rezerwa na sprawy sadowe 741 1947
Zaptacone odszkodowania - 160
Kary umowne 164 252
Pozostate pozycje 63 36
Ogoétem 2189 7 623

Przypadajace na:
Dziatalnosé kontynuowana 2189 7623
Dzialalnosé zaniechana — —

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwiazane w sposéb bezposredni z
dzialalno$cia operacyjna Grupy.

Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikéw rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny
tak w formie rzeczowej, jak i pieni¢znej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek uzytku publicznego.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa takze koszty odpiséw aktualizujacych warto§¢é naleznodci
oraz zapaséw, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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17. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakoniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Przychody odsetkowe 268 38
Lokaty bankowe 230 32
Pozostale odsetki 38 6
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostale pozyczki i naleznosci - -
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - -
Pozostate przychody finansowe 176 57
Zysk na réznicach kursowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Dyskonto naleznosci 169 12
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 7 44
Pozostate pozycje - 1
Ogotem 444 95
Przypadajace na:
Dziatalnosé kontynuowana 444 95

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetek od
dzialalno$ci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.
Do przychodéw finansowych zaliczane sa takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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18. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoficzony

Rok zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Koszty odsetkowe 120 1168
Odsetki od kredytéw bankowych 118 1116
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 1 16
Pozostate koszty odsetkowe 1 36
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych - -
Pozostate koszty finansowe 280 306
Strata na réznicach kursowych 9 2
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 13 4
Pozostale pozycje 258 300
Ogotem 400 1474
Przypadajace na:
Dzialalnos¢ kontynuowana 400 1474

Dziatalno$¢ zaniechana

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytulu wykorzystywania zewnegtrznych Zrédet
finansowania, odsetki platne z tytulu umoéw leasingu finansowego, jakich Grupa jest strona oraz inne koszty

finansowe.

Do kosztéw dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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19. KOSZTY RODZAJOWE

Rok zakoticzony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Amortyzacja 2786 2905
Zuzycie materialéw i energii 49 660 62122
Ustugi obce 26 613 38113
Podatki i oplaty 643 567
Koszty §wiadczen pracowniczych 23771 28 882
Pozostate koszty rodzajowe 2126 2402
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 532 136
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 106 131 135 127
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 90 185 119 871
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 14 115 16 121
Zmiana stanu produktow 1831 (865)

20. AMORTYZACJA I UTRATA WARTOSCI

Rok zakoficzony
31 grudnia 2013

Rok zakoficzony
31 grudnia 2012

Amortyzacja srodkow trwalych 2175 2297
Amortyzacja wartosci niematerialnych 611 608
Utrata warto$ci - -
Amortyzacja i utrata warto$ci razem 2786 2905
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 1203 1273
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogblnego zarzadu 1583 1632

21. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakoficzony
31 grudnia 2013

Rok zakoficzony
31 grudnia 2012

Wynagrodzenia 19 844 24 105
Koszty ubezpieczen spolecznych 3618 4 452
Pozostale koszty swiadczent pracowniczych 309 325
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 23771 28 882
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 16 199 20 631
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu 7572 8 251
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22. PODATEK DOCHODOWY

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakoficzony Rok zakoficzony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Biezacy podatek dochodowy - 953
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego — 953
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy (813) 3577
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic przejsciowych (813) 3577
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (813) 2624

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkows od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji przychodéw i kosztéw, ktére nie podlegaja opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku podatkowym.
Obowigzujaca stawka podatkowa w podatku dochodowym od oséb prawnych wynosi obecnie 19%, przepisy
nie przewidujg zréznicowania stawek podatkowych dla przyszlych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie.

Grupa nie tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co réznicowaloby zasady obciazen podatkowych w stosunku do przepisow ogdlnych w tym
zakresie.

Zaréwno rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg, si¢ z rokiem kalendarzowym.

Roznice pomigdzy nominalng, a efektywng stawkg podatkows przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakoniczony  Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 2671 (14 705)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2671 (14 705)
Koszt podatku dochodowego wedtug 19% stawki podatkowe;j 508 (2794)
Korekta przychodéw podatkowych wedtug przepiséw podatkowych 84 5257
Korekta wydatkéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow wedtug 79 (1932)
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie (671) (153)
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - 575
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j - 953
Podatek odroczony (813) 3577
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (813) 2624
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci zaniechanej - -
Efektywna stawka podatkowa w 2013 r. wyniosta 30,4% (2012: 17,8%).
BIEZACI&AKTYVW&IZCHN)WHAZA&JD&P(HLKTKOVVE

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Biezace aktywa podatkowe 33 398
Nalezny zwrot podatku 33 398
Biezace zobowigzania podatkowe - 456
Podatek dochodowy do zaplaty - 456
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23. PODATEK ODROCZONY

Réznice przejéciowe dotyczace sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:

Stan na E);)l:iqtek Odrggifoflg v gi?tl:f lx(x)zil:sr?; Przejecia/zbycia Stan na koniec roku
Niezaptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 124 10 - - 134
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 233 91) - - 142
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 95 (17) - - 78
Rezerwa na odprawy emerytalne 14 3 - - 17
Rezerwa na przewidywane koszty 13 74 - - 87
Rezerwa na straty na kontraktach 194 (164) - - 30
Rezerwa na sprawy sadowe 372 139 - - 511
Rezerwa na kary umowne 28 (28) - - -
Rezerwa na restrukturyzacje 58 (43) - - 15
Wycena kontraktéw diugoterminowych 2882 (691) - - 2191
Wycena naleznosci handlowych 620 57 - - 677
Odpisy aktualizujace zapasy 17 7 - - 24
Strata podatkowa 1702 (670) - - 1032
Pozostale pozycje bilansowe - 12 - - 12
Korekty konsolidacyjne 31 (1) - — 30
Ogotem 6 383 (1403) - - 4980
Réznice przejSciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Stan na I;slizla‘tek Odrgzzfgg v gi?tlaef 1\(:;;2; Przejecia/zbycia Stan na koniec roku

Rzeczowe aktywa trwale 969 (25) - - 944
Leasing finansowy 193 (60) - - 133
Wycena kontraktéw diugoterminowych 2151 (505) - - 1646
Nieruchomosci inwestycyjne 144 - (50) - 94
Wycena pozostalych pozycji bilansowych 42 - - — 42
Ogotem 3499 (590) (50) - 2 859

38



GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spotki dominujacej przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych

akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/straty oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje:

Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Zysk/starta za okres sprawozdawczy przypadajacy akcjonatiuszom jednostki 13858 (12 081)
dominujace;j
Inne - -
Zysk/strata wykorzystywany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 1858 (12 081)
jedng akcje
Zysk/strata za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na jedng akcje z dziatalno$ci zaniechanej B B
Zysk/strata wykorzystywany/a do wyliczenia podstawowego zysku/straty na jedna 1858 (12 081)

akcje z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rézni si¢ od tego wykorzystanego do

obliczenia zwyklego zysku na akeje.

Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Srednia wazona liczba W}remitowar.lych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 9230 079 9230 079
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Rok Rok
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Podstawowy zysk/strata przypadajacy/a na jedna akcje przypisany/a akcjonariuszom
jednostki dominujacej
7 dzialalnosci kontynuowanej 0,20 (1,31)
7 dzialalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk/strata na jedna akcj¢ ogoétem 0,20 (1,31)
Rozwodniony zysk/strata przypadajacy/a na jedna akcje przypisany/a - -
akcjonariuszom jednostki dominujacej
7. dzialalnosci kontynuowanej 0,20 (1,31)
7 dzialalnosci zaniechanej — —
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ ogélem 0,20 (1,31)
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25. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Rok Rok

zakoficzony  zakoniczony

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Nieruchomos$ci inwestycyjne na poczatek roku 1547 2 854
Nieruchomosdci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na poczatek roku 1347 —
Zwigkszenia/zmniejszenia (zmiana wartosci godziwej netto) 5) 40
Przeniesienie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (1 542) (1 347)
Zmniejszenia (sprzedaz) (1.347) —
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu - 1547
Nieruchomosdci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na koniec roku 1542 1347

W zwigzku z decyzja Zarzadu odnosnie przekwalifikowania bytej siedziby Spoétki dominujacej (polozonej w
Przezmierowie k. Poznania, przy ul. Rzemieslniczej), jako inwestycji diugoterminowej w 2009 r. Grupa
przeklasyfikowala odnosne aktywa z grupy rzeczowych aktywéw trwatych i ujeta je jako nieruchomosci
inwestycyjne.

Wycena warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych Grupy zostata dokonana na dzient 31 grudnia 2013 r.
na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego,
niepowigzanego z Grupa.

Wyceny nieruchomodci inwestycyjnych Grupy dokonano zgodnie z migdzynarodowymi standardami wyceny.
Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wlasnoscia.

W dniu 4 stycznia 2013 r. Grupy sprzedata cze$¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Rzemieslniczej w
PrzeZzmierowie o wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2012 r. w kwocie 1.347 tys. zl.

W dniu 10 stycznia 2014 r. Grupa sprzedata pozostala cze$¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy ul
Rzemieslniczej w Przezmierowie o wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2013 r. w kwocie 1.542 tys. zt, w
zwiazku z powyzszym na ten dzien 31 grudnia 2013 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazala je w
pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Gdyby grunty i budynki Grupy zostaly wycenione po kosztach historycznych, ich warto$¢ bilansowa
przedstawiataby si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
Grunty 107 227
Budynki i budowle 718 1536
Razem 825 1763
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26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty Budynki 1 Maszyny i Srodki Inne §rodki  Srodki trwate Ooblem
budowle urzadzenia transportu trwate w budowie 8
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 2224 23 490 6 956 8 422 2401 7 43 500
Zwigkszenia stanu - 17 340 1 96 242 696
Zmniejszenia stanu - - 121 416 71 18 626
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - - -
Zwicgkszenie z przeszacowania - - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 2224 23 507 7175 8 007 2426 231 43 570
Unmorgenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 - 1629 4441 5453 1703 - 13 226
Eliminacja wskutek zbycia/likwidacji majatku - - 113 351 71 - 535
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - - - - -
Eliminacja przy przekwalifikowywaniu do aktywéw do zbycia - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia - - - - - - -
Koszty amortyzacji - 550 671 771 183 - 2175
Stan na 31 grudnia 2013 - 2179 4999 5873 1815 - 14 866
Wartos¢ bilansowa
Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2013 2 224 21 861 2515 2969 698 7 30 274
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 2224 21 328 2176 2134 611 231 28 704
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Grunty Budynki 1 Maszyny i Srodki Inne §rodki  Srodki trwate Ooblem
budowle urzadzenia transportu trwate w budowie 8
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 2224 23 480 6 855 8 424 2 377 1 43 361
Zwigkszenia stanu - 10 363 21 62 2 086 2542
Zmniejszenia stanu - 10 262 23 38 2080 2403
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - - -
Zwicgkszenie z przeszacowania - - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 2224 23 490 6 956 8 422 2401 7 43 500
Unmorgenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2012 - 1081 3970 4 656 1539 - 11 246
Eliminacja wskutek zbycia/likwidacji majatku - - 257 23 37 - 317
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - - - - -
Eliminacja przy przekwalifikowywaniu do aktywéw do zbycia - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia - - - - - - -
Koszty amortyzacji - 548 728 820 201 - 2297
Stan na 31 grudnia 2012 - 1629 4441 5453 1703 - 13 226
Wartos¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2012 2224 22 399 2 885 3768 838 1 32115
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 2224 21 861 2515 2969 698 7 30274
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Zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa w Zlotnikach, gmina Suchy Las objeta jest hipoteka faczna umowng
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym (Umbrella Facility z wykorzystaniem Atrem
S.A. oraz Contrast sp. z 0.0.) w mBanku S.A., kredytu odnawialnego w mBanku S.A., Umowy Ramowej nr
06/088/09/7/GX z dnia 24 lipca 2009 t. w mBanku S.A. oraz Umowy Ramowej nr 06/090/09/7/GX z dnia
24 lipca 2009 r. (linii gwarancyjnej w mBanku).

Na bedacej wlasnoscia spotki Contrast sp. z o.0. nieruchomos$ci zabudowanej (budynkami biurowym i
magazynowym), polozonej w Gorzowie Wlkp., dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Gorzowie Wikp.
prowadzona jest ksiega wieczysta nr GW1G/00035847/7, zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do kwoty
1.400.000,00 zt - w celu zabezpieczenia linii gwarancyjnej w mBanku S.A.

Na dzied 31 grudnia 2013 r. nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci rzeczowych aktywow
trwalych, w zwiazku z powyzszym Grupa nie dokonywala odpiséw aktualizujacych.
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27. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo

Koszty prac

wieczystego KOSZt.y prac rozwojowych P.a tenty ! Oprogramowanic Inne Ogolem
. . rozwojowych licencje komputerowe

uzytkowania w toku
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 104 942 269 3142 1156 5613
Zwigkszenia stanu - - 104 86 - 190
Zmniejszenia stanu - - - - - -
Zwigkszenia stanu w wyniku dziatalnosci wewngtrznej - - - - - -
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 104 942 373 3228 1156 5803
Unmorgenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 4 581 - 2443 555 3 583
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci odniesiony w -
rachunek zyskéw i strat B - - B -
Odpisanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
odniesiony w rachunek zyskow i strat B - - B -
Koszty amortyzacji 1 123 - 267 220 611
Stan na 31 grudnia 2013 5 704 - 2710 775 4194
Wartos¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2013 100 361 269 699 601 2030
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 99 238 373 518 381 1609
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WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

Prawo K Koszty prac P .0 .
wieczystego oSty prac rozwojowych atenty 1 programowane Inne Ogolem
. . rozwojowych licencje komputerowe
uzytkowania w toku
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 104 861 - 3045 1156 5166
Zwigkszenia stanu - 81 269 144 - 494
Zmniejszenia stanu - - - 47 - 47
Zwigkszenia stanu w wyniku dziatalnosci wewngtrznej - - - - - -
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 104 942 269 3142 1156 5613
Unmorgenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2012 3 473 - 2199 335 3010
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - 35 - 35
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci odniesiony w -
rachunek zyskéw i strat B - - B -
Odpisanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
odniesiony w rachunek zyskow i strat B - - B -
Koszty amortyzacji 1 108 - 279 220 608
Stan na 31 grudnia 2012 4 581 - 2443 555 3583
Wartos¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2012 101 388 - 846 821 2156
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 100 361 269 699 601 2030

Na dzien 31 grudnia 2013 r. nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci warto$ci niematerialnych, w zwiazku z powyzszym Grupa nie dokonywata

odpisow aktualizujacych.

Grupa nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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28. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I

31 grudnia 31 grudnia

2013 2012

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 1092 1092
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia - -
Réznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej - -
Zmniejszenia wartosci firmy z tytulu dokonanych odpiséw - -
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 1092 1092

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Warto$¢ osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy, zostata
ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej przy przyjeciu modelu DCEF.

W wyliczeniach dotyczacych testu przyjeto nastepujace zatozenia:

«  szczegdlowa prognoza objeto okres 5 lat (2014-2018), w czasie ktoérego zostaly zalozone wzrosty
przeplywéw w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania spétki obliczono warto$§é
rezydualna,

«  zalozono 1,5% stope wzrostu po okresie prognozy,

«  zakladane wzrosty przeplywoéw zaleza od strategii catej Grupy, biora pod uwage uwarunkowania
branzowe, w ktérych spotka zalezna dziala, jednoczednie odzwierciedlaja obecny i1 potencjalny portfel
zamowien,

«  potencjalny portfel zamoéwien zaklada utrzymanie biezacych oraz pozyskanie nowych klientéw,

«  prognoza pierwszego roku przeplywéw zostala przyjeta zgodnie z zatwierdzonym przez Zarzad
jednostki dominujacej budzetem rocznym dla catej Grupy,

+  stopa dyskonta wykorzystana w obliczeniach zostala oszacowana w oparciu o §rednio wazony koszt
kapitatu i jest zgodna z modelem WAAC (Weighted Average Cost of Capital), na ktéry sktada si¢
koszt kapitalu obcego (ustalony w oparciu o umowy kredytowe) oraz koszt kapitalu wiasnego
szacowany zgodnie z zatozeniami modelu CAPM (Capital Assets Pricing Model),

+  szacujac koszt kapitatu wlasnego, jako sktadowe modelu przyjeto rentowno$é rzadowych obligacji 5-
letnich,

+  premi¢ za ryzyko oraz wspélczynnik Beta (Unlevered Beta) przyjeto na podstawie wynikéw badan
opublikowanych przez A. Damodorana w 2014 r.,

« stopa dyskonta przed opodatkowaniem zgodna ze S$redniowazonym kosztem kapitalu wyniosta
11,55%.

W efekcie przeprowadzonego testu na utrat¢ warto$ci nalezy stwierdzié, ze na dzien 31 grudnia 2013 r., iz nie
wystapily przestanki oraz potrzeba dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy.
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29. NALEZNOSCI POZOSTALE DEUGOTERMINOWE

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Kwoty zatrzymane zwiazane z realizacja uméw dlugoterminowych 3095 1020

Ogétem 3095 1020

Kwoty zatrzymane to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem uméw oraz
ktére nie sa placone az do momentu spelnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usuniecia
usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem uméw to kwoty naliczone za prace wykonana w ramach
umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone przez zamawiajacego czy tez nie. Wszystkie nalezno$ci
dtugoterminowe s wymagalne w okresie do pigciu lat od dnia bilansowego.

30. ZAPASY

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materialy (wedtug ceny nabycia) 984 1789
Towary (wedlug ceny nabycia) 2 12
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 233 268
Produkty gotowe (wedlug kosztu wytworzenia) 369 368
Zaliczki na dostawy 1671 1357
Ogotem 3249 3794

Koszt zapasow ujety w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego wyniost 22.584 tys. zt (2012: 34.574 tys.
zh).

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na 31 grudnia 2013 r. wyniost kwote 127 tys. zt (2012: 90 tys. zb).

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w na dzied 31 grudnia 2013 r.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

31. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Naleznosci handlowe brutto 47725 43 161
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci (5 684) (5 215)
Nalezno$ci handlowe netto 42 041 37 946
Nalezno$ci publiczno-prawne 1976 115
Udzielone zaliczki 457 -
Naleznosci od klientéw z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych 11 266 13 041
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich, w tym: 1281 1367
Podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 672 340
Zabezpieczenie roszezer 452 737
Wadinm 108 252
Pozostate 49 38
Ogoétem 57 021 52 469

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznoéci z tytulu dostaw i uslug ich warto$¢ godziwa jest
szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowe;.
Naleznosci handlowe nie s oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin platnosci.
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ANALIZA NALEZNOSCI HANDLOWYCH W PRZEDZIAY.ACH CZASOWYCH

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Naleznosci nieprzeterminowane i §ciagalne 33990 22163
Naleznosci przeterminowane do jednego miesiaca 1039 11 710
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesiccy 194 1581
Naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 60 3160
Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 6758 4 547
Razem 42 041 43 161

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI HANDLOWE

Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci handlowych zostaly utworzone indywidualnie dla jednostek
niepowiazanych, przeterminowanych zazwyczaj powyzej 180 dni lub klientéw, ktdrzy znalezli si¢ w trudne;j
sytuacji finansowej.

Na dziers 31 grudnia 2013 r. naleznosci handlowe w kwocie 5.684 tys. zt (2012: 5.125 tys. zl) zostaly uznane za
nie$ciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem aktualizujacym.

ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJACEGO NALEZNO$CI HANDLOWE

Rok zakoniczony  Rok zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 5215 496
Utworzenie odpisu 821 4737
Wykorzystanie (352) (18)

Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 5684 5215

ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA NALEZNOSCIACH GRUPY

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach (obecnych i przyszlych) Grupy wyniosly na dzied 31 grudnia
2013 1. kwotg 20.685 tys. zt (2012: 25.653 tys. z1) 1 s3 one zwiazane z zabezpieczeniem kredytow zaciagnietych
przez Grupe opisanych w nocie 35 oraz gwarancji bankowych.

32. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pienigzne w banku i w kasie 284 361
Lokaty krétkoterminowe 4433 6143
Ogotem 4717 6 504
Kredyty w rachunkach biezacych (305) -
Kwota wykazana w rachunku przeplywéw pieni¢znych 4 412 6 504

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesi¢cy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wyjasnienie pozycji ,,pozostate” w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pieni¢znych:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Korekta dotyczaca nieruchomosci inwestycyjnych 5 40
Korekta dotyczaca srodkéw trwatych 5 1
Korekta dotyczaca zlikwidowanych §rodkéw trwatych 69 -
Razem 79 41

48



GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 r.

(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

33. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Prenumerata 9 10
Ubezpieczenia majatkowe 367 256
Ubezpieczenia samochodowe 79 182
Rozliczenia informatyczne 190 150
Pozostate 256 233
Ogotem 901 831
Krétkoterminowe 753 725
Dlugoterminowe 148 106

34. KAPITAL PODSTAWOWY I POZOSTALE KAPITALY

KAPITAE. AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENT OPEACONY NA DZIEN 31.12.2013 R.

Liczba akciji

Warto$¢ nominalna

Seria Rodzaj akeji
w szt. w zt
A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230 079 4 615 039,50

ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

. . . . Rok zakonczony 31
Akcje wyemitowane i w petni optacone

Rok zakoriczony 31

grudnia 2013 grudnia 2012
Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9230 079 9230 079
Zwigkszenia/zmniejszenia - -
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9 230 079 9 230 079

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI PONAD ICH WARTOSC NOMINALNA

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich warto§¢ nominalna w kwocie 19.457 tys. zt powstal z
nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21.262 tys. z1, ktéra to nadwyzka zostata pomniejszona

o koszty emisji akcji w kwocie 1.806 tys. zl.

KAPITAL ZAPASOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakoficzony 31

Rok zakoficzony 31

grudnia 2013 grudnia 2012

Stan na poczatek okresu 16 771 15 945

Zwigkszenia (podzial zysku)/poktycie straty (7 051) 826

Przekazanie na kapital rezerwowy — —

Stan na koniec okresu 9720 16 771
KAPITAL REZERWOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakoficzony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2013 grudnia 2012

Stan na poczgtek okresu 24 729 20 883

Zwigkszenia (podzial zysku)/poktycie straty (5 030) 3846

Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 19 699 24 729
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KAPITAL REZERWOWY (NABYCIE AKCJI WEASNYCH)

Rok zakoniczony 31  Rok zakonczony 31

grudnia 2013 grudnia 2012
Stan na poczgtek okresu 4 000 4 000
Utworzenie kapitalu na nabycie akcji wlasnych - -
Zmniejszenia - —
Stan na koniec okresu 4 000 4 000

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na podstawie
art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spoétek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spélek handlowych oraz w
zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystania poufnych informacji manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z Rozporzadzeniem
Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe 2003/6/WE Patlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych, postanowito upowazni¢ Zarzad do nabywania przez Spotka w pelni pokrytych akcji wlasnych
Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do
nabycia akcji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta postanowiono, iz Emitent nabedzie akcje
wlasne na ponizszych warunkach:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 akcje, co oznacza ze laczna warto$¢
nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% wartosci kapitalu zakladowego Spotki tj. akeji o
lacznej warto$ci nominalnej 923.007,90 zi,

« minimalna wysokos$¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3 z1 a maksymalna wysokos$¢ zaplaty nie
moze przekroczy¢ 17,60 zi,

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wicksza niz 4.000.000,00 zt,

« akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem oséb dzialajacych na
rachunek Atrem S.A. oraz doméw maklerskich, spotek zaleznych oraz oséb dziatajacych na rachunek
spotek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w
obrocie pozagieldowym

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Spotki,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel, zgodnie z
uchwala z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych
moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akcji wlasnych Spétki zostanie ustalony uchwala Zarzadu, przy zalozeniu ze nabyte przez
Spotke akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w celu
wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych od dnia powzigcia uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia - nie dluzej niz przez 5 lat od daty jej powziecia, w kazdym przypadku jednak nie
dluzej niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

KAPITALE. ZAPASOWY Z AKTUALIZAC]I NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Rok zakoficzony 31 Rok zakoficzony 31

grudnia 2012 grudnia 2012

Stan na poczatek okresu 614 614
Zwigkszenia (przeszacowanie do wartosci godziwej) - -
Zmniejszenia (sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) (262) -
Podatek odroczony 49 _
Stan na koniec okresu 401 614

Kapital zapasowy z aktualizacji wyceny nieruchomodci inwestycyjnych pochodzi z przeszacowania gruntéw i
budynkow (stanowiacych bylg siedzibe spétki dominujacej) do wartosci godziwe;.
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Dodatkowe informacje dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie nr 25.

KAPITAL. ZAPASOWY Z TYTULU PEATNOSCI W FORMIE AKCJI

Rok zakoficzony 31 Rok zakoticzony

grudnia 2013 31 grudnia 2012

Stan na poczatek okresu 1466 1466
Zwigkszenia (koszty platnosci w formie akcji) - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1466 1466

Kapital zapasowy z tytutu $§wiadczen pracowniczych w formie akcji odzwierciedla warto$¢ programu platnosci
w formie akcji rozliczanych w formie akcji przyznanych Zarzadowi i kluczowej kadrze zarzadzajacej, jako
czg$¢ ich wynagrodzenia.
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35. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Wierzyciel Kwota kredytu/pozyczki Termin splaty Warunki oprocentowania 31 gruzcg;lg 31 gruzcg;l;
Dugoterminowe

mBank S.A. (*) Kredyt inwestycyjny zlotowy 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza banku — 1 800
Razem kredyty dtugoterminowe - 1800
Krotkoterminowe

mBank SA Kredyt w rachunku biezacym 25.07.2014 WIBOR O/N plus marza banku 305 -
Bank Zachodni WBK S.A. Kredyt w rachunku biezacym 04.04.2014 WIBOR 1M plus marza banku - -
mBank S.A. (*) Kredyt inwestycyjny zlotowy 31.12.2014 WIBOR 1 M plus marza banku - 1800
mBank S.A. Kredyt odnawialny 24.07.2014 WIBOR 1 M plus marza banku - -
Razem kredyty krotkoterminowe 305 1800

(*) W dniu 30 sierpnia 2013 r. Emitent dokonal przedterminowej splaty kredytu inwestycyjnego udzielonego przez mBank S.A. na podstawie umowy
kredytowej nr 06/126/08/Z/IN z dnia 17 wrzesnia 2008 t.

52



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcéw Grupy ksztaltowala si¢ pomiedzy
1,65% -1,95%.

W 2013 r. sp6tki Grupy nie wypowiedzialy, ani nie zostaly im wypowiedziane zadne z dotychczasowych
uméw kredytowych.

Zabezpieczenia kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawiajg, si¢ nastgpujaco:

Kredyt w rachunku biezagcym - mBank S.A. (Umbrella Facility) z wykorzystaniem Atrem S.A.,
Contrast sp. z 0.0.:

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., poreczony przez Contrast sp. z 0.0., wraz z deklaracja
wekslowa,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Atrem S.A. od Hochtief Polska S.A. z tytulu umowy nr
9170362/P-27/11 z dnia 16 czerwca 2011 1,

cesja na rzecz Banku wierzytelnodci naleznych Contrast Sp. z 0.0. od ENEA Operator Sp. z o0.0. z
tytutu umowy nr RI/PW/167/2012 z dnia 24 lipca 2012 t.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnodci naleznych Atrem S.A. od Przedsi¢biorstwa Wodociagdéw i
Kanalizacji w Glogowie Sp. z 0.0. z tytulu umowy nr 46/ TR/12 z dnia 17 pazdziernika 2012 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Contrast sp. z 0.0. od H2Optim sp. z 0.0. S.K. z tytutu
umowy nr 002/HMG/2012 z dnia 20 grudnia 2012 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.0.
Oddzial w Poznaniu z tytutu umowy nr GPZ.03-722-34/12 7 dnia 2 sierpnia 2012 t.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.0.
z Oddzial w Poznaniu z tytulu umowy nr GPZ.03-722-35/12 7 dnia 2 sierpnia 2012 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Atrem S.A. od Operatora Gazociagéw Przesylowych
Gaz-System S.A., Oddzial w Tarnowie z tytulu umowy nr ZP/2012/12/0280/T1I z dnia 14 marca
2013 ¢,

cesja na rzecz Banku wierzytelnos$ci naleznych Atrem S.A. od PGNIG S.A. w Warszawie, Oddzial w
Odolanowie z tytulu umowy nr 27/2013/KRIO z dnia 25 kwietnia 2013 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A od Tesgas S.A. z tytulu umowy nr
KZ/0003/12/2010 z dnia 31 grudnia 2010 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Przedsigbiorstwa Produkcyjno
Ustugowo Handlowego PREBET sp. z o.0. z tytulu umowy nr 4/2013 z dnia 06 maja 2013 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Polskiej Spétki Gazownictwa sp.
z 0.0., Oddzial w Poznaniu z tytutu umowy nr GPZ.03-722-9/13(A) z dnia 19 kwietnia 2013 r.,
hipoteka laczna umowna do kwoty 15 mln zi. na zabudowanych nieruchomosciach gruntowych
polozonych w miejscowosci Ztotniki,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 15 mln z1.

Kredyt odnawialny - mBank S.A.:

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., poreczony przez Contrast sp. z 0.0., wraz deklaracja
wekslowa,

hipoteka taczna umowna do kwoty 3,75 mln zl. na zabudowanych nieruchomosciach gruntowych
potozonych w miejscowosci Ztotniki,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 3,75 mln z1.

Kredyt w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S.A.: z wykorzystaniem Atrem S.A., Contrast sp. z

0.0.:

petnomocnictwa Kredytobiorcéw do rachunkéw prowadzonych w Banku,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Obrascon Huarte Lain S.A. z
tytutu umowy nr 020112005/09/09/2012 z dnia 19 wrzesnia 2012 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Przedsi¢biorstwa Techniczno-
Budowlanego NICKEL sp. z o.0. z tytulu warunkowej umowy podwykonawczej z dnia 7 listopada
2012 ¢,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 5,066 mln zI.
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36. REZERWY

Zmiany stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2013 r.

Rezerwa na Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwa

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy odprawy . straty restrukturyzacy Inne rezerwy Razem
; premie urlopy . sprawy sadowe  kary umowne

gwarancyjne  emerytalne na kontraktach jna
1 stycznia 2013 1225 76 - 501 1022 303 1947 105 73 5 252
Utworzone 577 207 - 545 161 - 741 - 843 3074
Wykorzystane (1051) ©) - (636) (1 025) (24) - (105) (458) (3 308)
Rozwigzane — (1806) — — — (200) — — — (386)
31 grudnia 2013 751 88 - 410 158 79 2 688 - 458 4 632
Krétkoterminowe 751 8 - 410 158 79 2688 - 458 4 544
Dlugoterminowe — 80 — — — — - - - 88
Zmiany stanu rezerw w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy odprawy . straty restrukturyzacy Inne rezerwy Razem
; premie urlopy . sprawy sadowe  kary umowne

gwarancyjne  emerytalne na kontraktach jna
1 stycznia 2012 795 90 50 372 675 - - - 65 2047
Utworzone 1270 223 964 1474 303 1947 105 270 6 556
Wykorzystane (840) (5) (50) (835) (1127) - - - (262) (3119)
Rozwigzane — (232) — — — — — — — (232)
31 grudnia 2012 1225 76 - 501 1022 303 1947 105 73 5252
Krétkoterminowe 1225 - - 501 1022 303 1947 105 73 5176
Dlugoterminowe — 76 — - - - _ _ _ 76

54



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

REZERWA NA RESTRUKTURYZAC]JE

W 2012 r. zwigzku z negatywnymi zmianami sytuacji rynkowej, polegajacymi w szczegdlnosci na ograniczeniu zaméwien sektora publicznego, trwajacej walce
cenowej w przetargach publicznych i w efekcie pogorszeniu wynikéw finansowych Grupy, Zarzad Atrem S.A. zdecydowal o przeprowadzeniu restrukturyzacji
zatrudnienia spotki Atrem S.A. Na przeprowadzenie powyzszych zmian utworzono na koniec 2012 r. rezerwe na restrukturyzacje zatrudnienia w kwocie 303
tys. zt. W 2013 r. na odprawy dla zwalnianych pracownikéw przeznaczono kwote 24 tys. z1, rezerwe na restrukturyzacje w kwocie 200 tys. zt rozwigzano.

REZERWY NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze
wigkszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostaly na biezacych poziomach sprzedazy 1 aktualnych dostgpnych informacjach na temat napraw w okresie gwarancyjnym na sprzedane ustugi.

SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA
Grupa wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym
Grupa, na podstawie dokonanej wyceny, tworzy rezerwe na warto§¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych.
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37. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania handlowe 19 541 21 842
Zobowigzania na rzecz klientéw (kontrakty dfugoterminowe) 3108 3668
Otrzymane zaliczki 4169 168
Rozrachunki publiczno-prawne 2333 4122
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1123 1117
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 015 3 864
Podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 5183 1790
Zabezpieczenie roszezer 702 1855
Rograchunki 3 ZFSS 102 105
Rograchunki z tytutu ubezpieczeri 21 24
Pozostate 7 90
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 36 289 34781

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
Zobowigzania handlowe sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60-dniowych.
Zobowigzania publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnosci regulowanym przez polskie
przepisy prawa.

Zobowiazania w stosunku do pracownikéw sa regulowane w terminie do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i ustug
jest placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sq zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.
Zabezpieczenie roszcze — stanowiq kwoty pieni¢zne otrzymane od klientéw, w celu pokrycia ewentualnych
strat w przypadku nie wywigzania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z umoéw dlugoterminowych.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EUR - 23
PLN — 93
GBP 0,6 -
PLN 3 -
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38. LEASING FINANSOWY

Zobowiazania z tytulu leasingu sq efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracaja do leasingodawcy w przypadku naruszenia po stronie

leasingobiorcy.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartosé biezgca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto-minimalne optaty leasingowe

Do 1 roku - 18
Od 1 roku do 5 lat - -
Ponad 5 lat - _
Ogoétem - 18
Minus przyszle obcigzenia finansowe - 1
Aktualna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 17

Aktualna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Do 1 roku - 17
Od 1 roku do 5 lat - -
Ponad 5 lat - —
Ogoétem - 17

Warto$§¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest mniej wigcej réwna ich wartosci bilansowej.
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39. POZOSTAYE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE

31 grudnia 2013 31 grudnia

2012

Zobowiazanie z tytutu zakupionych udzialéw 400 400
Ogotem 400 400

W dniu 16 maja 2011 r. Emitent nabyl, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spélek handlowych oraz umowy
spolki, udzialty w spolce zaleznej Contrast Sp. z o. o. w liczbie 1.075.

Udzialy zostaly zakupione od udziatowca sp6tki Contrast sp. z 0. o. za taczna ceng 2.700 tys. zl, z czego w
2011 r. zaptacono kwote 2.300 tys. z1.

40. POZOSTAYE ZOBOWIAZANIA DYUGOTERMINOWE

31 grudnia 2013 31 grudnia

2012

Kwoty zatrzymane zwiazane z realizacjag uméw dlugoterminowych 1242 1023
Ogoétem 1242 1023

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe to kwoty zatrzymane klientom z tytutu realizacji kontraktéw (uméw)
dlugoterminowych. Zobowigzanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane jest prawidlowym wykonaniem
umow. Kwoty te nie s ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu
usuniecia usterek.

Wszystkie pozostate zobowigzania dtugoterminowe sq wymagalne w okresie do pigciu lat od dnia bilansowego.
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41. UMOWY O BUDOWE

Rok zakoficzony Rok zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Catkowity przychdd zwigzany z umowami dtugoterminowymi ujety w rachunku zyskéw za okres sprawozdawczy 93 705 113 992
Umowy dlugoterminowe w trakcie realizacji na dzieri bilansowy
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 120 297 154 336
Minus: faktury wystawione zgodnie z postgpem prac 112 409 144 963
Saldo netto dla umoéw w trakcie realizacji 7 888 9373
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nalezne:
Od klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych 11 266 13 041
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych 3108 3 668
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z umoéw dtugoterminowych (naleznosci) 3548 1757
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych (zobowigzania) 1944 1916
Zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu realizacji umoéw dlugoterminowych 4169 168
Zaliczki udzielone klientom z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych 440 114

Zgodnie z MSR 11 przychody z realizacji kontraktéw diugoterminowych sa uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania.
Grupa w 2013 r., jak i w latach poprzednich, dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania realizowanych kontraktéw dlugoterminowych ustalajac stosunek
kosztéw poniesionych do kosztéw calego projektu.

W aktywach w pozycji ,naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci oraz nocie 31 w pozycji ,,naleznosci od klientéw z tytulu realizacji umow
dlugoterminowych”, a w pasywach w pozycijt ,,zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania oraz nocie 37 w pozycji ,,zobowiazania na rzecz klientéw
z tytulu realizacji uméw dlugoterminowych” prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakoniczonych ustug w korelacji z dodatkowymi
przychodami lub korektq zafakturowanej sprzedazy.

Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych (aktywa) to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest
wykonaniem umoéw oraz ktére nie sa placone az do momentu spetnienia okre§lonych warunkéw umowy lub do momentu usunigcia usterek. Naleznosci
uwarunkowane wykonaniem uméw to kwoty naliczone za prace wykonana w ramach umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone przez zamawiajacego,
czy tez nie.
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Naleznosci dlugoterminowe z tytulu kwot zatrzymanych sa wymagalne w okresie do pigciu lat od dnia bilansowego.
Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych (pasywa) stanowia zobowiazanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane
prawidlowym wykonaniem uméw. Kwoty te nie sq ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usunigcia usterek.

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sa wymagalne w okresie do pigciu lat od dnia bilansowego.
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42. DYWIDENDY WYPYACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

Nie zaproponowano, ani nie wyptacono dywidendy z zysku za 2012 r.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitent nie podjal decyzji w sprawie
proponowanego podziatu zysku za 2013 r.

43. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Atrem nie zaniechata wykonywania zadnej z
prowadzonych dziatalno$ci.

44. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nalezno$ci warunkowe

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 4 646 4707
- gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych 1670 3251
- poreczen wekslowych, poreczen wedtug prawa cywilnego 93 93
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 2471 773
- sprawy sagdowe 412 589
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 28 826 36 486
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 23 479 28 184
- poreczen wekslowych, poreczen wedtug prawa cywilnego 3670 2972
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 1677 5276
- sprawy sagdowe - 54
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 33 472 41193

Grupa Kapitalowa Atrem dokonuje wylaczenn konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w zakresie poreczen 1 weksli
udzielonych jednostkom powigzanym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

45. ZOBOWIAZANIA INWESTYCY]JNE

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2013 r. Grupa planuje w 2014 r. ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie ok. 1.500 tys. zt.

46. SPRAWY SADOWE

Na dzien bilansowy w stosunku do zadnej ze spélek Grupy Kapitatowej Atrem nie tocza si¢ i w 2013 r. nie
toczyly si¢ zadne postepowania (przed organami rzadowymi, postgpowania przed sadami powszechnymi lub
arbitrazowymi), ktére moglyby mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlo$ci istotny wplyw na sytuacje finansows i
majatkows Grupy, z wyjatkiem postepowan opisanych ponize;.
ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH EACZNA WARTOSC NIE PRZEKRACZA 10% KAPITAL.OW WEASNYCH
o w dnin 2 sierpnia 2012 1. Ewmitent otrgymal pogew wniesiony do Sqdu Arbitragowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczey w Warszawie przez Lddzka Spitke Infrastrukturalng sp. 3 o. o. 3 siedzibq w Yodzi przeciwko
spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w wupadfosci likwidacyjng (Lider Konsorgum), PBG S .A. w upadtosi
uktadowe (Partner Konsorgum), Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo  Ingynieryino- Budowlane S.A. (Partner
Konsorgium) oraz Atrem S A. (Partner Konsorgum), zwanym dalej tacznie Konsorgium.
L.6dzka Spotka Infrastrukturalna sp. z o. o. wniosta o stwierdzenie naruszenia przez pozwane spoltki, tworzace
Konsorcjum, Kontraktu pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System Tomaszow”, poprzez
niezastosowanie si¢ do obowiazkéw wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej dotyczacej zaplaty na rzecz
Lédzkiej Spolki Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem kar za zwloke w realizacji
przedmiotu Kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spélek na rzez powoda kwoty 329.229,49 EUR wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lipca 2010 r. do dnia zaplaty.
Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % warto$ci kapitaléw wlasnych Emitenta.
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Pozew zostal wniesiony w zwiazku z realizacja przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej), PBG S.A. (obecnie: PBG S.A. w upadtosci uktadowej),
Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (obecnie Hydrobudowa Polska S.A. w
upadlodci likwidacyjnej), oraz Atrem S.A. Kontraktu na realizacj¢ inwestycji pn: ,,Modernizacja systemu
zasilania Y.odzi w wodg - System Tomaszow” zawartego z Y.6dzka Spotka Infrastrukturalng sp. z 0.0. w dniu
17 czerwca 2008 r. Warto§¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum ustalona zostala na kwote netto
4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowata roboty branzy AKPIA oraz elektryczne.
Warto$¢ robot realizowanych przez Emitenta ustalona zostata na kwote netto 734.650,00 EUR.

Pismem petnomocnika Y.6dzkiej Spétki Infrastrukturalnej sp. z o. o. z siedziba w f.odzi, powodowa sp6tka
cofneta powddztwo wobec pozwanej Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno- Budowlane S.A. w
zwiazku z wykresleniem spétki z Krajowego Rejestru Sadowego oraz wniosta o umorzenie post¢powania
prowadzonego przeciwko spétkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz PBG S.A. w
upadlodci ukladowej, z uwagi na tres¢ art. 142 Ustawy Prawo upadlo$ciowe i naprawcze.

Emitent wnidésl o odrzucenie pozwu powolujac si¢ na brak wlasciwosci sadu polubownego w sprawie. Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, postanowieniem z dnia 28 stycznia 2013 r.
oddalit zarzut Atrem S.A. i stwierdzil swoja wlasciwos¢ do rozpoznawania sprawy. Emitent, podtrzymujac
swoje stanowisko o braku wiasciwosci sadu polubownego, ztozyl w dniu 19 marca 2013 r. wniosek do Sadu
Okregowego w Poznaniu o uchylenie postanowienia sadu polubownego oraz stwierdzenie jego braku
wladciwosci. Na rozprawie w dniu 29 pazdziernika 2013 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydal orzeczenie o
oddaleniu skargi Emitenta.

Pismem z dnia 24 kwietnia 2013 r. powodowa spo6tka rozszerzyla powddztwo o kwote 158.234,43 EUR wraz
z odsetkami ustawowymi, stanowiaca, w opinii £.6dzkiej Spétki Infrastrukturalnej Sp. z o. o. pominigta czgs$¢
kar umownych z tytutu zwloki w realizacji Kontraktu. W odpowiedzi Spétka Atrem S.A. wniosta o oddalenie
powodztwa w calosci uznajac rozszerzone powddztwo za calkowicie bezzasadne, zaréwno z powodow
formalnych jak i z powodu merytorycznej niezasadnosci.

Emitent skierowal do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wniosek o
miarkowanie kar umownych. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy i przewiduje zakoriczenie
sporu do potowy 2014 r.

o w dnin 30 grudnia 2013 r. Emitent 2logyt pozew w Sadzie Okregowym w Pognaniu preciwko Miastn Poznait o
zaplate kwoty 265.284,95 31 (dwiescie szesidziesiat pied tysieey dwiescie osiemdziesiat cztery tote 95/100), tytutem
wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane na Zlecenie spitki Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosi
likwidacyney w ramach zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego 1w Pognaniu.

Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialnos$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane przez
Emitenta jako podwykonawce spétki Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w Wysogotowie obecnie w
upadlosci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
Hydrobudowa 9 S.A., AK-BUD Kurant sp. j., bedacego generalnym wykonawcg przy realizacji uméw
zawartych ze spélka Infrastruktura Euro Poznan 2012 sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz Miasta Poznan w zakresie
realizaciji zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznanin. Pismem z dnia 10 lutego 2014 r.
pozwana wniosta o oddalenie powo6dztwa. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

47. ROZLICZENIA PODATKOWE

W dniu 31 grudnia 2008 r. Emitent wystapit do Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. zl) zwiazane z
publiczng emisjq akeji stanowiq w §wietle art. 151 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych
koszty uzyskania przychodow. W interpretaciji indywidualnej z dnia 19 marca 2009 r. Dyrektor Izby Skarbowej
w Poznaniu upowazniony przez Ministra Finanséw do wydania interpretacji uznal, iz wydatki takie nie
stanowiq kosztéw uzyskania przychodéw. Emitent skorzystal z przystugujacego prawa do wniesienia skargi na
interpretacj¢ przepisow prawa podatkowego przez Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 7 pazdziernika 2009 r. (sygn. akt I SA/Po 623/09)
Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu oddalit skarge Emitenta. Po zapoznaniu si¢ z pisemnym
uzasadnieniem orzeczenia Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu Zarzad Emitenta zlozyl
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie rozstrzygniecie Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 12 lipca 2011 r. (sygn. akt IT FSK 370/10) Naczelny Sad Administracyjny
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uchylil zaskarzony wyrok w calosci i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia Wojewddzkiemu Sadowi
Administracyjnemu w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 15 wrzesnia 2011 r. (sygn. akt I SA/Po 521/11)
Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu stwierdzil, iz skarga Emitenta zastuguje na uwzglednienie i
zobowigzal organ wydajacy indywidualng interpretacje podatkowa, aby ponownie rozpoznajac wniosek
Emitenta o udzielenie interpretacji dokonal oceny stanowiska Spotki zaprezentowanego w wniosku, z
uwzglednieniem oceny prawnej wyrazonej w przedmiotowym wyroku WSA oraz w uchwale siedmiu sedziéw
NSA z dnia 24 stycznia 2011 r. w sprawie II FSP 6/10. W dniu 31 paZdziernika 2011 r. Dyrektor Izby
Skarbowej w Poznaniu (w imieniu Ministra Finanséw) zlozyt skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu
Administracyjnego na powyzszy wyrok.

Postanowieniem z dnia 27 listopada 2013 r. (sygn.. akt. II FSK 2936/11) Naczelny Sad Administracyjny
oddalil skarge kasacyjng Dyrektora Izby Skarbowej. Orzeczenie Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 27
listopada 2013 r. jest ostateczne i nie podlega zaskarzeniu. W efekcie Emitent dokonal korekty podatku
dochodowego i wystapil z wnioskiem o zwrot nadptaty podatku dochodowego za 2008 r.

48. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy Spoétksa dominujaca, a jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi spotki
dominujacej zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Atrem w 2013
12012 1. przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od ~ Zobowigzania
rzecz podmiotéw podmiotéw wobec
podmiotow powigzanych  powiazanych podmiotéw
powigzanych powigzanych
Jednostki zalezne (Contrast sp. z 0.0) 2013 219 569 18 223
Jednostki zalezne (Contrast sp. z 0.0.) 2012 1526 565 1268 138

WARUNKI TRANSAKCJI Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowiazanymi (warunki rynkowe).

Kwoty nieuregulowanych platnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w §rodkach pieni¢znych.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto kosztéw z tytulu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z
transakcji ze stronami powigzanymi.

POZYCZKI UDZIELONE CZEL.ONKOM ZARZADU
Nie wystapily.

INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZEONKOW ZARZADU
Nie wystapily.

49. WYNAGRODZENIE GE.OWNE] KADRY KIEROWNICZE]

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkeji w jednostce dominujace;:

Za rok Za rok

zakoficzony 31 zakoficzony 31

grudnia 2013 grudnia 2012

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1 400 1417
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze 25 31
F.aczna kwota wynagrodzenia 1425 1448
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Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytulu petnienia funkcji w jednostkach zaleznych:

Za rok Za rok

zakoficzony 31 zakoficzony 31

grudnia 2013 grudnia 2012

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 491 452
Z tytutu cztonkostwa w Radach Nadzorczych 44 44
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze - -
F.aczna kwota wynagrodzenia 535 496

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkeji w jednostce dominujace;:

Za rok Za rok

zakonczony 31 zakoficzony 31

grudnia 2013 grudnia 2012

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 156 156
Pozostale §wiadczenia - —
F.aczna kwota wynagrodzenia 156 156

Wynagrodzenie imienne wyplacone poszczegdlnym cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej przedstawiono w nocie 33 w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci GK Atrem za 2013 r.

50. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Grupie ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012
Zarzady spotek Grupy 7 7
Pion Eksploatacji i Serwisu Systeméw Automatyki i Telemetrii 28 35
Pion Techniczny 166 209
Pion Informatyki 38 49
Pion Systemoéw Teletechnicznych 18 -
Pion Nowych Technologii 11 -
Pion Budownictwa Energetycznego 7 7
Pion Przygotowania Produkcji 21 22
Pion Przygotowania Kontraktow 6 10
Pion Administracyjno-Handlowy 9 -
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 35 42
Razem 346 381

51. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno§¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko utraty plynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly oméwione w skrocie ponize;j.

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, §rodki pieni¢zne oraz lokaty krétkoterminowe.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez niq dziatalnosci.

Gléwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno§é Grupy.
Wykorzystanie instrumentéw finansowych reguluja zasady obowiazujace w Grupie, zatwierdzone przez Zarzad
jednostki dominujacej, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej, ryzyka
kredytowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz inwestowania nadwyzek ptynnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej powstaje w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i
zobowigzaniami.
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Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa finansowe
o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos$é do jednego roku.
Dodatkowo, Grupa jest strona kredytéw bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR plus

marza banku.
RYZYKO STOPY PROCENTOWE] (WRAZLIWOSC NA ZMIANY)

Do wyliczen zatozono, ze ryzyko stopy procentowej dotyczy wylacznie oprocentowanych lokat pieni¢znych i
kredytéw bankowych.

W przypadku zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym zaklada si¢ na potrzeby analizy, ze kwota niesptacona
na dzied bilansowy byla niesptacalna przez caly rok.

W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla Zarzadu wykorzystuje si¢
wahania w goére i w dél o 10 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca
prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Na dzied 31 grudnia 2013 r. zysk brutto za rok bylby o 4,0 tys. zl wyzszy/nizszy, gdyby rynkowe stopy
procentowe w polskich zlotych byly o 10 punktéw bazowych wyzsze/nizsze przy wszystkich pozostatych
zmiennych na stalym poziomie. Byloby to gtéwnie rezultatem wyzszych/nizszych kosztéw z tytutu odsetek
od kredytéw wyrazonych w polskich zlotych o zmiennym oprocentowaniu, zréwnowazonych
wyzszymi/nizszymi przychodami z tytulu odsetek od $rodkéw pienieznych i réwnowaznikéw srodkéw
pieni¢znych o zmiennym oprocentowaniu.

RYZYKO WALUTOWE

Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sa gtéwnie w polskich ztotych.

Ryzyko walutowe moze pojawi¢ si¢ w przypadku, gdy Grupa zawiera transakcje denominowane w walutach
obcych, w zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko wahan kursow walut (dotyczyé to moze sprzedazy ustug
dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych oraz zakupéw urzadzen i ustug do realizacji tych
kontraktow denominowanych w walutach obcych). Ryzykiem tym zarzadza si¢ wedlug zatwierdzonych zasad
dzialania, przy wykorzystaniu walutowych kontraktéw forward. Grupa podejmuje dziatania majace na celu
minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie uméw z podwykonawcami, wyrazonych w walucie
kontraktowej (hedging naturalny). Na dzient 31 grudnia 2013 r. Grupa nie posiadata znaczacych aktywéw i
pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wszystkie kontrakty dtugoterminowe
realizowane przez Grupe wyrazone byly w polskich ztotych.

WRAZLIWOSC NA RYZYKO WALUTOWE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa nie byla narazona na Zadne istotne ryzyko zwiazane ze zmiang kursu
wymiany polskiego zlotego.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zobowiaza umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasad¢ dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow
jest stale monitorowane, a zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozklada si¢ na zatwierdzonych
kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiaja limity weryfikowane i zatwierdzane przez Zarzad.
Grupa prowadzi biezaca oceng zdolnosci kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Grupa
nie jest nadmiernie narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw plynnych i instrumentéw
pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sa banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy kliendi,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacyjnym, a stan nalezno$ci
podlega ciagtemu monitoringowi. Dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz
niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty
przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych
instrumentow.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpowaly zadne nadmierne koncentracje ryzyka kredytowego w
poréwnaniu do stanu z lat ubiegtych.
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RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Grupa utrzymuje zasoby $rodkéw pieni¢znych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych
(np. konta nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z
dzialalno$ci operacyjnej.

Spotki Grupy zobowigzaly si¢ zapisami w umowach kredytowych z bankami oraz w umowach o gwarancje
bankowe do utrzymywania wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie. Umowy te zostaly
zabezpieczone szeregiem instrumentéw standardowo stosowanych w przypadku tego rodzaju umoéow, w tym w
szczegblnosdci hipoteka oraz cesjami wierzytelnosci naleznych spélkom z Grupy z tytulu realizowanych
kontraktow dlugoterminowych. Cesje dokonywane z kontraktéw zabezpieczaja calo§é¢ zobowiazan wobec
banku, nie tylko $rodki wykorzystywane na finansowanie kontraktu stanowiacego zabezpieczenie. Umowy
kredytowe oraz o gwarancje bankowe zabezpieczane sa réwnoczesnie cesja z kilku kontraktéw, co daje
bankowi wigksza gwarancje wyplacalnosci spétek. Ponadto kontrakty, z ktérych dokonywana jest cesja
wierzytelnosci na zabezpieczenie, wymagaja uprzedniej akceptacji banku, pod katem oceny zdolnosci
platniczych kontrahenta spélek Grupy.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego.

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wysokos¢ kapitaléw zapasowego i rezerwowego,
monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieni¢zne oraz dopasowujac profile zapadalnosci
aktywow i zobowiazan finansowych.

Grupa zarzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeplywéw pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienigznymi.

Grupa inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty
bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obstugi zobowiazan.

Na plynno§¢ Grupy w przyszlosci wplyw moga mieé zatory platnicze wystgpujace w gospodarce, w
szczegblnodci w branzy budowlanej, a takze sytuacja finansowa Generalnych Wykonawcdw, na rzecz ktérych
Grupa wykonuje ustugi.

Struktura zapadalnoéci kredytow i pozyczek:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 305 1800
kredyty w rachunku biezacym 305 -
kredyty inwestycyjne platne do 3 miesiecy - 450
kredyty inwestycyjne platne od 3 miesigcy do 1 roku - 1350
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - 1800
kredyty inwestycyjne platne powyzej 1 roku do 2 lat - 1 800

kredyty inwestycyjne platne powyzej 2 lat do 3 lat - -
kredyty inwestycyjne platne powyzej 3 lat do 4 lat —

Kredyty i pozyczki razem 305 3600

Struktura wymagalnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania z tytutu leasingu krotkoterminowe - 17
platne do 3 miesiecy - 4
platne od 3 miesi¢ey do 1 roku - 13

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe - -

platne powyzej 1 roku do 2 lat - _
platne powyzej 2 lat do 3 lat — —

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego razem - 17
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Struktura wymagalno$ci zobowigzan handlowych:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Zobowigzania handlowe biezace (do trzech miesigcy) 14 799 14 413
Zobowigzania handlowe przeterminowane, w tym: 4742 7 429
do 1 miesiaca 4282 5 846
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 106 1048
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2 165
powyzej 6 miesiecy 352 370
Zobowiazania handlowe razem 19 541 21 842
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KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i

kategorie aktywéw i zobowigzan.

Noty Kategoria zgodnie z

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

MSR 39
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012 2013 2012

Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe PiN 42 041 37 946 42 041 37 946
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 4717 6 504 4717 6 504
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe PZFwgZK 305 3600 305 3600
Leasing finansowy - 17 - 17
Z.obowiazania handlowe PZTFwg/ZK 19 541 21 842 19 541 21 842
Uzyte skroty:

WwWGpWE  — Aktywa/ z0bowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] priez, wynik finansowy
PiN — Pogyezkei ndzielone i naleznosci
PZFwgZK — Pogostate zobowiazania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosgtu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
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SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWE]

Warto$¢ godziwa definiowana jest, jako kwota, za jakq na warunkach rynkowych dany skladnik aktywow
moéglby  zostaé  wymieniony, a zobowiazanie wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na dzien bilansowy (ceny sprzedazy i zakupu).

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktore nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku ustala si¢
przy wykorzystaniu technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe do modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (stopy procentowe, kursy walutowe itp.).
Warto$¢ bilansowa z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego utrate naleznoéci handlowych oraz warto§é
bilansowa naleznosci handlowych sa zblizone do ich wartosci godziwych z powodu ich krétkoterminowego
charakteru.

Grupa nie prezentuje wyceny wartosci godziwej w odniesieniu do instrumentdéw finansowych na dzien
31grudnia 2013 r. wedlug wymaganych w MSSF 13 hierarchii pozioméw, gdyz na ten dzied Grupa takich

instrumentéw nie posiadata.
ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzkiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dzialalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu. Aby
utrzymac lub skorygowaé strukture kapitalu, Grupa moze zmienia¢ kwote¢ dywidend do wyplacenia
akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje, zwigksza¢ zadluzenie lub sprzedawal aktywa w celu obnizenia
zadluzenia.

Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj Grupy i na ten cel Grupa chce przede wszystkim przeznaczaé srodki
budujac dlugoterminows wartos¢ dla akcjonariuszy i uruchamiajac nowe projekty. Istotnym celem zarzadzania
kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalows 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
Zgodnie z praktyka rynkows efektywne wykorzystanie kapitalu monitorowane jest miedzy innymi na
podstawie wskaznika stanowiacego stosunek zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek, zobowiazan 1 z tytulu
leasingu finansowego do EBITDA (EBITDA jest to zysk z dzialalnosci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje).

52. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia wymagajace ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2013 r.

53. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH IAT UBIEGLYCH NIEUJETYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2013 r. nie wystepuja zdarzenia dotyczace lat
ubieglych.
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54. WYBRANE DANE FINANSOWE: GRUPA KAPITA1.OWA ATREM

w tys. ztotych w tys. EUR
Za okres do: 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 106 947 129 349 25 397 30 992
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 16 762 9478 3981 2271
Zysk/strata operacyjny 2627 (13 320) 624 (3 193)
Zysk/strata brutto 2671 (14 705) 634 (3 523)
Zysk/strata netto 1858 (12 081) 441 (2 895)
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1858 (12 081) 441 (2 895)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 841 16 574 200 3971
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 869 795 206 190
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (3 802) (4 259) (903) (1 020)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem (2092) 13110 (497) 3141
Liczba akeji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w tys. szt.) - - - -
Zysk netto/strata akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng akcje zwykla
(w 721/EUR) 0,20 (1,31) 0,05 (0,31)
Rozwodniony zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna
akeje zwykla (w 21/ EUR) 0,20 (1,31) 0,05 (0,31)
w tys. ztotych w tys. EUR
Na dzien: 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem 106 943 108 599 25787 26 564
Zobowiazania dtugoterminowe 4581 6 798 1105 1663
Z.obowiazania krotkoterminowe 41 146 42 230 9921 10 330
Kapital wlasny ogétem 61216 59 571 14761 14 571
Kapitat podstawowy 4615 4615 1113 1129
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 61216 59571 14761 14 571
Liczba akeji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w tys. szt.) - - - -
Wartos$¢ ksiggowa nalezna akcjonariuszom jednostki dominujacej jedna akcje 6.63 645 1,60 1,58
(w zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa nalezna akcjonariuszom jednostki dominujace; 6.63 6.45 160 158

na jedng akcje¢ (w zt/EUR)

>

>

>

>
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Konrad Sniatala Prezes Zarzadu e,

Marek Korytowski

Wiceprezes Zarzadu

Fukasz Kalupa

Cztonek Zarzadu

Przemystaw Szmyt

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Piotr Schramma Gléwny Ksiegowy Grupy Kapitalowej ...

Ztotniki, dnia 18 marca 2014 r.
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