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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 468 315 440 124
Pozostate przychody operacyjne 9 8 575 4 242
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 476 890 444 366
Zmiana stanu produktéw - -
Amortyzacja (8 088) (9 212)
Zuzycie surowcéw i materiatow (10 619) (12 265)
Ustugi obce ' (110 097) (104 871)
Koszty $wiadczen pracowniczych (55 097) (65 014)
Podatki i optaty (1 165) (1 670)
Pozostate koszty (2 694) (2 800)
Wartoé¢ sprzedanych towarow i materiatow (271 374) (254 472)
Pozostate koszty operacyjne (12 910) (22 263)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (472 043) (472 567)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 847 (28 201)
Przychody finansowe _ 7 2364 3389
Koszty finansowe 8 (7 868) (4 763)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
. . - (1233)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Wynik z pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy 4199 2 402
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3542 (28 406)
Podatek dochodowy 10 (185) 1423
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 357 (26 983)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 3 357 (26 983)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3357 (26 983)
Udziatom niedajacym kontroli V -
3 357 (26 983)
Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje) 14
Z dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechane;j:
Zwykly 0,12 -1,00
Rozwodniony B . 0,12 -1,00
Z dziatainosci kontynuowanej:
Zwykly 0,12 -1,00
Rozwodniony 0,12 -1,00

Radostaw Wiéniewski - Prezes Zarzadu

Bogusz Kruszyriski - Wiceprezes Zarzadu ................o... ... 0

ksiag rachunkowych

Osoba ktorej powierzono,prowadzeni
Anna Krélikiewicz ... % \/




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO 3357 (26 983)

Pozostate catkowite dochody

Skladniki, ktére nie zostang przeniesione

w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywéw trwalych -

Udziat w skutkach przeszacowania aktywow trwatych jednostek
stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych . -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:
- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezagcym roku (169) (2 279)
- Strata zwigzana z instrumentem zabezpieczajagcym w ramach
zabezpieczania aktywow netto jednostek zagranicznych
- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem jednostek
zagranicznych w biezacym roku

- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku z zabezpieczeniami aktywow
netto zbytych w biezacym roku jednostek zagranicznych

(169) (2 279)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- Zysk netto z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy powstaly w ciggu roku

- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku ze zbyciem aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy w biezgcym roku

Zabezpieczenie przeplywoéw pienigznych:
- Zyski powstale w ciggu biezacego roku - -
- Korekty przeklasyfikujace kwot ujetych w wynik - -
- Korekty wynikajace z przeniesienia kwot do pierwotnych wartosci
pozycji zabezpieczanych

Inne [opisad] - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem (169) (2 279)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 3188 (29 263)

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3188 (29 263)

Udziatom niedajacym kontroli - -

(29 263)

a(\/; L
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 20660 24 603 30 580
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Warto$¢ firmy 68 68 68
Pozostale aktywa niemateriaine 16 5788 5304 5577
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 10 9263 6 682 9726
Naleznoéci z leasingu - - -
Pozostate akiywa finansowe 18 3312 1947 3757
Pozostale aktywa 19 151 1260 1318
Aktywa trwale razem 39 242 39 864 51 026
Aktywa obrotowe

Zapasy 20 116 520 120 360 106 917
Nale;nog:} z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 21 19872 18 821 16 456
naleznosci

Naleznosci z tytulu leasingu finansowego - - - -
Naleznosci z tytulu kontraktéw budowlanych - - -

Pozostate aktywa finansowe 18 849 - -
Biezace aktywa podatkowe 10 5730 6423 6 909
Pozostate aktywa 19 746 2972 993
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 20 333 13 494 9 599

164 050 162 070 140 874

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -

Aktywa obrotowe razem 164 050 /162070 140 874
Aktywa razem /"‘\203 292 ‘,/ 201 934 191 200

Osoba ktérej powierz rowadzenie ksigg rachunkowych
Anna Kroélikiewicz ... T N,




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 22 26 938
Nadwyzka ze sprzedazy akcji . 22 96 236
Kapitat rezerwowy 23 26 575
Zyski zatrzymane 24 97 711)
52 038
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami kiasyfikowanymi jako przeznaczone do -
zbycia
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki
M 52038
dominujgcej
Kapitaly przypadajgce udzialom niedajgcym kontroli -
Razem kapitat witasny 52038
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 12 591
Pozostate zobowigzania finansowe 26/27 12 322
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri emerytainych 32 52
Rezerwa na podatek odroczony 10 760
Rezerwy diugoterminowe 35 -
Przychody przysztych okresow 34 -
Pozostate zobowigzania 29 1150
Zobowiazania dlugoterminowe razem 26 875
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow:azan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 82 265
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 16 442
Pozostale zobowigzania finansowe 26/27 4250
Biezgce zobowiazania podatkowe 10 11279
Rezerwy krétkoterminowe 28 3820
Przychody przysziych okreséw 34 1138
Pozostale zobowigzania 29 5185
124 379
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do -
zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem : 124 379
Zobowigzania razem 151 254
Pasvwa razem 203 292
T j /
e ( e AR
Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadﬁ.‘f& ................. ’LQ

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..................cccooeiiinnnn
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [METODA POSREDNIA]

=

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 3188
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 185
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwalych (758)
Aktywa trwate spétek , ktére wyszly z Grupy 403
Aktywa trwale przeniesione do zapaséw . 198

Korekta o ujawnione w biezacym okresie aktywa trwate, za ktore zaptata (132)

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

(Zysk) / strata netto z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzar finansowych przeznaczonych do
obrotu
Nieefektywna czeé¢ zabezpieczenia przeptywdw pienigznych
(Zysk) / strata netto ze zbycia aktywdw finansowych dostgpnych do
sprzedazy
Strata z tytulu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug
Amortyzacja i umorzenie aktywoéw trwatych 8088
Utrata wartosci aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 142
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akgji rozliczanych instrumentami
kapitatowymi
Koszty wynikajace z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Zyski (straty) mniejszosci

(29 262)
(1 423)
1233

9385

9212

141

11314

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych nalezno$ci 2097
(Zwigkszenie) / zmnigjszenie naleznoéci z tytutu kontraktéw budowlanych
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 3 840
(Zwiekszenie) / zmniejszenie rozliczer migdzyokresowych 1189
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 131

2Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzar z tytulu kontraktéw budowlanych

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (2 531)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw

(10 713)

(3 816)

(13 443)
409

20 391

4181

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 16 040

Zapiacone odsetki 2990
(1834)

Zaptacony podatek dochodowy

(2792)

3393
(1 684)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

{1 083)

Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu .77

Bogusz Kruszyriski - Wiceprezes Zarzadu .............cc.cooceuee e P
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYGZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 {[METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pienigzne z dziafalnosci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych

Whplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Otrzymane odsetki ) 4
Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 73 55
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (3361) (11 343)
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych - 134 405

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Wplywy netto z tytulu sprzedazy jednostek zaleznych
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjng (3 154) (10 879)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowejf

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji 600

Wptywy z tytutu emisji obligacii 179 14 470

Platnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Platnosci z tytutu odkupu akcji

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych ) (926)
Woplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akeji preferencyjnych

Woptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw diuznych

Woplywy z pozyczek i kredytéw 5189 23778
Sptata pozyczek i kredytow (6 927) (17 522)
Platnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego (1736) (1937)

Whplywy ze sprzedazy czesciowej udziatéw w spétkach zaleznych
niepowodujacej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytow, obligacii i leasingéw (3477) (2 888)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (2)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatainosci finansowej (7 098) 15 899
Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 944 3937
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 13 494 9 599
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych (105) (42)
/
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okrgm—sp’faw}zdaw%e jo 37 20 332,9 13 494,1
- ;
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013

1. Informacje ogoine

1.1._Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca, Spotka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnja 31 lipca
1995 roku w kancelarii notariainej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska,
t6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000039036.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad organéw
zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

- Zarzad:
Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu
Bogusz Kruszynski - Wiceprezez Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Piengjai Wisniewska - Czionek
Jacek Jaskiewicz - Czionek
Leszek Kapusta - Cztonek
Jacek Ratajczyk - Czlonek

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest
nastepujgca:

%
posiadanego % posiadanych praw
Podmiot Siedziba llo$é akcji kapitatu gloséw
Radostaw Wisniewski Poliska 13 981 347 51,9 58,42
free float 12 956 673 48,1 41,58
Razem 100,00% 100,00%

Zmiany jakie zaszly w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2013 roku zostaly opisane w sprawozdaniu
zarzadu z dzialalnosci.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej Redan wchodzg Redan S.A. jako podmiot dominujgcy, Top
Secret Sp. zo.0., Adesso SA, dwie Spolki dzialajace odpowiedniona rynku ukraifiskim i rosyjskim oraz
spolki sklepowe czesci modowej.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 17

Czas trwania dziatalnosci poszczeg6inych jednostek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu
spéjnych zasad rachunkowo$ci.

Rokiem obrotowym Spdtki Dominujacej w skiad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢é Grupy Kapitatowej obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia

1.3._Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski
Zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg
doktadnoscia.




2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacii, ktore wedtug stanu na dzieri 20.03.2014 roku nie zostaly jeszcze przyjgte do
stosowania:

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okre$lona jeszcze data
obowigzujgcego wejscia w zycie),

+ MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lipca
2014 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF
8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete
do stosowania na dzien bilansowy.




2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w.zycie po raz pierwszy w roku 2013:

+ MSSF 13 ,Ustalenie warto$ci godziwej’, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

+ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

+ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w
dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skiadnikow pozostatych
catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowo$ci $wiadczer po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cyk! 2009-2011)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.




2.4. Wczeséniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad jednostki podjat decyzje, iz zaden ze
standardéw nie bedzie wczeséniej stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe jednostka nie zastosowata nastgpujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

@

Pakiet pieciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspdlnych ustaled umownych oraz
ujawnief na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zastgpuje wytyczne dotyczace
konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Jednostkowe i jednostkowe sprawozdania finansowe” i
SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie
jednolitego modelu konsolidacji dia wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie
z MSSF 10, kontrola opiera sig na tym, czy inwestor posiada (a) wladze nad inwestycjg,
(b) ekspozycjg lub prawo do zmiennych zyskéw powstalych z jej zaangazowania w
inwestycje, oraz (c) mozliwoé¢ korzystania wiadzy nad inwestycjg w celu wplynigcia na
wysokoséé zwrotu z inwestycii.

MSSF 11 ,Wspdine postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacie
rachunkowoéci w odniesieniu do wspéinych postanowieri umownych, zastepujgc MSR 31
,Udzialy we wspéinych przedsigwzieciach”. Mozliwo$¢ zastosowania metody konsolidacji
proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspdtkontrolowanych zostata usunigta.
Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozroznienie
na wspdlne operacje i wspdlne przedsigwzigcie. Wspdine operacje sg to wspdine
postanowienia umowne, w ktérych strony maja wspdlng kontrolg nad prawami do
aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsigwzigcie jest to wspdine postanowienie umowne,
w ktdrym strony maja wspding kontrole nad prawami do aktywdw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialddw w innych jednostki® bedzie wymagat
dostarczenia zwigkszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg
jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem
MSSF 12 jest dostarczanie informacii, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych
mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na Jednostkowe aktywa i
pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukiuraine jednostki
nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w
operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011).
Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdar finansowych nie ulegly zmianie i sg
zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czgéci MSR 27 zostaly zastapione przez MSSF
10.

MSR 28 ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine
przedsigwzigcia” (znowelizowany w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu
dostarczenia objasnienia na temat przepiséw przejéciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktore
zapewniajg zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od
jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegélnych jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczajg réwniez
wymagania dotyczace ujawnier dla jednostek inwestycyjnych.

Wszystkie standardy z ,pakietu pigciu” oraz pézniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia
wszystkich pieciu standardéw.

Standardy odnoszg sie w zasadzie do skonsolidowanych sprawozdafi finansowych. W
2wiazku z tym Zarzad Spélki spodziewa sig, iz zastosowanie tego standardu nie bedzie
mialo istotnego wplywu na kwoty wykazywane w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.




(ii) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie
aktywow i zobowiazan finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia si¢ na czterech giéwnych
obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania
prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i
rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka roziiczeniowa na potrzeby
kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowiazujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz
powyzsze zmiany przyczynia si¢ do zwigkszenia zakresu ujawniert w odniesieniu do
kompensowanych aktywow i zobowigzan finansowych.

(i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej
aktywow niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie), - .

iiii) MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, wiw standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzieri bilansowy.

2.6. Dobrowoina zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw nastapity dwie
zmiany w stosowanych uprzednio zasadach rachunkowosci.

- zgodnie z MSR 2 zmianie ulegt spséb prezentacji odpiséw aktualizaujacych warto$é
towaréw, obecnie bedg one prezentowane w korespondencji z kosztem wiasnym sprzedazy.
Dotychczas prentacja byta w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalno$ci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sig przewidzieé
przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie Istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej jednostki.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcig kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych
aktywow trwatych i instrument6w finansowych, ktére sg wyceniane w wartoéciach przeszacowanych albo wartoéci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub usiugi.

Za wartos¢ godziwa uznaje sig cene, ktéra mozna uzyskaé przy sprzedazy skiadnika aktywéw lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezpoérednio obserwowalna czy oszatowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartosci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wiasciwosci danego skfadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzari na dzien
wyceny. Warto$é godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sig na wiw
podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sq objgte zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg
objete zakresem MSR 17 jak i wycen, kitére majg pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie sq warto$ciami godziwymi
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dia celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwe] s3 skategoryzowane wediug trzech pozioméw w
zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sa obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych
do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztaltuja sig w nastepujacy sposdb:

+ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowaine dla skiadnika
aktywow Iub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

+ Poziom 3: danym wsadowymi s nieobserwowaine dane do wyceny skiadnika aktywow lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponize;j.

3.3. Polaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotow rozlicza sig metods przejecia. Zaptate przekazang w transakeji potaczenia jednostek wycenia sig W
wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzieri przejgcia przekazanych przez jednostke aktywow,
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke w zamian za przejgcie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje
sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sig w wartosci godziwej na dziert przejgcia, z nastepujacymi wyjatkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sig i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 .Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w jednostce, ktére majq zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia
sig zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji’ na dzier przejgcia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF §
. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana" wycenia sig zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaplaty, kwoty udzialéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartoéci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg udziatow w jednostce przejmowanej
nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych akiywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien
przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzier przejgcia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przekracza sume przekazane] zaptaty, wartosci udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartoéci
godziwe] udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke tg ujmuje si¢ bezposrednio w
wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaplata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z
umowy o zapiacie warunkowej, zaplatg te wycenia sig w wartosci godziwej na dzieri przejecia i ujmuje jako czgsé wynagrodzenia
przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujace sig
jako korekty za okres objety wycena uwzglednia sig retrospektywnie, w korespondencii z odpowiednimi korektami wartoéci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sa wynikiem uzyskania dodatkowych informaciji dotyczacych ,okresu objgtego
wyceng" (ktdry nie moze by¢ diuzszy niz jeden rok od dnia przejgcia), dotyczacych fakiéw i okolicznosci wystepujacych na dzier
przejecia.

.Zmiany wartosci godziwej zapfaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg si¢ jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sig w
zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wiasny nie wycenia sig ponownie, a
jei pozniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitalu wiasnego. Zaplata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow
lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sig w wynik.




Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe polaczeniajednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym potaczenie miato
miejsce, nie jest kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycii,
ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz
wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dia odzwierciedlenia nowych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia, ktdre, jesli bylyby znane, wplynelyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.4 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, kiére obejmuje sprawozdanie Redan
S.A. oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych. .

Spélki zalezne ujmowane sa metodg peing odpowiednio od dnia objgcia nad nimi kontroli i do dnia zakoriczenia sprawowania nad
nimi kontroli przez Redan SA.
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3.5 Wartos¢ firmy
Warto$é firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wediug kosztu ustalonym na dzieri przejecia tego podmiotu (patrz
nota 3.3) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celdw testu na utrate wartoéci wartoéé firmy alokuje sig do poszczegéinych osrodkéw generujacych przeplywy pieniezne w ramach
jednostki (lub do grup takich oérodkéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne, do ktérego alokuje sie warto$é firmy, jest testowany na utrate wartoci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty wartoci. Jezeli wartosé odzyskiwalna osrodka generujacego
przeplywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty warto$ci alokuje sig tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowadé kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostala czgsé alokuje sig na inne skladniki aktywéw tego
oérodka, proporcjonalnie do wartoéci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytulu utraty wartoéci firmy ujmuje sig¢ bezpoérednio w wynik.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeplywy pienigzne przypisana do niego warto$¢é firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub
straty ze zbycia.
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3.6 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartoéé bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sig¢ za speiniony wytacznie woéwczas, gdy
wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do Zzbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handiowymi). Klasyfikacja skiadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig po nizszej sposrad dwdch wartosci: pierwotnej
wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

3.7 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i
podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i usiug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku
akcyzowego.

3.741 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru zostaly
przekazane oraz po spefnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw;

. scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wiasno$ci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

. mozliwoéci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

. wystapienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzyéci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

. mozliwoécl wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.7.2  Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia uslug ujmuje sig poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okresla sig nastepujaco:

. przychody z tytutu najmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

3.7.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodq memorialowa, zgodnie z trescig odnosnych uméw (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobieristwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sig¢ wiarygodnie wyceni¢ wysoko$é przychodu).
Tantiemy naliczane wediug czasu powstania ujmuje si¢ metodg liniowg w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkcji,
sprzedazy | innych wskaznikéw ujmuje sig przez odniesienie do warunkéw stosownej umowy.

3.7.4  Przychody z tytuiu odsetek i dywidend
Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobieristwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sig wiarygodnie wyceni¢ wysokos$¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sig, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez jednostke
korzyéci ekonomicznych, a kwota dochodu da sig wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sig w czasie w odniesieniu do
nierozliczonej kwoty kapitalu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujacg przyszte wplywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci skiadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
skladnika aktywow w momencie poczatkowego ujgcia.




3.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzy$ci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorcg. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.




3.9  Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wediug kursu
obowigzujacego na ten dzien ((aktywa po kursie kupna banku, pasywa po kursie sprzedazy banku obstugujacego spétke). Wszystkie
réznice kursowe sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Niepienigzne pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10  Koszty finansowania zewnetrzneqo

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw majatku wymagajacych diuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosziow finansowania zewngtrznego
podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.1 Dotacje rzadowe
Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka speini konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas
dotacje sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy
pozycji kosztowej, pomniejsza odnosne koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich warto$¢ bilansowa,




3.12  Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan z tytulu ww. éwiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuariainej wyceny prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez éredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikéw programu
pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture. Jezeli wartos¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu
na duzy udzial w ogdinej liczbie zatrudnionych miodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest
jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.

3.13.1  Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw
przejéciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejéciowo niestanowigeych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuije sig od réznic przejéciowych miedzy wartoécia bilansowa skladnikéw aktywéw i zobowigzan w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawa opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego,
a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejéciowych. Skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejéciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z
tytulu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli réznice przejSciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego
ujecia (poza polaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzar w transakeji, ktéra nie wplywa na zysk podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sig rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsigwzigciach, chyba ze jednostka jest w stanie kontrolowaé
odwrécenie réznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, Ze réznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu w dajacej sig przewidzie¢
przyszlosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejéciowych zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace zyski podlegajgce
opodatkowaniu, na podstawie ktérych bgdzie mozna wykorzystaé korzyéci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze
oczekuje sie, iz réznice przejéciowe ulegna odwréceniu w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci.

Wartodé skladnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skladnika aktywéw lub jego czeéci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
2 tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktdre nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzar.

Dla celéw wyliczenia aktywéw i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
wartoéci godziwej, przyjmuje sie iz wartosé bilansowa tych pozycji zostane catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba ze
zalozenie te zostanie odrzucone. Zalozenie te mozna odrzucié, gdy nieruchomosé inwestycyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana
w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez
nieruchomo$éé inwestycyjna przez okreslony okres czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spéiki dokonat przegladu portfolio
nieruchomosci inwestycyjnych jednostki i uznal, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne, ktére sg utrzymywane w ramach modelu
biznesowego, ktdrego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzyéci ekonomicznych nieruchomoséci inwestycyjnych przez
okreslony okres czasu. W zwiazku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (fj. w drodze "sprzedazy")
nie jest odrzucone. W rezultacie jednostka nie ujmuje zadnego podatku odroczonego dotyczace zmian wartosci godziwej
nieruchomoéci inwestycyjnych poniewaz jednostka nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci
godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostalych cafkowitych
dochodach lub bezpoérednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sig réwniez odpowiednio w
pozostalych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia
potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sig w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.




3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskazg na to, ze wartoéé bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartoéci. Jezeli istnieja przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartoéci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwang wowczas
warto$é tych aktywdw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w wynik finansowy. W momencie sprzedazy lub wycofania
przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow przenoszona jest
bezpoérednio z kapitatu z przeszacowania do zyskéw zatrzymanych.

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Jednostka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wediug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy z tytuiu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacije w taki sposdb, aby dokonaé odpisu kosztu lub wyceny skiadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach). Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa lub degresywna przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa,
wynoszacy:

* budynki, budowle - 40 lat

» maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

» §rodki transportu —od 5 do 7 lat

« inwestycie w obcych $rodkach trwalych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przediuzenia.

Akiywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wlasnosé
zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: przez okres leasingu lub
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Skiadnik rzeczowych aktywéw trwalych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sig iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych sg ujmowane w wyniku okresu w ktorym dane sktadniki aktywdw zostaly usuniete z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoécig bilansowa tego skiadnika).
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3.15 Aktywa niematerialne

3.15.1  Nabyte aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktére spetniaja kryteria ujgcia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane s3 réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze
oddane do uzytkowania (wartoci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.Nabyte aktywa
niematerialne o okre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wediug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang
utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sig liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci | metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza
sig prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznoéci wykazuje si¢ wediug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niemateriaine po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wediug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy na utrate
wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niemateriaine. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegéinych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

« Znaki towarowe 20 % lub czas nieokreslony

+ Patenty i licencje 50-100%

+ Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

+ Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.15.2  Aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsigwzig¢ )
Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsiewzieé i ujmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje sig poczatkowo wediug ich
wartoéci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach polgczenia przedsiewzig¢ sg wykazywane wediug ceny nabycia
pomniejszonej 0 umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrgbnie nabyte aktywa

3.15.3  Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania skiadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzyéci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania skiadnika aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako
réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoécia bilansowa tego skiadnika) ujmuje sig w wynik okresu, w ktérym nastapito usunigcie.

3.16 Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywéw niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na uirate ich wartoéci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest warto$é odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjainego odpisu z tego tytutu. W sytuacii, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej skiadnika aktywéw, przeprowadza sig analize wartosci odzyskiwalnej dia grupy aktywdw generujacych
przeplywy pieniezne, do kiérej nalezy dany skiadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji,
sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartoéci
'przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$é odzyskiwalna ustatana jest jako wyzsza spoéréd dwéch wartoéci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé
uzytkowa. Ta ostatnia warto$é odpowiada wartoéci biezgcej szacunku przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywéw.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci bilansowej skiadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne), wartosé
bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sig do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako
koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skiadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania — patrz Nota 3.15 wyzej).

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto skiadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwainej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skiadnika
aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skiadnika aktywow / jednostki generujacej
przeptywy pienigzne. Odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w niezwiocznie w wynik, o ile skiadnik aktywow nie podlegat
wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sig jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny
(patrz Nota 3.15 wyzej).




3.17 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug nizszej z wartosci: kosztu lub warto$ci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg ceng sprzedazy zapasow pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkgji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢
wyplywu $érodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeplywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto$é bilansowa odpowiada wartoéci biezgcej tych przeplywow (w przypadku gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czes¢ lub calo$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli prawdopodobiefistwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.

3.18.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych obcigZenia ujmuje sig i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych,
ktorych wartoéé przekracza wysokosé korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18.2  Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego glowne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wylacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezacg dziatalnoscig podmiotu.

3.18.3 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie gwarangcji.

3.18.4  Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig poczatkowo w warto$ci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sig¢ w wyzszej sposrod
dwéch wartosci: tej, ktéra ujeto by zgodnie z MSR 37 lub wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete
zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

3.18 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sig strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sig je w wartosci godziwej. Koszty transakji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktyw6w i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejgciu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik ujmuje sig bezposrednio w wynik.
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3.20 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnoéci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujgcia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakgji ujmuje sie i wyksiggowuje w dacie transakgji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.20.1  Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych przyszlych wptywow pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigeych integraing czesé efektywnej stopy procentowej, kosztow transakdji i innych premii
czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznoéci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczatkowego ujgcia.

Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.20.2 Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo s wyznaczone do
wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
o zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

o stanowi czed¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartoéci godziwej przez wynik

przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujgcia wystepujaca w innych okolicznoéciach; lub

e skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzar finansowych, Ilub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyniki wyceniane sa w wartoéci godziwej zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach
ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewngtrznie; lub

o skiadnik aktywéw stanowi czeéé kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartoéci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sa wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sa
w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe. Wartos¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 38.

3.20.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci to niepochodne aktywa finansowe o stalej lub mieszanej charakterystyce platnosci i
ustalonych terminach wymagalnoéci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymaé do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sig wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

3.20.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Jako DDS Klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gieldzie bgdace w posiadaniu jednostki, wykazywane w wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Jednostka zainwestowata réwniez w udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako
DDS i wykazywane w wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwg da sig
wiarygodnie wycenié). Warto$¢ godziwq wyznacza si¢ metodg opisang w nocie 39. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywow
finansowych DDS zwigzane ze zmianami kursow wymiany walut (patrz nizej), . dochéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy
procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitalowych DDS ujmuje si¢ w wynik. Inne zmiany wartoéci bilansowych aktywow finansowych DDS
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozyciji kapitalu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej
utraty wartoéci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje si¢ w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Wartoéé godziwa pienieznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sig w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na
podstawie kosztu zamortyzowanego skiadnika aktywow pienigznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie¢ w pozostalych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartoéci godziwej nie da sig wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia si¢ wedlug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.20.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o stafych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznoéci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i uslug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne np. kaucje) wycenia sig
wedlug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bylyby nieznaczace.

23

¢

o ’7




3.20.6  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapifa utrata wartoéci aktywow finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych
przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika aktywéw szacunkowe
przyszie przeplywy pienigzne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartoci uznaje sig znaczacy lub przediuzajacy sig spadek wartosci
godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywdw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci moga obejmowacé:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywiazanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobieristwo upadiosci lub restrukturyzacii finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego skiadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznoéci z tytutu dostaw i uslug, aktywdw, ktdre indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa oceng wystgpowania przeslanek utraty wartosci. Obiektywne przesfanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci moga obejmowaé doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem platnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci op6znionych powyzej
180dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem si¢ z zaplaty
naleznosci.

Utrata wartosci skiadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna roznicy miedzy
wartoscig bilansowa tego skiadnika aktywéw a wartoécia biezaca prognozowanych przysziych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
wedlug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartoéci skladnika aktywéw finansowych wycenianego wediug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansows tego sktadnika
aktywow a wartoscig biezaca prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych wedlug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bitansowa skiadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
naleznoéci z tytutu dostaw i uslug, ktorych wartoéé bilansowa redukuje si¢ przy pomacy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z
tytutu dostaw i ustug za niesciagalne odpisuje sie je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ ja
do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartoéci bilansowej konta rezerwy ujmuje sig¢ w wynik.

W przypadku utraty wartoéci skladnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostafych
catkowitych dochodach przenosi si¢ na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wediug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniv w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazaé ze zdarzeniem, ktére nastapilo po ujgciu utraty wartoéci, odpis z tego tytutu
ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzier odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartoéci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢ przez ten wynik. Zwigkszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozyciji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuznych papieréw wartoéciowych DDS odwraca sig przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartoéci godziwej inwestycji mozna w
sposéb obiektywny powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujgcia tej utraty wartosci.

3.20.7 Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywow pienigznych generowanych przez
ten skiadnik wygasna lub gdy przeniesie dany skiadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wiasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skiadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udzialy w tym sktadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bgdzie musiata uicié. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do przeniesionego skiadnika aktywéw, nadal ujmuje ten skladnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzySci.

W chwili catkowitego usunigcia skiadnika aktywow z bilansu réznice migdzy jego wartoécig bilansowa a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje si¢ w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu czgéci skiadnika aktywéw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwosé odkupu czesci
przekazanego skladnika aktywdw), pierwotng wartoéé bilansowa tego skiadnika alokuje sig migdzy czes¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a czeé¢ wyksiegowana w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czgéci na dzien przekazania. Réznicg migdzy
wartoscia bilansowa alokowana do czeéci skiadnika aktywéw usunietej z bilansu a suma zaplaty otrzymanej za tg czg¢ oraz skumulowany zysk
lub strate alokowane do tej czeéci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sig w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje si¢ migdzy czgé¢ skiadnika aktywdw nadal ujmowang w bilansie a
czeéé wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartoci godziwej obu tych czeéci.




3.21 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.21.1  Klasyfikacja: instrumenty diuzne lub kapitalowe
Instrumenty diuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie
postanowier umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitalowego.

3.21.2  Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitafowe emitowane przez jednostke ujmuije sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjgciu bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wiasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitalowych Spotki w wynik nie ujmuje sig zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.21.3  Instrumenty zlozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spéike klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za
ustalong kwote pienigzna lub sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzieri emisji warto$é godziwa skiadnika zobowigzan szacuje sig¢ na podstawie obowigzujacej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalno$ci instrumentu.

Warto$é opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitalowy oblicza si¢ odejmujac kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu zlozonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pzniejszemu
przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wiasnym do momentu jej
wykonania, kiedy to saldo transakgji ujete w kapitale wiasnym przenosi sig do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej /
pozostatego kapitaiu [opisac]]. W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzieri zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym
przenosi sie do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania Iub wygasnigcia opcji zamiany, W
wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do skiadnikéw zobowigzan i kapitatu wiasnego proporcjonalnie do
alokacji wplywow brutto. Koszty transakeji dotyczace skiadnika kapitatu wiasnego ujmuje sig bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakgji dotyczace skiadnika zobowiazar ujmuje sie w wartoéci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznoéci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowej.

3.21.4 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako ,wyceniane w WGPW" lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.21.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sig zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe kiasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

o zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

o stanowi czesé okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza lacznie zgodnie z biezacym i faktycznym
o jest instrumentem pochodnym nieskiasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na

moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

o skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzar finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a
jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewngtrznie; lub

o stanowi czesé kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW s wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzari finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$é godziwa jest ustalana w sposéb opisany w nocie 39.

3.21.4.2 Pozostale zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostale zobowiazania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz inne
zobowigzania) wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysziych wplywdw
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych iub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng cze$é efektywnej stopy procentowej,
kosztow transakgji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzyteczno$ci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujgcia.




3.21.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajaca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych platnosci kompensujacych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajacego z warunkéw danego
instrumentu diuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sig poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaly sklasyfikowane

jako WGPW, wycenia sig je nastepnie wediug wyzszej z nastgpujacych kwot:

o warto$ci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37,

e poczatkowo ujetej kwoty, pomnigjszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o taczng amortyzacje ujetq zgodnie z zasadami ujmowania
przychodow.

3.21.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzari finansowych wylacznie w przypadku ich wypelnienia, umorzenia lub wygasniecia. Roznice
miedzy wartoécig bilansowa usunigtego zobowigzania finansowego a zapfata uiszczona lub nalezng ujmuje sig w wynik.

3.22 Pochodne instrumenty finansowe

Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe. Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych
przedstawiono w Nocie 39.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzieri podpisania stosownych uméw, a nastegpnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik, chyba ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujgcia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.22.1  Whudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane sa jako
oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spelniajg definicie instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z
charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.




3.23 Rachunkowo$¢ zabezpieczeri
Jednostka definiuje okre$lone zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeplywow pienigznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajace
za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywow pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacje migdzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja
zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze sirategig realizacji roznych transakeji zabezpieczajgcych. Ponadto jednostka
dokumentuje efektywno$é, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartoéci godziwej fub przeplywéw
pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w pozniejszych okresach.

Nota 39 zawiera szczeg6ly dotyczace wartosci godziwej instrumentéw pochodnych do celéw zabezpieczajacych.

3.23.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartoéci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmowane sg
natychmiastowo w rachunku zyskéw i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwe]j zabezpieczanego skiadnika aktywéw Iub
zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg
zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sig w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczanej.

Rachunkowosé zabezpieczen jest przerywana, gdy jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowoséci zabezpieczen. Korekta z warto$ci
godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.23.2 Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Efektywng cze$é zmian wartodci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeplywéw pienigznych
ujmuje sie w pozostalych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeplywow pienieznych. Zysk
lub strata zwiazane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie na wynik finansowy w
okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang wptywa na wynik, w tej samej pozycii, w ktérej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli
jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujgcie niefinansowego skiadnika aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty
uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wiasnym przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego skiadnika aktywéw lub zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczenr przestaje sie prowadzic¢ w chwili, gdy jednostka uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uplywu
terminu waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sig on kwalifikowa¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochoedach i skumulowane w tym czasie w kapitale wiasnym
pozostajg w kapitale wiasnym i sa ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sig realizacji
prognozowanej transakciji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wiasnym ujmuje sig bezposrednio w wynik.

3.23.3  Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sig w spos6b zblizony do zabezpieczeri przeplywdw pienigznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwiazane z efektywng czgscig zabezpieczenia ujmuje sig¢ w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwiazane z nieefektywng cze$cig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czeécig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym z
przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.




4. |Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych skiadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zalozenia opierajg si¢ o doéwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od
przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie
stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwigkszy wplyw na wartoéci ujgte w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastgpujace kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb;

« dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

+ przychody z tytulu najmu ujmowane sq metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Dokonujac osadu zarzad kierowal sig szczegdlowymi kryteriami ujgcia przychodu ze sprzedazy fowarow okreslonymi w MSR 18, a
zwlaszcza kwestia przeniesienia przez jednostke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wlasnoéci towaru na
klienta. Po szczegdlowym rozwazeniu zobowigzan jednostki dotyczacych serwisu lowar6w, a takze uzgodnione ograniczenie zdolnosci
klienta do stawiania wymagan zwigzanych z dalszym serwisem gwarancyjnym lub wymiang towaru zarzad uznal, ze znaczace ryzyko i
korzysci zostaly przeniesione na klienta i ze ujecie przychodu w roku biezacym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem
odpowiedniej rezerwy na naprawy gwarancyjny.

4.14  Zastosc fe stopy dysk 3j w celu wyli ia wartosci bil: j zobowigzari z tytutu okreslonych $wiadczen
Jjednostki

Zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen jednostki sg dyskontowane wediug stawki okreslonej przez odniesienie do warunkéw
rynkowych obligacji korporacyjnych o wysokiej jakosci na koniec okresu sprawozdawczego. Wymagany jest znaczacy osad przy
ustalaniu doboru odpowiednich obligacji na potrzeby wyliczenia stopy dyskontowej. Najistotniejsze kryteria uwzgledniane przy doborze
obligacji obejmujg wielkosé ich emisji, ich jakos¢ jak i ich charakterystyka.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkéw
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,
majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzar w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartosé firmy ulegla obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeplywy pienigzne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Cheac obliczy¢ wartosé uzytkowa, zarzad musi oszacowaé przyszie
przeplywy pienigzne przypadajace na dang jednostke i ustalié wlasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych
przeplywéw. Jezeli biezace przeplywy pienigzne sa nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.
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4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwalych

Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skladnikéw pozycji rzeczowych
aktywéw trwalych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym zarzad stwierdzit, ze warto$¢
uzytkowa pewnych skladnikéw wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz zaistniale ograniczenia rynkowe, w tym Korekty
dotyczace planéw zalozonego uprzednio czasookresu produkcji niektérych produktow.

4.2.3 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aklywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartoéci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowej. Zarzad powolal komisje
wyceny (kierowana przez Dyrektora Finansowego Spélki) w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i stosowania danych
wsadowych do wyceny warto$ci godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to
jest mozlive. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewngtrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Komisja wyceny Scisle wspélpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami
w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny
do Zarzadu Spélki conajmnije raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.

. 4.2.3.1  Znaki towarowe - Znak Trolla

Zespél analiz finansowych pod kierownictwem Dyrektora Finansowgeo pod na koniec roku 2013 przeprowadzil test na utrate wartosci
znaku Troll bedacego skladnikiem aktywéw Spétki. Test zostal przeprowadzony w opraciu o metode oplat licencyjnych opartg o
faktycznych umowach zwigznych z moztiwosci czerpania korzyscie z tego aktywa. W wyniku przeprowadzonego testu cofnigty zostat
utowrzony w 2012 roku odpis

4.2.3.2 Aktywa trwale - zapasy
Komitet na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapasow zgodnie z przyjet przez Spotke Polityka Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wozesniej niz 12 miesigcy przed datg bilansowa dla towardw, ktore sprzedawaly sig¢ w roku
obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawala sig w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych datg bilansowa;

a. wyliczenie éredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. wartoéé rezerwy obliczana w nastgpujacy sposob :

i. jesli érednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastgpnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizyé ceng sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazl nabywcéw - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotdw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaly magazynowe, tworzony jest odpis w wysokoéci ¥ ceny
ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

4.2.3.3  Aktywa finansowe - udzialy

Komitetna koniec kazdego roku w tym 2013 przeprowadza test na utrate wartoéci posidanych udzialéw Spotkach zaleznych bedacacych
skiadnikiem aktywéw Spolki. Test przeprowadzany jest opraciu o metode zdyskontownych przeplywow pienigznych. W wyniku
przeprowadzanych testéw ustainy jest potencjainy odpis na aktywa ktére utracity swojq warto$é.
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5. Przychody

Analiza przychod6w ze sprzedazy Grupy za biezacy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia
sie nastepuiaco:

Okres zakonczony Okres zakoriczony |
31/12/2013 31/112/2012
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towar6w 464 695 437 553
Przychody ze $wiadczenia uslug 3620 . 2 571
468 315 440 124
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6. Segmenty operacyjne

6.1_Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy,
ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielkosé sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy.
Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdznia cztery glowne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa Adesso SA prowadzacej sie¢ sklepéw Textilmarket

Rynek modowy PL - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spoice Top Secret Sp. z 0.0.
prowadzacej sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce

Rynek modowy ZAGR - sprzedaz oraz wartoé¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spdtkach zaleznych GK Redan
na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowa do pozostatych krajéw

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK
Redan

Pomimo zbieznoéci charekteru ekonomicznego dziatalnosci w segmentach modowym PL i ZAGR - segment ZAGR zostat wyodrebniony ze
wzgledu na spetnienie progu ilosciowego - przychody ze sprzedazy. Analogicznie pomimo iz znaczna czg$é obrotow segmentu "Redan -
sprzedaz hurtowa" jest sprzedaza na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostal on wydzielony ze wzgledu na odmienny charekter
ekonomiczny dziatalnosci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych segmentach.

6.2 Przychody i wyniki segmentéw
Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoécig:

Przychody Zysk w segmencie
Okres zakoficzony Okres zakoriczony Okres zakorczony Okres zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Rynek dyskontowy 239 134 224 491 16737 5622
Rynek modowy PL 161 958 164 356 (7 949) (18 183)
Rynek modowy ZAGR 65 304 49 140 4546 6143
Redan - sprzedaz hurtowa 1919 2137 (1173) (919)
Razem z dzialalnoéci
: 468 315 440 124 11161 (7 337)
kontynuowanej
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych - (1233)
Zysk ze sprzedazy udzialéw w jednostce stowarzyszonej 4199 2 402
Pozostale przychody operacyjne 8575 4242
Pozostale koszty operacyine (12 910) (22 263)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (1979) (2 843)
Przychody finansowe 2364 3389
Koszty finansowe (7 868) (4 763)
Zysk przed opodatkowaniem (dzialalno$é¢ kontynuowana) 3 542 (28 406)

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientéw zewnetrznych. Przychody z tytulu transakcji pomigdzy segmentami jednostki nie sa
systematycznie prezentowane osobom decydujacym, w zwigzku z tym nie zostaly tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 3.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskow i strat
oraz przychodéw i kosztéw finansowych, przychoddw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje si¢ osobom decydujacym o
przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.




6.3 Aktywa i zobowiazania segmentéw

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Aktywa segmentow
Rynek dyskontowy 77 262 77 359
Rynek modowy PL 39 847 43 968
Rynek modowy ZAGR 23162 25 408
Redan - sprzedaz hurtowa 92 270 81522
Razem aktywa segmentow 232 541 228 257
Whylaczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (84 444) (52 741)
Aktywa niealokowane 55 195 26 418
Razem aktywa skonsolidowane 203 292 201 934

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow:

e do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem diugoterminowych
aktywéw finansowych w Redan SA i aktywéw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego.

6.4 Przychody z giéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sig¢ nastepujgco:

towary modowe
towary dyskontowe

Okres Okres
zakorniczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/12012
PLN’000 PLN’000
229181 215633
239 134 224 491
468 315 440 124




6.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w trzech giéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych (exportowa i krajowa

sprzedaz hurtowa)

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach

trwatych
Przychody od klientéw zewngtrznych Aktywa trwate
Okres Okres
zakonhczony zakoticzony Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31M12/2012
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 401 274 389 569 36 523 36 552
Rosja 24 540 16 438 " 35 4
Ukraina 36 592 29 318 2684 3307
Pozostale 5910 4799 -
468 315

39 242 39 864

6.6 Informacije o wiodacych klientach

440 124

Spétka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wigkszo$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym 96 %.
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7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:
Z nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody warunkowe z leasingu operacyjnego
Inne

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostale pozyczki i naleznoéci
Inwestycje utrzymywane do wymagainosci
Aktywa finansowe, ktére utracity wartos¢

Tantiemy

Dywidendy z inwestycji kapitalowych
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)
Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnoéci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktyw6w finansowych ktdre nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z aktywéw finansowych DDS
Przychody finansowe uzyskane z aktywdéw niefinansowych
Razem

Pozostate przychody finansowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych DDS
Skumulowane zyski przeniesione z kapitatu dotyczace sprzedazy inwestycji DDS

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (i)

Zyski z wyceny zobowigzari finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Nieefektywnos¢ zabezpieczenia przeptywéw pienieznych
Nieefektywnosé zabezpieczenia inwestycji netto

Razem

Okres Okres
zakorczony zakorczony
31/12/2013 31/M12/2012
PLN’000 PLN’000
103 191
292 265
395 456
1521 5
1916 461
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
395 456
395 456
1521 5
1916 461
137 55
311 2873
2 364 3389

Nie zostaly ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznoéci czy aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych (patrz Nota 18 i 21).
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8. Koszty finansowe

Okres Okres
zakoticzony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Koszty. odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wylgczeniem tych otrzymanych od jednostek 1560 2047

powigzanych)

Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek powigzanych - -
Odsetki od zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 393 482
Odsetki od obligaciji 1123 864
Odsetki od weksli L - -
Odsetki od pozyczek rzadowych wolnych od oprocentowania - -
Pozostale koszty odsetkowe 128 155
Koszty odsetkowe razem od zobowiazari finansowych wycenianych w WGPW 3204 3548
Minus: kwoty ujgte w kosztach aktywow speiniajgcych warunki kapitalizacii - -
s 3204 3548

Straty z wyceny aktywéw i zobowiazai finansowych:
Straty z wyceny aktyw6w finansowych wycenianych w WGPW 2 467 905
Straty z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW (i) - -
Straty z wyceny aktywéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (ii) - -
Straty z wyceny zobowigzarn finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu - -
Straty na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg - -

(Zyski) / Straty na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg - -

(Zyski) / Straty na swapy stép procentowych wyznaczone jako zabezpieczenie przeplywéw pienigznych na
diugi ze zmienna stopa procentowa przeklasyfikowane z kapitafléw na wynik

2 467 905

Pozostale koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych 829 -
Odwrdcenie dyskonta rezerw - -

Odwrécenie rabatéw od kosztow sprzedazy aktywdw trwalych sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia - -

Pozostate koszty finansowe 1368 310
7 868 4763

Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnos$ci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do nalezno$ci
handlowych (patrz Nota 18 i 21).

Sredniowazona stopa kapitalizacji od wszystkich pozyczonych funduszy wynosi 5,5 % w skali roku (2012: 8,7 % w skali
roku).




9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

9.1 _Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:

Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje

9.2 Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Warto$é firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:

Niedobory
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Okres Okres

zakornczony zakoficzony
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

2147 776

1612 377

4 741 3089

8500 4242

75 -

8 575 4 242

Okres Okres

zakoriczony zakoriczony

3112/2013 31/12/2012

481 1443

481 1443

774 8419

4 497 2522

5271 10 941

4173 2972

2 985 6 907

12910 22 263
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1_Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 2318 452
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne - -
2318 452
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (2 133) ' (1875)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek R ~
podatkowych czy przepiséw podatkowych
Odpisy (cdwrécenia wezesniej dokonanych odpisow) od aklywow z ) R
tytutu podatku odroczonego)
Inne - ) -
(2 133) (1 875)
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci 185 (1 423)

kontynuowane;j

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiggowego ksztattuje sig nastgpujaco:

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Podatek dochdowy biezacy
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (skonsolidowany)
3542 (28 406)
2. Korekty konsolidacyjne wyniku brutto (766) - (24 811)
3. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) (12 363) 45858
- réznice trwale (14 253) 19 465
- réznice przej$ciowe 1890 26 393
4. Wynik podatkowy (9 587) (7 359)
w tym straty podatkowe (21 645) (16 845)
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 12 058 9486
6. Podatek dochodowy wediug stawki 19,20 1 21% 2292 1816
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 26 (1 364)
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji 452
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci 2318 452

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2013 i 2012 wynosi 19 % i
stanowi ono podatek dochodowy od osdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi Poiski.

10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Podatek biezacy
Koszty emisji akcji - -
Koszty odkupu akcji - -

Inne - -
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Podatek odroczony:

Powstaly w wyniku transakcji z wiaécicielami:
Poczatkowe ujecie skladnika kapitatowego obligacji zamiennych - -
Koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy
pieciu lat
Odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z ptatno$ciami

realizowanymi na bazie - -
akgji
Inne - -

taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny - -

10.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres Okres
zakoriczony zakoficzony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy
Inne - .

Podatek odroczony
Z tytutu dochodéw i kosztow ujetych w pozostatych catkowitych
dochodach:
Przeliczenie wynikow jednostek dziatajacych za granicg - -
Przeszacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych
wyznaczonych jako zabezpieczenie inwestycji netto w dziatainosciach - -
zagranicznych
Przeszacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Przeszacowanie wartoéci godziwej instrumentéw finansowych
wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych
Przeszacowania skiadnikéw aktywow trwatych - -
Przeszacowanie zobowiazar z tytuiu okreslonych $wiadczen - -
Inne - -

Z tytutu dochodow i kosztéw przeniesionych z kapitatu na wynik:

Z zabezpieczenia przepltywow pienigznych - -
Z aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - -
Ze zbycia jednostek dziatajgcych za granica - -

Z tytutu zyskow / strat z instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy
pienigzne przeniesionych do poczatkowej wartosci bilansowej pozycji - -
zabezpieczanych

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody - -




10.4 _Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Podatek do rozliczenia w przyszlym okresie

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Pozostate podatki

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
5730 6423
5730 6423
11279 10 391
11279 10 391
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10.5 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sig analiza aktywéw z tytulu odroczonego podatku / (zobowiazania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej:

odroczonego

Stan na Stan na
31/12/12013 31/12/2012
PLN'00O PLN'000
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 9263 6682
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego (760) (312)
8 503 6 370
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
" sklasyfikowany
Okres zakoniczony 31/12/2013 Ujste w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek calkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecial do zbycia koniec
okresu Ujete w wynik dochodach wynik zbycia (nota 12) okresu
PLN'000 PLN’'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Réznice przejéciowe dotyczace {rezerw) / aktywow z tytulu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych - -
Zabezpieczenia inwestycji netto - -
Jednostki stowarzyszone -
Rzeczowe aktywa trwale N 797 797
Leasing finansowy (262) (412) (674)
Aktywa niemateriaine - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW -
Zapasy 1898 332 2230
QOdroczone przychody (15) (49) 64)
Obligacje zamienne -
Réznice kursowe (1586) 123 (1 463)
Rezerwy 866 866
Naleznosci watpliwe 36 51 87
Zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen 211 242 453
Pozostale zobowigzania finansowe 496 148 644
Koszty emisji akgji i koszty wykupu -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 831 181 - - - - - 1012
3272 616 - - - - - 3888
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostale ulgi
Straty podatkowe 3098 1817 - - - - - 4615
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
3098 1517 - - - - - 4615
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6370 2133 B R R R . 8503
odroczonego
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Okres zakoriozony 31/12/2012 Ujstew Ugte  Przeniesione mi jako
Stanna pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stanna
poczatek calkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecial do zbycia koniec
okresu Ujete w wynik dochodach wlasM wynik Zbycia (nota 12} okresu
PLN’000 PLN’'000 PLN'0CO PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Réznice przejSciowe dotyczace (rezerw) / aktywéw z tytulu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych - - - -
Jednostki stowarzyszone - - -
Rzeczowe aktywa trwale 797 - 797
Leasing finansowy {107) (155) - (262)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 856 1042 - 1898
Qdroczone przychody (30) 15 - (15)
Réznice kursowe 249 (1835) - (1 586)
Rezerwy 866 - 866
Naleznosci watpliwe 23 13 - 36
Zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen 181 30 - 211
Pozostale zobowigzania finansowe 322 174 - - - - - 496
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 678 1563 - - - - - 831
2 969 303 - - - - - 3272
‘Nlewykorzystane straty podatkowe i pozostale uigi
Straty podatkowe 15633 1 565 - - - - - 3098
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostale - - - - - - -
1533 1565 - - - - - 3 098
Razem aktywa (rezerwy) z tytulu podatku 4502 1 868 B R R R R 6370




10.6_Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Na dzien bilansowy nie zostaly wykazane nastgpujace aktywa z tytulu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe
- Niewykorzystane ulgi podatkowe
- Réznice przejéciowe

10.7_ Nieujete réznice przej$ciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane

Podlegajace opodatkowaniu réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach i
jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspélnych przedsiewzigciach, dia ktérych nie wykazano
zobowiazan z tytulu podatku odroczonego przypadajg na:

- Krajowe jednostki zalezne

-~ Zagraniczne jednostki zalezne

- Jednostki stowarzyszone i wspélnie kontrolowane
- Inne

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
120 125

120 125
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11. Dziataino$¢ zaniechana
Dziatano$¢ zaniechana nie wystgpila w Redan SA

12. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Nie wystapily aktywa przeznaczone do zbycia w Redan SA
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13. Wynik na dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatlowcom niedajacym kontroli

Razem

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

3357 -26 983

0 0

3357 -26 983

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej zostat okre$lony poprzez odjgcie / dodanie nastgpujgcych pozycii:

13.1 Odpisy aktualizujgce aktywéw finansowych

Okres zakoticzony Okres zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Qdpisy aktualizujgce naleznosci handlowych (patrz Nota 25) 4897 1424
QOdpisy aktualizujgce inwestycji kapitatowych DDS -
Odpisy aktualizujgce inwestycji diuznych DDS - -
Odpisy aktualizujgce aktywodw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci - -
QOdpisy aktualizujgce pozyczek wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 2394 -
7291 1424
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowych 1612 1350
13.2 Koszty amortyzacji i umorzenia
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/12013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
Umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych 7517 8709
Amortyzacja aktyw6w niematerialnych (w tym [koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji / koszty 571 503
administracyjne / inne koszty)
Razem amortyzacja i umorzenie 8088 9212
13.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwiazane z inwestyciaml w nieruchomosé
Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami
w nieruchomo$¢, ktdre generowaly dochody z tytutu czynszéw w ciagu okresu
sprawozdawczego ’
Bezpo$rednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomosé,
ktdre nie generowaty dochoddéw z tytutu czynszéw w ciggu okresu
sprawozdawczego - -
Razem 0 0
13.4 Koszty badari i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia
0 0
13.5 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (patrz Nota 32)
Programy okre$lonych skiadek 0 0
Programy okreslonych $wiadczer 0 0
0 0
Platnosci na bazie akcji
Platnosci na bazie akc]i rozliczane kapitatem - -
Ptatnosci na bazie akcji rozliczane gotéwka
0 0
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia pracownicze 55 097 65014
Razem koszty $wiadczern pracowniczych 55 097 65014

13.6 Nadzwyczajne koszty napraw
Nie wystapily nadzwyczajne koszty napraw
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14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogdlem

14.1 _Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Inne [opisacd]

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje
ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatainosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci
kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Okres Okres
zakoriczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
zi na akcje zt na akcje
0,12 (1,00)
0,12 (1,00)
0,12 (1,00)
0,12 (1,00)
Okres Okres
zakorniczony zakorniczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
3357 (26 983)
3357 (26 983)
3357 (26 983)
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
’000 ’000
26 938 26 938




14.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakoriczony  zakornczony

3111212013 31/12/2012

PLN'000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3357 (26 983)

Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 30%) - -

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogélem 3357 (26 983)

Zysk za rok obrotowy z dziatalnoéci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu

podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 3357

kontynuowanej

(26 983)

Srednia wazona liczba akeji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sig do $redniej uzytej

do obliczania zwyktego wskaznika w nastgpujacy sposob:

Stan na * Stan na

31/12/2013 31/12/2012

. ’000 ‘000

j;ijdema wazona liczba akeji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 26 938 26 938
Akceje jakie zaklada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze . - -

Czesciowo oplacone akcje zwykle » - -

Obligacje zamienne 163 -

Inne - -

jtif:j:nia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 27 101 26 938

Akcje, ktére moga potencjalnie rozwodnié podstawowy zysk na akcje w przysziosci, ale nie zostaty
uwzglednione w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ze wzgledu na to, ze w
prezentowanym okresie/okresach majq dziatanie antyrozwadniajace.

Okres Okres
zakoriczony  zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
'000 ’000

14.3 Zmiany pomiedzy danymi przedstwionymi w niniejszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w
sprawozdaniu finansowym za 2012

Zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy w biezacym roku obrotowym sprowadzaja sie do ujecia przez wynik finansowy
wyceny naleznosci diugoterminowych - zaptaconych kaucji wg skorygowanej ceny nabycia. Zmiany te wptynely na wartosci
wykazane jako zysk na akcje w takim samym stopniu jak na wyniki finansowe za lata 2013 i 2012.

W dniu 31 lipca 2013 roku podpisana zostata Umowa Restrukiuryzacyje ktére uregulowata kwestie zwigzne ze splata
zadtuzenia finansowego, w wyniku tego zdarzenia czg$é zadtuzenia zostat przekwalifikowana z kirétkoterminowego na diugo
terminowe. Zmiana ta zostata zaprezentowana w pozycjach bilansowych Spotki

Dodatkowo spétka aktualizacje wartosci zapaséw zaréwno utworzenie jaki odwrécenie odpisu wartoéci zapaséw ujeta w
korespondencji z kosztem w tasnym sprzedanych towaréw. W poprzednich latach utworzone odpisy ujmowane byly w
pozostatych kosztach operacyjnych a rozwigzane odpisy na zapasy w pozostatych przychodach operacyjnych. Zmiany te
nie wplynety na wartoéci wykazane jako zysk na akcje za lata 2013 i 2012.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkéw oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony na akcje:

Z

) wyniku przypisanego

¢ ie (zmniejszenie)
podstawowego zysku na

Zwigkszenie (zmniejszenie)
rozwodnionego zysku na

wilascicielom jednostki akcje akcje
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakoficzony zakoriczony koriczony  zakori y koticzony kon y
31/12/13 31/12/12 31/1213 31/12/12 31/12113 31/12/12
PLN'000 PLN'000 Groszy na Groszy n.a Groszy r!a Groszy r!a
akcje akcje akcje akcje
Zmiany zasad rachunkowosci w:
Wycena ngle;noécn diugoterminowych 116 bez zmiany  bez zmiany bez zmiany bez zmiany
przez wynik finansowy
Zmiana ujgcia odpiséw na zapasy - - bez zmiany bez zmiany bez zmiany bez zmiany |

Inne - -

116 -




14.4 Skutki zmiany polityki rachunkowosci na pozycjach bilansowych i RZIS

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dzialalnosci
operacyjnej

Wartoé¢ sprzedanych towardw i
materiatow
Pozostale koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci
operacyjnej
AKTYWA

Aktywa trwate
Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwale razem

Aktywa razem
KAPITAL. WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane

Razem kapital wtasny

7nh. i Y i 1} g

Dlugoterminowe  pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe
Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Byto na
31.12.2012

440 124
5046

445170

(248 887)
(28 652)

(473 371)

2716
40 633

202703

(99 450)

48 044

48 044

12244
11378

18 484
8417

154 659

202 703

Zmiana

(804)

(5 585)
6389

804

(769)
(769)

(769)

-769

(769)

(769)

(11 763)
(8501)

11763
8 501

(769)

Jest na

31.12.2013

440 124
4242

444 366

(254 472)
(22 263)

(472 567)

1947
39 864

201934
-

(100219) _

47 275

47 275

481
2877

30247
16918

154 659

201 934
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci bilansowe:

Grunty wlasne
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportowe

Nakiady na inwestycje w obcych obiektach i wyposazenie

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Przejecia w formie polaczenia jednostek gospodarczych
Srodki trwale w budowie

Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Zwigkszenia z tytulu przeszacowania
Whplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2012 roku
2Zwigkszenia
Zbycia
Przekazane jako zaptata w ramach przejgcia jednostki
zaleznej
Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki zaleznej
Przejgcia w formie potaczenia jednostek gospodarczych
Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia
Zwigkszenie (zmniejszenie) z przeszacowania
Wplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Eliminacja wskutek zbycia skladnikéw majatku
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci odniesiony na
wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartoéci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Réznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki zaleznej
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci odniesiony w
wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartoéci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Whplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
5439 6022
2583 3025
12638 15 556
20 660 24 603
Grunty wiasne
i budynki w Maszyny i Srodki Pozostale
wartosci urzadzenia wg transportu wg Srodki wg
godziwej kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- 11 270 5229 44 563 61 061
- 4357 857 7 592 12 806
- (532) (763) (3874) (5 169)
- - 221 221
- 16 095 5322 48 501 68918
- 970 168 3280 4417
(989) (219) (5639) (6 847)
(722) (5 225) (5 947)
(49) (1 (72) (122)
- 14 305 5270 40 845 60 419
—
Grunty wlasne
i budynki w Maszyny i Srodki Pozostate
wartosci urzadzenia wg portu wg $rodki wg
godziwej kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
- 6767 2313 21929 31 009
- (222) (608) (1733) (2 563)
- 1149 6996 8145
- (269) (680) (949)
- 1647 591 6433 8672
- 9073 2297 32945 44 315
- (1181) (108) (5817) (7 106)
- - 761 761
- (631) (5 085) (5 716)
- 1612 528 5402 7 542
- (8) (30) (1) (39)
- 8 866 2687 28 206 39 758
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15.1_Okresy ekonomicznego uzytkowanie aktywéw trwatych

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow trwatych:

Budynki i budowle od 10 do 20 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 0d 3 do5 fat

15.2 Utrata wartosci ujgta w biezacym roku

Po dokonaniu analizy jednostka dokonala odpisu aktualizujgcego wartoéé majatku trwatego na kwote 774 ty$. oraz rozwigzata odpis
na kwote 2147 tys. pln. Utworzone odpisy sg spowodowane likwidacjg sklepow. Opis polityki rachunkowosci w zakresie ujgcia
rzeczowych aktywoéw trwalych i odpiséw ujeto w nocie 3.15 do niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotycza powyzsze odpisy s3 ujete w poszczegdinych segmentach
zgodnie z ponizszg infromacija.

- rynek dyskontowy — 435 tys. pin

- rynek modowy PL — 2 147 tys. pin

- rynek modowy ZAGR - 339 tys. pin

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoci zapaséw uwzglgdniono w rachunku zyskow i strat w koszcie wiasnym sprzedanych
towaréw. Wycene zapaséw do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy zgodnie z przyjeta przez
Spotke Politykg Rachunkowosci przedstawiono w nocie 4.2.3.2. W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych
dotycza powyzsze odpisy sa ujete w poszczegdinych segmentach zgodnie z ponizszg infromacja.

- rynek dyskontowy — 87 tys. pin

- rynek modowy PL + 300 tys. pin

- rynek modowy ZAGR - 2 200 tys. Pin

- Redan - sprzedaz hurtowa - 1 674 tys. Pin

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostalych kosztéw
operacyjnych lub koszcie wlasny sprzedazy.

15.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
W zwigzku z zawartg 31 lipca 2013 r. Umowg Restrukturyzacyjng, Grupa Kapitatowa dokonata jej zabezpieczenia na czgéci
aktywow stanowiacych jej wiasnosé Sg to m.in..

Zastaw rejestrowa na zapasach o wartosci 21 000 000 zi..stanowigcych wiasnoéé Redan SA wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.
zastaw rejestrowy na zapasach o wartoéci 8 500 000 zt stanowigcych wiasnosé Adesso S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubez.

zastaw rejestrowy na 71.000 akcjach Adesso S.A,, na 1.438 udziatach Adesso Sp. z 0.0.

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z o.0. First Data Polska SA - umowa w sprawie wspélpracy w zakresie obsiugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami ptatniczymi.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci najwyzszej sumy zabezpiecenia 55 712 500 zt stanowigcych wiasno$¢ Top Secret Sp. z
0.0. Wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na zapasach o wartoéci najwyzszej sumy zabezpiecenia 3 225 000,00 z4 stanowigcych wiasnoéé Adesso S.A.
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy, finansowy oraz zwykly na 3.335 udziatach Top Secret Sp. z 0.0.

zastaw rejestrowy na znakach towarowych: ,Top Secret’ 0 numerze migdzynarodowej rejestraciji
720647 oraz o numerze polskiej rejestracji 216271, ,Troll" o numerze migdzynarodowej
rejestracji 720872 oraz o numerze polskiej rejestracji 241356 oraz ,DryWash” o numerze polskiej
rejestracji 240540.

przelew przystugujacych Redan S.A. wierzytelnosci wobec kontrahentéw zagranicznych

zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykly na rachunkach bankowych Redan S.A., Top Secret sp. z 0.0. oraz Adesso
S.A.

Ponadto zobowigzania Grupy wynikajace z leasingu finansowego (patrz Nota 38) zostaly zabezpieczone tytutem wiasnosci
leasingodawcy do aktywow wynajmowanych w ramach leasingu o wartoéci bilansowej 4 084 ty$ PLN (w 2012: 5 227ty$. PLN).
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16. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wlasnym
zakresie

Przejecia w formie polgczenia przedsigwzigé
Zbycia lub kiasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Efekt réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Zwigkszenia

Zwiekszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie

Przejgcia w formie polgczenia przedsigwzigé

Zbycia lub kiasyfikacja do aktywéw
przeznaczonvch do zbvcia
Efekt réznic kursowych

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Skumulowane umorzenle | utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub kiasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
QOdpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartoéci
odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytuiu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2012 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartoéci odniesionego na wynik
Rdznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywdw niematerialnych:
od 2 do 10 lat
5 lat lub czas nieokreslony
od 1do2lat
od 2 do 5 lat

Oprogramowanie komputerowe
Znaki handlowe

Licencje, patenty

Prawa autorskie , pozostate WN

16.1 Istotne aktywa niemateriaine

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/12012
PLN’000 PLN'000
2735 2735
2834 2068
218 501
5788 5304
Skapitalizo-
wane prace Znaki
rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
3578 4711 1289 9578
- - 43 248 290
- - - (©)] (3)
- 3578 4754 1533 9 865
- - 1028 106 1134
- (20) - (465) (485)
- - 193 (46) 147
- 3558 5975 1128 10 661
Skapitalizo-
wane prace Znaki
rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
843 2285 878 4006
- 401 104 504
- - - 52 52
- - - M (1)
- 843 2686 1032 4561
455 46 501
- (20) - (187) (207)
- - - (51) (51)
- - - 69 69
- 823 3 141 909 4873

Jednostka posiada znak towarowy TROLL. Warto$é na dzieri 31.12.2013 r. znaku TROLL wynosi 6 min PLN (4,5 min PLN za rok 2012).

Wartosé bilansowa znaku wynosi 2,7 min PLN (2,7 min PLN za rok 2012) . Co roku znak jest poddawany testowi na utrate wartosci.
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17. _Udzialy w jednostkach zaleznych

17.1 Szczegblowe informacje dotyczace udzialéw w jednostkach zaleznych

Szczegdtowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

‘Miejsce rejestracii

Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz praw do gloséw

posiadanych przez Spélke

i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki zalezne] P $¢ dziatalnosci 31/12/2013 311122012
ADESSO SA Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
TOP SECRET sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
TROLL MARKET sp. z0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
TOP sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
ADESSO sp. z 0.0 Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
RCF sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
ROKAPPA sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
TOP SPEED sp.z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
BALENO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
GETAR sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
LUNAR sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
KADMUS sp. z o.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
KRUX sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
DOTAR sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
ELVIRO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
LEJDA sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
TUBAR sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
POSTIRO Sp. Z0.0 Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
BETA REDA Ukraina Sprzedaz odziezy | obuwia Ukraina 100% 100%
Just Jeans sp. zo.o0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
Top Center sp. z0.0. w Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100%
REDAN MOSKWA Sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100%
R-Moda sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
R-Shop sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
R-Trendy sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
R-Style sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100%
W biezgcym okresie Spéika zbyta 100% udzialéw w 8 spdtkach , redukujgc swéj udzial do 0%.
17.2. Inwestycie w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaly przedstawione ponizej:

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/12/2012

Nazwa jednostki zaleznej Koszt Odpis aktualizujacy Warto$¢ netto Koszt Odpis jacy Warto$¢ netto
ADESSO SA 2880 2880 2838 2838
TOP SECRET sp. z0.0. 11 051 11 051 11051 11 051
TROLL MARKET sp. z0.0. 1411 1411 - 1411 1411 -
TOP sp. zo.0. 1794 1794 - 1794 1794 -
ADESSO sp. zo.0. 1922 1922 1922 1922
RCF sp. zo.0. - 544 544 -
ROKAPPA sp. z 0.0. - 3629 3629 -
TOP SPEED sp.z 0.0. - 1163 1163 -
BALENO sp. z 0.0 - 1003 1003 -
GETAR sp. zo.0. - 1295 1295 -
LUNAR sp. z 0.0. 1307 1307 (4} 1307 1085 222
KADMUS sp. z 0.0. 2840 2840 - 2840 2840 -
KRUX sp. zo.0. 2475 1190 1285 2475 941 15634
DOTAR sp. z 0.0. - - 1994 1994 -
ELVIRO sp. z 0.0. 1464 1464 - 1464 1464 -
LEJDA sp. zo.0. - 2261 2261 -
TUBAR sp. z0.0. - 1579 1579 -
POSTIRO Sp. Z0.0 179 179 0 179 179 0
BETA REDA Ukraina 2138 2138 2138 2138
Just Jeans sp.zo.0. 166 166 - 166 166 -
Top Center sp. zo.0. w
upadlodcl fikwidacyine] 17%6 1736 - 1735 1736 .
REDAN MOSKWA 9 9 9 9
R-Moda sp. zo.0. 5 5 5 5
R-Shop sp. z 0.0. 5 5 5 5
R-Trendy sp. z 0.0. 5 5 5 5
R-Style sp. z 0.0. 5 5 5 5
Inwestycje w spéiki zalezne 31395 12,087 19308 - 44810 25073 19737

razem

W 2013 roku Spéika udzieliuta pozyczkg diugoterminowa dla spotki Adesso SA w kwocie 28 747 605,94 z1.
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18. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete
w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych
Wycena obligacji zamiennych 849
849 0

Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne 3312 1947
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne

3312 1947
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci wykazane wg kosztu
zamortyzowanym
Weksle (i)
Skrypty diuzne (i)
0 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzaine (jii)
Akcje (iv)
0 0
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v)
Pozyczki udzielone pozostalym jednostkom -
0 0
Razem 4 161 1947
Aktywa obrotowe 849 0
Aktywa trwale 3312 1947
4 161 1947

Instrument zlozony w postaci obligacji zamiennej na akcje zwykte wyceniany jest w wartosci godziwej. Za
wartosé godziwg 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje wynikajacej z konstrukgji obligacji zamiennej na akcje
przyjmuje sie wycene opciji na akcje zwykie stosujgc model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna
cena instrumentu bazowego = aktualna cena akcji, cena wykonania opcji = cena nominalna emitowanych
akgji, stopa procentowa wolna od ryzyka, parametr zmiennosci = zmienno$¢ ceny akgji, odpowiedni okres do
wygasniecia opciji). W naszym przypadku podejécie do wyceny ma charakter dyskretny.

Wycena tego instrumentu przez Spotke zostata wykonana metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych
z uwzglednieniem spreadu kredytowego ponad rynkowa krzywg stép procentowych (zatozono, ze spread
kredytowy uwzglednia wszystkie czynniki ryzyka brane pod uwage przez inwestoréw przy zakupie Obligacji).
Zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany posiadanych przez niego
Obligacji na Akcje. Do wyceny tej opcji z uwagi na termin realizacji opcji, doktadno$¢ obliczen oraz zalezno$¢
poziomu strike od §ciezki cen do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Z wykorzystaniem
danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu
bazowego, a nastepnie na podstawie tego. modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbg mozliwych,
przyszlych cen instrumentu bazowego. Oszacowania wartosci opcji dokonuje sie na podstawie ustalonej liczby
symulacji obejmujgcych okres od dnia wyceny do 31 grudnia 2018 roku
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19. Pozostale aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne [opisacd]

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
897 1903

897 1903

746 643

151 1260

897 1903
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20. Zapasy

Materiaty

Pétprodukty

Towary

w tym towary w drodze i z prawem zwrotu
Wyroby gotowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
1393 1884

37 32

115 090 118 444

20 418 18 236
116 520 120 360

Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dia dziatalnosci kontynuowanej wynosity

271 374 tys. PLN (254 472 ty$ PLN za rok 2012).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmuja kwote 3 802 tys. PLN (6 386 tys. PLN za rok 2012) w zwiazku z
doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto, oraz odwrécenia odpiséw aktualizujacych w wysokosci 2 082 tys.
PLN (1 894 PLN w roku 2012). Wykorzystano odpis w 2013 r. 43 ty$. pln Dokonane we wczesniejszych latach
odpisy aktualizujgce odwrécono w wyniku zwigkszenia cen sprzedazy na okreslonych rynkach.

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sg w korespondenciji z kosztem wiasnym sprzedanych towaréw.
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 26 110 22 415
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone (6 238) (3 594)
19 872 18 821

21.1 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta podmioty z Grupy Kapitatowej stosujg system wewnetrzne i zewnetrznej oceny
kredytowej do oceny zdolnosci ptatnieczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity
i punktacja danego klienta podlegajg weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozow w przypadku wystapienia
opdznien w platnosciach. Oddzielng grupe Kontrahnetow stanowig powigzania ze sobg Spétki kapitatowe gdzie
udzielone limity handliowe sg po czesci metodg finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprze finansowanie
kapitalu obrotowego. 100 % naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre nie przeterminowaly sie, nie utracily wartosci.

Termin splaty naleznosci z tytulu sprzedazy towaréw i ustug jest ustalna indywidulane i waha si¢ w zaleznosci od
status Klienta od 7 do 180 dni. W przypadku uptywu terminu ptatnosci od nieuregulowanych naleznosci nalicza si¢
odsetki ustawow i wszczyna stosowne procedury windykacyjne . Podmioty z Grupy Kapitatowej utworzyla rezerwy
w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane kwalifikujgce je jako naleznosci trudno $ciagaine.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego ale nadal uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieprzeterminowanych

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
pozostaly do dnia bilansowego okres sptaty PLN’000 PLN’000
a) do 1 miesigca 10 484 9167
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3660 5613
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 20 6
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 109 -
e) powyzej 1 roku - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nieprzeterminowane, razem (brutto) 14 273 14 786
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nieprzeterminowane, razem (netto) 14 273 14 786
Zmiany stanu rezerw na nalezno$ci zagrozone
Okres Okres

zakoficzony  zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4298 4281
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 4 646 2638
Kwoty odpisane jako niesciggalne (67)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci (1612) (2 621)
Odwrécenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7 265 4 298




W tym miany stanu rezerw na nalezno$ci zagrozone z tytutu dostaw i ustug

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznoéci
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Qdwroécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres
zakonczony  zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
3594 3577
4322 2638

(67)
(1611) (2 621)
6 238 3 594

Okreslajac poziom $ciggalnoéci naleznosci z tytulu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdine naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
utracity wartosé i zostaly postawione w stan likwidagji. Ujete odpisy z tytulu utraty wartosci stanowig réznice
pomiedzy wartoscig bilansowa takich naleznosci z tytulu dostaw i ustug a biezacg wartoscig spodziewanych
wplywow z likwidacji. Zabezpieczenia odzyskiwalnoéci sg zréznicowane jednak nie gwarnatuja odzyskania 100 %

powyzszej kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

Stan na
31/12/2013
PLN000

2290
3852
1667
728
3300
11837
6238
5599

Stan na
31/12/2012
PLN’000

2132
2330

554

902
1711
7629
3594
4035
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22. Kapitat akcyjny

Kapital podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat akcyjny skiada sig z:
26 938 020 akcji zwyklych majacych pelne pokrycie w kapitale (26 938 020 na
dziers 3T grudnia 2012 1. i 1 stycznia 2012 r. oraz 31.12.2013 1))

0 akji zwyklych majacych czesciowe pokrycie w kapitale (0 na dzieri 31
grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 . oraz 31.12.2013r.)

Oamiennych akgji preferencyjnych 0%) majacych peine pokrycie w kapitale,
bez prawa do glosu (0 na dzien 31 grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 r. oraz
31.12.2013)

221 Akcje zwykle majace pelne pokrycie w kapitale

Stan na 1 stycznia 2012r.
Zwigkszenia / zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Emisja akcji w ramach planu pracowniczych opciji na akcje
Emisja akgji z tytulu usiug doradczych
Odkup akeji
Koszty odkupu akgcji
Podatek dochodowy w zwigzki z odkupem akcji
Stan na 31 grudnia 2013 r.

Szczegdlowy opis zawarty w nocie 28.4

22.2 Akcje zwykle majace czesciowe pokrycie w kapitale
Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

22.3 Zamienne akcje preferencyjne

Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/12012
PLN'000 PLN’000
26938 26 938
96 236 95 556
123 174 122 494
123 174 122 494

Kapitat
Liczba akcji podstawowy Kapitat zapasowy
*000 PLN'000 PLN'000
26938 26938 107 241
- - (11 685)
26 938 26 938 95 556
26 938 26 938 95 556
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224 Akcje zwykle majace pelne pokrycie w kapitale struktura

Wartosé serii /

Rodzaj . Sposob Prawo do
Seria / emisja  Rodzaj akcji uprzywilejowa Liczba akcji emish wg pokrycia .Data . dywidendy
nia akeji wartosdl - bitatu R daty)
nominalnej

A imienne 1 akcja=2 gtosy 250 000 250 000 gotdwka 28.08.1995

B imienne 1 akcja=2 gtosy 50000 50 000 gotdwka 05.09.1997 01.02.1997
C imienne 1 akcja=2 gtosy 200 000 200 000 gotowka 14.11.1997 01.11.1997
D imienne 1 akcja=2 glosy 200 000 200 000 gotowka 29.04.1998 01.03.1998
E imienne 1 akcja=2 gtosy 150 000 150 000 gotéwka 19.06.1998 01.05.1998
F imienne 1 akcja=2 gtosy 800 000 800 000 gotowka 17.09.1998 01.08.1998
G imienne 1 akcja=2 glosy 400 000 400 000 gotéwka 13.01.1999 01.01.1999
H imienne 1 akcja=2 glosy 1000 000 1000000 gotowka 08.03.2000 01.01.2000
| na okaziciela 500 000 500 000 gotdwka 08.03.2000 01.01.2004
J na okaziciela 1000 000 1000000 gotowka 30.08.2000 01.01.2004
K imienne 1 akcja=2 glosy 2 000 000 2 000 000 gotéwka 27.08.2001 01.01.2003
L na okaziciela 1958 000 1958 000 aportem 26.11.2001 01.01.2004
M na okaziciela 8508 000 8508 000 gotowka 17.12.2003 01.01.2004
N na okaziciela 114 000 114 000 gotéwka 17.12.2003 01.01.2004
(o} na okaziciela 3750000 3750 000 gotéwka 17.12.2003 01.01.2004
P na okaziciela 14 570 14 570 gotowka 06.05.2005 01.01.2005
P na okaziciela 13 200 13 200 gotéwka 20.09.2005 01.01.2005
P na okaziciela 15750 15 750 gotéwka 31.03.2006 01.01.2006
P na okaziciela 14 500 14 500 gotdwka 10.08.2006 01.01.2006
R na okaziciela 6 000 000 6000 000 gotdwka 4.08.2009 01.01.2009
Liczba akcji razem 26 938 020

Kapitat zaktadowy, razem

26 938 020

Wszystkie akcje zostaty optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci. Spétka nie prowadzita
akcji wlasnych w biezgcym okresie.




o

23. Kapital rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/12012
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym : 25 000 25000
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych
Przeszacowanie inwestycji
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo
Rachunkowo$¢ zabezpieczen '
Rdéznice kursowe z przeliczenia
Nadwyzka z obligacji zamiennych
Obligacje zamienne 1575 -
26 575 25 000
23.1 Kapital rezerwowy o charakterze ogdélnym
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 25 000 25 000
Zwiekszenia / zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 25 000 25 000

Kapitat rezerwowy o charakterze og6inym tworzony jest przez jednostke dominujaca z wypracowanych zyskow. Nie zostata
okreslona polityka spdtki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z
jednej pozycji kapitaléw na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych dochodéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale
rezerwowym o charakterze ogoinym nie zostang przeniesione na wynik.

23.2 Kapitat rezerwowy z obligacji zamiennych

Okres Okres
zakoniczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Emisja obligacji zamiennych 1575
Podatek dochodowy zwiazany z emisjg
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1575 -

Kapitat rezerwowy z tytutu konwersji obligacji zamiennych na akcje wediug o$wiadczenia zlozonego na dzieri 04.11.2013 r. Do dnia
bilansowego niezarejestrowano podwyzszenia kapitalu akcyjnego.
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24, Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na
311212013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane (97 711) (100 219)

Okres Okres
zakornczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (100 219) (57 642)

Zysk netto przypadajacy whascicielom jednostki dominujacej 3188 (29 263)
Pozostate catkowite dochody wynikajace z przeszacowania zobowigzan z tytutu

Swiadczen pracowniczych (netto)

Przeniesienie na kapital zapasowy (680) (13 315)
Wyptata dywidendy -

Odkup akg;ji - -
Powigzany podatek dochodowy - -
Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych - -
Inne - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego (a7 717) (100 219)

W 2013 roku posiadaczom akcji zwyklych majgcych petne pokrycie w kapitale nie wyptacono dywidende W 2012 roku
réwniez nie wyptacano dywidendy

W odniesieniu do biezacego roku zarzad proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk na pokcie straty z lat ubiegtych oraz
podwyzszenie kapitalu zapasowego.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzyé
kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czg$¢ kapitatu zapasowego (zyskoéw zatrzymanych) nie jest dostgpna do
dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 8,9 min PLN (2012: 8,9 min PLN).
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25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym -
Kredyty bankowe
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (i) (patrz Nota 35.1.4)
pozostalych jednostek (iii)
organéw rzadowych (iv) -
Zamienne obligacje diuzne (patrz Nota 26) -
Obligacje diugoterminowe (v) -
Inne - -
Zabezpieczone ~ wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 6579 10 483
Kredyty bankowe (vi) 21946 19 365
Pozyczki od pozostatych jednostek (jii) 508 880
Transfer nalezno$ci (vii) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (viii) -
Inne - -
29 033 30 728
29 033 30728
Zobowigzania krétkoterminowe 16 442 18 484
Zobowigzania diugoterminowe 12 591 12 244

- 29033 30728

25.1 Podsumowanie uméw kredytowych

W dniu 30 lipca 2013 r. spéiki z Grupy Redan zawarly z bankami oraz obligatariuszami umowe restrukturyzacyjng okreslajgca
warunki dalszego finansowania Grupy Redan. Stronami umowy z jednej strony jest Redan S.A. oraz jej spétki zalezne Top Secret
Sp. z 0.0. i Adesso S.A., a z drugiej DZ Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz obligatariusze posiadajgcy obligacje serii
C i D Spétki. Umowa objete zostaly wszystkie zobowigzania o tagcznej maksymalnej wartosci 61,4 min zt., na ktére sktadajg sie:

+ Kredyt nieodnawialny do wartosci 21 000.000 z4, saldo kredytu na 30 wrzeénia 2013 to 14 594 809,14 zt

+ Kredyt odnawialny do limitu 24.000.000 zt. Kredyt moze zostaé¢ wykorzystany

o jako kredyt w rachunku biezgcym do warto$ci 7.950.000 zt

0 na zabezpieczenie jak i dokonanie zapfaty z gwarancji bankowych

0 na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe

+ Kredyt obrotowy do limitu 3.000.000 zt

« Kredyt na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe do limitu 900.000 USD

+ Kredyt odnawialny stanowigcy zabezpieczenie wystawionej gwarancji bankowej na zabezpieczenie najmu powierzchni
magazynowej do limitu 700 000 zt )

« obligacje serii C o wartosci 8.101.000 zt

« obligacje serii D o wartosci 5.742.200 zt

Podstawowe postanowienia umowy to:

« odroczenie splaty calo$ci zadiuzenia do dnia 31 grudnia 2018 r.;

+ ustalenie nowego harmonogramu minimalnych splat kwartalnych wraz z opcja dodatkowych platnosci w przypadku
wygenerowanie okreslonej w umowie nadwyzki finansowej;

« utrzymanie dotychczasowego poziomu finansowanie przez wszystkie instytucje finansowe;

+ objecie przez dotychczasowych obligatariuszy posiadajgcych obligacje serii C i D, nowowyemitowanych przez Redan obligacji
zamiennych serii E1i E2;

« ustanowienie na rzecz instytucji finansowych nowych zabezpieczer w postaci m.in.:

o zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykly na wszystkich udziatach spétki Top Secret sp. z 0.0.;

o zastaw rejestrowy na znakach towarowych: ,Top Secret’, ,Troll" oraz ,DryWash”;

o przelew wierzytelino$ci wobec kontrahentéw zagranicznych;

o zastaw rejestrowy na aktywach obrotowych stanowigcych zapasy;
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25.2 Podsumowanie wyemitowanych papieréw dluznych
Zgodnie z ustaleniami Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 31 lipca 2013 r. Redan wyemitowat 20 765 sztuk obligacji serii E1 i 117

667 sztuk obligacji serii E2, ktérych cena emisyjna byta réwna ich warto$ci nominalnej i wyniosta 100 zt za kazda obligacje. Tym
samym przydzielono obligacje o fgcznej wartosci 13 843 200 zi z terminem wykupu przypadajacym na 31 grudnia 2018 r. Obligacje
te sg zamienne na akcje serii S Redan S.A. o warto$ci 1,00 zt kazda. Jednoczesnie w dniu 31 lipca 2013 r. Redan zakupit w celu
umorzenia 8 101 sztuk obligacji serii C o facznej wartosci nominalnej 8 101 000 zt. Obligacje zostaly zakupione za cene réwna
wartoéci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone do dnia 31 lipca 2013 r. Rozliczenie wptat na obligacje serii E1 i E2 nastgpilo
w drodze potracen z ceng zakupionych obligacii serii C oraz wartoscig wykupu obligacji serii D, ktorych termin wykupu przypadat w
dniu 31 lipca 2013 1.

Bardziej szczegblowe informacje na temat emisji akcji obligacji serii E1 i E2 znajdujg sie w raporcie biezacym nr 35/2013 - Emisja i
przydziat obligacji zamiennych na akcje serii E1 i E2. Skup obligacji serii C oraz wykup obligacji serii D opublikowanym w dniu 1
sierpnia 2013 r. oraz w raporcie biezacym nr 38/2013 - Umorzenie obligacii serii C opublikowanym w dniu 6 sierpnia 2013 r.

Na podstawie uchwaly zarzadu emitenta z dnia 21 sierpnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akeji serii T w ramach kapitatu docelowego w dniu 10 wrzesnia 2013 r. zostaly zawarte umowy o objeciu 7 728 180 nowych akji
serii T, o tgcznej warto$ci nominainej 7 728 180 zt. Akcje te zostaly objete m.in. w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 1 352
obligacji serii E1 i 7 658 obligacji serii E2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o akcje serii T nastapi po przeprowadzeniu
badania aportéw przez bieglego wyznaczonego przez sad rejestrowy. Bardziej szczegétowe informacje na temat emisji akcji serii T
znajdujq sig w raporcie biezacym nr 42/2013 opublikowanym w dniu 22 sierpnia 2013 r., za§ na temat uméw objecia akgji serii T
znajdujg sie w raporcie biezacym nr 45/2013 opublikowanym w dniu 11 wrzesnia 2013 r.

W dniu 4 listopada 2013 r. Redan SA otrzymat od obligatariuszy oéwiadczenia o konwersji obligacji zamiennych serii E1 na akcje
Spoltki. Konwersji uleglo 15 750 Obligacji w cenie nominalnej 100 zt na 1 043 044 akcji zwyklych na okaziciela serii S Spotki po
cenie konwersji 1,51 zt za akcje, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

W dniu 18 listopada 2013 r. Emitenta na podstawie Raportu Biezgcego nr 43/2013 - Naruszenie kowenantéw finansowych dokonat
wykupu 5 sztuk obligacji serii C.

W dniu 31 grudnia 2013 r. zgodnie z harmonogramem dostepnosci instrumentéw finansowych wynikajgcym z Umowy
Restrukturyzacyjnej Spétka dokonala wykupu czesci Obligacii serii E1 i E2

25.3 Przypadki naruszenia uméw

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. wystapit Przypadek Naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej. Spétka wystapita do Wierzycieli z
wnioskiem o zwieszenie uprawnien jakie przystuguja Wierzycielom w takim przypadku oraz wydiuzenia okresu na wykonanie
zobowigzania stanowiace przyczyne wystapienie tego Przypadku Naruszenia. Wniosek Spoiki zostat zaakceptowany. W dniu 29
listopada 2013 r. Spétka dopetnita wszelkich zobowigzan wynikajacych z umowy i przedmiotowy Przypadek Naruszenia przestat
trwac.
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26. Obligacje zamienne

W dniu 31 lipca 2013 r. Spétka wyemitowata 138 432 obligacje o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, zamienne na
akcje serii S Redan S.A. o wartosci 1,00 zt kazda. Termin wykupu obligacji to 31 grudnia 2018 r. taczna warto$é
nominalna wyemitowanych obligaciji wynosi 13 843 200 z

Emisja obligacji jest podzielona na dwie transze: (i) 20 765 obligacji sérii E1 oraz (ii) 117 667 obligacji serii E2, réznigce
sie warunkami, na jakich mozliwa bedzie ich zamiana na akcje Spotki. JSeria E1,
stanowigca 15% emisji Obligacji Zamiennych, bedzie uprawnia¢ obligatariuszy do bezwarunkowej zamiany na akcje
Redan S.A., obligatariusz ma prawo ziozy¢ O$wiadczenie o Zamianie Obligacii na Akcje nie wczesniej niz po uplywie 2
miesiecy od Daty Emisji, ostatnim dniem, w ktérym obligatariusz moze zlozy¢ i doreczy¢ Oswiadczenie o Zamianie
Obligacji na Akcje jest 3 grudnia 2018 r. Obligacje serii E2 bedg uprawniaé do zamiany
na akcje Redan S.A. w nastepujgcy sposob:

- w okresie do 30 czerwca 2015 r. konwersja bedzie mozliwa wylacznie w przypadku zlamania przez Grupg Redan
wskaznikéw finansowych okreslonych w warunkach emisji. -

- od 1 lipca 2015 r. — zamiana bedzie nieograniczona.

Dla obligacji serii E2 cena zamiany w okresie do 30 czerwca 2015 r. — w okresie gdy prawo do zamiany jest
uwarunkowane zlamaniem wskaznikéw finansowych — wynosi 1 i, a od 1 lipca 2015 . — jest ustalona tak samo jak dla
obligaciji serii E1.

Stan na

31/12/2013

PLN’000

Wartosé emisji ’ 13 843
Element zobowigzania w dniu emisji -
Element kapitatowy = 13843
Element zobowigzania na dzien bilansowy 12979
Naliczone odsetki 317
Odsetki zapiacone (201)
Element zobowigzania na dzier 31 grudnia 2012 . 73095
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27. Pozostale zobowigzania finansowe

Stan na
31/12/12013
PLN’000

Umowy gwaranciji finansowych -

Stan na
31/112/2012

PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci

godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych -
Swapy stép procentowych -
Swapy walutowe -
Inne -

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW

Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczatkowo w WGPW (i)

Leasing finansowy 3428 4716
Zobowigzanie z tytulu obligacji 13 144 15 079
16 572 19 795
16 572 19 795
Zobowigzania krétkoterminowe 4250 8417
Zobowigzania diugoterminowe 12322 11378
16572 15795

Daty emisji i charakter obligacji zostaty opisane w nocie 26
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28. Rezerwy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’'000

Swiadczenia pracownicze (i) 1302 1551

Inne rezerwy(ii) 2519 4 406

3820 0 95/

Rezerwy krétkoterminowe 3820 5957
Rezerwy dtugoterminowe

3 820 5957

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow i

roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.

(i) Rezerwa na roszczenia z tytutu gwarancji oraz rezerwa na bankowg prowizje koricowg zgodnie z

zawartg umowg restrukturyzacyjng oraz rezzerwa na premie bilansowe.
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29. Pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2013 31112/2012
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen i pozostate rozrachunki z pracownikami 2254 2388
Kaucje 1150 1411

Z tytulu zakupu $rodkéw trwalych 786
Inne 2145 718
6335 - 4517
Zobowigzania krétkoterminowe 5185 3106
Zobowigzania diugoterminowe 1150 1411
6335 1517

30. Zobowiazania z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82 265 82676

Pfatno$ci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie $rodkéw pienigznych - -
Inne - -

Giéwnymi Dostawcami Grupy sa dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Banglandeszu (w czg$ci
modowej) oraz lokalni dostawcy krajowi (w czesci dyskontowej) oraz dostwcu odziezy z obszaru UE, teramin
platnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 - 14 tygodni po dacie dostwy. Po uptywie tego terminu od
nieuregulowanych zobowigzan nalicza sie odsetki. Spétka posiada zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosciowym
Samej Spélki jak i catej Grup Kapitalowej zapewniajace optymalne zarzadzanie ptatno$ciami zobowiazan.
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31. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.1 _0Ogélne warunki leasingu
Grupa uzytkuje cze$é sprzetu produkcyjnego w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy

leasingu wynosi 3-5 lat (5 lat w roku 2012). Grupa ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwotg jego
warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajace z uméw leasingu finansowego
sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytulu leasingu finansowego jest zmienne i wynosi od 1,8% do 3,7% w roku
2013 (od 1,8% do 3,7% w roku 2012).

31.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezgca

Minimalne oplaty leasingowe minimalnych optat

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Nie' diuzej niz 1 rok 1884 1839 1884 1839
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 1544 2 877 1 544 2877
Powyzej 5 lat - - - -
3428 4716 3428 4716

Minus przyszie obcigzenia finansowe - -
Wartoé¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 3428 4716 3428 4716
Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:

Kredyty krotkoterminowe (patrz Nota 25) 1884 1839
Kredyty dtugoterminowe (patrz Nota 25) 1 544 2877
3428 4716
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32. Programy $wiadczen emerytalnych

32.1_Programy okreslonych skladek

Pracownicy jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych sa objeci paristwowym programem $wiadczenn emerytalnych
realizowanym przez rzad danego Parnstwa gdzie jednostka ma swojg siedzibg. Jednostki te majg obowigzek przekazywania
okreélonego procentu kosztéw plac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczeri. Jedynym zobowigzaniem
Grupy w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych skiadek.

Oprécz powyzszych, Grupa Redan nie realizuje innych programéw $wiadczen emerytalnych
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33. Instrumenty finansowe

33.1_Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa Redan zarzadza kapitalem by zagwarantowa¢, ze nalezace do niej jednostki bedg zdoine kontynuowacé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego.
Ogoélna strategia dziatania jednostki nie zmienita sieg.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadiuzenie, na ktére skiadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 25 i 26), $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kapital jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaly rezerwowe i zysk zatrzymany
(ujawnione odpowiednio w Notach od 22 do 24).

Na jedriostke nie sg nalozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta
cze$é kapitalu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszyi na dzieri 31
grudnia 2013 roku wynosi 8,9 min PLN (2012: 8,9 min PLN).

33.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztaituje sig nastgpujgco:

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zadiuzenie (i) 151 254 154 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pienigzne grup przeznaczonych do zbycia
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)
(20 333) (13 494)
Zadluzenie netto 130 921 141 165
Kapitat wiasny (ii) 52 038 47275
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 251,59% 298,60%

(0] Zadluzenie rozumiane jest jako zadiuzenie diugo- i krétkoterminowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktow gwarancji finansowych

(i)  Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowe;j.
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33.2 Kateqorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne (w tym érodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych

jako przeznaczone do sprzedazy)

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajgcych
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym naleznosci handlowe grup zakwalifikowanych jako

przeznaczone do zbycia)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych
Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)
Umowy gwarancji finansowych
Ptatnosci warunkowe z potgczenia przedsigwzigé

33.2.1  Pozyczki i naleznosci wyceniane w WGPW:

Warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW
Skumulowane zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym

Zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym ujete w biezgcym

okresie

Stan na Stan na
31/112/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
23621 19778
1539 1639

528 397

5905 4015

23 606 17 746

7 919 7 465

51 -

14 875 -

92 -

56 687 76 627

24 18

75 -

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapily zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie

Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

33.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy Redan monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cia Grupy Kapitatowej za
pomoca wewnetrznych raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopieri i wielko§¢
ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego),

ryzyko kredytowe i ryzyko plynnosci.

Dziat Finansowy cyklicznie przesyta Zarzgdowi Redan jak i pozostatym Zarzadowm Spétek wchodzgcym w sktad Gupy
Kapitatowej raporty dotyczace ryzyk rynkowych jakie dotycza Spdlki ale réwniez jakie moga sig ksztattowac w przysztosci.

33.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$é Grupy Redan wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 33.5) i stop

procentowych (patrz Nota 33.6). Grupa nie posiada instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do zarzadzania ryzykiem
kursowym i stép procentowych. W zwigzku z prowadzong dziatanoscig Grupa wykorzystuje uzyskane przychody w walutach

Narazenie Redan na ryzyko rynkowe ani sposob jego pomiaru i zarzadzania nim nie ulegly zmianie.
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33.5_ Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Grupa zawiera okre$lone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahan kursow walut.

Warto$é bilansowa aktywéw oraz zobowigzar pienigznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzieri bilansowy przedstawia sig nastepujaco
(przeliczone na zlote polskie):

Zobowiazania Aktywa

Stan na ~Stan na Stan na ~Stanna

3112/2013 31/112/2012 31/12/2013 31112/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

usD 37 427 270 32791833 7 511 862 5009 582
EUR 1804 835 506 002 243 433 108 018

33.5.1 Wrazliwos¢ na ryzyko we
Grupa Kapitalowa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwiazane z dolarem amerykariskim i euro

Stopien wraztiwosci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje
wylgcznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢
dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitalu wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN W
przypadkuostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$é ta bylaby ujemna, a wplyw na zysk i kapitaly wiasne bylby odwrotny.

Stan na . . Kurs 31 12 Zmiana o + . . Zmiana Zmiana
3111212013 | £obowiazania Altywa 2013 10 % Zobowigzania Altywa zobowigznie aktywo
uUsD 12426053 2493978 3,0120 3,3132 13 668 658 2743378| | 1242605 249 398
EUR 435 194 58698 41472 4,5619 478713 64 568 43519 5870

Wrazliwoéé jednostki na ryzyko walutowe utrzymuje sig przez caly rok na tym samy poziomie.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu
narazenia w ciggu calego okresu sprawozdawczego.

33.5.2  Kontrakty zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Grupa nie prowadzi polityki zabepiczeri poprzez zawierania kontraktéw zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowychw w odniesieniu do ptatnosci i
naleznosci w walutach obcych pokrywajgcych.
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33.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
Grupa Redan jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz on sam jak i nalezace do niego podmioty pozyczajg $rodki oprocentowane wediug
zmianych stép procentowych. W Grupie obecnie nie zabezpiecza ryzka kursowego.

Narazenie jednostki na ryzyko stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono szczegdlowo w czgsci noty poswigconej
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

33.6.1 Wrazliwo$é na wahania stép procentowych

Grupa Kapitaowa narazona jest obecnie ryzyko stop procesntowych uzaleznione od zmieny stopy WIBOR gdyz jej marza jest stala we wszystkich
ekspozycjach narzonych na to ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych instrumentow
finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzar o oprocentowaniu zmiennym zakiada sig na potrzeby analizy, ze kwota zobowiazan niesptaconych
na dzien bilansowy byla niezaptacona przez caly rok oraz byla ona staly w zakresie wielokosci kapitalu przez caly rok. W sprawozdaniach wewngtrznych
dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kiuczowych czionkéw kierownictwa wykorzystuje si¢ wahania w gore i w dét o 100 punktéw bazowych, co
odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byly o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly stalg wartosé, to:

Stan na 31 Odsetki za procset:tz?ﬂa o procsetr(l)lziva o
122103 okres 2013 +100 pp - 100 pp
2 tytulu obligacji 13144 1123 131 -131
z tytulu leaisngéw 3428 - 393 34 -34
z tytulu pozyczek i kredytow 29 033 1560 290 -290

Wrazliwosé jednostki na ryzyko stop procentowych spadta w biezgcym okresie przede wszystkim dzieki redukcji wartodci instrumentéw dluznych o zmiennym
oprocentowaniu oraz umownemu obnizeniu marz przez isntytucje finansujgce

33.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzar umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe. Podmiotz

wchodyace w sklad Grupy stosujg zasade dokonywania transakji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Sparwdzeni to moze nastgpowac |

réwniez poprzez budowanie pozytywnej histroli wspdlpracy. Informacji o Kontrahentach Spolki pozyskuja poprzez wewngtrznie sporzgdzoe wywiady
gosporadcze, weryfikacje w powszechnie dostepnych Zrédiach m.in informagji finansowych dostepnych publicznie Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zgregowang wartosé zawartych transakciji rozktada sig na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrolg ryzyka
kredytowego umozZiiwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane cyklicznie przez dyrektrora finansowego

Na naleznosci z tytulu dostaw i usiug skladajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientow. Prowadzi sig¢ biezaca ocene kredytéw na podstawie kondycji
naleznosci, a w razie koniecznosci wdraz procedury przed windykacyjne.

Spdiki z Grupy nie sg narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkéw plynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sa banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym
przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

Grupa Kapitalowa nie jest narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwaranciami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw poniewaz tak owych
instrumentéw nie posiada w swoim portefelu.

33.7.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Grupa Kapitalowa nie posiada istatnego zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi w szczegélnosci naleznosciami.
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33.8 Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$é za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi zarzad jednak operacyjnie zarzadza nim dyrektor
finansowy, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, $rednio- i diugoterminowymi wymogami
dotyczgcymi finansowania i zarzadzania ptynno$cia. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w Grupie Kapitatowej ma forme
identyfikacji ryzyk plynnosciowych, optymainego zarzadzania linii kredytowymi oraz akredytowymi, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadaino$ci aktywdw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

33.8.1 Tabele ryzyka plynnosci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi
terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pienigzne ze zobowigzan finansowych na
najwczesniejszy wymagany termin splaty. Obejmujg przeplywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu. W przypadku
zmiennych stép procentowych kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie krzywych stép procentowych na koniec
okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalno$ci wyznaczono jako najwczes$niejszy mozliwy termin zgdania splaty
przez jednostke.

Od 1 mies.
Ponizej do3 Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesiaca miesiecy do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Nieoprocentowane - N = - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 168 726 554 630 1471 164 1492 356 - 3 686 876
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej 1974 837 4 291 888 9 550 564 33 943 164 - 49 760 453
Instrumenty o statej stopie
procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
2 143 563 4846 517 11021728 35435520 - 53447 328

Grupa Kapitatowa korzysta z linii kredytowych (patrz Nota 33.8.2); taczna kwota dostepnego kredytu wynosita na dzieri
bilansowy 11 min PLN. Grupa Kapitatowa zamierza wypetni¢ swoje pozostate zobowigzania z tytutu operacyjnych przeptywow
$rodkéw pienigznych oraz wplywdw z aktywéw finansowych o zblizajgcym sie terminie wymagainosci.

Grupa Kapitatowa nie prowadzi analizy ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z faktem iz ich nie
wykorzystuie.

33.8.2 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/12013  31/112/2012
PLN’000 PLN’000

Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezacym platne na zadanie:
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana - -

Niezabezpieczone kredyty wekslowe (monitorowane corocznie):
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana - -

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym:
Kwota wykorzystana 6 578 675 7 821415
Kwota niewykorzystana 4290 325 3128 585
10869000 10 950 000

Zabezpieczone kredyty z réznymi okresami wymagalnosci do 2013 roku, podlegajace przediuzeniu w ramach obowigzujacych
umoéw
Wszystki zobowigznia kredytowe zostaty objete postanowieniami Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 31 lipca 2013
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33.9 Wycena w wartos$ci godziwej
Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej réznych aktywdw i zobowigzar
finansowych przez jednostke.

33.9.1 Warto$¢é godziwa aktywow i zobowigzar fil rych jednostki wy ianych na biezgco w wartosci godziwej
Pewne aktywa i zobowigzania finansowe jednostki wyceniane sg w wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace sposobu obliczania wartodci godziwej tych aktywow i
zobowigzar finansowych (w szczegdlnosci techniki wyceny i dane wsadowe).

Zaleznosé
wartoscl
Warlosé godziwa na dziei Znaczace godziwe] od
Aklywalzobowiazania finansowe ariost g0 L:::T":ewy""y Ipodstawowe dane nieobserwowaine danych
3111212013 311212012 !
1) Obligacje zamienne na akcje (patrz |Aktywa: 849 PLN Aktywa: - PLN Wycena obligacjl do wartoéci godziwej {nd. nd.
nota 32) Zob ia: 13 Zobowi ;- |zostala wykonana metoda
144 TPLN TPLN hy

y ych przeply

pienigznych z uwzglgdnieniem spreadu
kredytowego ponad rynkowa krzywq
stop procentowych (zatozono, ze
spread kredytowy uwzglednia wszystkie
czynniki ryzyka brane pod uwage przez
inwestoréw przy zakupie Obligacji).
Obligatariuszowi przystuguje prawo do
zamiany posladanych przez niege
Obligacii na Akcje. Wycena tej opcji
zostata dokonana w oparciu o model
oparty na metodzie Monte-Carlo.

33.9.2 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazari finansowych jednostki, ktére nie sg wyceniane na biezaco w wartosci
godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Zdaniem zarzadu, wartoéci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sg przyblizeniem ich wartoéci godziwej.
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34. Przychody przyszlych okreséw

Przychody przysztych okresow
Dotacje rzadowe (ji)

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
984 237

154 0

1138 237

1138 237

0 0

1138 237

(i) Kwota powstata w wyniku rozliczenia dotacji z EFS . Koszty dotacji sg rozliczana poprzez pomniejszanie

otrzymanej dotacji.
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35, Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spéiki zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegélowe informacije o transakcjach migdzy Grupg a pozostalymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

35.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastgpujace transakcje handlowe ze stronami powiazanymi bedacymi czionkami Grupy:

35.1.1 Sprzedaz towaréw

Sprzedaz towaréw

Zakup towaréw

Okres Okres

zakoriczony  zakoriczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

REDAN 125992 116137
TOP SECRET SKL. CENTRALA 81444 78 805
ADESSO SA 29 0
BETA-REDA 0 [¢]
TOW TROLL 3508 9 572
KRUX 1279 0
JAST JEANS 263 0
KRUX 0 0
GETAR 0 0
LEJDA 0 0
LUNAR 0 0
BALENO 0 0
ELVIRO Q 0
ADESSO SPZ0OO 0 0
R-MODA SP.Z 0.0. 0 0
POZOSTALE FIRMY 819
RAZEM 212516 205 333

35.1.2 Sprzedaz ustug

Sprzedaz ustug

Okres Okres
zakoniczony zakoficzony
31/12/2013 3112/2012
PLN’000 PLN’000
KRUX sp. z 0.0. 4216 3124
TOP SECRET sp. z 0.0. 4923 8897
GETAR sp. zo.0. 511 2490
LEJDA sp.z 0.0. 199 1421
LUNAR sp. z 0.0. 1515 1665
TUBAR sp. zo.0. 26 2333
ADESSO SA 4 3
BALENO sp.zo.0. 0 337
ELVIRO sp. z0.0. 2193 2488
KADMUS sp. z 0.0. 353 1381
TARGET sp. z 0.0. 0 1081
POSTIRO sp. z 0.0. 368 399
ROKAPPA sp. z 0.0. 710 3266
R-FASHION sp. z 0.0. 0 344
TOP SPEED sp. z 0.0. 252 2 656
REDAN S.A. 10699 10912
TOP CENTER sp. z 0.0. 0 566
TOP sp. z0.0. 575 588
TROLL MARK sp. z 0.0. 1788 940
ADESSO sp. z 0.0. 2145 2710
REDAN MOSKWA 0 0
RCF sp.zo.0. 1 1834
JUST JEANS sp. z 0.0. 1969 1788
DOTAR sp. z0.0. 19 1818
R-Moda sp. z 0.0. 1001 0
R-Style sp. z 0.0. 1905
35382 53041

35,1.3 Sprzedaz pozostata

oholl

Okres Okres
zakoriczony zakoniczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
86486 89017
96 647 90528
5591 5220
23737 19982
21 411
0 0
3 0
9 0
1 0
0 0
4 0
0
1 0
0
1 0
14 175
212 516 205 333
Zakup ustug
Okres Okres
zakoriczony zakoiiczony
31/12/12013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
1004 721
25391 38371
23 765
8 228
411 319
6 748
3858,4 4456
4 225
722,4 864
149,2 508
0 549
161 137
32 599
0 231
15 718
308 428
0 309
342 147
483 214
4 4
1173,4 1236
0 468
614,4 539
1 257
269,2
402
35382 53041
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REDAN S.A.

TROLL MARKET sp. z 0.0.

TOP SECRET sp. z 0.0.
TOP SPEED sp. z 0.0.

KADMUS sp. z 0.0.

TARGET sp. z 0.0.
TOP CENTER sp. z 0.0.
BALENO sp. z 0.0.
"ADESSO SA
ROKAPPA sp. z 0.0.
GETAR sp. z 0.0.
DOTAR sp. z 0.0.
R-Style sp. zo.0.
JUST JEANS sp. z 0.0.
POZOSTALE FIRMY

35.1.4. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Bez odsetek

Pozyczkobiorca

TOP SP.Z0.0.
KADMUS SP.Z 0.0.
TOP SPEED SP. Z 0.0.
LEJDA SP.Z 0.0.
ELVIRO SP.Z 0.0.
TUBAR SP.Z 0.0.
JUST JEANS SP.Z O.0.
R-FASHION SP. Z 0.0.

"ADESSO S.A.

"EURO-CENTER" SP Z 0.0.

DOTAR SP.Z 0.0.
ROKAPPA SP.Z 0.0.

~ REDAN CENTRUM FINANSOWE SP. Z 0.0.

LUNAR SP. Z 0.0.

Stan na
31/12/2013
PLN’000

PLN’000
warto$é
pozyczki

269 000
312000
291 000
652 000
795 000
225 000
1020 000

530 000

28 748 000
115372
382 500
738 000
105 000

30 000

34 212 872

Pozostala sprzedaz-
przychody

Okres Okres
zakoriczony  zakoriczony

31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
938 742

0

360 711
323 344

127 253

967

246

249

474 454
358 0

182 37

46

423 515
3185 4564

wartosé

odpis bilansowa

269000 _
312000 _
291000 _
652 000 _
795000 _
225000 _
1020000 _

530 000 _

28 748 000
115372
382 500
738 000
105 000
30 000

6434 872 28778 000

0

Stan na 31/12/2012
PLN’000

PLN'000
warto$é pozyczki
269 000
312 000
291 000
652 000
795 000
225000
1 020 000

530 000

; Pozostata sprzedaz-koszty

2400 000 _

115 372
382 500
738 000
178 371

7908 243

Okres Okres
zakoriczony zakoliczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
452 456
81 528
1700 1263
9 373
13 48
0 31
0 15
96 82
100 90
12 360
12 274
3 307
161
401
145 737
3185 4564
. warto$¢
odpis bilansowa
269 000 _
312000 _
291000 _
652 000 _
795000 _
225000 _
1020000 _
530 000 _
2 400 000
115372
382 500
738 000
178 371
5 508 243 2 400 000

Wigkszo$¢é pozyczek udzielono podmiotom zaleznym; oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP; odsetki sptacane sg wraz z ratg splacanej

pozyczki.

35.1.5 Ceny transkacji wewnetrz grupowych
Jednostka sprzedawata towary stronom powiazanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych .

35.1.6 Stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

KRUX sp. z 0.0.

Kwoty nalezne od stron
: powiazanych

Stan na Stan na
31/12/2013 31M12/2012
PLN’000 PLN’000
2678 1702

Kwoty ptatne na rzecz stron

powiazanych

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

0 4
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TOP SECRET sp.zo.0. 1137 2494 13821 9168

GETAR sp. z 0.0. 0 0 0 400
LEJDA sp. z 0.0. 0 39 0 1004
LUNAR sp. z 0.0. 6 302 ’ 96 67
TUBAR sp. z 0.0. 0 0 0 513
ADESSO SA 521 150 29243 3683
BALENO sp. z 0:0. 0 0 0 388
ELVIRO sp. z 0.0. 492 443 814 806
KADMUS sp. z 0.0. 204 266 1461 1427
POSTIRO sp. z 0.0. 0 58 338 353
ROKAPPA sp. z0.0. 0 394 0 0
BETA-REDA Ukraina 0 0 14628 12944
TOP SPEED sp. z 0.0. 0 0 0 813
TROLL MARKET sp. z0.0. 1032 2652 2 67
REDAN S.A. 58680 26917 2223 2569
TOP CENTER sp. z 0.0. 0 0 0 0
TOP sp.zo.0. 45 1 291 364
ADESSO sp.zo.0. 520 1137 0 3
REDAN MOSKWA 0 0 2131 1170
RCF sp.zo.o. 0 188 0 181
JUST JEANS sp. z0.0. 369 417 1286 1088
DOTAR sp. z 0.0. 0 285 0 433
R-MODA sp. z 0.0. 377 2

R-STYLE sp.z 0.0. 278 3

66 339 37 445 66 339 37 445

Kwoty nieuregulowanych platnosci zostana rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji.

35.1.7 Transakcje, ktére nie podlegaty wykiuczeniom konsolidacyjnym

Wartosé transakgji z jednostkami powigzanymi nie podlegajgcymi konsolidacji oraz stan nalezno$ci i zobowiazan z tytutu

dostaw i ustug na 31 grudnia 2013 roku w tys. zt.

Ponizej wymienione transkacje nie podlegaly wylaczenim konsolidacyjnym ze wzgledu na fakt iz mamy tu do czynienia z powigzaniem
osobowym a nie kapitatowym.

Top Secret sp. z 0.0. 1370 54 3220 180!
LOGER sp. z0.0. 1546 1547 21 476
Just Jeans sp. z0.0. 0l 469
Agenda sp. z 0.0. 180 3 4
TOP MARK sp. z 0.0. 1370 2 203
Adesso SA 0 0 893
Rokappa sp. z 0.0. 693 142
Top Speed sp. z 0.0. 157 15
Getar sp. z 0.0. 966 371
Lejda sp. z 0.0. 96 18
Dotar sp. z 0.0. 430 175
Tubar sp. z 0.0. 331 215
RCF sp. zo.0. 549 258
Target sp. z 0.0. 182
Pozostate 17 0 25 76
RAZEM 6210 3 856 B 210 3 850

Redan SA.

Target sp. z 0.0. 1 0 1224
R-Fashion sp. z 0.0. 0 698
Brukowa Centrum Handlowe 1] 2
Top Secret sp. 2 0.0. 45 1 856 687 18
Fundacja Happy Kids 0 2 9
Ores sp. 2 0.0. 0 48
LOGER sp. z 0.0. 120 6 0|
Agenda sp. z 0.0. 48 17 30 84
TOP MARK sp. zo.0. 681 79
Adesso sp. z 0.0. SKA 0 . 97
Just Jeans sp.z 0.0. 0 577
Top Center sp. z 0.0. 0 2 674
Euro-Center sp.z 0.0. 0 166
Lunar sp. z c.0. 200

Kadmus sp. z 0.0. 62

R-Style sp. z 0.0. ) 3




R-Moda sp. z 0.0.

75

Krux sp. z 0.0. 79

Top sp. zo.0. 16

Troll sp. z 0.0. 1

RCF sp. z.0. 39

Rokappa sp. z 0.0. 470

Getar sp. z o.0. 185 262

Lejda sp. z 0.0. 2

Tubar sp. y 0.0. 81

Home and Kids sp. zo o. 16

Dotar sp. z 0.0. 74

Bogusz Kruszyriski 0 3
RAZEM 1332 3691 1332 3691
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36. Wynagrodzenia czionkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostalych czlonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sie
nastepujaco:

Okres Okres

zakoriczony zakoriczony

31/12/2013 31/12/2012

Wynagrodzenie Zarzadu PLN’000 PLN’000
Radostaw Wisniewski (od 13.06.2012r.) 360 180
Bogusz Kruszynski 282 282
Katuzyniski Michat (do 13.06.2012r.) 0 117
e 579

Okres Okres

zakonczony zakoriczony

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej 31/12/2013 31/12/2012
Radostaw Wisniewski 0 181
Stawomir Lachowski 12 0
Tomasz Swieboda ( od 08.04.2013) 9 11
Jaskiewicz Jacek 12 23
Piengjai Wisniewska 12 17
Monika Mitkowska-Bruczko ( do 04.04.2013) 16 61
Leszek Kapusta 12 0
73 293

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Okres Okres
w spétkach podporzadkowanych oraz z tytulu zakorniczony zakoriczony
petnienia innych funkcji w GK Redan 31/12/2013 31/12/2012
Bogusz Kruszyriski 19 18
Katuzynski Michat (do 13.06.2012r.) 0 160
Stawomir Lachowski 0 132
19 310

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zalezno$ci od wynikow uzyskanych przez poszczegélne osoby oraz

od trendéw rynkowych.




37. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki

pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku

przeptywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakorniczony zakornczony
31/12/2013 3112/2012
PLN’000 PLN’000
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 20333 13494
20 333 13 494

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej
do zbycia ) )
20 333 13 494

38. Transakcje niepieniezne

W biezacym roku, jednostka dokonata nastepujgcych transakgiji niepienigznych w dziatalnosciach inwestycyjne; i

finansowej, ktére nie sg odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptyw6w pienigznych:

- Emisja obligacji Serii D w zamian obligacji A w kwcie 5 563 tys PLN
- Emisja obligacji E1 i E2 w zamian obligacji serii C i D w kwocie 13 843 ty$. pin.
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39. Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operayjnego nie wystapily w Grupie Redan
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40. Zobowiazania do poniesienia wydatkéw

Szacunkowa warto$¢ inwestycji Grupy Redan SA na 2014 ., to 5,0 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury [T, w tym w szczegéino$ci z wdrozeniem nowego
zintegrowanego systemu klasy ERP SAP oraz rozwojem dyskontowej sieci wlasnej . Zrédtami finansowanie dziatar
inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz $rodki z leasingu
operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione Zrédia finansowania.

Grupa Kapitalowa nie posiada nieruchomos$ci inwestycyjnych i nie posiada zoboigzan do zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

41, Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

41.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN’000
Poreczenia bankowe 6910 9213
Akredytywy 7858 5920
Gwarangji celnej 2000 2000
16 768 17 133
41.2 Aktywa warunkowe
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Poreczenie 2180 2180

Uzyskane poreczenia i gwarancje - -

Grupa nie posiada pozyskany od podmiotow trzecich aktywdw warunkowych

42. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym mialy miejsce istotne zdarzenia majace istotny wplyw na sytuacje spéiki

W okresie do dnia sporzgdzenia niemniejszego sprawozdania utrzymywata sie napieta sytuacja geopolityczna na Ukrainie -
rynku na ktérym dziata Spétka zalezna od Redan SA. Niestabilnos¢ sytuacji ma wplyw za che¢ do konsumpgiji Klientéw sieci
modowej oraz ostabienie ukrairiskiej hrywny w stosunku do dolara amerykanskiego w ktérym prowadzone sa rozliczenia z
tytutu zakupy towaréw

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogloszone do publikacji w dniu 19
marca 2014 roku.
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44. Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Analizujgc kwestie kontynuacji dziatalnosci spétki nalezy rozpatrzeé funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej, jako catosci, w tym w szczegdlnosci nalezy szczegélnie rozwazy¢ plany zwigzane z
funkcjonowaniem poszczegolnych Spétek. Dziatania podjete w celu poprawy sytuacji finansowej
sg nastepujgce:

Skuteczna dywersyfikacja biznesu Grupy Kapitatowej pomiedzy dwa segmenty rynku — modowy i
dyskontowy

W zakresie czesci modowej

o dalsza optymalizacji kanatéw dystrybucji w zakresie likwidacji / dziatari naprawczych
nierentownych centréow zyskéw

rozwoju rentownych kanatéw dystrybuciji takich jak sie¢ franczyzowa oraz e-commerce
dywersyfikacja geograficzna prowadzonej dziatalnosci *

zmiany w zakresie produktu

blizej trendéw modowych

produkcja w trybie ,just in time”

dostosowanie korelacji cena — jako$¢ do oczekiwan obecnego Klienta

poprawie sprawno$ci operacyjnej sieci sprzedazy

szkolenie pracownikdw sieci m.in. przy wsparciu srodkéw z EFS

optymalizacje uktadu mebli sklepowych z uwzglednieniem $ciezek Klienta
doskonalenie VM

prowadzenie ciagltych dziatan pozycjonujgcych marke Top Secret na rynku polskim i
ukraifiskim

o dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

ocopopopoDooOooOoOgooo

w zakresie czesci dyskontowej

o dalsza optymalizacja struktury asortymentowej

o poprawa marzy handlowej w obu przestrzeniach — ceny zakupu (obnizanie) oraz ceny
sprzedazy (podwyzszanie m.in. poprzez zmiane struktury asortymentowe;j)

rozwdj innych kanatéw dystrybugji niz sie¢ sklepéw wiasnych

wdrozenie efektywnych dziatari marketingowych wspierajacych sprzedaz

poprawie sprawnosci operacyjnej sieci sprzedazy

szkolenie pracownikéw sieci

optymalizacje zatrudnienia

doskonalenie VM

o podjecie dziatan majgcych celu minimalizacje niedoboréw ujawniacz w skiepach w trakcie
proceséw inwentaryzacyjnych

o dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

Ooooo oo

z perspektyw catej Grupy Kapitatowej
o wymiana zintegrowanego systemu ERP zaowocuje m.in.
O optymalizacje kosztowa poprzez m.in. zmiane proceséw logistycznych
O zwiekszenie potencjatu sprzedazowego
0 mozliwos¢ dzialan jakie obecnie sg niemozliwe ze wzgledu na ograniczenia systemowe

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg
sporzgdzenie sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie
istnieje potrzeba zmiana wyceny aktywow i pasywow , ktéra bytaby konieczna w przypadku braku
mozliwosci kontynuowania przez Spoétke dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.
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