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Grupa K2 Internet S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 r. 2
Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej.

List Prezesa Zarzadu K2 Internet S.A.

do Akcjonariuszy, Klientéw i Pracownikdw

Poczatek 2013 roku nie okazat sie taskawy zaréwno dla K2 jak i catego rynku ustug marketingowych. Mimo dalszego
wzrostu wydatkéw reklamowych na Internet, Klienci wykazywali sie dos¢ duzg ostroznoscig w podejmowaniu decyzji
o starcie projektow marketingowych. Dopiero druga potowa roku przyniosta zdecydowang poprawe nastrojow, co
przetozyto sie zaréwno na wyniki Grupy K2 jak i zmiane trendu na pozytywny. Caty rok 2013 powinnismy jednak
okresli¢ jako nietatwy w historii firmy, szczegdlnie biorac pod uwage fakt, ze w okresie tym w dalszym ciggu
wspieralismy kapitatochtonne inwestycje takie jak Oktawave, co w znaczacy sposob przetozyto sie na zanotowane

wyniki finansowe.

W ostatnim roku zakonczyt sie réwniez proces zmian w zakresie oferty produktéw i ustug oferowanych przez Grupe
K2 Internet S.A. W mysl przyjetej wczesniej strategii, po tescie rynkowym, do oferty trafity ustugi oferowane przez
nowg marke S3, wyspecjalizowang w obstudze matych i $rednich przedsiebiorstw. Grupa K2 uzupetnita w ten sposdb
brakujgce ogniwo strategii dywersyfikacji portfela klientdw. Ten element, w potaczniu z innymi biznesami opartymi o
automatyzacje i portfel ww. klientdw, stanowi obok podstawowej oferty kierowanej do waskiego grona najwiekszych
polskich i zagranicznych marek, silny filar dziatalnosci firmy.

W tym samym okresie Audioteka rozszerzyta swojg dziatalno$¢ na nowe rynki, dzieki czemu jest aktualnie dostepna w
9 jezykach, odnotowujgc dalsze dynamiczne wzrosty sprzedazy oraz podejmujac kolejne inwestycje rozwojowe. Z
kolei Oktawave, po tym jak zajeta drugie miejsce w globalnym konkursie dla najbardziej obiecujgcych startupdw
technologicznych Global Webit StartUP, pokonata takich $wiatowych konkurentéw jak Amazon Web Services czy
Microsoft Azure w testach na najbardziej wydajng chmure obliczeniowg, przeprowadzonych przez niezalezng
organizacje CloudHarmony. Spdtka po nieco ponad 12 miesigcach dziatalnosci rynkowej stata sie samodzielna
finansowo, a wykorzystanie kolejnych dotacji unijnych pozwoli jej na dalsze rozszerzenie aktywnosci, ze szczegdlnym

uwzglednieniem rynkéw zagranicznych.

W obszarze gtéwnej aktywnosci biznesowej Grupy K2, opartej o Agencje Interaktywnag K2, Dom Mediowy K2 Media
oraz spdtke technologiczng K2 Web Systems, dziatania skupione byty na poprawie efektywnosci i rentownosci
prowadzonej dziatalnosci. Efekty zmian widoczne byty juz od poczatku drugiej potowy 2013 roku i wszystko wskazuje
na to, ze beda sie one wzmacnia¢ w 2014 roku. Wiekszo$¢ ze spdtek powiekszyta swdj portfel Klientdw, wzmocnita
merytorycznie zespot i przygotowata nowe produkty i ustugi, w oparciu o lokalne i Swiatowe trendy rynkowe. Catosc¢
w pofaczeniu z poprawg nastrojow Klientow w zakresie prowadzonej dziatalnosci marketingowej i inwestycji w rozwdj

technologii, powinna sie przetozy¢ na wyrazng poprawe wynikéw Grupy K2 w biezagcym roku.

Pod koniec 2013 roku doszto réwniez do zmiany w skfadzie zarzadu Grupy K2. Z korcem pazdziernika rezygnacje z
funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Janusz Zebrowski. Zarzad Grupy w sktadzie Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu, Rafat
Ciszewski — Wiceprezes, tukasz Lewandowski — Wiceprezes przejat odpowiedzialno$¢ za dalsze kierownictwo Grupy
K2. W tym miejscu chciatbym réwniez podziekowac Januszowi, za ogromny dtugoletni wktad w rozwdj Grupy.
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Wierze, ze utrzymanie przyjetego kierunku rozwoju Grupy K2 w oparciu o zmiany wprowadzone w latach 2012-2013
stanowi dobry punkt wyjscia do zapewnienia satysfakcjonujacych wynikéw finansowych w roku 2014 oraz stabilnego

wzrostu wartosci w dtuzszym okresie.

Nasza sita ptynie ze stabilnego zespotu kluczowych pracownikéw i partneréw biznesowych oraz zaufania jakim darza
nas dtugoletni Klienci i Inwestorzy. Utrzymanie wspotpracy z Klientem przez wiele lat to nie lada wyzwanie.
Motywacja zespotu do myslenia przez innowacje produktowe — réwniez. Jednakze potaczenie tych dwoch elementéw
jest mozliwe tylko w stabilnej, elastycznej i konsekwentnie podazajacej za swojq strategig organizacji. Za takg zawsze

uwazatem i nadal uwazam Grupe K2.

Ostatnie dwa lata nie byty tatwe, szczegdlnie analizujac nasze wyniki finansowe. Mysle jednak, ze najtrudniejszy
okres mamy juz za sobg, a stabilny wzrost bedzie mozliwy w oparciu o posiadane i przebudowane aktywa. Biorgc pod
uwage aktualng sytuacje w branzy, kontynuacje pozytywnego trendu zaobserwowanego w drugiej potowie 2013 oraz

zmiany w Grupie dokonane w minionym roku, oczekuje wyraznej poprawy wynikéw finansowych w roku 2014,

Tomasz Tomczyk

Prezes Zarzadu
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1 WSTEP

W imieniu Zarzadu K2 Internet S.A. (,K2", ,Emitent”) pragniemy przedstawi¢ Panstwu szczegétowy opis dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. (,Grupa”, ,Grupa K2") w 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majgce wpltyw na osiggniete wyniki finansowe,
przedstawione w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato opracowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyjetym przez
Komisje Europejskg, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: - ,w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku z pézn.

zm.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci czynnikébw i zdarzen (w tym o nietypowym
charakterze) majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ spoétek Grupy K2 i osiggane wyniki w roku obrotowym.
Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy K2 zawiera opis istotnych czynnikdw i zagrozen, na ktére spotki

Grupy sg narazone, a takze perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Informacje w ponizszym sprawozdaniu odzwierciedlajg rzeczywista sytuacje spétek Grupy K2 Internet S.A.
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2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE,
CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW GRUPY

Grupa Kapitatowa K2 Internet S.A. uzyskata w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku przychody ze
sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 59.606 tys. PLN i wzrosty one w stosunku do okresu 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2012 r. o 8,7%. Wartos¢ EBITDA za rok 2013 wyniosta 3.054 tys. PLN w poréwnaniu
do -102 tys. PLN w roku 2012. Warto$¢ EBIT i zysku netto wyniosty odpowiednio: -1.194 tys. PLN i -1.169 tys. PLN
w poréwnaniu do -2.745 tys. PLN i 172 tys. PLN w roku 2012.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2013 r. zamknefa sie kwotg 47.831 tys. PLN i zmniejszyta sie o 3,3% w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., w tym warto$¢ majagtku trwatego wzrosta w stosunku do
poprzedniego okresu o 5,4%, a warto$¢ majatku obrotowego spadfa o 10,6%. Wartos¢ kapitatu wiasnego spadta o
4,7% z poziomu 25.009 tys. PLN na dzien 31.12.2012 r. do 23.840 tys. PLN na dzieh 31.12.2013 r. Zobowigzania
ogotem spadty o 1,9% do poziomu 23.991 tys. PLN na koniec 2013 r. Poziom zobowigzan dtugoterminowych spadt
na koniec 2013 r. 0 9% do poziomu 3.819 tys. PLN. Zobowigzania krotkoterminowe w tym samym okresie spadty o
0,4% do poziomu 20.172 tys. PLN.

WYBRANE DANE FINANSOWE RINEIRE i dynamika
2013 2012 2013 2012

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 59 606 54 843 14 155 13 140 8,7%
II.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1194 -2745 - 284 - 658 - 56,5%
III.  EBITDA 3054 - 102 725 -24 -3094,1%
IV.  Zysk (strata) brutto - 1680 - 339 - 399 -81 395,6%
V.  Zysk (strata) netto -1169 172 - 278 41  -779,7%
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4183 -3 265 993 -782 -228,1%
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3108 - 3603 -738 - 863 -13,7%
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 6991 -7 1675 -100,4%
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 1045 123 248 29 749,6%
X.  Aktywa razem 47 831 49 461 11 533 12 098 -3,3%
XI.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 991 24 452 5785 5981 -1,9%
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 3819 4197 921 1027 -9,0%
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 20172 20 255 4 864 4 955 - 0,4%
XIV. Kapitat wlasny 23 840 25 009 5748 6117 -4,7%
XV. Kapitat podstawowy 2485 2485 599 608 0,0%

XVI.  Sredniowazona liczba akdji 2 485 032 2199 078 2 485 032 2199 078
XVIL gz;k{;;;gtcae jprzypadajacy na akcjonariuszy jednostki -1 169 172 =278 41 -7797%
XVIII. Zysk na akcje (PLN / EUR) - 0,47 0,08 -0,11 0,02 -687,5%
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Wybrane dane finansowe oraz wskazniki ekonomiczno—finansowe za rok 2012 zostaty skorygowane do wartosci poréwnywalnych do
roku 2013 w zwigzku ze zmiang sposobu konsolidacji spotek Grupy Audioteka S.A.

Do przeliczenia pozycji bilansowych na EUR przyjeto Sredni kursu NBP ustalony na ostatni dzien okresu, ktdrego dotycza

prezentowane dane j.:
- na dzien 31.12.2012 r. 1 EUR = 4,0882 PLN.
- na dzien 31.12.2013 r. 1 EUR = 4,1472 PLN.

Do przeliczenia danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto
kursdw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w skiad okresu

sprawozdawczego tj.:
- z wyliczenia na 2012 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1736 PLN.

- z wyliczenia na 2013 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,2110 PLN.

Srednia wazona liczba akcji w okresie

Liczba akcji na poczatek okresu
Liczba akcji na koniec okresu

Srednia wazona liczba akdji

Zysk netto za dany okres

01.01.2013 - 31.12.2013
2 485 032
2 485 032
2 485 032

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012
2 026 000
2485 032
2 199 078

01.01.2012 - 31.12.2012

Zysk netto -1169 172
Zysk na jedna akcje (w zt) -0,47 0,08
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) -0,47 0,08

1. Przy wyliczeniu $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w 2012 roku uwzgledniono podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ktére dokonato sie w wyniku rejestracji na rachunkach inwestordw w dniu 16 sierpnia 2012 roku 459.032 akcji serii I na
okaziciela wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie Uchwaty 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia K2 Internet S.A. z dnia 28 czerwca 2012 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze
emisji nowych akcji serii I z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w celu przyznania praw do
objecia akcji serii I przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A. Informacja o podwyzszeniu kapitatu zostata
przekazana przez ESPI w dniu 16 sierpnia 2012 r. raportem biezagcym Emitenta nr 30/2012.

2. Nie wystepujg akcje uprzywilejowane, dlatego tez nie wystgpita konieczno$¢ przeliczenia zysku netto wykazanego w rachunku

zyskow i strat na zysk netto (licznik) przystugujacy akcjonariuszom zwyktym.

3. W zwigzku z tym, Ze nie wystepujg akcje rozwadniajace, rozwodniony zysk netto na jedna akcje jest rowny zwyktemu zyskowi

na jedna akcje.
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WSKAZNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej

Rentowno$¢ brutto

Rentownos$¢ netto

Zyskownos¢ kapitatu wiasnego

Zyskownos$¢ aktywow

Wskaznik ptynnosci biezacy

Wskaznik ptynnosci szybki

Pokrycie majatku kapitatami wkasnymi

wynik brutto na sprzedazy / przychody netto ze
sprzedazy produktow i towarow

wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktow i towarow

wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy produktow i towarow

wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy
produktow i towarow

wynik netto / przychody netto ze sprzedazy produktow i
towardw

wynik netto / kapitat wiasny

wynik netto / aktywa razem

aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterm. +
krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe)

(aktywa obrotowe - zapasy) / (zobowigzania
krétkoterm. + krétkoterm. rozlicz. miedzyokr.)

kapitaty wiasne / majatek ogdtem

2013 r.

15,54%

-0,45%

-2,00%

-2,82%

-1,96%

-4,90%

-2,44%

1,20

1,20

49,84%

2012r.

13,01%

-7,36%

-5,01%

-0,62%

0,31%

0,69%

0,35%

1,33

1,33

50,56%
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3 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH ZDARZEN I
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY W ROKU 2013 ORAZ
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

Podstawowym rynkiem, na ktérym funkcjonujg spdtki Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. jest rynek komunikacji
marketingowej. Po chwilowym spowolnieniu jakie odnotowaliSmy w roku 2009 (jako skutek $wiatowego kryzysu
finansowego) Grupa w kolejnych dwoch latach (2010-2011) skutecznie wykorzystata dobrg koniunkture szybko
rozwijajgc zespdt notujac jednoczesnie rekordowe wyniki finansowe. W 2012 roku rynek odnotowat jednak powazne
spadki, a kluczowa z punktu widzenia catego rynku branza FMCG, mocno ograniczyta naktady na reklame i
marketing. Dopiero w drugiej potowie roku 2013 zaobserwowali$my zwiekszone zainteresowanie klientdw ustugami
Grupy K2, owocujgce wyraznie lepszymi wynikami sprzedazy w poréwnaniu do dwdch pierwszych kwartatéw tego

roku.

Rok 2012 byt czasem istotnych zmian organizacyjnych i strukturalnych w Grupie K2 Internet S.A., w konsekwencji
ktérych od roku 2013 struktura i organizacja Grupy przybrata swdj docelowy stan. W ocenie Zarzadu, zmiany te
docelowo zwiekszg efektywnos¢ dziatania poszczegdinych bizneséw i dzieki nim Grupa bedzie mogta w petni

wykorzystac szanse rynkowe jakie powstang w momencie ozywienia gospodarczego.

W roku 2013 nastgpity réwniez wazne zmiany w kierownictwie. 31 pazdziernika 2013 r. Janusz Zebrowski, po 10
latach kierowania Grupg zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Aktualny Zarzad w skiadzie: tukasz
Lewandowski, Rafat Ciszewski i Tomasz Tomczyk przejat obowiazki Janusza Zebrowskiego, a Funkcje Prezesa
Zarzadu objat Tomasz Tomczyk.

Agencja K2.pl i Good

Trudniejsze warunki rynkowe nie zmienity potencjatu rynkowego Agencji K2, ktdéry wyznaczajg obstugiwani klienci,
kompetencje zespotu i wypracowane do$wiadczenia. Potwierdza to fakt, ze w styczniu 2014 r. uhonorowano nas
tytutem Created in Poland Business Superbrands 2013/2014 w kategorii ustugi marketingowe. The Superbrands Ltd. -
miedzynarodowa organizacja, dziatajgca obecnie w 87 krajach, przyznajaca od ponad 19 lat tytuty Superbrands i
Business Superbrands, docenita to, ze powstaliSmy w Polsce i wypracowaliémy ponadprzecietny wizerunek w swojej

kategorii, dzieki czemu mozemy skutecznie konkurowac z zagranicznymi markami w kategorii interactive.

Ponadto rok 2013 przynidst Spétce kilka kolejnych nagréd branzowych i wyrdznien, w tym brazowa nagrode KTR za
projekt video promujacy Miasto £ddz, nagrode Ztoty Spinacz za projekt realizowany dla Coca-Cola oraz wyrdznienia w
konkursie Media Trendy za realizacje dla Grupy PZU, marek Heineken i Coca-Cola jak réwniez 2 wyrdznienia w
konkursie Employer Branding Stars w kategorii ,Najlepsza wewnetrzna kampania employer branding”, za akcje
,,Swieta na kartonach” komunikujgcg zmiane biura oraz ,Cztowiek roku 2014”, w ktorej doceniono naszg
facebookowa kampanie rekrutacyjna.

K2 kontynuowata wspdtprace ze wszystkimi waznymi klientami, w tym Grupg PZU, z ktérg w marcu 2013 r. zawarta
umowe wspotpracy dotyczaca $wiadczenia ustug w zakresie aktywnosci reklamowej w internecie jak réwniez Grupg
Coca-Cola oraz Play, w przypadku ktdrych nastgpita zmiana zakresu wspotpracy. Spotka Zalezna od K2 Internet S.A. -
Good Sp. z 0.0. wykonuje ustugi z zakresu reklamy ATL dla Play, natomiast Agencja K2.pl zakonfczyta wspotprace w
zakresie ustug digital dla tej marki. W przypadku Grupy Coca-Cola nastgpito przedtuzenie umowy wspotpracy. W 2014
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roku Agencja K2.pl dziata m.in dla marki Sprite, na rzecz projektu Coca-Cola Cup 2014, w ramach projektow e-
commerce dla catego portfolio marek koncernu, jak réwniez w zakresie projektéw miedzynarodowych. Dzieki
przetargom wygranym na przetomie roku 2012 i 2013, do grona klientdw dotaczyty takie firmy jak Carrefour Polska
Sp. z 0.0., Fluegger Sp. z 0.0., Poczta Polska S.A., KIA Motors Polska Sp. z 0.0. oraz Teatr Wielki. Pod koniec 2013
roku Grupa K2 rozpoczeta wspdtprace z Jannsen-Cilag i Stock Spirits oraz rozszerzyta zakres projektéw z Grupg
Zywiec o kolejng marke premium — Desperados, w dalszym ciggu obstugujac Heineken. Najwiekszym kontraktem
pozyskanym w 2013 okazata sie 3 letnia umowa obstugi Volkswagen Polska obejmujgca zaréwno samochody
osobowe jak i uzytkowe.

Good Sp. z 0.0., oprdcz statej obstugi projektdéw dla PZU i Volvo, moze pochwali¢ sie wygranym przetargiem Play w
zakresie ATL i dziatan niestandardowych, natomiast z poczatkiem roku 2014 w portfolio spotki znalazt sie Getin Bank,
dla ktorego spdtka przeprowadzi w tym roku 3 duze kampanie multimedialne.

K2 Media

W strukturze Grupy pojawita sie w pierwszym kwartale 2013 r. nowa marka — K2 Media, a 28 pazdziernika 2013 r.
nastgpit oficjalny start marki S3 — marki aktywnej w sektorze ustug dla MSP, w ktérym Grupa K2 nie byta wczesniej
obecna. Wydarzenia te zakonczyty zapoczatkowany jeszcze w roku 2011 proces zmian w wewnetrznej organizagcji
Grupy K2, skupiajgc swojg dziatalno$¢ na dwoch gtownych obszarach: profesjonalnych ustugach w zakresie
komunikacji marketingowej i technologii kierowanych do najwiekszych polskich i $wiatowych marek oraz segmencie
wysokiej jakosci ustug reklamowych i technologicznych opartych o automatyzacje procesdw i duzg skale dla matych i
$rednich przedsiebiorstw.

W ramach K2 Media oferowane sg wszechstronne ustugi zwigzane z planowaniem i zakupem mediéw w internecie, ze
szczegoblnym naciskiem na rozwigzania efektywnosciowe (w tym SEM/SEO, RTB), kampanie VIDEO i social media,
natomiast w ofercie S3 znajduje sie kompleksowy asortyment ustug mediowych, poczawszy od pozycjonowania w
wynikach organicznych wyszukiwarki Google, reklamy ptatnej w wyszukiwarce, e-mail marketingu, programoéw
afiliacyjnych, reklamy ptatnej w Facebooku po projektowanie komunikacji w social media i tworzenie stron www. W
portfolio ustug znajdzie sie rowniez doradztwo dla firm, ktére dopiero zamierzajg rozpoczac dziatania marketingowe

W Ssieci.

Tegoroczne sukcesy K2 Media docenit w czwartym kwartale 2013 r. magazyn ,PRESS” przyznajac w swoim
prestizowym dodatku ,Panorama Reklamy”, stanowigcym wazne zrédto informacji o rynku, wyrdznienie - DEBIUT
ROKU w kategorii Domy Mediowe, m.in. za pozyskanie ponad 30 klientdw od czasu powstania wiosng 2013. Do
gtéwnych klientow, ktorzy dotaczyli do portfela K2 Media nalezg m.in. Ministerstwo Srodowiska, Fundacja Rozwoju
Wolontariatu, Atlas Sp. z 0.0., Polpharma S.A. (Metafen) i Grupa Pracuj S.A. (pracuj.pl), jak réwniez Carrefour
Polska, WITTCHEN S.A., Storck Sp. z 0.0. (MERCI), iBillboard Poland Sp. z 0.0. oraz Amway Polska, dla ktdrego K2
Media prowadzi dziatania na Facebooku. W czwartym kwartale portfel zostat dodatkowo poszerzony o Meritum Bank,
Edom Sp. z 0.0. (edom.pl), Pierre Rene Sp. z 0.0., Sobiestaw Zasada S.A., Studio Moderna Fashion Group Sp. z o.0.
(www.dormeo.pl), Wydawnictwo Otwarte Sp. z 0.0. (www.woblink.com), Stock Polska Sp. z 0.0. czy Yonelle Beauty
Concept Zwolinska Chetkowska sp.j. Do waznych projektéw K2 Media zrealizowanych w minionym roku nalezy

zaliczy¢ kampanie launchujaca nowg marke Coca-Coli 0 nazwie glaceau vitamin water oraz uruchomienie dla klienta
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Omega Pharma Poland Sp. z 0.0., dla marki Xylorin, autorskiego skryptu optymalizujgcego emisje reklamy w google
w zaleznosci od intensyfikacji zapytan w danym regionie Polski.

Z kolei K2 Search Sp. z 0.0. prowadzita w 2013 r. prace nad rozbudowa sieci sprzedazy oraz rozpoczeta dziatania nad
projektem oprogramowania wspierajacego zarzadzanie kampaniami marketingowymi w ramach projektu unijnego

8.2, PO Innowacyjna Gospodarka - Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.

K2 Web Systems

K2 Web Systems — spdtka w Grupie K2 dostarczajgca biznesowe rozwigzania IT sfinalizowata w roku 2013 kilka
istotnych projektdw IT, realizowanych dla kluczowych klientéw firmy w okresie od drugiego do czwartego kwartatu.
Do grona klientow dotgczyty takze dwie firmy z sektora produkcyjnego oraz z branzy farmaceutycznej. Ponadto na
poczatku 2014 roku, firma zawarta umowe ramowg w zakresie rozwoju oprogramowania z firmg z branzy
telekomunikacyjnej. W roku 2013 r. spétka nie utracita rowniez zadnego z dotychczas obstugiwanych klientow i
znaczgco poszerzyta zakres dostarczanych ustug z klientami, z ktorymi wspotpraca zostata nawigzana pod koniec
2012 roku. W minionym roku spétka realizowata réwniez plan wzrostu zatrudnienia, w szczegdlnosci skoncentrowany

na oddziale w todzi, gdzie w ciggu roku zespdt powiekszony zostat o przeszto 20 osdb.

Najwazniejsze plany spétki na 2014 rok obejmujg dalszy rozwdj kompetencji wiasnych i wzrost przychoddw ze
sprzedazy ustug. W zakresie oferty spdtka bedzie sie koncentrowa¢ na podstawowych obszarach specjalizaci,
obejmujgcych tworzenie rozwigzan IT w obszarach zarzadzania procesowego, zarzadzania zawartoscig i obiegiem
dokumentéw oraz produkcji oprogramowania biznesowego na zamodwienie (4. miejsce w aktualnym zestawieniu
branzowym ,Computerworld Top 200” w dwdch kategoriach odpowiadajgcych tym obszarom). W biezacym roku
wiekszy nacisk zostanie potozony na sprzedaz projektéw wdrozeniowych w obszarze Business Intelligence oraz
tworzenie oprogramowania korporacyjnego na platformy mobilne. Poza tym spdtka zamierza potozy¢ nacisk na
rozwigzania procesowe i wpierajgce zarzadzanie dokumentami, ktére oprdcz spetnienia potrzeb biznesowych,

charakteryzuje dbato$¢ o doswiadczenia uzytkownikéw (UX), zgodnie z koncepcjg Design Thinking.

Firma nadal skupia¢ sie bedzie na obstudze duzych klientdw z branzy finansowej, przemystu, sektora
farmaceutycznego, telekomunikacyjnego i energetycznego. W najblizszym czasie Spétka planuje poszerzanie oferty o
udostepnianie srednim przedsiebiorstwom wiasnych rozwigzan biznesowych w modelu Software-as-a-Service (Saas),
bazujgc na infrastrukturze chmury Oktawave. Na poczatku w ofercie pojawi sie aplikacja wspierajaca zarzadzanie

procesami innowacji oraz rozwigzania z obszaru Human Capital Management.

K2 Web Systems prowadzi state inwestycje w rozwdj kompetencji zespotu oraz przyjeta plan wzrostu zatrudnienia, w
wiekszosci w oddziale w todzi, ktdry przewiduje wzrost liczby pracownikow zaangazowanych w prace projektowe o
blisko 20 0sdb w ujeciu rok do roku (zatrudnienie w grudniu 2013 wynosito 50 osob).

Na rok 2014 Spétka planuje intensyfikacje dziatarh marketingowych, skierowanych zaréwno do potencjalnych klientéw
jak i ukierunkowanych na budowe wizerunku na rynku pracy, ktérych to najwazniejszym elementem jest
wykreowanie i wprowadzenie wtasnej marki, pod ktdra docelowo wystepowac bedzie Spotka. Marka pozostanie wcigz
zZwigzana z Grupg K2 Internet, jednakze podkresla¢ bedzie technologiczny profil firmy skoncentrowanej na produkcji i
integracji oprogramowania dla biznesu. Wprowadzenie marki planowane jest na przetom I i II kwartatu 2014 roku.
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Oktawave

Ubiegty rok byt szczegdlnie udany dla spétki Oktawave Sp. z o.0., ktdra nie tylko moze pochwali¢ sie mocno
rozbudowanym portfelem klientéw, co znajduje odzwierciedlenie w wynikach spétki, ale réwniez swoja pozycjg na

arenie miedzynarodowe;j.

Wsrdd klientdw Oktawave Sp. z 0.0., dostarczajgcej ustugi elastycznej chmury na zadanie (IaaS) znalazly sie m.in.
takie firmy jak LearnPlace.pl, Softhis, Witchcraft Studios czy Zenbox, a takze blisko 200 innych podmiotéw
dziatajgcych na rodzimym i zagranicznym rynku. Spdtka uruchomita w czwartym kwartale roku 2013 cztery programy
partnerskie - SmartBenefit (program afiliacyjny), Volume (dla partneréw korzystajacych z duzej infrastruktury),
Startup (dla nowych bizneséw online) oraz Reseller (dla sprzedawcow chmury). Nowoscig jest takze ustuga ,Zespét
Migracyjny Ninja”, w ramach ktorej Oktawave pomaga nowym klientom w migracji ich ustug ze Srodowisk
tradycyjnych do S$rodowisk chmurowych. W ramach wspdtpracy partnerskiej, przy kooperacji z firmg Manta,
uruchomiony zostat réwniez projekt Mantabox.com, czyli storage online skierowany do klienta indywidualnego.
Wzrost liczby klientow oraz kwestie bezpieczenstwa zaowocowaty réwniez utworzeniem drugiego subregionu w
Warszawie. W zakresie dziatan komunikacyjnych firma kontynuowata taktyke pozyskiwania klientdw biznesowych
poprzez kanaty B2B, a takze strategie edukacji rynku (8 konferencji branzowych) oraz widocznosci wizerunkowej
(ponad 62 relacje prasowe).

Oktawave osiggneta w minionym roku duzy sukces w miedzynarodowym konkursie Global Webit StartUp Challenge!,
w ktdrym zajeta 2 miejsce. W konkursie wystartowato ponad osiemset firm z catego $wiata, z ktérych do finatu

zakwalifikowano 21 firm.

Poza tym Oktawave znalazta sie w czotdwce niezaleznego porownania dostawcow cloud computingu opracowanego
przez CloudHarmony. Testy pokazujg, ze technologia z Polski jest liderem w zakresie rozwigzan storageowych,
pokonujac na tym polu takie firmy jak Amazon Web Services czy Microsoft Azure. CloudHarmony testowato polska
chmure obliczeniowg Oktawave w okresie od lipca 2013 do stycznia 2014 roku. To byly kompleksowe badania,
roztozone w czasie, tak by wyeliminowac ryzyko ewentualnych btedéw. Finalnie, w styczniu zostaty opublikowane

wyniki, ktore okazaty sie wyjatkowo dobre dla polskiej firmy.

Audioteka

Kolejna spdtka spoza gtdwnego obszaru dziatalnosci - Audioteka S.A., lider audiobookdéw w Polsce i Czechach,
kontynuowata w 2013 r. ekspansje zagraniczng. W chwili obecnej Audioteka dziata w 9 wersjach jezykowych:
polskiej, niemieckiej, czeskiej, francuskiej, hiszpanskiej, szwedzkiej, wioskiej, angielskiej i litewskiej, a sprzedaz
prowadzona jest rowniez w Meksyku i catej Ameryce potudniowej. Kolejne regiony np. kraje arabskie sg aktualnie w
wersji beta.

Waznym wydarzeniem dla Audioteki byto nawigzanie we wrzesniu 2013 r. wspotpracy z Fordem, w ramach wspdinej
promocji i dystrybucji audiobookdéw w 11 krajach. Audioteka zintegrowata swoje aplikacje mobilne (na systemy
Android i i0S) z platforma Ford SYNC ApplLink, dzieki czemu mozna nimi sterowaé bezposrednio z deski rozdzielczej

samochodu lub komendami gtosowymi. To pierwsza taka samochodowa aplikacja audiobookowa w Europie.

Ponadto pod koniec roku 2013 spotka wprowadzita Audiobook+, projekt realizowany we wspdtpracy z Polkomtelem.
Uzytkownik stuchajgc wybranego audiobooka+ moze jednym kliknieciem przejs¢ do tekstu rozpoczynajgcego sie od
fragmentu, w ktdrym zakonczyt stucha. Synchronizacja jest btyskawiczna i umozliwia wszystkim uzytkownikom
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urzadzen Samsung pozostanie w Swiecie swoich bohateréw bez wzgledu na forme ksigzki. Dodatkowo, dzieki wtasnie
uruchomionej ustudze ptatnosci w Plus kazdy uzytkownik sieci Plus moze ptaci¢ za audiobooki za pomocg swojego
rachunku operatorskiego. Jest to nowoczesna i wygodna forma ptatnosci, ktéra pozwala na btyskawiczny dostep do
atrakcyjnych audiobookdw. Tym samym Audioteka stata sie partnerem firmy Polkomtel, operatora sieci Plus w

obszarze ustug dodatkowych.

Obok wymienionych wyzej osiggniec, na szczegdlng uwage zastugujg ponizsze nagrody otrzymane przez K2:

1. KTR, brazowa nagroda, spoty £6dz Kreuje, kat. Marketing miejsc

2. Maedia Trendy, wyroznienie, ,Glowy do gory”, kat. Akcje specjalne i eventy/Innowacja w mediach, Grupa
PzU

(\’a'\

3. Maedia Trendy, wyrdznienie, ,Glowy do gory”, kat. Akcje specjalne i eventy/Akcje specjalne, Grupa PZU

4. Media Trendy, wyroznienie, ,Heineken Openerowcy”, kat. Wykorzystanie Internetu i mediow

interaktywnych/Cyfrowa kampania zintegrowana, Heineken

5. Media Trendy, wyrodznienie, “Grasz? Dostaniesz wirtualng Fante”, kat. Wykorzystanie Internetu i mediow

interaktywnych/Wykorzystanie formatéw internetowych, Coca-Cola

6. Zloty Spinacz, nagroda, projekt Coca-Cola ,Podziel sie radoscig! Czyli magia imion”, kat. PR Produktu,

Coca-Cola
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7. Zioty Spinacz, nagroda, projekt Coca-Cola ,Podziel sie radoscig! Czyli magia imion”, kat. sektor

spozywczy, Coca-Cola

8. Superbrands, nagroda, kat. Created in Poland, K2

9. Shortlista CANNES LIONS INNOVATION za projekt koncepcyjny PZU Drive, Grupa PZU

10. Wyroéznienie w konkursie Employer Branding Stars, w kategorii ,Najlepsza wewnetrzna kampania
employer branding” wyrézniono nasza akcje ,Swieta na kartonach” komunikujgca zmiane biura

”

11. Wyroéznienie w konkursie Employer Branding Stars, w kategorii ,Najlepsze materiaty rekrutacyjne

doceniono naszg facebookowa kampanie rekrutacyjng ,,Cztowiek roku 2014”.
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4 CHARAKTERYSTYKA K2 INTERNET S.A.

4.1 Historia i rozwoj Grupy K2 Internet S.A oraz informacje o dziatalnosci

Poczatki Spotki siegajg 1997 roku, kiedy powstata K2 Internet Provider s.c. dostarczajgca tgcza internetowe
i Swiadczaca ustugi z zakresu budowy serwisdw www. Zatozyciel Spétki, Michat Lach byt jednym z pionierdw e-
marketingu w Polsce, twdrcg pierwszych sukcesow firmy i osobg cieszacq sie autorytetem w dziedzinie wykorzystania

nowych mediéw w sprzedazy i marketingu.

Bardzo szybki wzrost znaczenia internetu jako medium, przyczynit sie réwniez do dynamicznego rozwoju firmy.
W 2000 roku czes$¢ akcji Spotki objat niemiecki fundusz typu venture capital - BMP AG. Od tej pory firma K2 juz jako
Spotka K2 Internet S.A. konsekwentnie budowata pozycje lidera polskiej branzy e-marketingowej, rozwijajgc zespot
specjalistdw oraz poszerzajagc baze klientéw. Najszybciej rozwijajacg sie czescig firmy byt zespot kreatywny, co
zaowocowato szeregiem nagrod, wyrdznien i nominacji zarowno w konkursach polskich — tj. Kreatura, KTR, Golden
Arrow, WebStar, jak i miedzynarodowych - Golden Drum, Cresta Awards, LIA Awards oraz Webby Awards. W 2003
roku Media Marketing Polska uznat K2 za najbardziej kreatywnga agencje w Polsce.

Lata 2004-2006 to czas umacniania pozycji na rynku oraz inwestycji w rozbudowe zespotu programistéw,
infrastrukture IT oraz oprogramowanie. Zacie$niona zostata tez wspdipraca z wiodgcymi partnerami

technologicznymi, takimi jak Microsoft, RedDot czy InxMail.

W 2005 roku Spétka uzyskata status Microsoft Certified Partner, a rok p6zniej Microsoft Gold Certified Partner, co
byto efektem rosngcych kompetenciji i liczby projektow wykorzystujgcych produkty i technologie firmy Microsoft.

W tym samym roku zakres $wiadczonych ustug poszerzyt sie o planowanie i realizacje wszelkich dziatan mediowych

(ustugi te s aktualnie realizowane przez nalezaca do Grupy K2, Spdtke K2 Media S.A.).

W 2006 roku Impactor uhonorowat K2 tytutem najbardziej podziwianej agencji interaktywnej. Na poczatku 2007 roku
pojawity sie w ofercie rozwigzania mobilne z pakietu Intellisync Mobile Suite firmy Nokia. Uzyskano réwniez
certyfikaty: Authorized Mobility Partner oraz VMWare Enterprise Partner. W marcu 2007 roku powstata nowa spoétka
w Grupie K2 (K2 Sp. z 0.0., obecnie K2 Web Systems Sp. z 0.0.) — wyspecjalizowany podmiot zajmujacy sie wéwczas

outsourcingiem przedsiewzie¢ w obszarze e-commerce.

W 2008 roku Spotka K2 Internet S.A. zadebiutowata na gtéwnym parkiecie GPW pod nazwa gietdowg K2INTERNT
oraz kodem ISIN: PLK2ITR00010. Pierwsze notowania miato miejsce 6 czerwca 2008 r.

Ponadto na poczatku 2008 r. jako pierwsza agencja interaktywna w Polsce K2 utworzyta w petni funkcjonalny dziat
produkcji wideo K2 Motion.

W tym samym roku dokonano pierwszej znaczacej inwestycji spoza podstawowej domeny dziatalnosci — K2 zostata
wspotzatozycielem Audioteki. Obecnie Audioteka.pl jest najwiekszym w Polsce i najszybciej rozwijajgcym sie
dystrybutorem audiobookéw poprzez aplikacje mobilne i serwis www. K2 posiada 40% akcji Spotki Audioteka S.A.

W 2009 roku w ramach ustug agencji wzmocniono dziaty K2 User Experience oraz K2 Womm. Zespot K2 User

Experience specjalizuje sie w projektowaniu funkcjonalnosci i architektury informacji dla serwiséw internetowych
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w metodyce projektowania zorientowanego na uzytkownika (user-centered design). Natomiast zespdt K2 Womm
zajmuje sie planowaniem i realizacjg kampanii Marketingu Szeptanego (nie tylko w Internecie).

W pazdzierniku 2009 roku K2 zainwestowata w agencje strategiczno-kreatywng Brainshop U-Boot, tworzac pierwsza,
prawdziwie zintegrowang strukture na polskim rynku. K2 Internet objeto w wyniku podniesienia kapitatu 50%
udziatldbw w spétce Brainshop U-Boot, ado =zarzadu spotki dotaczyt Janusz Zebrowski (Prezes Zarzadu
K2 Internet S.A.).

W tym samym roku Michat Lach, zatozyciel i dwczesny przewodniczacy Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. otrzymat
tytut Przedsiebiorcy Roku jako zwyciezca w konkursie "Ernst & Young Przedsiebiorca Roku 2009" w kategorii Ustugi.

W 2010 roku powstata K2 Search Sp. z o.0. oferujgca ustugi SEM/SEO pozwalajgc klientom w petni wykorzystac
potencjat Google do prowadzenia dziatan marketingowych i sprzedazowych. W tym samym roku K2 Internet S.A.
zostata po raz pierwszy w swojej historii w znaczacy sposob doceniona na arenie miedzynarodowej. Jako jedna z 397
firm, ktére wstepnie przeszty selekcje w ramach konkursu European Business Awards, otrzymata tytut Ruban
d'Honneur i byla prezentowana miedzynarodowemu gronu podczas finatu konkursu w Paryzu.

Do grona nagrdd agencji dofgczyty kolejne statuetki i wyrdznienia w konkursach: Webstar Festiwal, Kreatura, Golden
Arrow, KTR, Media Trendy. Przedstawiciele agencji wygrywali w polskiej edycji konkursu Cannes Lions Young
Creatives w kategorii Cyber. Zwycieski team reprezentowat Polske w konkursie Young Creatives podczas
Miedzynarodowego Festiwalu Reklamy Cannes Lions w Cannes.

Rok 2011 przynidst K2 pierwsze miejsce w badaniu satysfakgcji Klientéw ,Grand Check”, prowadzonym na zlecenie
redakcji magazynu PRESS przez TNS OBOP. Wyniki badania wskazaly, ze K2 jest najwyzej oceniang agencja
interaktywna, ,agencjg marzen” oraz najbardziej znang agencjq interaktywna na rynku w 2011 roku.

Prace K2, jako pierwszej polskiej agencji zostaty zaprezentowane na platformie Facebook STUDIO, posrdd
najlepszych i najbardziej kreatywnych realizacji z catego $wiata prezentujgcych mechanizmy facebookowe. W tym
czasie kolekcje statuetek powiekszono o nagrody w konkursach branzowych tj.: MIXX Awards, IAB Creative
Showcase, Ziote Orty, Kreatura, KTR, Effie Awards, Golden Arrow. Dodatkowo jedna z kampanii rekrutacyjnych K2,

prowadzonych w 2011 roku w social media zostata wyrdzniona nagrodg Employer Branding Stars 2012.

W latach 2011-2012 wprowadzono nowg ustuge service design, polegajgcg na projektowaniu interakcji miedzy
klientem, a firmg we wszystkich punktach styku — zaréwno online jak i offline.

W 2012 roku Spétka Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Good Sp. z 0.0., a K2 przejeta pozostate udziaty
i obecnie kontroluje 100% kapitatu. Powstata w ten sposob nowa agencja strategiczno-kreatywna Good, ktdrg
firmuja Monika Jabtonska-Jarosz, Managing Director oraz Krzysztof Iwinski, Creative Director - managerowie

z wieloletnim doswiadczeniem w sieciowych agencjach reklamowych.

W roku 2012, po dwdch latach prac programistycznych i projektowych, ruszyly testy beta publicznej chmury
obliczeniowej Oktawave - najszybszej tego typu ustugi dostepnej na Swiatowym rynku. Zespdt Oktawave oferuje
rozwigzania, na ktére czekato wielu uzytkownikdw w Polsce: unikatowg szybko$¢ iwydajno$¢ przetwarzania

informacji, bezpieczenstwo, centrum danych zlokalizowane w Polsce (obecnie w Warszawie) i konkurencyjne ceny.

Ponadto w roku 2012 Zwigzek Pracodawcédw Branzy Internetowej IAB Polska uhonorowat K2 tytutem ,Agencji Roku”
w konkursie MIXX Awards. K2 zdobyfa tez kolejne nagrody w konkursach: MIXX Awards, IAB Creative Showcase,
Ztote Orty, Kreatura, KTR, Effie Awards, Golden Arrow.
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Koniec roku 2012 przynidst takze wzmocnienie zarzadu spétki, do ktérego dotgczyli Rafat Ciszewski oraz tukasz
Lewandowski, obejmujac stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu i tworzac czteroosobowy Zarzad firmy obok Janusza
Zebrowskiego — Prezesa Zarzadu i Tomasza Tomczyka — Wiceprezesa Zarzadu.

W roku 2013 nastgpity dalsze zmiany w strukturze oraz kierownictwie K2. W pierwszym kwartale w Grupie K2
Internet S.A. pojawita sie nowa Marka — K2 Media, a 28 pazdziernika nastgpit oficjalny start S3. Wydarzenia te
zakonczyty zapoczatkowany jeszcze w roku 2011 proces zmian w wewnetrznej organizacji Grupy K2, dzieki czemu jej

struktura uzyskata swdj docelowy ksztatt.

Z kolei 31 pazdziernika tego samego roku Janusz Zebrowski, po 10 latach kierowania Grupa, zrezygnowat z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu. Aktualny Zarzad w sktadzie: tukasz Lewandowski, Rafat Ciszewski i Tomasz Tomczyk przejat
obowigzki Janusza Zebrowskiego, a Funkcje Prezesa Zarzadu objat Tomasz Tomczyk.

W 2013 r. zaréwno Spdifce K2 Internet S.A., jak i jej spotce zaleznej K2 Search Sp. z 0.0. przyznano dofinansowanie
w ramach Dziatania 8.2 PO IG ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B".

Pierwsza z nich otrzymata $rodki w kwocie niespetna 2 min zt na realizacje projektu "Optymalizacja dziatalnosci K2 i
Partneréow dzieki automatyzacji procesdéw zarzadzania ustugami, aplikacjami, interfejsem i dokumentacjg finansowg”,
natomiast druga 805.875 zt na projekt ,Wdrozenie systemu B2B sposobem na automatyzacje Swiadczenia ustug
reklamowych i integracje z Partnerami Spotki”.

W czwartym kwartale 2013 r. magazyn ,PRESS” docenit ubiegtoroczne sukcesy K2 Media przyznajagc w swoim
prestizowym dodatku ,Panorama Reklamy”, stanowigcym wazne zrddto informacji o rynku, wyrdznienie - DEBIUT
ROKU w kategorii Domy Mediowe, m.in. za pozyskanie ponad 30 klientdw od czasu powstania wiosng 2013, a w
styczniu 2014 r. The Superbrands Ltd. uhonorowata K2 tytutem Created in Poland Business Superbrands 2013/2014
w kategorii ustugi marketingowe. Miedzynarodowa organizacja docenita to, ze powstaliSmy w Polsce i
wypracowaliémy ponadprzecietny wizerunek w swojej kategorii, dzieki czemu mozemy skutecznie konkurowac z

markami z naszej kategorii z zagranicy.

4.2 Misja i strategia Grupy K2 Internet S.A.

Poczawszy od 2000 r. K2 Internet S.A. rozwija oferte ustugowa tak by stac sie najwszechstronniejszym i najbardziej
wiarygodnym partnerem wspierajgcym wykorzystanie internetu inowych medidw we wszystkich aspektach
marketingu, sprzedazy i obstugi klienta.

Grupa K2 to obecnie ponad 300 pracownikdw i wspotpracownikéw co czyni nas jedng z najwiekszych, jesli nie
najwieksza, organizacjg tego typu w Polsce. Pod jednym dachem gromadzimy absolwentdw szkét technicznych
i biznesowych, psychologdw, socjologow itych ktérzy ukonczyli akademie sztuk pieknych. Wszystko po to by
zZmierzy¢ sie z najtrudniejszymi wyzwaniami jakie stawiajg przed nami klienci. Dzieki takiemu zespotowi oraz
budowanym przez lata doswiadczeniem jesteSmy w stanie zrealizowac tak rézne projekty jak nowy portal dla PKO BP
i akcje promujaca nowy katalog IKEA opartg o dziejaca sie w przestrzeni publicznej teatralng improwizacje.

Agencja K2 jest jedng z najlepiej rozpoznawalnych, najwiekszych inajbardziej utytutlowanych firmg branzy
interaktywnej komunikacji w Polsce. K2 Media S.A. jest jedyng firmg na rynku, ktdra poza peing ofertg w zakresie
planowania i kupna medidéw on-line oraz ustug SEM/SEO posiada wiasne rozwigzania technologiczne do prowadzenia
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kampanii afiliacyjnych oraz do e-email marketingu. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada unikalne kompetencje
w zakresie projektowania, budowy iwdrazania systeméw automatyzujgcych procesy biznesowe w oparciu

o0 rozwigzania firmy Microsoft i jej partnerow.

Naszg ambicja jest rozwijanie polskiego kapitatu intelektualnego. Oba z naszych przedsiewzie¢ spoza podstawowej
dziatalnosci ustugowej (Audioteka i Oktawave) oparte sg o unikalne rozwigzania technologiczne. W obu przypadkach
zgtosiliSmy wnioski patentowe dotyczace szczegdtowych rozwigzan. Umiejetne tgczenie innowacyjnych technologii
Z gtebokg wiedza o zachowaniach konsumentéw, komunikacji marketingowej i pozycjonowaniu marek pozwala nam

skuteczniej konkurowac z tradycyjnymi agencjami reklamowymi i domami mediowymi.
W mys$l strategii przyjetej na lata 2012-2014 docelowo ok. potowy wartosci Grupy K2 powinno pochodzi¢ z nowych

przedsiewziec.

Wierzymy, ze dtugookresowy sukces firmy zalezy od ludzi i wartoéci przez nich wyznawanych. Chcemy tworzyc
otoczenie, w ktérym nasi ludzie beda chcieli sie rozwija¢. Dlatego takie stowa jak uczciwos¢, pracowitos¢, otwartosé,

szczero$¢ nie sg dla nas pustymi frazesami.

Wierzymy w zréwnowazony rozwdj firmy, czyli taki, ktory bierze pod uwage interesy tak inwestoréw, jak klientow

i pracownikow.

4.3 Dane jednostki dominujgcej K2 Internet S.A.

Nazwa: K2 Internet Spétka Akcyjna (K2 Internet S.A.)

Siedziba: ul. Domaniewska 44A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:

- tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego,

- tworzenie serwisdw internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych,
- dziatalno$¢ portali internetowych,

- dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

- przetwarzanie danych,

- zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc.

Podstawy prawne dziatalnosci:

K2 Internet Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 08.06.2000 r. Spétka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 59690. Spétce nadano numer statystyczny REGON 061378720 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 9511983801.

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Wedtug stanu na dzien bilansowy, K2 Internet S.A. nie jest w sposdb posredni lub bezposredni kontrolowana przez
inny podmiot.
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4.4 Organy jednostki dominujacej K2 Internet S.A.

Zarzad

Na dzier 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu K2 Internet S.A.
wchodzili:

Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu

tukasz Lewandowski — Wiceprezes Zarzadu

Rafat Ciszewski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 pazdziernika 2013 Janusz Zebrowski ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spotki

wchodzili nastepujacy Cztonkowie:

Robert Rzadca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jens Spyrka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jozefacki — CzZtonek Rady Nadzorczej

Piotr Zbaraski — Cztonek Rady Nadzorczej
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4.5 Znaczacy akcjonariusze

Wg najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Znaczacymi akcjonariuszami K2 Internet S.A., tj. posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusze

Liczba posiadanych

akcji
bmp Media Investors AG 367 312
Janusz Zebrowski 266 809
Michat Lach 163 068
Bozena i Andrzej Kosinscy 126 790
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 125121

Udziat % w
kapitale
zakladowym

14,78%
10,74%
6,56%
5,10%
5,04%

Udziat % w ogoélnej
liczbie glosow na
WZzZA

14,78%
10,74%
6,56%
5,10%
5,04%

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Liczba akgji A @
na dzien przekazania vl:c:)ZI?S:n:'
ostatniego raportu Iiczbieg Iosz’)w
kwartalnego na v?,z A
14.11.2013 .
bmp Media Investors AG 353 812 14,24%
Bozena i Andrzej Kosinscy 125 000 5,03%

Zmiana stanu
posiadania
+/-

+13 500

+ 1790

Liczba akgcji
na dzien
przekazania
niniejszego
raportu

367 312

126 790

Udziat %
w 0golnej liczbie
glosow na WZA
14,78%

5,10%
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4.6 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej K2 Internet S.A.

GRUPA KAPITALOWA K2 INTERNET S.A. na dzien 31.12.2013 r.

K2 INTERNET S.A.
(jednostka dominujaca)
- udziatow
100% - w kapitale zaktadowym
9050032 1 k2 Web Systems Sp. zo..
(jednostka zalezna) - akgji
- udziatow 40%]- w kapitale zaktadowym
100% - wkapitale zaktadowym - gloséw na WZ
el Good Sp.z0.0. Audioteka S.A.
(jednostka zalezna) (wspélne przedsigwziecie)
- udziatéw
100% - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ
Oktawave Sp.z o.0.
(jednostka zalezna) - udziatow
- udziatow 100%] - w kapitale zaktadowym
100% - w kapitale zaktadowym - gloséw na WZ
i K2.pl Sp.z 0.0. Audioteka France SARL.
(jednostka zalezna) (wspélne przedsigwziecie)
- akgji
100% - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ Agencija K2.pl
Sp.zo0.0. SKA
(jednostka zalezna)
- udziatéw
99,95%- w kapitale zaktadowym
- udziatow - gloséw na WZ
0,05% - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ
K2 TM Sp.z o.0.
(jednostka zalezna)
- akeji
100% - w kapitale zaktadowym
- gloséw na WZ
K2 Media S.A.
(jednostka zalezna) - udziatow
- udziatow 100%|- w kapitale zaktadowym
100% - wkapitale zaktadowym - gloséw na WZ
- gloséw na WZ
K2 Search Sp.z o.0. Fastbanking Sp.z 0.0.
(jednostka zalezna) (lednostka zalezna)

Zadna jednostka zalezna ani stowarzyszona nie posiada akcji jednostki dominujacej

- udziatéw

94 6% 2,7%|- w kapitale zaktadowym

Audioteka Poland Sp. z 0.0.

(lednostka stowarzyszona)

- udziatéw

50%|- w kapitale zaktadowym

- gloséw na WZ

AUDIOTEKA.CZ s-r.0.

(lednostka stowarzyszona)
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Agencja K2.PL Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A.) jest najwieksza, najczesciej nagradzang i
najlepiej rozpoznawalng agencja interaktywng w Polsce. Tworzy kampanie, ktore angazujg we wszystkich mediach.
Wdraza projekty, gdzie Internet, Mobile czy Social to nie dodatek, a serce dziatan marketingowych. Zmienia nowe
pomysty i technologie w konkretne rezultaty biznesowe dla swoich Klientéw, wsrdd ktorych sg takie marki jak: Coca-
Cola, Grupa PZU, IKEA, PKO BP, MTV, Heineken czy Volvo.

Gtéwne ustugi agenciji to:

- tworzenie strategii i kreacji kampanii reklamowych obejmujgcych zaréwno media online jak i offline,

- projektowanie i badanie uzytecznosci aplikacji oraz serwisdw internetowych,

- tworzenie kompleksowych rozwigzan mobilnych na wszystkie platformy,

- konsulting biznesowy oraz wdrazanie strategii e-commerce,

- planowanie i realizacja strategii obecnosci marek w Social Media,

- produkcja filmoéw reklamowych.

Agencja ma w swoim dorobku ponad 120 polskich i miedzynarodowych nagréd branzowych. W 2012 roku zostata
wybrana Agencjg Roku przez IAB (Zwigzek Pracodawcéw Branzy Internetowej), a z poczatkiem roku 2014
uhonorowana tytutem Created in Poland Business Superbrands 2013/2014 w kategorii ustugi marketingowe.

K2 Media S.A. to spotka posiadajaca szerokie kompetencje mediowe. Planuje i realizuje skuteczne kampanie
reklamowe. K2 Media posiada ogromne dos$wiadczenie w kampaniach online. Doradza swoim klientom jak prowadzi¢
komunikacje, aby wywota¢ w umystach konsumentéw zamierzony efekt, co w konsekwencji wptywa na decyzje
zakupowe. Tworzy kreacje reklamowe (formaty sprzedazowe, landing pages), projektuje i pozycjonuje strony WWW
oraz udostepnia narzedzia wspomagajace sprzedaz (email marketing, CRM).

Spotka jest pionierem w dziedzinie performance marketingu i jako jedna z nielicznych firm na rynku posiada bogate
doswiadczenie w kampaniach rozliczanych za efekt. Spotka dysponuje autorskimi narzedziami: sytem3 - do realizacji
programow afiliacyjnych oraz mail3 - do wysytki mailingdw i biezgcego raportowania.

W dniu 28 lutego 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spétki na
K2 Media S.A. Wniosek do KRS o wpis tej zmiany ztozony zostat w dniu 8 marca 2013 r. Wpis potwierdzajacy zmiane
firmy, Spotka otrzymata w dniu 15.03.2013 r.

W czwartym kwartale 2013 r. magazyn ,PRESS” docenit ubiegtoroczne sukcesy K2 Media przyznajac wyrdznienie -
DEBIUT ROKU w kategorii Domy Mediowe, m.in. za pozyskanie ponad 30 klientdw od czasu powstania wiosng 2013.

K2 Search Sp. z 0.0. to spotka wyspecjalizowana w marketingu w wyszukiwarkach, oferujgca ustugi SEM/SEO
pozwalajgce klientom w petni wykorzystaC potencjat Google do prowadzenia dziatan marketingowych i
sprzedazowych.

W 2013 r. spdtka otrzymata dofinansowanie w ramach Dziatania 8.2 PO IG ,Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B” w kwocie 805.875 zt na projekt ,Wdrozenie systemu B2B sposobem na automatyzacje Swiadczenia
ustug reklamowych i integracje z Partnerami Spotki”.

Good Sp. z 0.0. jest agencjg strategiczno-kreatywna, prowadzong przez osoby, ktére wniosty kompetencje

i wieloletnie doswiadczenie z agencji sieciowych. Spétka zatrudnia 9 0séb, tworzac zespét doswiadczonych

i kreatywnych manageréw do realizacji dziatan komunikacyjnych. Obecnie wspdtpracuje z takimi klientami jak Volvo,
PZU czy Getin Bank.

Gtoéwne obszary kompetencji agencji to:
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1. Consulting strategiczny

- Strategia marketingowa (porzadkowanie/pozycjonowanie w portfolio);

- Strategia komunikacji;

- Sesje strategiczne (pozycjonowanie, esencja marki, koncepty nowych marek);
- Nadzér i doradztwo w zakresie badan;

- Tworzenie nowych marek.

2. Corporate identity/branding

- Tworzenie nazw nowych ustug, produktdw, programoéw;

- Logo design;

- Opracowanie ksiegi znaku — CI;

- Opracowanie Brandbook’ow.

3. Zintegrowana komunikacja — idea oraz opracowanie interakcji w punktach styku,

- Realizacja strategii biznesowej i komunikacji w mediach online i offline.

K2 Web Systems Sp. z 0. 0. to spdtka wyspecjalizowana w dostarczaniu dedykowanych rozwigzan informatycznych
dla biznesu. Od 2004 jest partnerem wdrozeniowym Microsoft, a obecnie jedng z najwiekszych w Polsce firm
tworzacych oprogramowanie na zamdwienie w oparciu o produkty i technologie firmy Microsoft.

Rozwigzania tworzone przez K2 Web Systems Sp. z 0.0. wspierajg kluczowe procesy biznesowe przedsiebiorstw,
pozwalajg na zwiekszenie operacyjnej efektywnosci dziatan w obszarach sprzedazy, obstugi klienta i administracj,

a takze wspierajg pracownikéw merytorycznych w ich codziennej pracy.

Gtoéwne obszary rozwigzan dostarczanych przez K2 Web Systems obejmuja:

- workflow i business process management;

- integracja aplikacji przedsiebiorstwa;

- Business Intelligence i Performance Management;

- portale korporacyjne, obieg i archiwizacja dokumentéw;

- ocena i rozwdj pracownikow;

- Customer Relationship Management.

K2 Web Systems Sp. z 0. 0. posiada potwierdzone kompetencje zwigzane z tworzeniem oprogramowania na
zamowienie (Custom Development Solutions), integracjg aplikacji i zarzadzaniem procesami biznesowymi (SOA and
Business Process), tworzeniem rozwigzan wspierajacych pracownikéw merytorycznych (Information Worker
Solutions), bazami danych i hurtowniami danych (Data Management Solutions) oraz rozwigzaniami mobilnymi
(Mobility Solutions).

Projekty Spotki realizowane sg w oparciu o metodyke MSF (Microsoft Solutions Framework), ktéra w nowoczesny
sposdb okresla ramy procesdw zwigzanych z rozwojem oprogramowania. Wykorzystanie szczegétowych metodyk i
technik w obszarach takich jak zarzadzanie projektem (PRINCE2), zbieranie wymagan i projektowanie czy
zarzadzanie jakoscig, pozwala na utrzymanie kompletnej i szczegdtowej infrastruktury do pracy nad projektami

informatycznymi.

Oktawave Sp. z 0.0. to przedsiewziecie K2 Internet S.A., skupione wokdt dostarczania ustug chmury obliczeniowej
dla biznesu. Firma uzywa obecnie technologii wirtualizacyjnej VMware oraz wifasnych rozwigzan na poziomie
uruchamiania i automatyzacji do $wiadczenia ustug infrastruktury na zadanie (tzw. IaaS). Unikatowe potaczenie
rozwigzan sprzetowych oraz prac deweloperskich zaowocowato stworzeniem najszybszych, dostepnych na dzien
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dzisiejszy, ustug chmury na $wiecie. Dzieki temu Oktawave chce zajg¢ miejsce wsrdd globalnych graczy rynku chmur
publicznych. Prace koncepcyjne nad polska chmurg obliczeniowg rozpoczete zostaly w roku 2008. Prace
deweloperskie trwaty trzy lata i angazowaty kilkudziesieciu najlepszych programistéw i menedzeréw projektu jak
rowniez ekspertow naukowych. Pot roku przed uruchomieniem wersji komercyjnej Spétka rozpoczeta publiczne testy
beta. Wzieto w nich udziat ponad 1500 specjalistow IT (programistéw i administratoréw) z réznych firm: startupéw,
matych i érednich firm po miedzynarodowe korporacje. Dzieki testom Oktawave w sposdb znaczacy ulepszono m.in.
interfejs uzytkownika. Od listopada 2012 r. Oktawave $wiadczy ustugi komercyjne, dzi$ juz dla ponad 200 klientéw z

catego $wiata.

Audioteka S.A. to wiodagca mobilna platforma oferujgca audiobooki. Audioteka.pl to pierwszy na Swiecie serwis,
zapewniajgcy staty dostep do audiobookdéw w ,chmurze”, z nieograniczong wirtualng przestrzenig dyskowa na
audioboooki swoich klientdw, synchronizacjg zaktadek (bookmarks) on-line i wieloplatformowym dostepem.
Audioteka S.A. dziata obecnie na wszystkich gtéwnych systemach mobilnych. Audioteka S.A. to jednocze$nie
najwiekszy producent audiobookéw w kraju. Dysponuje zespotem producentow, ktdry na zlecenie wydawcdw, czesto
rowniez w formie ko-edycji, realizuje nagrania audiobookdéw dla wiekszosci wydawcow, aby aktywnie kreowac
najwyzszej jakosci oferte audiobookéw na rynku. Audioteka S.A. na wiasny rachunek zrealizowata m.in. najwiekszg i
najtrudniejszg produkcje audio w Europie, tzw. superprodukcje, ,Gry o Tron” George R.R. Martina, w ktdrej udziat
wzieto ponad 100 aktordw, dla ktérej skomponowano i nagrano ponad dwie godziny muzyki i efektéw specjalnych
oraz pierwszg na $wiecie produkcje audiobooka w technologii binauralnej (dzwiek 3D) pt. ,Blade Runner” na
podstawie powiesci Philip K. Dick’a. Audioteka S.A. zdobyta wyrdznienie ,Firmy roku branzy wydawniczej” oraz
wyrdznienie w ramach Rasing Star w ramach konkursu Deloitte Fast 50 oraz Lidera przedsiebiorczosci i nagrode
serwisu roku.

Obecnie Audioteka S.A. jest liderem rynku audiobookéw pobieranych przez Internet w Polsce (http://audioteka.pl) i
Czechach (http://audioteka.cz). Dziata w 9 wersjach jezykowych: polskiej, niemieckiej, czeskiej, francuskiej,
hiszpanskiej, szwedzkiej, wtoskiej, angielskiej i litewskiej, a sprzedaz prowadzona jest rowniez w Meksyku i catej
Ameryce potudniowej. Kolejne regiony np. kraje arabskie sg aktualnie w wersji beta. Na kazdym rynku Audioteka
wyrdznia sie wyjatkowa funkcjonalnoscig i tatwym dostepem poprzez aplikacje mobilne na wszystkie nowoczesne
platformy, w tym na iOS, Androida, Windows Phone, Blackberry, Samsung Bada i inne. Dodatkowo ekspansja serwisu
jest wspierana przez inwestora - fundusz Giza GPV I, ktéry dotgczyt do grona akcjonariuszy w 2012 r. i posiada
aktualnie 20% akcji Spétki Audioteka S.A.

K2 TM Sp. z o. 0. zajmuje sie zarzadzaniem i licencjonowaniem znakdw towarowych Grupy K2.

K2.pl Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalnos¢ agencji marketingowej w zakresie obstugi klientdow technologicznych,
dla ktorych wiodgcym sktadnikiem ustugi sg produkty IT.

Fastbanking Sp. z 0.0. jest posrednikiem finansowym online oferujgcym wsparcie uzytkownikow w podejmowaniu
optymalnych decyzji finansowych. Fastbanking to rowniez sie¢ reklamowa umozliwiajagca petng obstuge kampanii
efektywnosciowych prowadzonych w modelu afiliacyjnym. taczy wydawcéw stron internetowych z réznych branz z
reklamodawcami, ktorzy chcg rozlicza¢ swoje kampanie w sposob bardziej efektywny, niz rozliczenia odstonowe, np.
ptacac tylko za pozyskanego klienta lub jego dane osobowe. Dnia 19.11.2013 r. opublikowany zostat plan pofaczenia
spotek K2 Media S.A. i Fastbanking Sp. z 0.0. poprzez inkorporacje Fastbanking Sp. z 0.0. Pofaczenie zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 07.03.2014 r.
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4.7 Otoczenie rynkowe

Grupa K2 Internet jest jedng z najwiekszych, najczesciej nagradzanych i najlepiej rozpoznawalnych firm branzy
interaktywnej komunikacji w Polsce, ktora aktywnie dziatla na rzecz Srodowiska reklamowego. Jest agencjg
cztonkowska SKM SAR (Stowarzyszenia Komunikacji Marketingowej), zrzeszajgcego firmy, ktére zajmujg sie
profesjonalng komunikacjg marketingowa. Grupe te tworza obecnie 94 podmioty, a w jej sktad wchodzg agencje full
service, domy mediowe, agencje brand design, interaktywne i event marketingowe.

Misjg SAR jest utatwianie wymiany informacji i wspdtpracy pomiedzy cztonkami Stowarzyszenia, reprezentowanie ich
interesbw w otoczeniu zewnetrznym, a takze wzmacnianie dialogu wszystkich uczestnikéw branzy komunikacji
marketingowej w Polsce. Stowarzyszenie koncentruje sie na tworzeniu, wdrazaniu i popularyzowaniu standardow
biznesowych, w tym przetargowych i prawnych i jest od wielu lat organizatorem konkursow i konferenciji,
wyznaczajacych standardy w branzy reklamowej. Najwazniejszymi wydarzeniami sg: Effie Awards, Media Trendy i
Konkurs Twoércéw Reklamy.

Rynek reklamy cyfrowej

Grupa K2 Internet dziata na perspektywicznym rynku reklamy cyfrowej. Wedtug ekspertdw Domu Mediowego
Starlink, rynek reklamy skurczyt sie w roku 2013 o 4,5%, a jego wartos¢ netto szacowana jest na ponad 6 mid 995
min zt. Jednoczesnie jedynym medium, w przypadku ktérego w okresie od stycznia do grudnia 2013 r.
zaobserwowano dynamike wzrostowg, byt internet. Stanowita ona 7,5% (wzrost o niemal 104,1 min zt.). Wedtug
raportu Starlink ,Rynek reklamy w Polsce w 2013” warto$¢ reklamy online szacuje sie w tym okresie na ponad 1.496
min z., co odpowiada za 1/5 rynku reklamowego w Polsce. Najwiekszy wzrost budzetéw reklamowych
zaobserwowano w sektorach: pozostate (gtéwnie nieruchomosci i edukacja — dynamika + 112,0%) i handel

(dynamika + 21,1%, przede wszystkim dzieki aktywnosci firm z branzy e-commerce).

http://www.starlink.pl

Agora szacuje wzrost wydatkow na reklame w Polsce w roku 2014 w przedziale od 0% do 2%. Najwiekszym
beneficjentem poprawy w gospodarce ma byc telewizja, z kolei spadek reklam w prasie moze przekraczaé nawet
20%. W opinii spotki wartos¢ wydatkow na reklame w telewizji wzroénie o ok. 1-4%. Drugim medium, ktdre
najwiecej zyska na poprawie sytuacji na rynku reklamy, bedzie internet. Spotka szacuje, ze wartos¢ wydatkdw w tym
segmencie rynku moze wzrosngc o ok. 5-8%. Jak podata Agora, w 2013 r. warto$¢ wydatkéw reklamowych w Polsce
skurczyta sie o 5,0% i wyniosta okoto 7,2 mld zt. W tym czasie, reklamodawcy zmniejszyli swoje wydatki we
wszystkich mediach z wyjatkiem internetu. Najwieksze spadki byly widoczne w dziennikach oraz w reklamie

zewnetrznej.
http://pulsinwestora.pb.pl/3582128,86293,agora-szacuje-dynamike-rynku-reklamy-na-0-2-proc.-w-2014-r

W swoim najnowszym raporcie eMarketer podaje, ze w roku 2018 wydatki na digital w USA beda wieksze niz na
telewizje. Obecnie TV ma ok. 38,1 % tortu reklamowego. Przez najblizsze lata medium to bedzie rosto w tempie
jednocyfrowym. Udziat TV spadnie w roku 2018 do 36,4 %. Z kolei digital ma obecnie 27,0 % udziat i odnotuje w
ciggu czterech lat wzrost do ponad 36 proc. Raport przewiduje tez dalszy spadek naktadéw na prase. Firma zaktada,
ze udziat prasy spadnie z 17,9% w br. do 14,14 % w roku 2018.

https://www.emarketer.com/go/2013gmisummary
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Z kolei Ericsson ConsumerLab zaprezentowat 10 trendéw konsumenckich na rok 2014 w obszarze technologii.
Zdaniem firmy, smartfony zniwelujg cyfrowe wykluczenie, ciato stanie sie hastem, a nasze otoczenie wypetni sie
czujnikami. Wiekszo$¢ z trenddéw stwarza szanse rozwoju firmom oferujgcym szerokie ustugi technologiczno-
digitalowe, taczacym kompetencje zaréwno produkcyjne, kreatywne jak i mediowe. Fakty te stawiaja K2 w pierwszym
szeregu awangardy agencji rynku reklamowego. Obecnie niewiele agencji reklamowych czy doméw mediowych
dysponuje technologicznym zapleczem, ktére dawatoby im przewage konkurencyjng nad K2 w tym zakresie.
Miedzynarodowe grupy reklamowe zmuszone sg inwestowac w akwizycje firm specjalistycznych. Wiekszos¢ akwizycji

stuzy zwiekszeniu obrotéw w zakresie digital.

http://www.wirtualnemedia.pl/artykul/korzystanie-z-nowych-technologii-10-trendow-na-rok-2014-wideo

http://www.ericsson.com/res/docs/2013/consumerlab/10-hot-consumer-trends-report-2014. pdf

K2 bardzo mocno inwestuje w rozwdj kompetencji video i moze pochwali¢ sie statusem bliskiego partnera Youtube.
Ten kierunek zwigzany jest z najszybciej rozwijajgcag sie kategorig reklamowg w inernecie jakg jest reklama wideo.
Do popularnosci tego formatu reklamy przyczynito sie spowolnienie gospodarcze i niestabilna sytuacja na rynku
reklamy telewizyjnej. Coraz wiekszy potencjat majg reklamy na YouTube. Chetnie ogladamy juz nie tylko teledyski,
ale i seriale, czy cate produkcje filmowe. Z badan eMarketera wynika, ze budzety dotychczas przeznaczane na prase,
telewizje, a nawet internetowy display, przeptywaja do wideo. Zjawisko to zauwazalne jest nie tylko za oceanem. Juz
prawie kazdy z nas korzysta z wielu urzadzen, ktdre majg dostep do internetu. Ogladamy, przegladamy i sitg rzeczy
jesteSmy doskonatymi odbiorcami komunikatow reklamowych.

http://interaktywnie.com/biznes/artykuly/trendy/reklama-online-w-2014-roku-rtb-zacznie-dominowac-na-rynku-247605

W projektach realizowanych przez K2 czesto wykorzystywany jest komponent mobilny, ktéry w wielu przypadkach
jest gtdwng osig np. dziataii promocyjnych. Zwigzane jest to z naturalnym i juz bardzo silnym przenikaniem sie
kanatéw komunikacji. Eksperci IDG w raporcie ,Swietlane perspektywy m-reklamy” twierdza, ze rok 2014 r. moze
okazac sie przetomowy dla reklamy mobilnej w Polsce. Wydatki na te forme reklamy podskocza nawet o kilkadziesigt
procent, a wszystko to za sprawg rosngcej liczby internautéw korzystajgcych z tabletéw i smartfonéw. Wedtug Adexa,
rynek ros$nie dynamicznie, co znajdzie swoje odzwierciedlenie w wydatkach na mobile w roku 2014. Wartos¢ rynku
moze przekroczy¢ 43 min zt. Eksperci oceniaja, ze rosnaca rzesza uzytkownikow smartfondw i tabletdw przetozy sie
na wzrost odston mobilnych i wzrost zainteresowania ustugami mobilnymi, np. bankowosci. Szybki rozwdj internetu
mobilnego ma pozytywny wplyw na zainteresowanie wséréd marketeréw reklama mobilng, ktdra rosnie niezwykle

dynamicznie, cho¢ nie ma na razie duzego udziatu w wydatkach online.

http://interaktywnie.com/biznes/artykuly/biznes/reklama-mobilna-wartosc-rynku-moze-przekroczyc-43-min-zI-247716

Rynek ustug cloud computing

Spotka zalezna od K2 Internet S.A. - Oktawave Sp. z 0.0. jest spdtka spoza gtéwnej dziatalnosci Grupy K2 Internet
S.A. dziatajaca na rynku cloud computingu. W listopadzie 2012 roku rozpoczeta komercyjne $wiadczenie ustug w tym
zakresie.

Szacuje sie, ze w ciggu najblizszych 8 lat $wiatowy rynek cloud computingu (,,CC") zmieni catkowicie oblicze IT. Firma
analityczna Forrester! przewiduje, ze wartoé¢ globalnego rynku cloud computingu wzroénie z 40,7 mid USD w 2011
roku do poziomu ok. 241 mid USD w roku 2020. Jednoczesnie, rozwigzania w chmurze stang sie w wielu

organizacjach kluczowym elementem infrastruktur IT.
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Obiecujgce prognozy dotycza zwlaszcza rynku polskiego. W ramach raportu przygotowanego przez firme Parallels?,
zaktadana wartos¢ krajowego rynku outsourcingu IT, obejmujgcego zaréwno chmure prywatng, jak i publiczng,
wyniesie ponad 36 min USD. Rynek rozwigzan w chmurze stanowi najdynamiczniej rozwijajgcg sie czes¢ polskiego
segmentu ICT. Stopa wzrostu CC w Polsce do 2015 roku prognozowana jest na poziomie 33%, co stanowi wynik
powyzej $redniej 5%, wyliczonej dla catego rynku ustug IT.

Rodzimy rynek ustug w chmurze, przeznaczonych dla sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw (MSP) wart jest
obecnie 335 min zt. Wedtug raportu PMR ,Rynek przetwarzania danych w chmurze w Polsce 2013. Prognozy rozwoju
na lata 2013-2017" ¥, wartoé¢ rynku cloud computingu w Polsce w roku 2012, obejmujacego zaréwno ustugi
wdrazane w modelu chmury prywatnej jak i publicznej wyniosta 234 min zl. Rynek ten odznacza sie wysoka
dynamika wzrostowa, z roku na rok przekraczajacg poziom 30%. Wedtug badania przeprowadzonego przez PMR na
prébie 200 najwiekszych firm IT w Polsce w maju 2013 r., nadal kluczowym czynnikiem wptywajacym na rozwdj
rynku cloud computingu jest poszukiwanie oszczednosci przez firmy. Jako dominujacy czynnik wiasnie ten wymienito
34% respondentéw. W poréwnaniu z rokiem 2012 oznacza to wzrost znaczenia tego czynnika o 3 p.p. Na drugim
miejscu znalazt sie wzrost rynku mobilnego internetu.

Sam sektor matych i $rednich przedsiebiorstw rozwija sie preznie®, zblizajac sie do poziomu rynkéw rozwinietych, co
daje duze mozliwosci rozwoju ustug w chmurze. Dostawcy wkraczajacy na ten rynek musza uwzgledni¢ dwa typy
odbiorcéw — firmy zatrudniajgce specjalistdw IT oraz te bez jakichkolwiek zasobdw w tym zakresie. Krajowy biznes
wykazuje duze zainteresowanie CC, co w pofaczeniu ze statym rozwojem firm daje duzy potencjat zysku na tym
jeszcze niezagospodarowanym w Polsce rynku.

Obecny rynek rozwigzan w chmurze dla firm MSP szacowany jest w Niemczech na 770 miliondw euro. Pomimo
Znacznego zagospodarowania tamtejszego rynku, wcigz zauwazalne sg segmenty niezajete dotychczas przez
dostawcéw, co daje wielkie mozliwosci ekspancji, pod warunkiem dopasowania sie do specyfiki lokalnej.

Rynek ustug w chmurze dla obszaru francuskiego, jedynie w obrebie MSP, szacowany jest na 672 miliony euro. Cho¢
gtéwny trzon rynku wydaje sie uksztattowany, duze mozliwosci wprowadzenia nowych produktéw zapewnia
nieustabilizowany sektor ustug skierowanych dla matych i $rednich firm. Zauwazalne sa dwie wyrazne tendencje dla
rynku francuskiego. Po pierwsze, nowe firmy z sektora MSP czesciej decyduja sie na stworzenie sieci IT w obrebie
chmury, rzadziej budujac infrastrukture sprzetowg od podstaw w obrebie wtasnej firmy. Po drugie, powszechna staje
sie takze zmiana istniejgcego juz Srodowiska sprzetowego na budowanie rozwigzan informatycznych w ramach
chmury.

Przyjety tradycyjnie model chmury oferowany dla segmentu MSP wart jest obecnie w Wielkiej Brytanii 660 milionow
GBP. Ogolnie rzecz ujmujac, rynek ustug CC jest juz nasycony, wcigz wystepujg jednak niezagospodarowane
kierunki. Kluczem do osiggniecia sukcesu na Wyspach Brytyjskich jest zachecenie tamtejszych przedsiebiorcow do
wymiany systemu IT na rozwigzania oparte o chmure oraz skierowanie dziatan na nowe podmioty, np.
mikroprzedsiebiorstwa bez wtasnych serwerdw.

Liderem ustug CC s3 Stany Zjednoczone. Wartos¢ tamtejszego rynku ustug w chmurze dla matych i $rednich firm
szacowana jest obecnie na 15,1 mld USD - nie wliczajac 1,6 mld USD uzyskiwanych z przynoszacego coraz wieksze
zyski obszaru pozabiznesowego. W 2014 roku szacunkowa warto$¢ rynku chmury dla MSP w Stanach Zjednoczonych

wzrosnie do kwoty 24,3 mid USD.
Zrédta:
1) Forrester Research http://www.forrester.com/Sizing+The+Cloud/fulltext/-/E-RES58161?0bjectid=RES58161

2) http://www.parallels.com/smbreport/

3) http://www.pmrpublications.com/press-releases/426/w-2013-r-rynek-cloud-computingu-w-polsce-bedzie-wart-300-min-zI
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Rynek audiobookow

Kolejng spdtka spoza gtdwnego obszaru biznesowego Grupy K2 Internet S.A. jest spotka Audioteka S.A., w ktdrej K2
Internet S.A. posiada 40% akcji.

Rynek audiobookdw w Polsce znajduje sie wcigz na wczesnym etapie rozwoju. Wartos$¢ rynku audiobookdw stanowi
w Polsce niewielki procent wartosci rynku wydawniczego, podczas gdy w USA i Niemczech siega blisko 5% i moze w
najblizszych latach osiagna¢ ponad 10%?2 (gtéwnie poprzez rozbudowe elektronicznych kanatéw sprzedazy w tym w
szczegolnosci sprzedazy przez smartfony).

Zakfadajac, ze udziat rynku audiobookéw w rynku wydawniczym w ciggu pieciu lat osiggnie poziom poréwnywalny z
rynkiem niemieckim lub USA, to rynek audiobookéw w Polsce moze by¢ w 2016 roku wart okoto 200 min ztotych.

W Polsce obecnie okoto 80% audiobookéw sprzedawanych jest na CD, za$ najwiekszg dynamike wykazuje sprzedaz
audiobookéw do pobrania®.

Rynek ptyt CD jest wymierajacy. W 2010 roku sprzedaz na nosnikach CD spadta w USA o 20% czwarty rok z rzedu, a
przez nastepne cztery lata ma male¢ érednio o 9,8 procenta rocznie®. W Niemczech rozbudowa rynku plikéw do
pobrania oraz nowych kanatéw dystrybucji, w tym przede wszystkim przez telefony komdrkowe, spowoduje 2,5-
krotny wzrost liczby uzytkownikéw audiobookdw?.

Wedtug Zarzadu Spétki coraz wiecej klientdw woli pobraé nagranie z Internetu lub przez telefon komdrkowy niz kupic¢
je w tradycyjnym sklepie. Wzrost popularnosci pobierania wigze sie z tatwiejszym dostepem i wiekszg wygoda
uzytkowania - zamiast wychodzi¢ z domu klient moze naby¢ doktadnie to samo nagranie w Internecie i to od razu na
telefon, z ktérego od razu moze stuchac zakupionego audiobooka. Na wzrost rynku audiobookdéw wptywaé bedzie
rowniez dynamika rynkdow m-commerce i e-commerce oraz liczba smartfonéw, rozwoj Internetu mobilnego i
stacjonarnego, a takze wzrost $wiadomosci spoteczeristwa w Polsce na temat samego produktu jakim jest audiobook.
Rzeczpospolita szacuje, ze w 2013 r. powinno zosta¢ sprzedanych na naszym rynku 8,6 min sztuk tabletow i
smartfonéw. Jest to wynik dtugotrwatego trendu, ktéry ma sie utrzymaé przez najblizsze lata . Smartfony sg liderem
na rynku elektroniki. W roku 2013 ich globalna sprzedaz siegnie ponad 900 min sztuk (w Polsce — 6,5 min). NPD
Display Search zaktada, ze w 2017 roku na $wiatowy rynek trafi juz 1,8 mid takich urzadzen (beda stanowity 82 proc.
wszystkich sprzedanych telefonéw komodrkowych). W ciggu kolejnych pieciu lat sprzedaz ma rosngé w
$redniorocznym tempie 21 proc., podczas gdy tradycyjnych komodrek bedzie w tym czasie spada¢ w Sredniorocznym
tempie 16 proc.

Zrodta:

1) Polska Izba Ksigzki,

2) Goethe-Institut oraz Audio Publishers Association,

3) Dane wewnetrzne i szacunki Spétki,

4) Dane i prognozy Audio Publishers Association

5) http://www.rp.pl/artykul/1072650.html
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4.8 Czynniki ryzyka

A. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem
Ogdlna sytuacja gospodarcza

Ogdlna sytuacja gospodarcza Polski, w tym czynniki makroekonomiczne takie jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji
i stop procentowych, poziom inwestycji w gospodarce, poziom bezrobocia i zwigzany z nim poziom konsumpcji
prywatnej, bezposrednio wplywaja na decyzje przedsiebiorstw dotyczace wydatkéw, w tym takze na $wiadczenia
pracownicze. Wszystkie powyzsze czynniki majg takze wplyw na popyt na ustugi oferowane przez Grupe K2 Internet
S.A. i przez to na jej sytuacje finansowa.

Kryzys na $wiatowych rynkach finansowych doprowadzit do zaostrzenia warunkéw udzielania kredytow, niskiego
poziomu ptynnosci i wycofania finansowania niektdrych inwestycji w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, w tym
Polski. Czynniki te spowodowaty spowolnienie gospodarcze i doprowadzity wiele krajow do recesji. Obserwowane
aktualnie oznaki ozywienia gospodarczego pozwalajg mie¢ nadzieje na poprawe koniunktury jednak znaczne wahania
kursow walut, ograniczona dostepnos¢ finansowania czy zawirowania geopolityczne mogg mieé niekorzystny wptyw
zarowno na klientdw indywidualnych, jak i firmy, zmniejszajac ich poziom zaufania do gospodarki, wyhamowujgc

konsumpcje prywatng i inwestycje.

Wyniki naszej dziatalnosci s3 w duzej mierze uzaleznione od poziomu wydatkow reklamowych, a z kolei popyt na
reklame jest zalezy od warunkéw ekonomicznych. Niepewne perspektywy gospodarcze nie dajg podstaw do wzrostu
polskiego rynku reklamy, a powrét do negatywnej tendencji wptynatby niekorzystnie na nasze przychody i wyniki z
dziatalnosci. Nawet jesli Polska w wyniku w/w czynnikéw nie do$wiadczy spadku PKB podobnego do zanotowanych w
innych krajach, nasi klienci, wérdd ktérych jest wiele miedzynarodowych firm, moga ograniczy¢ globalne i lokalne
budzety reklamowe, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem popytu na polskim rynku reklamy, a w konsekwencji tego
negatywnie wptyna¢ na przychody i wyniki z dziatalnosci spétek Grupy.

Ocena ryzyka: duze.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym oraz interpretacja przepisow podatkowych

Niekorzystnym czynnikiem majacym potencjalny wptyw na dziatalno$¢ Grupy K2 Internet S.A. moga by¢ zmieniajace
sie przepisy prawa i rézne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow
podatkowych. Ponadto, wiele z obowigzujgcych przepisow nie zostato sformutowanych w sposob precyzyjny i czesto
brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Powyzsze
czynniki zwiekszajg ryzyko dla spétki dziatajgcej na terytorium Polski w poréwnaniu do krajow z bardziej stabilnymi
systemami podatkowymi. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw od
bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez spotke, sytuacja ta moze miec istotny wplyw na
dziatalno$¢ spoiki, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Ocena ryzyka: Srednie.
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Ryzyko zwigzane ze spadkiem marz i wzrostem konkurencji

K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktdrym o zlecenia klientéw rywalizujg firmy roznej skali
dziatalnosci, przy czym w przypadku pewnej czesSci projektdw, rywalizacja taka ma charakter miedzynarodowy.
Dynamiczny rozwdj internetu spowodowaé moze wejscie na rynek nowych firm, dotychczas aktywnych w innych
krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie mozna wykluczyé, ze zwiekszona

konkurencja moze wptyng¢ na obnizenie marz i w zwigzku z tym na pogorszenie wynikdw finansowych.

Zdobyte doswiadczenie i wieloletnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalnos¢ marki K2 pozwala sadzi¢, ze K2
zajmuje stabilng pozycje w branzy. Z drugiej strony za$ na skutek kryzysu budzety marketingowe sg alokowane z
duza ostroznoscia i wymogiem wysokiej efektywnosci kosztowej mimo poprawy koniunktury.

Ocena ryzyka: $rednie.

B. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig prowadzong przez spotki Grupy K2 Internet S.A.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych klientow badzZ znaczace obnizenie wartosci swiadczonych usfug

K2 osigga sprzedaz i wypracowuje zyski $wiadczac ustugi dla okreslonej liczby klientéw. Utrata jednego z kluczowych
klientéw badz znaczne ograniczenie wartosci $wiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientow
moze spowodowac sytuacje, w ktdrej niemozliwe bedzie zastgpienie osigganej sprzedazy oraz zyskéw zleceniami od
innych odbiorcow, a w rezultacie moze skutkowaC pogorszeniem wynikow finansowych. Ryzyko to moze sie
zrealizowac poprzez zaistnienie okolicznosci catkowicie niezaleznych od Emitenta, w szczegdlnosci zmian globalnych

strategii i uméw marketingowych klientéw miedzynarodowych.

Dotychczasowe do$wiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientéw i $wiadczenie ustug o najwyzszej jakosci pozwala
przypuszczaé, ze klienci sg zwigzani z K2 na dtuzszy okres. Jednoczesnie duzy udziat w przychodach K2 pochodzacy

od kilku duzych klientéw zwieksza ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych w krétkim okresie.

Ocena ryzyka: Srednie.

Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwarn klientow

K2 Swiadczy ustugi taczace w sobie rézne kompetencje, w tym wiedze i do$wiadczenie marketingowe, kreacje
reklamowg oraz projektowanie i realizacje systeméw informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature
$wiadczonych ustug K2 moze by¢ narazona na wieksze ryzyko popetnienia btedu badz opdznienia w dostawie ustug.
Ryzyko to bedzie tym wieksze im bardziej ztozone sg $wiadczone ustugi. Jakikolwiek btad czy opdznienie moze
skutkowac:

e dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,

»  opoznieniem w zaptacie lub czesciowq utrata wynagrodzenia od klienta,

« niezadowoleniem klienta, co moze negatywnie wptyna¢ na wiarygodnosc i reputacje K2,

»  podnoszeniem przez klienta roszczen z tytutu zaptaty kar umownych i innych.

Grupa K2 jest jedng z najczesciej nagradzanych organizacji na polskim rynku reklamy. Rokrocznie zdobywa szereg
nagréd w wielu krajowych i miedzynarodowych konkursach. K2 osigga réwniez wysokie miejsca w rankingach

satysfakgji klientow. Ocena ryzyka: $rednie.
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Ryzyko naruszenia praw z zakresu wiasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasnosci
przemystowej i praw autorskich, ktdre sg podobne badz takie same jak te stosowane przez K2 w pracy lub polecane
przez nig swoim kontrahentom. Osoby trzecie moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko K2 badz
jej kontrahentom, argumentujac, iz naruszono ich prawa wiasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie
sagdowe moze by¢ kosztowne i absorbujgce dla oséb zarzadzajgcych K2. W sytuacji, gdy podmioty trzecie wystgpig z

roszczeniem, obecni klienci K2 mogg zgdaé stosownego odszkodowania.
Umowy zawierane przez K2 przewidujg odpowiednie regulacje w zakresie wiasnosci intelektualnej.

Ocena ryzyka: niskie.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Cennym aktywem Grupy K2 s3 zasoby ludzkie. Spotki Grupy K2 dziatajg w oparciu o wiedze, doswiadczenie i
umiejetnosci swoich pracownikéw, wysokiej klasy specjalistdw tworzgcych multidyscyplinarny, uzupetniajacy sie
zespot. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyngé na terminowos¢ realizacji biezacych zadan
oraz tempo kreowania nowych ustug. Nie mozna wykluczy¢, ze koniecznoS¢ przeprowadzenia rekrutacji i wdrozenia
nowozatrudnionych pracownikdéw opdznitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez
klientow ustug, co mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka firma przyjeta strategie, ze
dla wykonania danego zadania tworzone sg zespoty (grupy 0séb) pracujgce wspdlnie nad danym projektem. Ponadto
w 2009 roku wdrozone zostaty systemy ocen pracy pracownikow, ktore sg biezgco wykorzystywane.

Ocena ryzyka: $rednie.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem informacji i ryzyko wtamania do systemu informatycznego

K2 odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systemow informatycznych, ktére mogg by¢ narazone na ataki z
zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze K2 przechowuje na
rzecz klientdw dane poufne lub objete szczegding ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez
osoby trzecie moze skutkowaé m.in. zerwaniem umowy i powstaniem roszczen ze strony klientéw i innych stron,

dotyczacych w szczegdlnosci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

K2, aby zminimalizowac ryzyko, na biezgco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia techniczne
zabezpieczajgce przed dostepem do systemu nieuprawnionych osdb. K2 wdrozyta takze odpowiednie procedury
wewnetrzne, ktdrych przestrzeganie minimalizuje powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym dostepem do

danych i systemdw.

Ocena ryzyka: niskie.
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Ryzyko zwigzane z niewywiazywaniem sie klientow z dotrzymania terminow pfatnosci

Przychody K2 pochodza z realizacji uméw o $wiadczenie okre$lonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych.
Umowy te zawieraja postanowienia co do termindw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych
ptatnosci lub dokona ich nieterminowo.

K2 stara sie na biezagco monitorowac swoje naleznosci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciggalnych

naleznosci.

Ocena ryzyka: $rednie.

5 ZASADY tADU KORPORACYINEGO

W zakresie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego, Zarzad K2 Internet S.A., realizujgc postanowienia uchwaty
Rady Gietdy i Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., o$wiadcza, ze przestrzega zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW, z wyjatkiem tych opisanych
w ,Os$wiadczeniu dotyczagcym stosowania zasad fadu korporacyjnego w K2 Internet S.A. w 2013 r.” z dnia 20 marca
2014 r. Petne o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowi odrebny dokument zatgczony do niniejszego

Sprawozdania.

6 PODSTAWOWE USLUGI, DOSTAWCY, ODBIORCY, GLOWNE RYNKI ZBYTU

Grupa realizuje swojg sprzedaz na terenie kraju oraz za granicg, jednak dominujacym rynkiem zbytu jest rynek
krajowy.

Grupa $wiadczy przede wszystkim ustugi w obszarze e-marketingu w zakres ktorych wchodzg m.in.:
- kreacja i strategia komunikacji,

- konsulting e-marketingowy i usability,

- tworzenie, rozwdj i utrzymanie serwisdw internetowych,

- tworzenie aplikacji multimedialnych i produkgji video,

- e-commerce,

- hosting zarzadzalny,

- womm — Word of Mouth Marketing,

W segmencie media on-line oferowane sg nastepujace ustugi:
- planowanie i kreacja medidéw on-ling,

- marketing afiliacyjny,

- reklama w wyszukiwarkach internetowych (,SEM”),

- e-mail marketing.

Grupa realizuje roéwniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze

marketingu, sprzedazy i obstugi klienta, jednak sa to zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezposredni, PR
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on-line czy zarzadzanie programami lojalnosciowymi oraz prowadzenie promocji i konkursow zgodnie z

zapotrzebowaniem klientow.

Segmenty geograficzne

Zdaniem kierownictwa Grupy K2 brak jest przestanek wydzielania w Grupie segmentéw geograficznych. Srodowiska

ekonomiczne, w ktérych dziatajg spotki z Grupy K2, charakteryzujg sie podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu.

Wprawdzie sprzedaz prowadzona jest takze dla klientéw zagranicznych, jednak zdaniem kierownictwa, ryzyko i

poziom zwrotu ze sprzedazy krajowej i zagranicznej sg zblizone. W zadnym z prezentowanych lat przychody i zyski ze

sprzedazy zagranicznej nie przekroczyty 10% przychoddw lub zyskéw Grupy K2, a aktywa dotyczace tych segmentow

nie s3 mozliwe do wydzielenia.

Segmenty branzowe

Zdaniem kierownictwa Grupy K2 dziatalno$¢ spotek nalezacych do grupy nalezy podzieli¢ na dwa segmenty

branzowe: sprzedaz ustug e-marketingowych oraz sprzedaz ustug mediowych. Segmenty te w znaczacym stopniu

réznig sie pod wzgledem rodzaju oferowanych ustug oraz sposobu ich wytwarzania.

Przychody od klientéw zewnetrznych
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy segmentu

Pozostate przychody / koszty operacyjne netto
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody / koszty finansowe netto

Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci
Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto

Aktywa przypisane do segmentu

Naktady inwestycyjne

Amortyzacja

Odpis na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych
EBITDA

*Warto$¢ EBITDA w 2013 r. zostata powiekszona o odpis na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych

Segment
e-marketingowy

40 484
- 33352
7 132
-7700
- 568
-816
-1384

39 819
3420
2819

572

2007

01.01.2013 - 31.12.2013

Segr_nent Wytaczenia Razem
mediowy
19122 59 606
- 16 989 - 50 341
2133 9 265
-1832 -9532
301 - 267
- 111 -927
190 -1194
-407
-79
-1680
511
-1169
8 012 47 831
651 4071
857 3676
572
1047 3054
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01.01.2012 - 31.12.2012

e-mi?lgggii;tcmy ;e(-?dr;:ﬁ/\r/]; Wylaczenia e
Przychody od klientow zewnetrznych 38 209 16 634 - 54 843
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 31228 - 16 479 - -47 707
Wynik brutto ze sprzedazy 6 981 155 - 7 136
Koszty ogdlnego zarzadu -8717 - 2457 - -11174
Wynik ze sprzedazy segmentu -1736 - 2302 - -4038
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 316 977 - 1293
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej -1420 -1325 - -2745
Przychody / koszty finansowe netto - 263
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych 2 669
Zysk / Strata przed opodatkowaniem - 339
Podatek dochodowy 511
Zysk / Strata netto 172
Aktywa przypisane do segmentu 42 885 6 576 - 49 461
Naktady inwestycyjne 9 301 677 - 9978
Amortyzacja 2 098 545 - 2 643
EBITDA 678 -780 - -102

Powyzsza skorygowana prezentacja segmentéw operacyjnych za rok 2012 nie uwzglednia danych dziatalno$ci Grupy Audioteka S.A.,
ktéra w roku 2012 byla uwzgledniona w segmencie operacyjnym e-marketing. Zaprezentowane naktady inwestycyjne sg to

inwestycje nabyte, niekoniecznie zaptacone w roku 2013.

7 ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWARTE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci w 2013 roku obowigzywaty nastepujgce umowy znaczace (w
rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 44) ppkt b) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim) dla dziatalnosci K2 Internet S.A., w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, wspdtpracy lub

kooperaciji:

Umowy handlowe Emitenta (klienci)

«  Umowa Otwarta z dnia 22 kwietnia 2011 r. z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
(,PKO BP S.A.") dotyczaca wspétpracy z agencja interaktywng w zakresie biezacej obstugi serwisow
internetowych, obstugi kreatywno — marketingowej, realizacji badan internetowych, realizacji dziatann e-PR.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony 36 (trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa ma
charakter umowy otwartej, co oznacza, ze okreSla ona generalne warunki wspdtpracy stron w zakresie
Swiadczenia przez K2 Internet S.A. ustug na rzecz PKO BP S.A. w ramach danego zamodwienie lub zlecenia w
okresie, na ktéry umowa zostata zawarta, przez co nie gwarantuje Emitentowi realizacji ustug o okreslonej
wysokosci. Informacja o w/w zostata opublikowana zgodnie z par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
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emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, w Raporcie Biezacym nr 38/2011 z dnia 26
kwietnia 2011 r.

« K2 Internet S.A. i ACR S.A. (obecnie K2 Media S.A. spotka zalezna K2 Internet S.A.) dnia 1 lipca 2009 r. zawarla
umowe z Grupa PZU (tj. PZU S.A., PZU na Zycie S.A., PTE PZU S.A., TFI PZU S.A.) dotyczacy strategicznej
obstugi dziatan w internecie, obejmujgcej planowanie i zakup mediéw w internecie, obstuge w zakresie kreacji
form reklamowych, marketingu w wyszukiwarkach internetowych, obstuge w zakresie programoéw afiliacyjnych.
Umowa zawarta zostata na okres jednego roku z mozliwoscig przedtuzenia na okresy kolejne. Umowa ma
charakter ramowy i nie gwarantuje K2 Internet S.A. i K2 Media S.A. realizacji ustug o okreslonej wysokosci.
Informacja o w/w zostata opublikowana zgodnie z par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w Raporcie Biezagcym nr 58/2009 z dnia 17 lipca 2009 r. Umowa zostata
przedtuzona aneksem do umowy do dn. 28 lutego 2011 r. i odnowiona umowg z 31 marca 2011 r. Umowa
zawarta zostata na okres 24 miesiecy liczac od dnia 1 marca 2011 r. z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 12
lub 24 miesigce. Umowa ma charakter ramowy i nie gwarantuje Spoétce realizacji ustug o okreslonej wysokosci.
Informacja o w/w zostata opublikowana zgodnie z par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim, w Raporcie Biezgcym nr 39/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

« Umowa z dnia 8 maja 2006 roku z Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej
przedmiotem jest Swiadczenie na rzecz Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. obstugi istniejgcych systemow,
ustug tworzenia i obstugi systeméw zgodnie z postanowieniami odrebnie uzgodnionych zlecen oraz innych ustug

okreslonych umowa.
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8 POZOSTALE DANE

8.1 Powiazania organizacyjne i kapitatowe

Jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2013 r. byty:

Lp. Nazwa Spotki % kapitatu /gtosow
1 K2 Media S.A. 100%
2 K2 Web Systems Sp. z o. o. 100%
3 K2 Search Sp. z 0. o. 100%
4 Agencja K2.PL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 100%
5 Good Sp. z o.0. 100%
6 K2 TM Sp. z 0.0. 100%
7 Oktawave Sp z o.0. 100%
8 K2.pl Sp. z 0.0. 100%
9 Audioteka Poland Sp. z 0. 0. - powigzanie posrednie poprzez Audioteka S.A. 40,54%
10 Audioteka S.A. - powigzanie posrednie przez K2 Web Systems Sp. z 0. o. 40,00%
11 Fastbanking Sp. z 0.0. — powigzanie posrednie poprzez K2 Media S.A. 100%
12 Audioteka.CZ S.R.O. - powigzanie posrednie poprzez Audioteka Poland Sp. z o. o. 20,00%
13 Podobneo Sp. z o.0. -

14 bmp Media Investors AG -

15 Telos Partners Sp. z o.0. -

1. Podobneo Sp. z 0.0. - podmiot nabywajacy ustugi od K2 Internet S.A., kontrolowany przez Pana Michata Lacha —
znaczgcego akcjonariusza K2 Internet S.A.

2. bmp Media Investors AG - znaczacy inwestor K2 Internet S.A. Dodatkowo, Pan Jens Spyrka, bedacy na dzien
31.12.2012 r. Partnerem Spdtki bmp AG, bedacej 100% udziatowcem bmp Media Investors AG oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania cztonkiem zarzadu Spoétki bmp Media Investors AG, petni jednoczesnie funkcje cztonka
Rady Nadzorczej K2 Internet S.A.

3. Telos Partners Sp. z 0.0. - Spdtka $wiadczaca ustugi na rzecz K2 Internet S.A., ktorej czionkiem zarzadu jest
cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. - Pan Piotr Zbaraski.

8.2 Znaczjce transakcje z podmiotami powigzanymi (w tym

wynagrodzenia 0sob zarzadzajqcych i nadzorujacych)

Informacje dotyczace transakcji z jednostkami majgcymi istotny wplyw na K2 Internet S.A., w tym informacje o
wynagrodzeniach 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz jednostkami powigzanymi podano w Skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. w Nocie 22 ,Informacje

dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi”.
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<
8.3 Zaciagniete kredyty

Dnia 12.08.2013 r. zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Kredyt w rachunku
biezagcym w kwocie 6.500 tys. zt. Limit kredytowy jest wspdlny dla wszystkich kredytobiorcow tj. dla spdtek: K2
Internet S.A., K2 Media S.A., K2 Web Systems Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0. i Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. Kredyt
zabezpieczony jest cesjami wierzytelnosci o raz poreczeniami cywilno-prawnymi wzajemnymi wszystkich spdotek w
grupie. Kredyt udzielony jest do dnia 15 kwietnia 2014 r. w ktorym to Kredytobiorca musi dokona¢ ostatecznej sptaty

Kredytu w catosci wraz z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami i kosztami.

8.4 Udzielone pozyczki

Stan pozyczek udzielonych przez spétki Grupy:

31.12.2013 31.12.2012
Stan poczatkowy 1821 2486
Udzielenie pozyczek 10 526
Naliczenie odsetek 31 99
Spfata pozyczek - 124 - 141
Spfata odsetek -8 -14
Odpis na trwatg utrate wartosci - 130 -
Zmiana prezentacji zwigzana ze zmiang konsolidacji spotek z grupy K2 -1196 -1136
Stan koncowy 404 1820
- w tym czeé¢ dtugoterminowa 241 -
- w tym cze$¢ krétkoterminowa 163 1820
Podziat ze
Pozyczkobiorca Cel pozyczki Da;:;;z:(\;vy wyr;lr:;:Ii:oéci 3?33?2?;.;1. wzglker(:t; L Waluta 31.5:;?;0';; r.
zapadalnosci EI L AL
Pracownicy Inne 5,5% krotkoterminowe PLN 404

8.5 Prognozy wynikow

Spotki Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. nie publikowaty zadnych prognoz wynikéw na 2013 r.

8.6 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wiasne zasoby pieniezne oraz kredyty w rachunku biezacym posiadane przez Spétki Grupy Kapitatowej K2 Internet
S.A. pozwalajg na bezpieczne zarzadzanie zasobami finansowymi i petne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzan. Spotki aktywnie monitorujg poziom naleznosci i w uzasadnionych przypadkach podejmuje dziatania
windykacyjne. Sytuacja finansowa spotki pozwala na finansowanie inwestycji ze srodkéw wtasnych.
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8.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Biezgce inwestycje bedg finansowane z srodkdw wiasnych oraz, w przypadku K2 Internet S.A., z dotacji pozyskanej
ze $rodkdw Unii Europejskiej w ramach Dziatania 8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje
projektu "Optymalizacja dziatalnosci K2 i Partneréw dzieki automatyzacji procesdéw zarzadzania ustugami, aplikacjami,
interfejsem i dokumentacjg finansowg" w ramach Dziatania 8.2 PO IG "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B".

8.8 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z

dzialalnosci za rok obrotowy

W dniu 3 grudnia 2013 r. spdtka K2 Media S.A. nabyta 751 udziatéw w Fastbanking Sp. z 0.0., stanowiacych 75,1%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. W wyniku powyzszego zdarzenia spotka K2 Media S.A. weszta w posiadanie
100% udziatdow spotki Fastbanking Sp. z 0.0. i objeta nad nig kontrole. Od tego momentu Fastbanking Sp. z o.o.
dotychczas konsolidowana metodg praw wtasnosci, podlega konsolidacji metodg petna. W efekcie zmiany metody
konsolidacji, zostata ujawniona wartos¢ firmy na kwote 626 tysiecy ztotych. Jednoczesnie, ze wzgledu na brak
mozliwosci stwierdzenia realnosci tego aktywa stworzony zostat odpis na trwatg utrate wartosci w kwocie 469
tysiecy ztotych, stanowigcg 75% jego wartosci. Niniejsza kwota zostata odniesiona w wynik roku 2013. Wykazana
wartosc¢ firmy wyniosta 157 tysiecy ztotych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wptyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym.

8.9 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawczym w zaden istotny sposdb nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania w spétkach
Grupy K2.

8.10 System kontroli programow akcji pracowniczych

Spotki Grupy K2 Internet S.A. nie realizujg programéw akcji pracowniczych i w zwigzku z tym nie prowadzg systemu
kontroli tych programéw.
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8.11 Udzialy oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych emitenta,

bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Udziaty oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta na dzien 31.12.2013 r.

. N
Akcjonariusze posli-:::;;ych U?(:ll:i*ta/lzw n om:'r\:glrtn :é(éPLN)

akcji zakladowym
Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu do 31.10.2013 r. 266 809 10,74% 266 809
Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. 126 790 5,10% 126 790
Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu 95 000 3,82% 95 000

Udziaty oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujgcych Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Liczba Udzialt % w Wartosé
Akcjonariusze posiadanych kapitale nominalna (PLN)
akgji zakladowym
Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu do 31.10.2013 r. 266 809 10,74% 266 809
Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. 126 790 5,10% 126 790
Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu 95 000 3,82% 95 000

W chwili obecnej nie sg znane Zarzadowi informacje o umowach lub zdarzeniach, w wyniku ktdrych mogg w

przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

9 OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ K2 INTERNET S.A. W DANYM ROKU OBROTOWYM

W prezentowanym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
Objecie kontroli nad Fastbanking Sp. z 0. o.

Spotka K2 Media S.A. nabyta 751 udziatdw w Fastbanking Sp. z 0.0., stanowigcych 75,1% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. W wyniku powyzszego zdarzenia spotka K2 Media S.A. weszta w posiadanie 100% udziatéw spotki
Fastbanking Sp. z o.0. i objeta nad nig kontrole. Od tego momentu Fastbanking Sp. z 0.0., dotychczas konsolidowana
metodg praw wilasnosci, podlega konsolidacji metodg petng. W efekcie zmiany metody konsolidacji, zostata
ujawniona warto$¢ firmy na kwote 626 tysiecy ztotych. Jednoczesnie, ze wzgledu na brak mozliwosci stwierdzenia
realnosci tego aktywa, stworzony zostat odpis na trwatg utrate wartosci w kwocie 469 tysiecy ztotych, stanowiaca
75 % jego wartosci. Niniejsza kwota zostata odniesiona w wynik roku 2013. Wykazana wartos¢ firmy wyniosta
157 tysiecy ztotych. Dnia 07.03.2014 r. w KRS zostato zarejestrowane potaczenie spdtek K2 Media S.A. i Fastbanking
Sp. z 0.0., ktdre o tej daty funkcjonujg pod nazwa K2 Media S.A.
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10 OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ K2 INTERNET S.A. ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI ORAZ OPIS
ZMIAN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:
- jednostke dominujaca K2 Internet S.A.,
- podmioty zalezne:

e K2 Media S.A., w ktérym jednostka dominujgca posiada 100% akcji,

. K2 Web Systems Sp. z 0.0., w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,

»  Good Sp. z 0.0. w ktdrym jednostka dominujaca posiada 100% udziatow,

. K2 Search Sp. z 0.0., w ktdérym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

e Agencja K2.pl Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w ktérym jednostka dominujaca posiada 100% akgji,

. Fastbanking Sp. z 0.0., w ktorym jednostka zalezna K2 Media S.A. posiada 100% udziatow,

. K2 TM Sp. z 0.0., w ktdrym jednostka zalezna Agencja K2.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada

99,95% udziatéw, a jednostka dominujgca posiada 0,05% udziatéw,

»  Oktawave Sp. z 0.0., w ktérym jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw,

. K2.pl Sp. z 0.0., w ktdrym jednostka dominujaca posiada 100% udziatow,
- wspdlne przedsiewziecia:

. Audioteka S.A., w ktorym jednostka zalezna K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40% akcji,

e AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. (wcze$niej MDPL Sp. z 0.0.), w ktérym jednostka Audioteka S.A. posiada 94,6% udziatdw,
- podmioty stowarzyszone:

. Audioteka CZ S.R.0., w ktdrym jednostka Audioteka Poland Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow,

e AUDIOTEKA FRANCE, w ktérym jednostka AUDIOTEKA S.A. posiada 100% udziatéw.
Jednostki zalezne: K2 Web Systems Sp. z 0. 0., K2 Media S.A., Good Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0., Agencja K2.pl
Sp. z 0.0. S.K.A., Fastbanking Sp. z 0.0.,, K2 TM Sp. z 0.0., Oktawave Sp. z 0.0., K2.pl Sp. z 0.0., podlegajg
konsolidacji metodg petng; dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Audioteka S.A. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci
na podstawie danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Audioteka S.A.

Zmiany zakresu konsolidacji
Przyjecie MSSF 11 zmienito sposob ujecia udziatdw w spoétkach AUDIOTEKA POLAND Sp. z o.o. i Audioteka S.A.,

ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku ujmowane byty metodg proporcjonalng. Spotki te stanowig wspdine
przedsiewziecie i byty konsolidowane metoda proporcjonalng, a zgodnie z MSSF od 1 kwartatu 2013 metodg praw
wiasnosci.

W dniu 3 grudnia 2013 r. Spdtka K2 Media S.A. nabyta 751 udziatdw w Fastbanking Sp. z 0.0., stanowigcych 75,1 %
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W wyniku powyzszego zdarzenia spétka K2 Media S.A. weszta w posiadanie
100% udziatéw spditki Fastbanking Sp. z 0.0. i objeta nad nig kontrole. Od tego momentu Fastbanking Sp. z o.o.
dotychczas konsolidowana metodg praw wtasnosci, podlega konsolidacji metoda petna.
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K2 Internet S.A. na dzien 31.12.2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania byta podmiotem
dominujacym dla 7 spotek z uwagi na fakt posiadania bezposrednio: 100% ogdinej liczby gtoséw w spdtce K2 Web
Systems Sp. z 0.0.; 100% ogdlnej liczby gtosow w spotce K2 Search Sp. z 0.0.; 100% ogdlnej liczby gtosow w spotce
Good Sp. z 0.0.; 100% w spdtce K2 Media S.A; 100% ogdlinej liczby gtoséw w spotce Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A.;
100% ogolnej liczby gtoséw w spdtce Oktawave Sp. z 0.0., 100% ogdinej liczby gtoséw w spotce K2.pl Sp. z 0.0. Na

dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A. nie jest w sposéb posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Jednostka dominujaca

Opis
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka

Siedziba spotki

1 K2 Internet S.A. K2 Internet S.A. nie jest kontrolowana przez Warszawa
zaden inny podmiot.
Jednostki zalezne Opis Siedziba spotki
2 K2 Media S.A. K2 Internet S.A. posiada 100% akgcji i praw gtosu Warszawa
. o NN
3 K2 Web Systems Sp. z 0.0. g}{zo izternet S.A. posiada 100% udziatdw i praw Warszawa
. o NN
4 K2 Search Sp.  0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatéw i praw Warszawa
gtosu
5 Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. K2 Internet S.A. posiada 100% akcji i praw gtosu Warszawa
. o T
6 Good Sp. z 0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatow i praw Warszawa
gtosu
Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 99,95%
7 K2TM Sp.zo.o. udziatéw i praw gtosu, K2 Internet S.A. posiada Warszawa
0,05% udziatdéw i praw gtosu
. o e
8  Oktawave Sp. z 0.0. ;20 izternet S.A. posiada 100% udziatow i praw Warszawa
. o e
9 K2.plSp.zo0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatow i praw Warszawa
gtosu
. . o e
10 Fastbanking z 0.0. K2 Media S.A. posiada 100% udziatdw i praw Warszawa
gtosu
Wspolne przedsiewziecia Opis Siedziba spotki
. o .
11 Audioteka S.A. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40 % akgji i Warszawa
praw glosu
K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 2,7%
udziatéw i praw gtosu, Audioteka S.A. posiada
12 AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. 94,6% udziatéw i praw gtosu, tgcznie Warszawa
bezposrednio i posrednio K2 Web Systems Sp. z
0.0. posiada 40,54% udziatéw i praw gtosu
Jednostki stowarzyszone Opis Siedziba spotki
AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. posiada 50% Ostrawa. Republika
13 AUDIOTEKA.CZ S.R.O. udziatéw i praw » REP
Czeska
gtosu
. o e . i
14 AUDIOTEKA FRANCE AUDIOTEKA S.A. posiada 100% udziatow i praw Paryz, Republika

gtosu

Francuska
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K2 Media Spotka Akcyjna (wczeSniej ACR S.A.) zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 6790/2000 z dnia
27.09.2000 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000065596. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 016617969 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5272342036.

W dniu 28 lutego 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spotki
na K2 Media S.A. Wniosek do KRS o wpis tej zmiany zostat ztozony w dniu 8 marca 2013 r. Wpis potwierdzajacy
zmiane firmy Spétka otrzymata w dniu 15.03.2013 r.

3 grudnia 2013 r. Spétka K2 Media S.A. nabyta 751 udziatéw w Fastbanking Sp. z 0.0., stanowigcych 75,1% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikdw. W wyniku powyzszego zdarzenia spotka K2 Media S.A. weszta w posiadanie 100%
udziatéw spotki Fastbanking Sp. z o.0. i objeta nad nig kontrole. Dnia 07.03.2014 r. w KRS zostato zarejestrowane
potaczenie spotek K2 Media S.A. i Fastbanking Sp. z 0.0. ktére o tej daty funkcjonujg pod nazwag K2 Media S.A. Na
dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy K2 Media S.A.

K2 Web Systems Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 615/2007 z dnia 22.01.2007 r. pod firmg K2
Sp. z 0.0. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000274076 dnia 12 lutego 2007 roku. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 140865906 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213421691. Dnia
11.01.2010 r. nastgpit wpis do KRS podwyzszajgcy kapitat zaktadowy Spotki z 1.500 tys. zt do 1.850 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zostato w petni optacone przez K2 Internet S.A. Na dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A.
posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow Spotki.

K2 Search Sp. z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 13194/2007 z dnia 20.12.2007 r. pod firma
Komitywa.com Sp. z 0.0. Postanowieniem z dnia 22.01.2008 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000296927.
Spdtce nadano numer statystyczny REGON 141287541 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213472381.

Na dzien 31.12.2013 r. Na dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zakladowym i
odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki.

Good Sp. z 0.0. (dawniej Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.) zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 23783/2002 z
dnia 13.12.2002 r. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000146194. Spodice nadano numer
statystyczny REGON 015306210 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5252254688. Dnia 9.02.2012 roku
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate zmieniajgcg nazwe spdtki z na Good Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata
wpisana do KRS postanowieniem sadu z dnia 27 lutego 2012 roku. Na dzien 31.12.2013 r. Na dzien 31.12.2013 r. K2
Internet S.A. posiadata 100% udziatdw w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow Spotki.

Oktawave Sp. z 0.0. zostata nabyta na podstawie umowy sprzedazy udziatdw w dniu 7 wrzesnia 2012 r. Spdtka
jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000426334. Spotka posiada numer statystyczny REGON
146197794 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213633306. Na dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A. posiadata
100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Spotki.
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K2.pl Sp. z 0.0.

K2 Internet S.A. objeta 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu
wspdlnikéw nowo powstatej K2.pl Sp. z 0.0. K2.pl Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig zostata utworzona Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 8975/2012 z dnia 17.08.2012 r. Spdtka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000435602. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 146337611 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 5213637936. Na dzien 31.12.2013 r. K2 Internet S.A. posiadata 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Spotki.

K2 TM Sp. z o.0.

K2 TM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 9489/2012 z dnia
04.09.2012 r. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000432861. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 146295054 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213636701. Z chwilg utworzenia Spotki,
K2 Internet S.A. objeta 100% udziatdw w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na Zgromadzeniu
WspdInikéw K2 TM Sp. z o.0.

W dniu 10 stycznia 2013 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw pod firmg K2 TM Sp. z 0.0. (K2 TM) uchwalito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach ktdrego K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. nabyta 200.000 udziatéw w K2
TM. Pozostate 100 udziatdw jest w posiadaniu K2 Internet S.A.

Agencja K2.pl Sp. z o0.0. S.K.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A Nr 7045/2012 z dnia 23.07.2012 r.
Spodtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000435988. Spotce nadano numer statystyczny REGON
146333270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213637793. W dniu 20 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie K2 Agencja Good uchwalito zmiane komplementariusza Spoétki, ktdrym zostata Spdtka K2.pl Sp. z o.o.
jak réwniez zmiane nazwy Spétki na Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. Wniosek do KRS o wpis powyzszych zmian
ztozony zostat w dniu 26 lutego 2013 r. K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadata 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Agencja K2.pl spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

platforma3 Sp. z o0.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 6687/2009 z dnia 06.07.2009 r.
Postanowieniem z dnia 06.10.2009 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000337045. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 142025240 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213542242.

Dnia 09.10.2012 r. opublikowany zostat plan potgczenia spotek ACR S.A. (obecnie K2 Media S.A.) i platforma3 Sp. z
0.0. poprzez inkorporacje platforma3 Sp. z 0.0. Potgczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2.01.2013 r.

Fastbanking Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 10147/2008 z dnia 08.08.2008 r. pod firmg
system3.pl Sp. z 0. 0. Postanowieniem z dnia 04.09.2008 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000312986. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 141574051 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
5213501763. Dnia 20 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie zmiany
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Aktu Zatozycielskiego Spotki, w ktérym to dotychczasowa firma spotki system3.pl Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata zmieniona na Fastbanking Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 3 grudnia
2013 r. Spotka K2 Media S.A. nabyta 751 udziatdw w Fastbanking Sp. z o0.0., stanowigcych 75,1% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikdw. W wyniku powyzszego zdarzenia spotka K2 Media S.A. weszta w posiadanie 100%
udziatow spoitki Fastbanking Sp. z 0.0. i objeta nad nig kontrole. Dnia 07.03.2014 r. w KRS zostato zarejestrowane
potaczenie spotek K2 Media S.A. i Fastbanking Sp. z 0.0., ktdre o tej daty funkcjonujg pod nazwa K2 Media S.A.

Audioteka S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 4456/2011 z dnia 13.05.2011 r. Od 21.07.2011 r.
Spodtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000391239. Spotce nadano numer statystyczny REGON
142929237 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213618086.

Audioteka S.A. jest jednostka, w ktérej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 650.000 akcji zwyktych imiennych
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. Spotka Audioteka S.A. posiadata 94,6% udziatow i praw glosu w Spoitce
Audioteka Poland Sp. z o.0.

AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. (wczes$niej MDPL Sp. z 0.0.) zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A
3537/2008 z dnia 22.04.2008 r. W dniu 19 maja 2008 r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000305704. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 141438454 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 5213489157. Do dnia 09.06.2011 r. K2 Web Systems Sp. z o0.0. posiadata 1.000
udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z o.0. i dajacych
prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Wspdinikéw. Dnia 09.06.2011 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. z kwoty 100.000 zt. do kwoty 1.855.000 zi., tj. o kwote 1.755.000 zt. Wszystkie
nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym, w ilosci 35.100 o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy,
objeta Audioteka S.A. Obecnie K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 1.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt.
kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu zaktadowego AUDIOTEKA POLAND Sp. z o0.0. i dajacych prawo do 2,70%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Pozostate 1.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych
2,70% kapitatu zaktadowego AUDIOTEKA POLAND Sp. z o.0. i dajacych prawo do 2,70% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow posiada Maxioma Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31.12.2013 r. wynosi 1.855 tys. zt.
Audioteka S.A. posiada w Spotce 94,6 % udziatéw i praw gtosu. K2 Web Systems Sp. z 0.0. bezposrednio posiada
2,70% udziatéw i praw gtosow w AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. Maxioma Sp. z 0.0. posiada 2,70% udziatow i praw
gtosu w AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. tacznie posrednio i bezposrednio K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada
40,54% udziatéw i praw gtosu w AUDIOTEKA POLAND Sp. z o.0.

Audioteka.CZ S.R.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. NZ 128/2011 z dnia 5.05.2011 r. Dnia 9.05.2011
r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Okregowy w Ostrawie - Republika
Czeska pod numerem C 37419. Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej DIC: CZ28657144.

Audioteka.CZ S.R.O. jest jednostkg stowarzyszong, w ktorej AUDIOTEKA POLAND Sp. z 0.0. posiada 50% kapitatu
zaktadowego dajgcego prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Udziatowcdw. Pozostatg czesc, czyli 50% udziatow
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego dajagcych prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Udziatowcow
Audioteka.CZ SRO posiada PEMIC BOOKS A.S.
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Audioteka France S.A.R.L. zostata utworzona umowa spotki zawartg dn. 27.12.2012 r., zarejestrowana dn.
3.01.2013 r. pod numerem 790258107 R.C.S. Paris. Audioteka France jest jednostka stowarzyszong, w ktorej
Audioteka S.A. posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym dajgcych prawo do 100% gtosdw na Zgromadzeniu

Wspdinikow.

11 POLITYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
K2 INTERNET S.A.

Zarzad K2 Internet S.A. planuje kontynuowac dotychczasowg polityke rozwoju Grupy K2 opartej na zréwnowazonym
rozwoju w ramach Grupy podmiotéw $wiadczacych wspdlnie szerokie spektrum najwyzszej jakosci ustug w obszarze
marketingu, sprzedazy i obstugi klienta oraz rozwoju wiasnych marek w obszarze ustug internetowych i mobilnych.

12 OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM W TYM
GWARANCIE I PORECZENIA

1. Spotki z Grupy K2 udzielaja standardowych gwarancji z tytutu realizowanych kontraktdw informatycznych.
Ryzyko z nich wynikajace jest niewielkie, a ewentualne skutki finansowe niemozliwe do oszacowania. W
wyjatkowych przypadkach jednostki Grupy K2 przyjmujg na siebie dodatkowe zobowigzania np. dotyczace
zaniechania pracy na rzecz konkurencji czy gwarantowanego poziomu ustug. Kary umowne, ktérych zaptaty
mogg domagac sie klienci, w przypadku gdy jednostki Grupy K2 nie wypetnig tych zobowigzan sg zréznicowane -
od kwoty 100.000 zt do 1 min zt (w kontraktach na utrzymanie i hosting zawarte sg takze kary bez gdérnego
ograniczenia kwoty). Spétki Grupy K2 podjety odpowiednie dziatania od strony organizacji technologii tak, aby
zminimalizowac ryzyko wystapienia roszczen ze strony klientdw z tytutu przyjetych dodatkowych zobowiazan.

2. Na zobowigzania warunkowe skiadajg sie ponadto weksle in blanco zabezpieczajace kwoty pftatnosci rat

leasingowych oraz weksle in blanco jako gwarancja zapfaty przyznanego kredytu kupieckiego.

3. Zobowigzania warunkowe obejmujg réwniez pie¢ weksli in blanco wystawionych na rzecz Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszczen wynikajacych z umowy udzielenia
gwarancji kontraktowych. Umowny limit mozliwych do otrzymania gwarancji kontraktowych wynosi 1.500.000
Ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ gwarancji kontraktowych udzielonych przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes spotkom Grupy wynosi 73.467,58 ztotych.

4. Otrzymane od Banku Handlowego w Warszawie S.A. przez K2 Internet S.A. gwarancje obowigzujgce na dzien
31.12.2013 roku:

— gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umowy najmu z dnia 21.12.2010 r. na kwote 239.123,23 EUR do
dnia 31.12.2014 .,

— gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umowy najmu z dnia 19.07.2013 r. na kwote 24.087,87 EUR do
dnia 24.09.2014 r.,
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— gwarancja bankowa jako zabezpieczenie dla pokrycia wyptaty nagréd wynikajgcych z loterii organizowanych
w ramach $wiadczonych ustug na rzecz klientow na tgczng kwote 58.300,00 PLN do dnia 28.02.2014 .,

5. Dnia 12.08.2013 r. zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Kredyt w
rachunku biezacym w kwocie 6.500 tys. zt. Limit kredytowy jest wspdiny dla wszystkich kredytobiorcow tj. dla
spotek: K2 Internet S.A., K2 Media S.A., K2 Web Systems Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z o.0. i Agencja K2.pl Sp. z
0.0. S.K.A. Kredyt zabezpieczony jest cesjami wierzytelnosci oraz poreczeniami cywilno-prawnymi wzajemnymi
wszystkich spétek w Grupie (K2 Internet S.A., K2 Media S.A., K2 Search Sp. z 0.0., Agencja K2.pl Sp. z o.0.
S.K.A., K2 Web Systems Sp. z o0.0., K2.pl Sp. z 0.0., K2 TM Sp. z 0.0., Oktawave Sp. z 0.0., Fastbanking Sp. z
0.0., Good Sp. z 0.0.) dla wszystkich kredytobiorcow na kwote 7.800 tys. PLN. Kredyt udzielony jest do dnia 15
kwietnia 2014 r. w ktdrym to kredytobiorca musi dokona¢ ostatecznej sptaty kredytu w catoéci wraz z naleznymi

Bankowi odsetkami, prowizjami i kosztami.

6. Zobowigzania warunkowe z tytutu weksli

Zobowigzania warunkowe 31.12.2013 31.12.2012
- Z tytutu weksli leasingowych (kwota minimalnych optat leasingowych) 2 569 3518
- z tytutu weksli bedacych zabezpieczeniem gwarancji kontraktowych 40 40

Nie sg znane okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ wystapienie wyptywu Srodkéw z tytutu rozliczenia zobowigzania
warunkowego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe okreslenie ewentualnego prawdopodobienstwa wystgpienia takiego
wyplywu. Wystepujace poreczenia i gwarancje zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

13 KAPITAL PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE

Kapitat zakladowy K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu.

Na dzien 31.12.2012 i 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.485.032,00 PLN i dzielit sie na:

«  30.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  277.530 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  870.000 akgji serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  60.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  219.537 akgji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
* 92,940 akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
« 145.993 akgji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
»  330.000 akgji serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
» 459,032 akcji serii I o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.
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14 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy Kapitalowej K2 Internet S.A. zostaty opracowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”), Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentdw papierdw wartoSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzn. zm.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A., dzieki odpowiedniej
komunikacji wewnetrznej, zapewniana jest rzetelnos¢, kompletno$¢ i prawidtowos¢ ich sporzadzenia. Za
funkcjonowanie i skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych
odpowiada Zarzad Spotki. Dyrektor Finansowy sprawuje merytoryczny nadzor nad przygotowywaniem sprawozdan
finansowych. Weryfikacjg sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorcza niezalezny
biegty rewident, ktory dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy przede
wszystkim przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki i grupy kapitatowej. Audytor
sporzadza raport i opinie z dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktdra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny, ktére
podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

15 INFORMACIE O ZAWARTEJ UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje podano w Skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31

grudnia 2013 r. w Nocie 34. ,Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora i ustugami pokrewnymi”.
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Podpisy

Data: 20 marca 2014 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu K2 Internet S.A.

Tomasz Tomczyk
Prezes Zarzadu

Rafat Ciszewski
Wiceprezes Zarzadu

tukasz Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu
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