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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LIBET S.A., dla ktérej LIBET S.A. z siedzibg we Wroclawiu, przy ulicy Powstancow
Slaskich 5 jest Spotka Dominujgcg, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian W skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujacej.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej.

Badanic  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazZenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenic poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad  (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie’ —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzient 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci  Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
2 dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte W nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych
prowadzofia pfzez KRBR-pod nr. ewidencyjnym 73:

-

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spélke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmag LIBET S.A. Siedziba Spotki jest
Wroclaw, przy ulicy Powstancow Slagskich 5.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spoltki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 18
marca 2008 roku przed notariuszem Danuta Kosim-Kruszewska (Repertorium A Nr 2705/2008)
pod firma Cydia Sp. z 0.0. Dnia 29 marca 2010 roku, CYDIA sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
zakupita od TARMAC INTERNATIONAL HOLDINGS BV, 202 194 akcje Libet S.A z siedziba
we Wroclawiu (KRS 109191) o wartosci nominalnej 1 000 zl kazda, stanowigce 100 % kapitatu
zakladowego tej spofki. Dnia 1 pazdziernika 2010 roku nastapito polaczenie Libet S.A. z siedziba
we Wroclawiu (KRS 109191), ze spdétka Cydia Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu (KRS
00000303632), poprzez przejecie przez Cydia Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca), Libet S.A. (spotka
przejmowana), jednoczesnie z tym dniem nastgpila zmiana firmy spotki przejmujacej
z Cydia Sp. z 0.0. na Libet Sp. z 0.0.

Dnia 14 grudnia 2010 roku nastapilo przeksztalcenie LIBET Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, tego dnia
Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu dokonal wpisu spolki akcyjnej pod numerem KRS 0000373276

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-242-24-24 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Srodmiescie w dniu 28 kwietnia 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spofce w dniu 30 kwietnia 2008 roku REGON o numerze: 141349437,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.
Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

- wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa,

—  dzialalnos$¢ ustugowa wspomagajaca pozostale gornictwo i wydobycie,

—  wydobywanie zwiru i piasku, gliny i kaolinu,

-~ produkcja wyroboéw budowlanych z betonu,

—  produkcja masy betonowej prefabrykatowej,

—  produkcja zaprawy murarskiej,

—  produkcja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu i cementu

—  cigcie, formowanie i wykanczanie kamienia,

—  rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych,

- przygotowanie terenu pod budowe,

—  roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

—  roboty zwiazane z budowg drég szynowych i kolei podziemnych,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane,

—  dziatalnos¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materialow budowlanych,

— dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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—  sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inZynierii
ladowej i wodnej,

—  sprzedaz hurtowa drewna,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz detaliczna artykulow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej i Internet,

—  pozostala sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa,

—  transport drogowy towarow,

—  dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

—  magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

—  magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow,

—  dzialalnoé¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,

—  dzialalno$¢ w zakresie architektury,

—  dzialalnos¢ agencji reklamowych,

—  dzialalnos¢ w zakresie inzynierii,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  stosunki migdzyludzkie i komunikacja,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

—  dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow,

—  pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji,

—  dzialalnos¢ wspomagajaca edukacjg,

—  pozostala dziatalnos¢ ustugowa, -

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa.

- pozostale posrednictwo pienigzne,

_ dzialalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych

—  pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych

—  pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

—  dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazg towaréw roznego rodzaju

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalnos¢ w zakresie produkcji kostki brukowe;.

Kapital zaktadowy Spolki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku wynosit 500.000,00 zi
i dzielit sie na 50.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,01 zi kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spoltki znajdowali sig:
—  IAB Financing S.a.r.1 —42,17% akeji,

—  Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. — 17,86% akcji,

—  Pozostali — 39,97% akcji,

W badanym okresie nastapily nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu zakladowego
Spolki:
- w dniu 25 oraz 27 listopada 2013 roku spétka IAB Financing S.a.r.] dokonata zbycia 6.000.000
akeji Spolki stanowigcych 12% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spolki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 212.315
tys. zk.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatlowej jest rok kalendarzowy.
W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

—~  Thomas Lehman —  Prezes Zarzadu,
—  Ireneusz Gronostaj —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej LIBET S.A. wchodza:

—  Podmiot Dominujgcy — LIBET S.A. oraz
— spolki zalezne:
—  Libet 2000 Sp. z 0.0.,
—  Bauma Brick Sp. z 0.0. (dawniej Libet Libigz Sp. z 0.0.).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — Libet S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Libet S.A. za okres od
| stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu

20 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacja metodg petna:

; Podmiot przeprowadzajacy Dzien
s Udzial w . : :
Nazwa i siedziba ; badanie sprawozdania bilansowy i e
. kapitale - : ; 7 . | Data opinii
Spolki G finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %) ot o ; ;
opinii jednostki
Deloitte Polska Spétka z 20 marca
Libet 2000 Sp. z o0.0. 100 ograniczona odpowiedzialnoécia 31.12.2013 - 20;4
Sp. k.
Bayma Brick 100 | Nie podlegata badaniu 31.12.2013 wd
Sp. z 0.0.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujgca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 3.454 tys.
zL. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Sp. k. z siedziba w Warszawie. Biegly
rewident w dniu 21 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. T
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbytlo si¢ w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2013 roku.

3 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 14 czerwca 2013 roku, zawartej pomi¢dzy LIBET S.A. a Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta I 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdafn  finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 25 listopada do 29 listopada 2013 roku, od 3 lutego do 7 lutego 2014 roku, od 17
lutego do 21 lutego 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 8 maja 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 10 ust. 10 statutu Spotki Dominujace;j.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej LIBET S.A..

4.  Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujacej z dnia 20 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. h
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 219.958 209.472
Koszty dzialalnosci operacyjnej 204.724 202.666
Pozostale przychody operacyjne 2.101 3.760
Pozostale koszty operacyjne 1.739 2.164
Przychody finansowe 305 407
Koszty finansowe 7.563 7.780
Podatek dochodowy 2.205 (2.425)
Zysk (strata) netto 6.133 3.454
Catkowity dochdd ogotem 6.133 3.454
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy 7% 4%
— rentownos¢ sprzedazy netto 3% 2%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 3% 2%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,58 0,57
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 76 97
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 80 94
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 100 80
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 44% 44%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 56% 56%
— kapital obrotowy netto (w tys. z) 37.853 22.161
— wskaznik plynnosci 1.43 1,30
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,64 0,70

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie cyklu rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  wydluzenie cyklu rotacji zapasow,

—  wazrost kapitalu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznika plynnosci,

—  spadek wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

—  skonsolidowany  sprawozdanie z sytuacji  finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 380.424 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 6.133 tys. zl oraz catkowity dochadd
ogolem w kwocie 6.133 tys. zl,

— sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego
o kwote 6.133 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 2.732 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢to okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegalo glownie na:
— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spolki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawifa dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisow, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.
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Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej — LIBET S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spolka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czgéci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowiaza jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wlasnosci. Wartos¢
udzialu Spotki Dominujgcej w jednostee stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomnigjszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i obja$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoika Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych  pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja ~zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs$¢, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdai finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzﬁn' pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku
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Szanowni Paristwo,

Mam przyjemno$¢ ztozy¢ na Paristwa rece raport roczny Libet S.A. Dokument zawiera podsumowanie
dziatan oraz kluczowych z punktu widzenia Spétki wydarzen w 2013 r. — roku, w ktérym udato nam sie
istotnie poprawi¢ wyniki finansowe i zrealizowa¢ postawione cele biznesowe.

Wyniki Spotki potwierdzaja stuszno$é obranych kierunkéw rozwoju i skutecznoéci w egzekucji planow.
Miniony rok bowiem, cho¢ w drugim pétroczu pozwolit producentom materiatow budowalnych
odetchng¢, podobnie jak poprzedni nie nalezat do najtatwiejszych. Otoczenie gospodarcze, w ktorym
funkcjonuje Spétka doskonale obrazuja podstawowe wskazniki makroekonomiczne. Notowana
w pierwszej potowie roku dos¢ giteboka skala spadkéw produkgji budowlano-montazowej
wyhamowata dopiero w lipcu, a dodatni wynik zanotowany zostat jedynie w samej koncowce roku. Na
wyrazniejsze ozywienie wskazywat indeks PMI dla przemystu w Polsce. W lipcu wskaznik ten wybit sie
ponad poziom wskazujacy na wzrost sektora, a kolejne miesigce sygnalizowaly pozytywne trendy
niezmiennie do korica roku - w ostatnim kwartale jego $redni odczyt byt wrecz najwyzszy od blisko
trzech lat.

W obliczu zmiennej koniunktury, dobre wyniki Libetu pozwalaja nam pozytywnie ocenia¢ zatozenia
i realizacje obranej strategii, ktérej jednym z podstawowych zatozen jest umacnianie pozycji lidera
w wysokomarzowym segmencie produktéw Premium. Odnotowany w minionym roku wzrost udziatu
tego typu produktow w sprzedazy ogétem do ok. 40 proc. stanowi kolejny krok do celu, jakim jest
osiggnigcie poziomu 50 proc. w ciggu kolejnych dwach lat.

Realizacja powyzszych plandéw nie bytaby mozliwa, gdyby nie funkcjonujacy od marca 2012 r.
wewnetrzny Dziat Badan i Rozwoju. W wyniku jego dziatalnosci, w 2013 r. do oferty Libetu trafito blisko
dwukrotnie wigcej nowych produktéow niz rok wczeéniej, z ktérych gross zalicza sie do segmentu
Premium. Pozwolito to na uzyskanie 80 proc. wzrostu sprzedazy nowosci w ujeciu rok do roku. W 2014
r. Libet nie zwolni - oferta poszerzy sie o kolejnych 40 pozycji. W sprzedazy po raz pierwszy pojawig sie
m.in. systemy ogrodzeniowe, co pozwoli nam wej$¢ w catkowicie nowe segmenty dziatalnosci i
utworzy¢ nowe zrédta przychodéw dla firmy.

W minionym roku duzo czasu i energii poswieciliSmy réwniez zmianom warunkéw programéw
partnerskich. Nowe zapisy w umowach dajg szereg korzysci nie tylko Libetowi, ale réwniez naszym
przedstawicielom. Pierwsze efekty nowych zasad wspétpracy zauwazylismy jeszcze w 2013 r., ale
bardziej wymiernych rezultatow, wynikajacych ze wzrastajacej lojalnosci naszych klientdw,
spodziewamy sig dopiero w kolejnych okresach. Beda one réwniez wynikiem postepujacych inwestycji
w jakos¢ obstugi klientéw, ktéra rosnie w kolejnych regionach za sprawa aktywnosci lokalnych
koordynatoréw rozwoju rynkéw. Ich zadaniem jest nie tylko troska o relacje ze wspétpracujacymi z
Libetem partnerami, ale réwniez z odbiorcami bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.

W catym 2013 r. Zarzad wdrazat i realizowat polityke dyscypliny kosztowej, ktéra zgodnie z planem,
pozwolita ograniczy¢ wydatki Spotki w tym okresie o ok. 8 min zt. Dzieki doktadnym analizom licznych
obszarow dziatalnosci Spofki, renegocjacji wielu mniej i bardziej znaczgcych uméw oraz optymalizacji
procesow produkcyjnych, efekty wdrozonego programu oszczednosciowego bedziemy odczuwac
rowniez w przysztosci.



Historycznym z punktu widzenia Spotki wydarzeniem w 2013 r. bylo rowniez wejscie ze statg ofertg na
pierwsze rynki zagraniczne. Koncentracja kilku duzych fabryk Libetu na potudniu Polski stwarza
mozliwos¢ zaistnienia na rynkach stowackim i czeskim bez ponoszenia wysokich kosztow zwigzanych z
akwizycjami. Wymienione rynki charakteryzujg sie jednoczesnie niskim nasyceniem i konkurencja,
dzieki czemu umotzliwiajg osigganie czesto wyzszych niz w Polsce marz w segmencie Premium.
Postanowilismy wykorzysta¢ wigzgcy sie z tym potencjat, czego efektem jest m.in. powstanie strony
internetowej oraz petnego katalogu produktéw w jezyku stowackim, a takze zatrudnienie oséb
odpowiedzialnych za zdobywanie i obstuge klientéw na tym rynku. Podobne dziatania zostaty
zainicjowane i sg w trakcie realizacji w przypadku rynku czeskiego, dzieki czemu realizowana juz od
kilku miesiecy sprzedaz zagraniczna bedzie dalej rosta.

Perspektywy na 2014 r. s3 w ocenie Zarzadu obiecujace. Rosnaca efektywnosc¢ Spétki bedzie
dodatkowo stymulowana spodziewana poprawa warunkdéw makroekonomicznych. Istotnym z punktu
widzenia wynikéw czynnikiem, moga by¢ réwniez sprzyjajace branzy warunki atmosferyczne. Wszystko
wskazuje bowiem na to, ze aura w pierwszych miesigcach 2014 r. zagwarantuje nam duzo lepszy start
niz rok wczesniej. W odniesieniu do kolejnych kwartatéw, optymizmem napawajg nas natomiast
historyczne obserwacje, wskazujgce na wzrost liczby lokalnych inwestycji w okresach bezposrednio
poprzedzajacych wybory samorzadowe.

Niezaleznie od otoczenia, Libet bedzie konsekwentnie kontynuowat realizacje obranej strategii i nie
zejdzie ze Sciezki poszukiwania obszaréw z potencjatem do podnoszenia efektywnosci. Jako Prezes
Zarzadu jestem przekonany, ze nasze dziatania znajdg odzwierciedlenie w wynikach Spétki i przyniosg
w ten sposéb wzrost jej wartosci dla Akcjonariuszy. Tym z Panstwa, ktérzy nalezg do tego grona,
w imieniu Zarzadu Libet S.A. pragne podziekowac za to, ze zdecydowaliscie sie wspiera¢ podejmowane
przez nas dziatania.

Z wyrazami szacunku,




Grupa Kapitatowa Libet S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013
roku

wedtug MSSF w ksztatcie zatwierdzonym

przez Unie Europejska

20 marca 2014 roku



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

[UKEAD KALKULACYJINY]

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netio z dziatalnoSci zaniechangj
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody (netto)
Calkowite dochody ogdlem
Zy sk netto przy padajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niespraw ujacy m kontroli

Catkowity dochod ogotem przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialom niespraw ujacy m kontroli

Zysk (strata) na jedna akeje

(w zt/gr na jedna akcje)

Z dziafalnosci konty nuow anej i zaniechanej:
Zwykly i rozwodniony

Z dziatalnosci konty nuow anej :
Zwykly i rozwodniony
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa frwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Inwesty cje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytufu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostale aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcy jny
NadwyZka ze sprzedazy akcji
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzy mane

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwiazane z aktywami
klasy fikow any mi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaly przy padajace akcjonariuszom jednosti dominujacej

Kapitaly przy padajace udzialom niespraw ujacy m kontroli
Razem kapital wlasny

Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostale zobowiazania finansowe

Rezerwa na podalek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Pozostale zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z ty tulu dostaw i uslug oraz pozostale zobow iazania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostale zobowiazania finansowe

Biezace zobowiazania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostale zobowigzania

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trw aly mi
klasy fikowany mi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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Stan na 31 grudnia 2013 roku 500 84 883 126 932 212315

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

NG 76
sprzedaty

Zysici | 4
: o Razem
Zapasowy za&g_gman_e .

~ udzialow

i G R e (PLN'000  PLN'00D . PLN'000° ~ PLN'000. ~ PLN'0OD
Stan na 1 stycznia 2012 roku 500 53813 168355 222728
Koszty emisji 20 943 -20 943 0
Alokacja czesci zysku na dywidende -20 000 -20 000
Dochod ogdlem za okres 3454 3454

Stan na 31 grudnia 2012 roku 500 74 816 130 866 206 182




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31

GRUDNIA 2013 ROKU [METODA POSREDNIA]

LEEERE

2

e

gv

i

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk za okres

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat

Przychody odsetkowe ujgte w rachunku zyskow i strat

Koszty odsetkowe ujete w rachunku zyskow i strat

(Zysk) / strata ze sprzedazy lub zbycia skiadnikow rzeczowych aktywow
trwalych

Amortyzacja aktywow trwalych

Utrata wartosci aktyw ow trwatych netto ujeta w zysku lub stracie
(Dodatnie) / ujemne niezrealizow ane réznice kursowe netio

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytulu dostaw i usiug
oraz pozostaty ch naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostaly ch aktywow

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiazan

Zwigkszenie / (zmnigjszenie) rezerw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przy chodow przysziych okresow

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostaty ch zobowiazan

Srodki pieniezne wygenerow ane na dziafalnosci operacy jnej

Zaplacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto 2 dziatalno$ci operacy jnej

6133 3454
2205 -2425
305 297
6995 6973
172 -372

22 988 20 343
0 -1521

0 17
38798 26 766
-6 552 21321
-24 897 912
-1 543 405
9049 -18 201
50 -223

19 350

0 0

14 924 31330
1321 0
13 603 31330




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31

GRUDNIA 2013 ROKU [METODA POSREDNIA] - c.d.

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozy czki

Zbycie aktywow finansowych

Splata udzielony ch pozyczek

Odsetki otrzy mane

Platnosci za aktywa twale

Wptywy z tytulu zbycia skladnikow rzeczowych aktywow trwaty ch
Srodki pienigzne nefto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalnoscia inwesty cyjng

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Koszty emisji

Wplywy z emisji akcji

Splata pozyczek

Zaciagniecie pozy czek

Inne

Srodki pienigzne netio wykorzystane w dzialalnosci finansowej
Zwiekszenie netio srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32

" Okres

ny

3111212012

0 0

0 0

0 0

0 0

0 297

8 588 18 996
13 586
8475 18113
0 0

0 0
12121 11973
4453 12474
192 15 000

-7 860 14499
2732 1282
2953 4235
221 2953




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

1.

Informacje ogéine

1.1 Informacje o jednostce dominujqcej (Emitencie)

Poprzednik prawny Spotki dominujacej Grupy Kapitalowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Sp6tka””), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1
pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska,
Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dziert nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci
gospodarczej, nie byta jednostka dominujaca grupy kapitatlowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych
podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slaskich
5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium
Nr A 4234/1996). Na dzieri nabycia Libet S.A. posiadat 100% udzialéw w Libet 2000 Sp.zo0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano pofaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spotek
Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spétke przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.). Polgczony
podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku
zostal przeksztatcony w spotke akeyjng dziatajacego pod firma Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI

Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Na dzier 31.12.2013 i na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz
w glosach przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Udziat w gtosach na WzA

zaktadowym
IAB Financing S.a.r.l 42,17% 42,17%
Legg. Mas_on ZJarzqdzame Aktywami S.A, (zarzadzajacy glosami na rzecz 17,86% 17,86%
swoich klientow)
Pozostali 39,97% 39,97%
Razem 100% 100%

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (piec¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej Libet S.A. nie

posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udziatow w 1AB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants Limited.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta jest nastepujacy:

Zarzad:
Thomas Lehmann Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Stawomir Najnigier Cztonek
Magdalena Magnuszewska Cztonek
Heinz Geenen Cztonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
Tomasz Marek Krysztofiak Cztonek

1.2 Informacje o Grupie Kapitafowej
Na dzieri sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (zwanej dalej ,,Grupa”)
wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujgcy oraz 2 spotki zalezne, Libet 2000 Sp. z 0.0. oraz BaumaBrick Sp. z 0.0. BaumaBrick nie

prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjnej.
Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzacych w skiad Grupy nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz Spétek Zaleinych jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Emitenta obejmuje produkcje kostki brukowej.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniu zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba e w

konkretnych sytuacjach zostaly podane z wieksza doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).



2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réinig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieri [data

publikacji sprawozdania finansowego] roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:
(i)MSSF 9, Instrumenty finansowe” oraz péiniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
lub wartosci godziwej. Inwestycje diuine utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie
odpowiednich przeplywéw pienieznych, na ktdre skladaja sie ustalone zaplaty kwot bazowych oraz odsetki s3 wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje diuine jak i inwestycje
kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg
przeznaczone do obrotu, mozna prezentowac w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje
si¢ wylacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna. W odniesieniu do wyceny zobowiazan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowiazan finansowych ktére zostaty
przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka
prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartoéci godziwe] przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci
godziwej zobowiazania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik. Zarzad
spodziewa sig, ze zastosowanie MSSF 9 moze miec znaczacy wptyw na aktywa i zobowiazania finansowych (np. inwestycje Grupy w
skrypty diuzne podlegajace wykupowi, ktére sg obecnie klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, beda musialy by¢ wyceniane w
wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, a ich zmiany wartoéci godziwej beda ujmowane w wynik). Nie
zostala jeszcze zakoriczona szczeg6towa analiza wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z
tym na chwilg obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w

sprawozdaniach finansowych Grupy.

(ii)Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okrelonych $wiadczen: sktadki pracownicze (obowigzujgcy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na rzecz
programéw okreslonych sSwiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére s3 niezalezne od liczby
przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staly procent wynagrodzenia).Zarzad przewiduje, iz

powyisze zmiany nie bedg miaty znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(iii)Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartoéci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych (obowigzujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano
odpisu z tytufu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartoéci godziwej pomniejszona o koszty
zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreslanie wartosci godziwe]”, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposob aby
wprowadzi¢ wymog ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci.
Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych ujawnier jest ograniczony jedynie do wartoéci odzyskiwalnej

aktywow, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartoé¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej
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pomniejszonej o koszty zbycia. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda miaty znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(iv)Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie).Zmiany o niewielkim zakresie daja mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczeri w przypadku nowacji
instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposob, ze jego strong staje sie kontrahent
centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw. Zarzad przewiduije, iz powyisze zmiany nie beda miaty znaczacego

wplywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(v)Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymag posiadania obecnego obowiazku wynikajgcy z przesziych zdarzen (tzw.
zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujacym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej
jest dziatalno$¢ podlegajgca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych. Zarzad przewiduje, iz powyisze

zmiany nie bedg mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowiazan

finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug IAS
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby

przyjete przez UE do stosowania na dzieri bilansowy.

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nowe i zmienione MSSF, ktére majg wplyw na wartosci wykazane w roku biezgcym (oraz/lub w latach ubieglych).

Nowe i zmienione MSSF wptywaijace jedynie na prezentacje i ujawnienia

MSSF 13 "Wycena w wartosci godziwej"

Grupa zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w biezacym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite Zrodto wytycznych dla wyceny w
wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartoéci godziwej. Zakres MSSF 13 jest szeroki: wytyczne dotyczace
pomiaréw wartosci godziwej stosuje sie zaréwno do pozycji instrumentéw finansowych jak i pozycji instrumentéw
niefinansowych, dla ktorych inne MSSF wymagaja lub zezwalaja wyceny w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat
wyceny w wartoéci godziwej. Nie dotyczy przy tym platnosci na bazie akcji, ktére sq w zakresie MSSF 2, transakcji leasingowych,
ktore wchodzg w zakres MSR 17 jak i wycen, ktére maja pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami

godziwymi (np. cena sprzedazy netto dla celéw wyceny zapaséw lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty wartosci).
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MSSF 13 definiuje wartos¢ godziwa jako cene, ktéra mozna uzyskac przy sprzedazy skiadnika aktywow lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji  w  gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwa jest cena wyjsécia, niezaleznie od tego,
czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. Ponadto, MSSF 13 zawiera obszerne

wymogi dotyczgce ujawniania informacji.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje rowniez przepisy przejsciowe,
dzigki ktérym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnied w odniesieniu do okresow wczesniejszych niz ten, w ktorym
zastosowano Standard po raz pierwszy (tj. w danych poréwnawczych). Zastosowanie MSSF 13 nie miato istotnego wplywu na

kwoty ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezagcym roku. Zmiany wymagaja ujawnienia informacji
o wszystkich ujgtych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany
wymagajg rowniez ujawnienia  informacji o ujetych  instrumentach finansowych,  ktére dajg  prawo
do przeprowadzania kompensat zgodnie z wiasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaly one

skompensowane zgodnie z MSR 32.

Zmiany zostaly zastosowane retrospektywnie. Poniewaz Grupa nie posiada uméw kompensat, zastosowanie zmian do MSSF 7 nie

miato istotnego wplywu na ujawnienia lub na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw

Grupa zastosowata po raz pierwszy w biezacym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sktadnikéw pozostalych
catkowitych dochodéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajq nowa terminologie sprawozdar z catkowitych dochodéw oraz rachunku
zyskow i strat. Zgodnie z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” zostaje zmieniona na ,rachunek zyskow
i strat oraz pozostate catkowite dochody”, a nazwa , sprawozdanie z wyniku finansowego” zostaje zmienione na ,rachunek zyskéw
i strat”. Stosowanie nowej terminologii nie jest jednak obowigzkowe. Zmiany do MSR 1 zachowujg réwniez moiliwosé
zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate catkowite dochody w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwéch nastepujacych
po sobie sprawozdaniach. Przy czym sktadniki pozostalych catkowitych dochodéw dzieli na te, ktére zgodnie z innymi standardami:
(a) nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat oraz (b) moga zostac przeniesione w pdzniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat gdy zostang spetnione okreslone warunki.

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw pozostatych catkowitych dochodéw alokuje sie na tych samych zasadach — przy czym
zmiany nie zmieniaja mozliwos¢ zaprezentowania pozycji pozostalych catkowitych dochodéw przed opodatkowaniem lub po
opodatkowaniu. Zastosowanie zmian do MSR 1 nie powoduje zmian prezentacyjnych ani nie ma wplywu na wynik w rachunku

zyskéw i strat, pozostalych catkowitych dochodach ani na sume catkowitych dochododw.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” w wyniku "Poprawek do MSSF" cyklu 2009-2011)
Poprawki do MSSF cyklu 2009-2011 dokonaty szeregu zmian do MSSF. Zmiany, ktore sa istotne dla Grupy sg zmiany do MSR 1 w

zakresie wskazowek kiedy muszg zostaé zaprezentowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek okresu poprzedniego
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(tj. trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej) i zwigzane z nim noty objasniajace. Zmiany te uscislajg, Ze wymagane jest trzecie
sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy: (a) jednostka stosuje zasady rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata
retrospektywnego przeksztaicenia lub przeklasyfikowania pozycji sprawozdania finansowego, oraz (b) retrospektywne
zastosowanie, przeksztatcenie lub przekwalifikowanie ma istotny wplyw na informacje zawarte w trzecim sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zmiany réwniez uscislaja, iz do trzeciego sprawozdanie z sytuacji finansowej nie musza by¢ sporzadzane noty
objasniajace.

Zmiany do MSR 1 nie miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2013

Nowe i zmienione MSSF wptywajace na sytuacje finansowa i/lub wynik finansowy jednostki

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywoéw

Grupa zastosowata zmiany do MSR 12 w bieigcym roku. Zgodnie z tym zmianami przyjmuje sig, iz w celach pomiaru podatku
odroczonego, wartosci bilansowe nieruchomosci inwestycyjnych  wycenianych  w  wartosci  godziwej zgodnie
z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” zostang odzyskane w catoéci w drodze ich sprzedazy, chyba ze zaloienie

te zostanie odrzucone.

Znowelizowany MSR 19 (2011) "Swiadczenia pracownicze" - Poprawki do rachunkowoéci $wiadczen po okresie zatrudnienia

Grupa zastosowata znowelizowany MSR 19 (2011) oraz wynikajgce z niej inne zmiany po raz pierwszy w biezacym okresie

sprawozdawczym.

MSR 19 (2011) zmienia sposob ujmowania programéw okreélonych éwiadczeri oraz $wiadczer z tytutu rozwigzania stosunku
pracy.  Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian  zobowigzan 2 tytutu  okreslonych  $wiadczen
oraz aktywow programu. Zmiany wymagaja ujmowania zmian zobowigzar z tytutu okredlonych $wiadczeri i wartosci godziwej
aktywow programu w momencie ich powstania. Zmiana ta tym samym eliminuje ,metode korytarzowq" dopuszczalng przez
poprzednig wersje MSR 19 i przyspiesza rozpoznawanie kosztow przesztego zatrudnienia. Wszelkie zyski i straty aktuarialne
ujmowane sg natychmiastowo w pozostalych calkowitych dochodach w celu ujecia aktywéw lub zobowigzan emerytalnych netto
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aby odzwierciedli¢ petng warto$¢ deficytu lub nadwyiki programu.
Ponadto, koszty odsetek i przewidywany zwrot z aktywéw programu z poprzedniej wersji MSR 19 s3 w MSR 19 (2011) zastgpione
»odsetkami netto”, ktéry sg obliczane poprzez zastosowanie stopy dyskontowej do aktywow lub zobowigzan z tytulu okreslonych
$wiadczen netto. Zmiany te mialy wplyw na wartosci ujete w rachunku zyskow i strat oraz pozostalych catkowitych dochodéw
w latach poprzednich (patrz ponizsze tabele). Ponadto, MSR 19 (2011) wprowadza pewne zmiany w prezentacji kosztow

okredlonych swiadczen oraz wprowadza szersze ujawnienia.

Znowelizowany MSR 19 (2011) nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2013

2.4 Weczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji
Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosici wczeéniejszego zastosowania standardéw, zmian do standardow i
interpretacji. Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieri bilansowy.



2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktdre jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian standardéw i

interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

(i), Pakiet pieciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspdlnych ustaler umownych oraz ujawnier na temat zaangaiowania w

inne jednostki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”
poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10,
kontrola opiera sig na tym, czy inwestor posiada (a) wladze nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskow
powstalych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwo$¢ korzystania wiadzy nad inwestycja w celu wplyniecia na

wysokos¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspdlne postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowoéci w odniesieniu do wspdlnych
postanowieri umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach”. Moiliwosé zastosowania metody
konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje
wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienie na wspélne operacje i wspolne przedsiewziecie. Wspdlne operacje
s to wspolne postanowienia umowne, w ktorych strony majg wspélng kontrole nad prawami do aktywdw i zobowiazan.
Wspélne przedsigwzigcie jest to wspéine postanowienie umowne, w ktérym strony maja wspdina kontrole nad prawami do

aktywow netto.

MSSF 12, Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informacji zaréwno na
temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w kt6rych jednostka jest zaangazowana. Celem
MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli,
ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne
jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udzialéw w operacjach skonsolidowanych

jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace jednostkowych
sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastapione

przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia” (znowelizowany w roku 2011) MSR 28

zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat przepiséw
przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniaja zwolnienie z wymogu konsolidacji
zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla

jednostek inwestycyjnych.
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2.6

3.1

Wszystkie standardy z ,pakietu pigciu” oraz poiniejsze zmiany obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdéiniej z moizliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem

jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pieciu standardéw w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres
roczny rozpoczynajacy sig 1 stycznia 2014 r. W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z paZdziernika 2012 "Jednostki inwestycyjne”,
spotka nie bedzie korzystac ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako e nie prowadzi tego

rodzaju dziatalnosci.

(ii) Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gltéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega

"posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty";

(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na

potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz powyisze zmiany przyczynig sie do zwigkszenia

zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywow i zobowigzar finansowych.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z moiliwosci wczesniejszego zastosowania powyiszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzied

przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na istotne zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji

wyceny niektdrych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Zasady rachunkowosci stosowane zaréwno przez Grupe Kapitatowa, s3 opisane ponizej.

3.2

Zasady konsolidacji

3.2.1 Polgczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sig metoda nabycia. Kazdorazowo platnosc przekazana w wyniku

polfaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartoéci godziwej (na dzieri dokonania zaptaty) przekazanych aktywdw,

poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie
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kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty bezposrednio zwigzane z pofaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku

finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana platno$é zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce z platnosci warunkowej,
mierzonej na dzieri nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane
53 jako zmiany kosztu potaczenia, jedynie jezeli mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany
rozliczane s zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej platnosci warunkowej zakwalifikowanej jako

element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajgce sig zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujecia
zgodnie z MSSF 3 ,Potfaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieri przejecia, z uwzglednieniem

wyjatkow zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu Grupy na dzien objecia
kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkéw w rachunek zyskow i strat. Kwoty naroste z tytulu udzialow w

tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikow catkowitych dochodéw s3 przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartosé kosztéw przejecia
przekraczajqcg udzial Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowiazan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia jednostek gospodarczych, nadwyike ujmuje sie

niezwtocznie w wyniku finansowym

3.2.2 Inwestycje w jednostki zalezne
Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takie jednostki specjalnego
przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wplywania na polityke

finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie

zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegajg pefnej

eliminacji konsolidacyjne;j.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziatu niesprawujgce kontroli moga byc
poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywéw netto.
Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow
niesprawujacych kontroli obejmuje wartosc¢ rozpoznana poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji
do posiadanych udziatéw. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje

postanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitalowe. Wartosci ksiegowe
udziatu Grupy jak i udziatoéw niesprawujacych kontroli s3 odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze
udziatu. Réznica pomiedzy wartoscia o jaka modyfikowane jest warto$¢ udzialéw mniejszosci oraz wartoscig godziwa ptatnosci
otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale witasnym Grupy.
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W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zaleing, zysk lub strafé na zbyéiﬁ jést ustalana jako réznica pomiedzy: (i) taczng wartoscia
godziwa otrzymanej zaptaty i wartoéci godziwej udziatow jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowa aktywow
(facznie z wartoscia firmy), zobowigzan i udziatow niesprawujacych kontroli. Kwoty ujgte w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartoéc godziwa udziatéw w jednostce
pozostajgcych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa wartosc godziwg dla celéw poiniejszego ich ujmowania zgodnie z

MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych przedsiewzieciach.

3.2.3 Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spétka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca jednostkg zalezng ani
udziatem we wspdinym przedsiewzigciu spétki dominujgcej. Znaczgcy wplyw oznacza zdolnoé¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki

finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspélnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedaiy, kiedy to ujmowana jest
zgodnie z MSSF5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaziy i dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje
w jednostke stowarzyszong wykazuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze
stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie
utraty wartoéci poszczegélnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace wartos$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkie udzialy diugoterminowe, ktére w zasadzie stanowig czgs¢ inwestycji netto Grupy w jednostke
stowarzyszong) ujmuije sig wylacznie jeéli Grupa zaciggneta wigzace zobowiazania prawne lub zwyczajowe lub dokonata platnosci w

imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyike ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajacych sie zidentyfikowac aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzieri
nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartoséc firmy wigczona jest do wartoéci bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia
sig w ramach catej wartosci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartoéci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢
aktywow, zobowiazan i zobowigzar warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwlocznie w

rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostky stowarzyszong podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym do

wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

3.24 Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach
Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa iinne strony podejmuja dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca
wspdlnej kontroli, a wiec taky, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogloinego

poparcia wszystkich stron sprawujacych wspolnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnoéé w ramach wspalnego przedsigwziecia, udzial Grupy we
wspolnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdélinie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewzigcia ujmowany
jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty
ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspélnie kontrolowanych aktywach rozliczane sg metodg memoriatowg. Dochod ze
sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdélnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach
wspodlnego przedsiewzigcia ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci

ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewzigcia zwiazane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy majg wszyscy wspdlnicy, okreéla sie
mianem jednostek podlegajacych wspéinej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie konsolidacji

proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostala sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
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rozlicza sig j zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia udzialow Grupy w jednostce podlegajacej wspolnej kontroli rozlicza sie zgodnie

z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie w odniesieniu do wartasci firmy przedstawionej w Nocie 3.2.5 ponizej.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajagcymi wspéinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie

proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

3.2.5 Wartosé firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyiki sumy przekazanej ptatnoéci, wartoéci
udziatow niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowiazari i zobowigzari warunkowych jednostki ujmowanych na

dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych poszczegélnych
skladnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$c jest ujemna ujmuje sie ja niezwlocznie w wyniku

finansowym.

Wartosc firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o

skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdline osrodki Grupy generujace przeplywy pieniezne,
ktore powinny odniesc korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeplywy pieniezne, do ktorych
alokuje sig wartosc firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartoéci raz w roku lub czeéciej, jeéli mozna wiarygodnie przypuszczac,
ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeplywy pienigzne jest mniejsza od jej wartoéci
bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowe]j wartosci firmy alokowanej do tego
osrodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych skladnikow

aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie,

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajgca na nia czesé wartosci firmy uwzglednia sie przy

obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
3.3 Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i usiug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaia,

za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.3.1 Sprzedai towarow

Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

e  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towarow;

e scedowania przez Grupg funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

°  wystapienia prawdopodobieristwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

*  moiliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
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3.3.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu uméw o éwiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuije sie poprzez odniesienie do stopnia
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w

stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem,

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sig wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim
jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako

koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ie koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie

niezwlocznie jako koszt.

3.3.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego
jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wplywy

pienigzne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.4 Leasing
Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane

53 jako leasing operacyjny.

34.1 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyiszej jednak niz wartosé biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzarni z tytutu leasingu

finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sa na czesc odsetkowq i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscia statg. Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozina je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw — wéwczas s3 one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztow obsfugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Platnosci warunkowe z tytutu

leasingu ujmuije sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sig w rachunek zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego
konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu

operacyjnego ujmuje sie¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako
zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow wynajmu metodg liniowg, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja

korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skladnik aktywow objety leasingiem.
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3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujagcym na dzien
transakcji. Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pienigine denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia

sig po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto<ci godziwej. Pozycje niepienieine wyceniane s wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktdore
wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreélonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowoéci zabezpieczen; oraz

®  roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleinosci lub zobowiazarn wzgledem jednostek zagranicznych, z
ktérymi nie planuje sie rozliczer lub tez takie rozliczenia nie s3 prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto w
jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych

oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza sie na walute polska po kursie obowiazujacym
na dzier bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem
sytuacji gdy wahania kurséw sa bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie réznice
kursowe klasyfikuje sie jako kapitat wlasny i ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych.

Takie roznice kursowe ujmuije sie jako przychéd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Wartosc firmy oraz korekty wartoéci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane 53 jako sktadnik
aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granica i podlegaja przeliczeniu przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w

dniu bilansowym.
3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpoérednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majatku wymagajacych
dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w

ktorym aktywa te s3 zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku, pomniejszaja wartoéé kosztow finansowania

zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym

zostaly poniesione.
Powyisze zasady kapitalizacji nie 53 stosowane do:

e aktywow wycenianych w wartoéci godziwej, oraz

®  zapasow wytwarzanych w znaczacych ilogciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sig wysokg rotacja.
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3.7 Dotacje rzqdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Korzyéci wynikajace z otrzymania poiyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone s3
jako réinica pomiedzy wartoscia otrzymanej pozyczki i wartoécia godziwg pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej

rynkowej stopy procentowej.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywdw trwatych, ujmuje sig w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji rozliczeri miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany

okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane s3 systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktore te
dotacje mialy w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przyszlych kosztow ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w

okresie, w ktorym sa nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywdw trwalych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodplatnego otrzymania

aktywow trwatych.

3.8 Koszty swiadczen pracowniczych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sa w okresie w ktérym
Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaly

nastepujgce warunki:

e na jednostce ciazy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowiazanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen
przesztych, oraz

e mozna dokonad wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecnoéci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci. W przypadku

niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programow okreslonych Swiadczen ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych
uprawnieri  jednostkowych  wraz z  wyceng  aktuarialng przeprowadzang  na kazdy  dzien bilansowy.
Przeszacowania, obejmujace  zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu  aktywow oraz  zwrotu
z aktywéw programu (z wylaczeniem odsetek), sa natychmiast ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ciezar pozostalych catkowitych dochodow w okresie, w ktérym te zmiany wystapily. Przeszacowania ujgte
w pozostatych catkowitych dochodach zostajg natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie beda podlegac
przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat. Koszty przeszlego zatrudnienia s3 ujmowane w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktorym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sig przy zastosowaniu stopy dyskontowej
z poczatku okresu zobowigzania lub aktywow z tytutu $wiadczenia netto. Koszty okreslonych $wiadczeri sg podzielone na nastgpujace

sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz zyski i straty z putapéw i rozliczen),
koszt lub dochod z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia skfadnikow aktywow.
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3.9 Platnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych o0séb swiadczgcych podobne ustugi

wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzier ich przyznania.

Wartosc godziwg ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w
koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do
ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kaidy dzieri bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wpltyw weryfikacji pierwotnych oszacowari ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiedniag korektg w rezerw]e.na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach

kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace platnosci realizowanych w formie akcji wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych
towardw lub ustug poza przypadkami, w ktdrych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest
wartosé godziwa przyznanych instrumentdw kapitalowych wyceniona na dzier otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od

kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotdwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej
do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy

dzien bilansowy.

3.10 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.10.1 Podatek bieiqcy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddéw nie
podlegajacych przejéciowo opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe

obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.10.2 Podatek odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztoéci w oparciu o
roznice pomiedzy wartoéciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie
mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bad? ulgi podatkowe
(np. z tytutu prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej), jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub
rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roinica przejéciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy

ani na wynik ksiegowy.

Wartoséé skfadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w przypadku gdy

spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji skfadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac¢ w momencie, gdy pozycja aktywow

zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
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wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie platne jest do tego samego urzedu

podatkowego.

3.10.3  Podatek biezqcy i odroczony za bieiqcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskdw i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy
on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wlasny, bo wtedy takie podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat
wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia pofaczenia
jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy
obliczaniu wartosci firmy lub okreélaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajgcych sie

zidentyfikowac aktywow, zobowigzar i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyiszajace] koszt przejecia.

3.11 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg érodki trwale i nakfady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuiszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowoduja wplyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naklady na érodki trwale obejmuja poniesione naklady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate

obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuja jako element érodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje

Srodkow trwalych ujmowane sa takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak rowniez dla celéw jeszcze nie
okreslonych, prezentowane 53 W sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewngtrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w

momencie rozpoczecia ich uiytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywoéw trwatych Grupy.

Amortyzacja srodkéw trwalych, w tym komponentéw, odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania, lub (w przypadku form produkcyjnych o przewidywanym okresie uzytecznosci ponad rok) wedlug szacowanej i
wykonanej iloéci taktow produkcyjnych. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sa corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkow
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej (naturalnej dla form). Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikéw

srodkéw trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 do 25 lat
Srodki transportu od 2,5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 2 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtdrnym prezentowane s3 one jako wartoéci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie poddawane s3 testowi na utratg wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na

wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci
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okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartoéci przedstawiono w Nocie 3.14. Skutki utraty

wartoéci srodkow trwatych oraz érodkéw trwalych w budowie odnoszone s3 w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uiytkowania

ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w

grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako

réinice migdzy przychodami ze sprzedaiy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz érodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy

amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym

traktuje jako Zrédfo przychodéw z czynszéw iflub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoéci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartoéci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnych ujimowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedaty, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie

zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomoéci okreéla sie jako réznice miedzy

przychodami ze sprzedaiy a wartoscig bilansowa tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

3.13 Wartosci niemateriaine

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére moina
wiarygodnie wycenic i ktére w przysziosci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane s pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, uimowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
spetnieniu nastepujacych warunkdw:

®  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwosc ukoriczenia sktadnika wartoéci niematerialnych, tak aby nadawat sie do
sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje moiliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jej uiytkowania i sprzedazy,

¢ skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

®  znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzyici ekonomiczne,

°  zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania
i sprzedazy,

e istnieje mozliwosc wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spetniajace w/w warunkéw ujmowane s3 jako koszty
w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takie wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako
aktywow Grupy. Jednakie wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z
nadaniem takich praw przez wlasciwe urzgdy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac,
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Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane $q corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celdw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uiytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartoéci niematerialnych s nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania do 99 lat
Licencje na oprogramowanie 2-10 lat
Znaki towarowe i licencje 5-20 lat

Wartosci niematerialne poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartoéci okreslana jest na kazdy dzien
bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.14. Skutki utraty wartoéci, wartosci niematerialnych

odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne natomiast amortyzacja odnoszone jest w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuije sie przez okres ich przewidywanego

uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dluiej jednak niz okres trwania leasingu.

Wartoéci niematerialne spefniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedaiy, lub ujgte w grupie do zbycia

wycenia sig zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedaiy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako

roznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz

ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci.

3.14 Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartosc odzyskiwalna danego skiadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore s3 w znacznym stopniu niezaleine od
przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeplywy pienieine, do
ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli moiliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Grupy alokowane s3 do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek

generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyC¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

Wartosc odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spoéréd dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos$c¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartoé¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko

specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartosc odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeplywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie

niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeplywy pienigzne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej
tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartoéci skladnika aktywow
/ jednostki generujacej przeptywy pienigzne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku

zyskow i strat.
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3.15 Zapasy
Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedaiy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkgji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postac materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

$wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sig pierwotnie w cenach nabycia. Na dzier bilansowy wycena materialéw i towaréw odbywa sie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania

w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzier bilansowy

wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towardw, materiatow i produktéw gotowych obejmowane s odpisem aktualizujacym wedtug indywidualnej oceny ceny

mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug cen sredniowazonych, ktére s liczone jako ceny ewidencyjne skorygowanych o odchylenia i
odnoszony jest w koszt wilasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow, wynikajace z ostroinej wyceny oraz odpisy

aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone s3 w pozostate koszty operacyjne.

3.16 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedaty, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedaty jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar

kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy wycenia sie po nizszej spoéréd dwéch wartoéci:

pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej pozycji
aktywéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z

grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzari krétkoterminowych.

3.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu s$rodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania, przy czym kwoty tego

zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metoda szacunkowych przeplywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa

odpowiada wartosci biezacej tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac od strony trzeciej, naleznosc te ujmuje sig jako skfadnik aktywdw, jeéli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest

odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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3.17.1 Umowy rodzqce zobowigzania
Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca zobowigzania uwaza
sig umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowiazan umownych, ktérych wartos¢ przekracza

wysokosc korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.17.2  Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uyjmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegélowy i formalny plan restrukturyzacji
i oglosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtowne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej
obejmuje wylacznie bezposérednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane

z biezaca dziatalnoscia podmiotu.
3.17.3 Gwarangje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedaiy produktow, zgodnie z najlepszym szacunkiem

zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupeg w okresie gwarancji.

3.17.4  Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach polqczenia Jjednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartoéci godziwej na
dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyiszej spoéréd dwéch wartosci: tej, ktorag
ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub wartosci ujetej poczatkowo pomnigjszonej

0 umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

3.18 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedaty, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartoéc poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sig jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz poiyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od

charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sig ja w momencie poczatkowego ujecia.

3.18.1  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

*  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
°  stanowi czesc¢ okreélonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza facznie, zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

® jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci

godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jeieli:

e takaklasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach; lub
skfadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sq w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem

lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
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®  sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub

zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje
si¢ w rachunku zyskéw i strat, Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki

wygenerowane przez dany skiadnik aktywéw finansowych.

3.18.2  Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach
platnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywac do momentu osiggniecia wymagalnosci
klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je PO zamortyzowanym koszcie stosujac metode

efektywnego oprocentowania PO pomniejszeniu o utrate wartosci, zag przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.18.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedasy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na aktywnym rynku,
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedaiy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej ujmuje sie bezpoérednio w kapitale wlasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu
utraty wartosci, odsetek abliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych
dotyczacych aktywdw pienigznych, ktére ujmuje sig bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub stratg ujetq uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje

sig¢ w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez

Grupg prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienigznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obceych okreéla sie przeliczajac te
waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartoéci godziwej przypadajaca na réinice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywdw wykazywana jest w rachunku zyskdw i strat, za$ pozostate

zmiany ujmuje sie w kapitale wilasnym.
3.18.4  Poziyczkii naleinosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o stalych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartoci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.18.5  Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci
na kazdy dzieri bilansowy. Aktywa finansowe traca wartosc, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po
poczgtkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszle przeptywy

pienigzne.

W przypadku akgji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedaly, znaczny lub diugotrwaty spadek

wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sig za obiektywny dowaod utraty wartosci.



W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegélne aktywa ocenione jako
te, ktére nie utracily waznoéci, bada si¢ pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela
naleinosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykagji naleznodci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci
przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktore majg zwigzek

z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytufu utraty wartosci stanowi
roznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika aktywéw a biezgcg wartoscig szacunkowych przyszlych przeplywéw pienieznych

zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentows sktadnika aktywow finansowych.

Wartosc bilansowa skladnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich
aktywow tego typu, z wyjatkiem naleinosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartoécé bilansowa pomniejsza sie stosujac konto
korygujace ich pierwotna wartoéé. W przypadku stwierdzenia niesciagalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie
jq wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pézniej odzyskane, dokonuje
sig odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie w

rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to moina racjonalnie odnieé¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty
wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji
w dniu odwrdcenia utraty wartoéci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartoéci nie zostala

ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik
finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystapieniu

utraty wartosci ujmuje sig bezposrednio w kapitale wtasnym.

3.18.6  Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

®  Pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych, jezeli na dzier przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu

wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane

wedtug wartosci godziwej wedlug opji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostac przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

®  Przeniesione do aktywdw dostepnych do sprzedaty, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu
w krotkim terminie, (b) na dzieri przekwalifikowania aktywa te spetnialyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci

wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwoéé utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

¢ Jezeliinstrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, reklasyfikacja do aktywdw dostepnych
do sprzedaiy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okoliczno$ciach, przez ktore
rozumie si¢ udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwad, ze pojawi

sig w przysztosci lub regularnie.
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Powyisze reklasyfikacje odbywaija sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci
i odwrotnie.

3.18.7 Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiggowuje skladnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywéw pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi
korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostaja przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzyici zwiazanych z posiadaniem sktadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udzial w takim skfadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych platnoéci. Jeéli natomiast Grupa
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzyéci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik

aktywow finansowych.

3.19 Zobowiqzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznoéci od treéci ustaler
umownych.

3.19.1  Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitalowym jest kaidy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowiazan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu

bezposrednich kosztow emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie

ponizsze warunki:
(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie maja

identyczne cechy;
(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeplywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty opiera sie przede
wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiane wartoici godziwej ujetych i nieujetych
aktywéw netto jednostki (z wylaczeniem oddzialywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych
aktywow netto wycenia sig¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw,

ktdre znaczaco zawezatby lub wyznaczaly stalg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyiej, z

wyjatkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujacych nad nig
kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowane s3 jako zobowiazanie, poniewai nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie

kapitatowe;j.
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3.19.2  Zioione instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowiazania finansowe i kapitat
wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartosc godziwg sktadnikéw stanowigcych zobowiazania na dzieri emisji szacuje sie przy
uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty
zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnoéci instrumentu. Komponent kapitalowy okresla sie odejmujac wartoéé zobowigzania
od ogdlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu

podatku dochodowego i nie podlega ona poiniejszemu przeszacowaniu.

3.19.3  Zobowiqzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sig poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyiszej z dwaoch

nastepujacych wartosci:

®  kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ~Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
oraz
° poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami

ujmowania przychodéw.
3.19.4 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate zobowigzania

finansowe.
3.19.5 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sig zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

®  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
® stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

°  Jjestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia motze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

* taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosc wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach;
lub

e skladnik aktywow finansowych naleiy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub

¢  stanowi czesc kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z
nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania

finansowego.

3.19.6  Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej

o koszty transakcji.

Nastgpnie wycenia sig je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe

ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie ptatnosci pienieine

w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
3.19.7 Wpyksiegowanie zobowigzar finansowych

Grupa wyksiggowuje zobowigzania finansowe wytacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang wykonane,

uniewaznione lub gdy wygasna.

3.20 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sig¢ w wartosci godziwej na dzieri zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej
na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w rachunku zyskdw i strat, chyba 7e dany instrument
pochodny petni funkcjg zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartoici godziwej wykazanych aktywow i
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzari (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réinic kursowych uprawdopodobnionych przysziych

zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostalty do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostale

instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
3.20.1  Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane
sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle
powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci

godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowoséci obowigzujace w Grupie, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osaddw i zatozen
dotyczgcych kwot wyceny poszczegdinych skladnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartoéci

szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana

dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.
4.1. Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatoienia dotyczace przysztoéci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,

majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartoéci bilansowej aktywow i zobowiazan w nastepnym roku obrotowym.
4.1.1.  Stawki amortyzacji

Grupa stosuje stawki amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych biorac pod uwage
przewidywane okresy uiytecznosci ekonomicznej skladnikéw aktywow. Zatozenia stosowane przy ustalaniu tych stawek opierajg sie
na najlepszej wiedzy zarzadu i stuzb technicznych, przy uwzglednieniu doswiadczer z przesziosci oraz znajomosci sektora
branzowego, w ktorym dziata Grupa. Grupa nie zaklada w dajacej sie przewidzie¢ przyszlodci wystgpienia nadzwyczajnych
okolicznodci i zdarzeri, ktére moglyby istotnie zmieni¢ stawki amortyzacji, niemniej jednak na kazdy dzieri bilansowy kierownictwo

dokonuje przegladu zatozen i stosowanych stawek amortyzacji.
4.1.2.  Odpisy aktualizujgce aktywa

Na kazdg date bilansowg zarzad analizuje, czy aktywa Grupy nie utracily swojej wartosci. Przy ocenie wartosci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwalych zarzad ocenia, czy nie wystapity przestanki, zewnetrzne i wewnetrzne, utraty wartoéci. Jeéli takie
przestanki zachodza, zarzad sprawdza wartoéci odzyskiwalne aktywow — zaréwno ceny rynkowe, za ktére aktywa lub podobne
aktywa mogq zostaé sprzedane, jak i dokonuje analizy DCF strumieni pienigznych netto, ktére aktywa wypracuja w dajacej sie
przewidziec przysztosci. W przypadku zapaséw zarzad szacuje mozliwo$¢ nie sprzedania skladnikéw zapasdw lub koniecznosci
sprzedaiy w cenie nizszej niz warto$¢ ksiegowa, a w przypadku naleznosci, mozliwos¢ nie odzyskania catosci lub czesci naleznosci.
Zatozenia stosowane przy ustalaniu tych wartosci i strumieni opierajg sig na najlepszej wiedzy zarzadu i stuzb technicznych, przy
uwzglednieniu doswiadczen z przesztosci oraz znajomosci sektora branzowego, w ktérym dziata Grupa. Grupa nie zaklada w dajacej
sig przewidziec przysztosci wystapienia nadzwyczajnych okolicznosci i zdarzen, ktére moglyby spowodowat wystapienie istotnych

odpisow z tytutu utraty wartoéci.

W przypadku aktywa z tytutu podatku odroczonego wystepuje moiliwoéé nie uzyskania w przysztosci dochodéw do opodatkowania
w wysokosci wystarczajacej do realizacji aktywa. Mozliwo$¢ ta dotyczy szczegolnie wykorzystania ulgi z tytutu dziatalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej (patrz nota 12.1). Przy szacowaniu niepewnosci zarzad przyjat, ze grupa bedzie w przysziosci
uzyskiwac wystarczajace poziomy dochodu do opodatkowania, aby nie dokonywac odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku

odroczonego. Zafozenie to jest poparte dotychczasowymi wynikami Grupy, jak i oceng potencjatu rynku i dziatalnoéci Grupy.
4.1.3.  Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Do ustalenia wysokosci rezerwy przyjmuje sie zalozony procentowy udziat reklamacji w przychodach z okresu ostatniego roku (0,25%

na 31 grudnia 2013 roku), co odpowiada faktycznej wielkoéci kosztow gwarancyjnych.
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4.1.4.  Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych i pozostafych instrumentéw finansowych

Jak opisano w nocie nr 29, zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentéw pochodnych, zafozenia opiera sie¢ o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreélone cechy
instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia si¢ przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienieinych w oparciu o
zatoienia potwierdzone, na ile to moiliwe, dajacymi sie zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci
godziwej nienotowanych akcji obejmuje niektére zatozenia niepotwierdzone dajacymi sie zaobserwowad cenami czy stopami

rynkowymi.
Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy przedstawia sie nastepujgco (tylko dzialalno$¢ kontynuowana, gdyz w okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitalowa nie zaniechata zadnej istotnej dziatalnosci):

Okres Okres
zakonczony zakorniczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’ 000 PLN’ 000

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 216183 198 982
Przychody ze swiadczenia ustug 3669 8633
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 106 1857
219 958 209 472

5. Segmenty operacyjne
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatlowe] nie wystepowata koniecznos¢

wyodrebnienia segmentow operacyjnych wedtug MSSF 8.

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
Dziatalnosé kontynuowana

Zmiana stanu produktow 24 643 -1559

Koszt wytworzenia produktow na wilasne
potrzeby jednostki 539 472
Amortyzacja 22988 20343
Zuzycie surowcow, materiatow i energii 135 360 111436
Ustugi obce 32658 28015
Koszty swiadczen pracowniczych 29229 32512
Podatki i optaty 3579 3130
Pozostate koszty 5773 51215
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 319 928
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 255 088 200 492



7.1. Amortyzacja

Okres Okres

zakoriczony zakoriczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 862 17 448
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3126 2 895
Koszty amortyzacji ogétem 22988 20343

286 tys. PLN amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych obcigzyto koszty zarzadu, 445 tys. PLN obcigiylo koszty sprzedazy. 2.545 tys.
PLN amortyzacji wartosci niematerialnych obcigzyto koszty zarzadu. Pozostata amortyzacja zostala ujeta w koszcie wtasnym
sprzedazy.

Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow diugoterminowych zostaly zaprezentowane w pozostalych kosztach operacyjnych w
rachunku zyskow i strat.

7.2.  Koszty swiadczen pracowniczych

Okres Okres
zakoriczony zakoniczony
311212013 311212012
PLN'000 PLN’000
Wy nagrodzenia 23 767 26 586
Skiadki na ubezpieczenie spoleczne 5462 5926
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 29 229 32 512

8. Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
311212013 3111212012
PLN’000 PLN’000

Zysk ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwalego 3 406
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
406
Rozwiazane odpisy aktualizujace 178 2108
Rozwiazanie rezerw 613 376
Odszkodow ania 747 412
Pozostale 560 458
Razem 2101 3760
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Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w spos6b bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych, nadplaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od 0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.
Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane s takze odwrdcenia odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci oraz zapasow

oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

8. Pozostale koszty operacyjne

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywdw:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 175 34

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
175 34
Utworzone odpisy aktualizujace 0 0
Utworzenie rezerw 1101 155
Pozostate 463 1975
Razem 1739 2 164

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscia operacyjna
Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego, przekazane darowizny tak w formie
rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwaranc;ji i

poreczeri udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takie koszty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci oraz zapaséw oraz

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.



10. Przychody finansowe

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe i konta biezace 2 15
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0
Pozostate pozyczki i naleznosci 303 282
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 0
Sprzedane wierzytelnosci 0
Przychody odsetkowe razem 305 297

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na roinicach kursowych 0 74
Inne 0 36
Razem 305 407

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réinego rodzaju formy

instrumentow finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réinic kursowych.

11. Koszty finansowe

Okres Okres
zakoficzony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 5833 6 956
Pozostate koszty odsetkowe 1162 181
Koszty odsetkowe razem 6995 7137

Pozostate koszty finansowe:
Strata na roznicach kursowych 1 0
Prowizja od kredytu 567 643
Razem 7 563 7780

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrodet finansowania oraz inne koszty
finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sa takie straty z tytutu réznic kursowych. Odsetki skapitalizowane na srodkach

trwalych nie wystapity.
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12. Podatek dochodowy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN'000 PLN'000
Biezgcy podatek dochodowy:
Biezgce obciazenie podatkowe 2404 0
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat
ubiegtych 0 0
2404 0
Qdroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem i
odwroceniem réznic przejsciowych -199 -2 425
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego 0 0
-199 2425
Koszt/(dochod) podatkowy ogolem 2205 -2425

12.1.  Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

Biezgce obcigenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztoéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2009-2013 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%.0becne przepisy

nie zakladaja zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej. Spétka zalezna, Libet 2000 Sp. z o.0. prowadzi dziatalnoé¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Réinice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja sie nastepujaco:
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Zysk z dzialalnosci

Koszt podatku dochodowego wqg stawki 19%

Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przy chodami wedlug
przepisow podatkowych

Efekt podatkowy kosziow nie stanowiacych kosztow uzyskania
wedlug przepisow podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowy ch odliczonych w okresie

Efekt podatkowy strat podatkowy ch poniesionych w okresie
Dochod zwolniony z tytutu dziatalnosci w SSE

Pozostale (efekt ulgi inwesty cyjnej)

Korekly wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z
lat ubieglych

Koszt biezacego podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow
i strat

12.2.  Bieiqce aktywa i zobowiqzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Naleznosc w tytulu podatku

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaplaty

Okres Okres
zakoficzony zakoficzony
3111212013 31112/2012
PLN’000 PLN’000
8338 1029
1584 196

-307 -1053

1888 2014

-140 0

-280

-820 -627

0 -2 675

621 -2 621

0 0

2205 -2425

Stan na Stan na
3112/2013 3111212012
PLN’000 PLN'000

0 0

0 0

1072 0
1072 0
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12.3.  Saldo podatku odroczonego

Okres zakoriczony 31/12/2013

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikow aktywow z
tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowy majalek trwaly
Zapasy

Rezerwy

Naleznosci walpliwe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Zobowigzania wobec budzetu

Pozostate zobow igzania
Inne

Roznice przejsciowe dotyczace skiadnikow rezerwy z
tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowy majalek trwaly
Inne

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostale ulgi
Straty podatkowe

Ulgi podatkowe

Pozostale

Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego
Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego

13. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na
poczatek
okresu

PLN’000

1130
40
17

1504

10 703

10 703

280
7710

7990

9 494
10 703

Ujete w

rachunku Stan na koniec
zyskow i strat okresu
PLN’000 PLN’000
193 1323

0 40

7 124

14 84

0

134

56 67

0 0
268 17712

-48 10 655

0 0

-48 10 655

0 140

0 7710

0 0

0 7850

268 9 622

-48 10 655

Na zadna z dat bilansowych, 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku, aktywa trwate przeznaczone do zbycia nie wystepowaty.

14. Zysk przypadajgcy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Z dzialalnosci konty nuow anej
Z dzialalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przy padajacy na jedna akcjg ogdlem

Okres
zakonczony
31/1212013

zligr na akcje

0,12
0,00

0,12

Okres

zakonczony
31/12/2012

zligr na akeje

0,07
0,00

0,07

40



14.1.  Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje

Zysk i $rednia wazona liczba udziatéw wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedng akcje:

Okres
zakoficzony
3111212012

PLN’000

3454

Okres
zakonczony
311212013
PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy na udziatowcow jednostki
dominujace; 6133
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstaw owego zy sku na akcje
z dziatalnosci konty nuow anej 6133
Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia zy sku
przy padajacego na jedng akcje 50 000 000

50 000 000

Srednia wazona liczba akdji jest to liczba akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

14.2.  Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedng akcje

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty czynniki

rozwadniajgce zysk na jedng akcje.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na
311212012

PLN'000

216 762
32 209

184 553

14 628
73 364
70 795

3 845
21921

184 553

11134

Stan na

3111212013

PLN'000

Warto$¢ brutto 225328
Umorzenie 51799
Netto 173 529
Grunty wiasne 14 628
Budy nki 71 563
Maszyny i urzadzenia 64 441
Srodki ransportu 2864
Pozostale $rodki frw ale 20033
173 529

Srodki rwate w budowie 2 761
Razem 176 290

195705
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Budynki, lokale i
obiekty

Urzadzenia

Tytut Grunty inzynierii techniczne Srodki linearadk) Razem
i = transportu trwate
ladowej i i maszyny
wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 1.01.2013 14 628 73 531 93 243 5792 29 568 216 762
Zwiekszenia 0 1336 2 457 117 5085 8 995
przyjecie ze srodkow trwatych w
budowie 0 1336 2457 117 523 4433
zakup srodkow trwatych 0 0 0 4562 4562
Zmniejszenia 0 27 23 0 379 429
sprzedaz 0 0 0 0 64 64
likwidacja 0 27 23 0 315 365
Bilans zamknigcia 31.12.2013 14 628 74 840 95 677 5909 34274 225 328
Budynki, lokale i
.OPIE‘“!_ Urzqd'zenla Srodki Inne érodki
Tytut Grunty intynierii techniczne Razem
< : transportu trwate
ladowej i i maszyny
wodnej

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Bilans otwarcia 1.1,.2013 0 7724 22 509 2 045 6 745 39 023
Zwiekszenia 0 3202 8 660 1097 6903 19 862
amortyzacja za okres 0 3202 8 660 1097 6903 19 862
Zmniejszenia 0 10 16 0 558 584
sprzedaz 0 0 10 10
likwidacja 0 10 16 0 548 564
Bilans zamkniecia 31.12.2013 0 10916 31153 3142 13 090 58 301
Bilans otwarcia - odpis aktualizujacy
1.1.2013 0 606 82 250 985 1923
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia wewnetrzne
Zmniejszenia 0 83 56 0 4 143
odwracenie odpisu 0 83 56 0 4 143
Bilans zamkniecia - odpis
aktualizujacy 31.12.2013 0 523 26 250 981 1780
Korekta konsolidacyjna 0 8162 -57 347 -170 8282
Wartos¢ netto na poczatek okresu
1.1.2013 14 628 73 864 70 795 3345 21921 184 553
Wartosc netto na koniec okresu
31.12.2013 14 628 71563 64 441 2 864 20033 173 529
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15.1.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

Istotne odpisy aktualizacyjne nie wystapity.

15.2.  Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych zadne aktywa nie byly oddane

w zastaw jako zabezpieczenie, z wyjatkiem ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw (przedsigbiorstwie) Emitenta

(patrz nota 25.1)

16. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Pozostale wartosci niematerialne

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenie stanu (zakup)

Zmniejszenie stanu (likwidacja)
Zmniejszenie stanu (sprzedaz)

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
78 488 71461
11024 8 160
67 464 63 301
Prawo
wieczystego Znaki
uzytkowania towarowe i Oprogramow
gruntow licencje anie Inne Razem
PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
28 432 42 822 207 0 71 461
0 0 7319 0 7319
0 0 292 0 292
0 0 0 0 0
28 432 42 822 7234 78 488




Prawo

wieczystego Znaki
uzytkowania towarowe i
gruntéw licencje Oprogramowanie Inne ' Razem
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku 972 7158 30 0 8160
Amortyzacja za okres 348 2305 473 0 3126
Zmniejszenie (likwidacja) 0 0 262 0 262
Zmniejszenie (sprzedaz) 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1320 9463 241 0 11024
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1
stycznia 2013 roku 27 460 35 664 177 0 63 301
Wartos¢ netto na koniec okresu 31
grudnia 2013 roku 27 112 33359 6993 0 67 464

16.1. Istotne wartosci niematerialne

Grupa posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o wartosci brutto tys. 28.423 PLN i 27.112 tys. PLN netto na 31 grudnia 2013
roku. Poniewaz nie sa spetnione przestanki uznania sktadnikéw aktywéw, Grupa nie ujmuje wartosci gruntéw jako $rodkéw trwatych
w bilansie. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego uzytkowania jest traktowane jako leasing operacyjny. Grunty te zostaty nabyte w
ramach przejgcia grupy Libet i ich wartosé brutto okreslona jako wartos¢ rynkowa w momencie przejecia jest ujmowana jako wartosé

niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez rzeczoznawce
na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. Wartosci znakéw towarowych Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio

wynosza odpowiednio 31 777 tys. PLN, 1 983 tys. PLN oraz 317 tys. PLN na dzieri 31 grudnia 2013 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapily przestanki utraty

wartosci dla wartosci niematerialnych.
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17. Jednostki zalezne

W skiad grupy kapitalowej wchodzila w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujaca,

Libet S.A. wraz z jednostkami zaleznymi od niej, Libet 2000 Sp. z 0.0. i BaumaBrick Sp. z 0.0. (wczesniej Libet Libiaz Sp. z 0.0.)

Podstawaws Proporcja Proporcja
Nazwa jednostki zaleinej dziatalnogé Miejsce rejestracji i udziatow (%) w udziatéw (%) w
prowadzenia dziatalnosci  glosach 31/12/13  gtosach 31/12/12
produkcja kostki ul. Strazacka 47, Zory,
Libet 2000 Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) brukowe;j Polska 100,00% 100,00%
nie prowadzi
istotnej ul. Powstaricéw Slgskich 5,
BaumaBrick Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) dziatalnosci Wroctaw, Polska 100,00% 100,00%

18. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2013 3112/2012
PLN'000 PLN'000
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej :
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty
pochodne iinne niz gotowka, lokaty krotkoterminowe 0 0
0 0
Naleznosci i pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 0
Naleznosci i pozyczki dia pozostaty ch podmiotow 0
0
Razem 0 0
Aktywa obrotowe 0 0
Aktywa thwale 0 0
19. Pozostate aktywa
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4539 2996
Inne 0 0
4539 2 996
Aktywa obrotowe 2389 1117
Aktywa trwate 2150 1879
4539 2996
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20. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Surowce 15502 15 479
Produkcja w toku 761 35
Wyroby gotowe 52378 28397
Towary 471 304
69 112 44 215

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku wartoéé zapasow odpisanych w koszty wynosita 210 tys. PLN

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50452 44 617
Rezerwa na naleznosci zagrozone -1726 -1358
48726 43 259

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od osdb
prawnych 1624 433
Zaliczki przekazane na dostawy 0 206
Inne naleznosci 2826 2726
53176 46 624

21.1.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na naleznosci nieuregulowane powyzej 90 dni tworzy sig rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty nieodzyskiwalne z tytutu sprzedatzy,
na podstawie doswiadczen z przesztoéci. Na naleznosci przeterminowane o ponad 90 dni Grupa tworzy w zasadzie 100% rezerwy,
chyba ze istnieja obiektywne przestanki, iz nalezno&¢ zostanie odzyskana

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system oceny zdolnosci kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu
limity kredytowe.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje naleznosci przeterminowane o wartoéci bilansowej 20.675 tys. PLN, na ktére Grupa
nie utworzyta odpisu.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utrata wartosci

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN'000 PLN’000

0-90 dni 13 558 14 414
90-180 dni 1228 2461
180-360 dni 882 1557
powyiej 360 dni 5160 2243
Razem 20828 20 675
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Zmiany stanu rezerw na nalesnoéci zagroione

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek roku 1358 4924
Odpisy z tytutu utraty wartoéci naleznosci 446 0
Kwoty odzyskane w ciggu roku -53 -451
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci o -25 -3 115
Stan na koniec roku obrotowego 1726 1358

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Emitent uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia
kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duizy
zasieg bazy klientéw i brak powigzar migdzy nimi. Wobec tego zarzad uwaza, 7e nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw

przekraczajacych wartoscé naleznoéci zagrozonych.

Analiza wiekowa naleinosci z tytulu dostaw i ustug, ktdre utracity wartoé¢

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN'000

nieprzeterminowane 0 0

0-90 dni 0 0

90-180 dni 0 0

180-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 1726 1358

Razem 1726 1358
22. Kapitat akcyjny / udziatowy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN'000 PLN'0O00D

Kapitat podstawowy 500 500

500 500

Libet S.A. posiada kapitat akcyjny 500 tys. PLN (50 min akcji o wartosci nominalnej 1 gr kazda)
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23. Kapital zapasowy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 74 816 53873

Alokacja czesci zysku 2012 10 067 20943

Stan na koniec okresu 84 883 74 816
24. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN'000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 130 866 168 355

Zysk za okres 6133 3454

Alokacja zysku Libet SA na kapitat zapasowy -10 067 -20 943

Alokacja zysku Libet SA na wyplate dywidendy 0 -20 000

Stan na koniec okresu 126 932 130 866

Zyski zatrzymane sktadaja sie w catosci z zysku wypracowanego przez Emitenta w okresach od powstania Grupy do 31 grudnia

2013 roku, pomniejszonego o wyplacong dywidende i przeniesienie na kapitat zapasowy.

25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000

Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym

Kredyty i pozyczki od:

stron powigzanych 0 0
pozostatych jednostek (1) 95 639 97 474
Inne 0 0
95 639 97 474
Zobowigzania krétkoterminowe 25739 22474
Zobowigzania diugoterminowe 69 900 75 000
95 639 97 474
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25.1.

Podsumowanie pozyczek i kredytow

W 2013 roku Libet zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks, na mocy ktérego wydtuiony zostat okres splaty kredytu
diugoterminowego — z perspektywy 3 letniej do 6 letniej (o czym Spétka informowata w raportach biezgcych RB 12/2013 oraz
RB 13/2013). Dzieki renegocjacji umowy obnizeniu ulegta rata kapitalowa, a splata kredytu zostala dostosowana do
sezonowosci, ktdra cechuje dziatalnosé Spétki. Mniejsze obcigzenia finansowe beda ponoszone w okresie zimowym, w ktorym
sprzedaz jest tradycyjnie mniejsza niz w pozostalych miesigcach roku. Zmiana warunkow splaty diugoterminowych kredytéw
pozwoli na polepszenie cash flow Spotki. Zgodnie z podpisanym aneksem kwota 45 min zi (transza A kredytu
dtugoterminowego) bedzie sptacana w ratach kwartalnych, przy czym dzieri ostatecznej splaty kredytu, ktory wedtug pierwotnej
tresci umowy przypadat na dzier 23 marca 2015 roku, zmieniono na 23 marca 2018 roku. Kwota 40 min zt (transza B kredytu
diugoterminowego) bedzie sptacona jednorazowo w dacie ostatecznej splaty, przy czym dzienl ostatecznej splaty tej transzy
kredytu wedfug pierwotnej tresci umowy przypadat na dzier 23 marca 2016 roku a zmieniony zostal na dzieri 31 marca 2019

roku.

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku niesptacone saldo kredytow wynosito 78.700 tys. zt.(69.900 tys zt czes¢ diugoterminowa, 8.800

tys. zf czgs¢ krétkoterminowa) oraz 16.939 tys. PLN saldo kredytu w rachunku biezgcym.

25.2.  Naruszenia postanowiers umow
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zadne naruszenia postanowier uméw kredytéw i
pozyczek.
26. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
Swiadczenia pracownicze (1) 310 278
Inne rezerwy (na gwarancje) 368 350
678 628
Rezerwy krotkoterminowe 169 163
Rezerwy dtugoterminowe 509 465
678 628
1) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje rezerwe na przyszie $wiadczenia emerytalne 123 tys. PLN (123 tys. PLN na 31

grudnia 2012 roku - patrz ponizej ,Program okreslonych $wiadczen”) oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy - 187tys. PLN

(155 tys. PLN na 31 grudnia 2012 roku).
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Inne rezerwy

Gwarancje Inne Razem
PLN’000 PLN'000 PLN'000

Stan na 1 stycznia 2013 roku 350 0 350
Ujecie rezerw dodatkowych 368
Redukcje wynikajgce z platnosci/innych zmniejszen
przysztych korzysci ekonomicznych
Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia
bez kosztow -350 0 -350
Inne
Stan na 31 grudnia 2013 roku 368 0 0

26.1.  Programy okreslonych swiadczen

Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych sa szacowane metodami aktuarialnymi. Raport z wyliczenia metod aktuarialnych jest

przygotowywany corocznie przez aktuariusza, wg stanu na koniec roku. Rezerwy na odprawy emerytalne wynikajg z

zagwarantowanych ustawowo odpraw emerytalnych wyptacanych pracownikom odchodzacym na emeryture. Wartosc bieigca

zobowigzan z tytutu $wiadczen, kosztéw biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaly przy uiyciu

metody prognozowanych uprawnier jednostkowych. Saldo rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych oraz koszty ujete w okresie sa

nieistotne. Wyceng aktuarialng na 31 grudnia 2013 roku oparto o nastepujace zalozenia:

- stopa dyskonta - 5,90%

- przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzer —4,00%

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
prawnych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Pozostate zobowigzania

Inne rozliczenia migdzyokresowe bierne

Emitent posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
50 780 39469
2535 3681

1
6380 6801
0 0
59 696 49 951
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28. Instrumenty finansowe

28.1.  Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym
Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowac¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownoéci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadiuzenia do kapitatu wlasnego. Ogédlna strategia dziatania

Emitenta nie zmienita sie od 2009 roku.
Struktura kapitatowa Emitenta obejmuje zadtuzenie, na ktére skladajg sig kredyty i poiyczki ujawnione w nocie nr 25, $rodki

pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akgje i zyski

zatrzymane, ujawnione odpowiednio w notach nr 22, 23 i 24.

28.2.  Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wiasnych

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN'000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 95 639 97 474
Srodki pienigéne i ich ekwiwalenty 221 2953
Zadtuzenie netto 95418 94 521
Kapitat wiasny (ii) 212 315 206 182
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 44,94% 45,84%

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

()  Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek, z wylaczeniem
instrumentéw pochodnych.
(i) Kapitat wasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Wskaznik zadluzenia netto do kapitatu wlasnego na poziomie 44,94 % uznawany jest przez kierownictwo Emitenta za bezpieczny.
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28.3.  Znaczqce zasady rachunkowosci

Szczegotowy opis znaczacych zasad rachunkowoéci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw wyceny oraz podstaw
wykazywania dochodéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii aktywdw finansowych, zobowigzar finansowych i

instrumentéw kapitatowych ujawniono w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego.

28.4.  Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN'000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 221 2953
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 0 0
Poizyczki udzielone i naleznosci 48 726 43 259
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zobowiazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty pochodne (IRS) 0 0
Koszt zamortyzowany 155335 147 425
Umowy gwarancji finansowych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0

Analiza wiekowa aktywow finansowych ktére nie utracily wartosci, jakitych ktdre utracity wartos¢, znajduje sie w nocie 21.1 (aktywa

finansowe obejmuja tylko gotéwke i naleznosci).
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Analiza wymagalnosci zobowigzar finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
3112/2013 31202012
PLN'000 PLN’000

Okres zapadalnosci zobowiazan finansowych
kredyty w rachunku biezacym 16927 12474
do 1 miesiaca 45730 45003
1-3 miesiace 17 977 9602
3-6 miesiecy 401 346
6-12 miesiecy 4 400 5000
powyzej 12 miesiecy do 5 lat 69 900 75000
155 335 147 425

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wyiej wykazana warto¢ bilansowa odzwierciedla

maksymalne narazenie Emitenta na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Harmonogram splaty rat kredytu jest przedstawiony w Nocie 25.1.

28.5. Cele zarzqdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére moze by¢ narazona Grupa, obejmuije ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w wartosci
godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania przeptywdw pienieznych.
Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi instrumentami pochodnymi z uwagi na

brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego rodzaju zabezpieczenie.

28.6. Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Emitenta nie wigze sie z istotnym naraieniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kurséw walut oraz stép
procentowych. Walutg funkcjonalng Emitenta jest waluta polska (PLN), gdzie grupa prowadzi catosé dziatalnosci operacyjnej.
Emitent nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje $rodkaw i nie pozycza w tych walutach.

Emitent nie lokuje ani nie pozycza $rodkéw pienigznych na warunkach innych niz stopy procentowe skorelowane z rynkiem.

28.7.  Zarzqdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, Ze kontrahent nie dopetni zobowigzari umownych, w wyniku czego Grupa poniesie straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania
warunkoéw umowy. Grupa korzysta tez z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach
dokonujac oceny swoich gtéwnych klientow. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowana warto$¢ zawartych transakcji rozklada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka

kredytowego umotzliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane indywidualnie przez kierownictwo Grupy.



Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja sig kwoty naleine od duzej liczby klientéw,. Prowadzi sig biezacq ocene kredytéw na

podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznoéci wstrzymuje sie klientom kredyt kupiecki.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace érodkdw
plynnych jest ograniczone, poniewa:z kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez

miedzynarodowe agencje ratingowe.

Wartosc bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z tytutu utraty wartosci

odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.

28.8.  Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczna odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory opracowat odpowiedni system
zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, ¢rednio- i dtugoterminowymi Grupy oraz zaspokojenia

wymagan zarzadzania ptynnoscia. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatow wilasnych,

monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan

finansowych.

28.9.  Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowiazar finansowych okreéla sig w nastepujacy sposéb:

° warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w

obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

°  wartosc¢ godziwg pozostalych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych)
okresla sie zgodnie z ogélinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analizg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowaé biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych

instrumentow;

° warto$c godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych
cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na
okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw

opcyjnych; oraz

®  warto$c godziwa kontraktow gwarancji finansowej okreéla sie przy zastosowaniu modeli wyceny opcji, przy czym gtéwne
zalozenia to prawdopodobieristwo niewywiazania sie danego kontrahenta ze zobowiazan ekstrapolowane z rynkowych

danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywigzania sie.
28.10. Wartosc godziwa aktywdw finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu

W opinii zarzgdu wartosci bilansowe aktywow finansowych i zobowigzar finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po

zamortyzowanym koszcie sg przyblizeniem ich wartoéci godziwej.
Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okreéla sie w nastepujacy sposdb:

e warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w

obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;
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warto$c godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentow pochodnych)
okresla sig zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeplywow pienieznych,
stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowac biezgcych transakcji rynkowych i notowar dealeréw dla podobnych

instrumentéw;

wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sig przy uyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych
cen stosuje sig analize zdyskontowanych przeplywéw pienigznych przy uiyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na
okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw

opcjonalnych; oraz

wartos¢ godziwg kontraktow gwarancji finansowej okresla sie przy zastosowaniu modeli wyceny opcji, przy czym gféwne
zatoienia to prawdopodobienstwo niewywigzania sie danego kontrahenta ze zobowigzan ekstrapolowane z rynkowych

danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywiazania sie.

29. Przychody przysziych okreséw

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12f2012

PLN’000 PLN'O0O

Rozliczenie srodkéw trwatych otrzymanych bezptatnie 191 212
Zaliczki otrzymane 178 138
369 350

Krotkoterminowe 369 160
Dlugoterminowe 0 190
369 350

30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi dla Emitenta w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” w okresie

objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i okresie poréwnywalnym byly nastepujace podmioty

® |AB Financing S.a.r.l. (jednostka dominujaca od 13 stycznia 2012 roku).

30.1.

Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi

cztonkami Grupy:

Sprzedaz towaréw Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
0 0 0 0
0 0 0 0
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Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty naleine od stron Kwoty platne na rzecz stron
powigzanych powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
IAB Financing S.a.r.l. 40 40 5321 5000
40 40 5321 5000

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresach porownywalnych nie ujeto kosztéw z tytutu

naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

30.2.  Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym i otrzymane od nich

Kwoty nalezne od stron Kwoty platne na rzecz stron
powiazanych powiazanych
Stan na Stan na Stan na Stan na
3111212013 31/12/2012 3111212013 31/12/2012
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
IAB Financing S.a.r.l. 40 40 5321 5000
40 40 5321 5000

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Emitent nie udzielat

cztonkom naczelnego kierownictwa zadnych pozyczek.

30.3. Wynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu (czyli naczelnego kierownictwa) w poszczegblnych okresach przedstawialy sie nastepujaco:

Okres Okres

zakoriczony zakoriczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN'O00 PLN'000

Swiadczenia krotkoterminowe 2434 2663
2434 2 663

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zaleznoéci od wynikow uzyskanych przez poszczegdine osoby oraz od

trendéw rynkowych.
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30.4. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach

poréwnywalnych nie wystepowaly inne transakcje z podmiotami powigzanymi

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych érodki pienieine i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w
rachunku biezacym. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych mozna w

nastgpujacy sposob uzgodnic do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN'000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 221 2953

32. Transakcje niepienieine

W okresie objgetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty

istotne transakcje niepieniezne

33. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

33.1. Zobowigzania warunkowe

W okresie objgtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresie poréwnywalnym Emitent nie miat istotnych

zobowigzan warunkowych.
33.2. Aktywa warunkowe

W okresie objgtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresach poréwnywalnych Grupa nie miata istotnych

aktywow warunkowych.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowej.
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35. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad Emitenta w dniu 20 marca 2014 roku.
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1 INFORMACIE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej i Grupy

Poprzednik prawny Spétki Libet S.A. (zwanej dalej »Spotka””), spétka Cydia Sp. z o.0. (od 1 pazdziernika 2010 r.
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spétka Cywilna. Siedziba Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dziert nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostka dominujacg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 5,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanna Olszewska w Rawiczu
(Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzier nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano pofaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spétki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2012 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajacego pod firma
Libet S.A. (dalej ,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2012 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papierdéw Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2012 roku zadebiutowat na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,Grupa”) wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujacy oraz 2 spétki zalezne, Libet 2000 Sp.zo.0.
oraz BaumaBrick Sp. z 0.0. BaumaBrick nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjne;j.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 30 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku, zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (opisane
szczegotowo w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodacym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane 53 w trzech segmentach:

= segment premium

- segment standardowy

- segment przemystowy

Produkty z segmentu premium adresowane sq do najbardziej wymagajacych klientéw. S to najwyzszej, jakosci
materiaty nawierzchniowe, takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia Impressio)
oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium sg w przewazajgcej
wigkszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcéw jest w stanie zaptaci¢ wyzszq ceng za produkty z segmentu
premium niz za standardowa kostke brukowa, aby zabudowa¢ otoczenie swoich domostw materiatami o
wysokich wiasciwoséciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupa odbiorcéw produktéw z segmentu
premium sg réwniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktorzy wykorzystujg produkty
Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terenéw wokét swoich obiektéw (np. skwery, ogrody, tereny wokdét
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centrow handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane sg do klientow, ktéry cenig sobie, jakog¢
oferowanych produktéw, ale jednoczeénie bardzo waznym czynnikiem przy podejmowaniu decyzji zakupowej
jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest betonowa kostka brukowa, palisady oraz
elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak
i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty z segmentu standard stuza np. do tworzenia
parkingdw, chodnikdw, skwerdw, a takie nawierzchni przy obiektach uzytecznoci publicznej oraz domach. W
ramach segmentu przemystowego produkowane s3 betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki
betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe. Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego s3 prawie
wylgcznie jednostki samorzadu terytorialnego oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuza m.in.
do budowy chodnikéw, poboczy, terenéw wokét drég, parkingéw.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajacej wiekszoéci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. W IV kw. Grupa rozpoczeta sprzedas
produktéw réwniez na rynku stowackim oraz czeskim, jednak skala dziatalnodci na tych rynkach
W porownaniu do sprzedazy ogétem jest marginalna.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowe;j

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powiazania wlascicielskie oraz podziat
na segmenty geograficzne wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku,

100%
I
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100% :
> BaumaBrick Sp. z 0.0.

1.5. Istotne wydarzenia

Rok 2013, podobnie jak poprzedni, nie byt dla producentéw materiatéw budowlanych tfatwy. Sprzedaz
W pierwszym kwartale zostata powaznie wyhamowana przez dtugo utrzymujace sie ujemne temperatury.
Na trudne warunki w pierwszej potowie roku wskazujy réwniez odczyty podstawowych wskaznikéw
makroekonomicznych. Od stycznia do czerwca obserwowaliémy glebokie spadki produkcji budowlano-
montazowej. Ich tempo wyhamowato dopiero w lipcu, natomiast jedyny wynik dodatni odnotowany zostat
W grudniu. Staba koniunkture w pierwszej potowie roku sygnalizowat réwniez indeks PMI dla przemystu
w Polsce. Od kiedy w lipcu wskaznik ten wybit sie ponad poziom sygnalizujacy wzrost sektora, utrzymat sie ponad
kreskg do korica roku — w IV. kw. jego sredni odczyt byt najwyzszy od | kw. 2011 r. Libet zdecydowat sie
wyodrebni¢ osobna, dedykowang sprzedazy za posrednictwem duzych sieci sklepéw DIY marke — BaumaBrick.
Dziatanie to ma na celu umozliwienie Grupie prowadzenia konkurencji cenowej w sklepach
wielkopowierzchniowych bez negatywnych skutkow dla wynikéw sprzedazy produktéw Libet w pozostatych
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kanatach dystrybugiji. Grupa rozpoczeta réwniez sprzedaz na pierwszych rynkach zagranicznych — stowackim i
czeskim. Ze wzgledu na lokalizacje kilku fabryk Grupy w potudniowych regionach kraju, eksport produktéw
Premium na Stowacjei do Czech jest w petni optacalny, a w niektérych przypadkach (ze wzgledu na nizsza
konkurencje i nasycenie wymienionych rynkow), pozwala wrecz na osigganie wyzszych marz niz w Polsce. Zarzgd
wprowadzit polityke optymalizacji kosztowej, ktorej efektem byto uzyskanie ok. 8 min zt oszczgdnosci zwigzanych
z poprawg efektywnosci produkcji oraz w wyniku renegocjacji obowigzujacych Grupg uméw. W listopadzie 2013
r. najwiekszy podmiot obecny w akcjonariacie Grupy - IAB Financial Sarl — zdecydowat sie zredukowa¢ swoje
Zaangazowanie w akcje Libetu o 6 min akeji (2 54,17 proc. do 42,17 proc.). Znaczaca czes¢ akeji, ktére w efekcie
pojawily sie w obrocie, trafita do portfeli OFE oraz TFI. Pozytywny wptyw na wyniki sprzedaiy w ostatnich
tygodniach minionego roku miata pogoda. Dzigki utrzymujgcym sig dodatnim temperaturom, produkcja w
zaktadach Libetu byta bez przerwy kontynuowana o kilka tygodni dtuzej niz miato to miejsce rok wczesniej.

1.6. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen
Do czynnikéw mogacych istotnie wptynaé na wyniki Grupy w kolejnym roku naleza:

1. prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz Komisji Europejskiej PKB w Polsce wzroénie
w 2014 roku o 2,8-3% (wobec wzrostu o 1,6% w ubiegtym roku). Obecne érednie prognozy inflacji
na 2014 rok s3 na poziomie 2,0%.

2. sytuacja w budownictwie: W 2014 roku beda pojawiaé sie sygnaly poprawy w budownictwie wynikajgce
gfownie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gléwnie w budownictwie deweloperskim.
Pozytywnie bedzie wplywacé rowniez nowa perspektywa budzetowa UE
od 2014 roku, jednak w biezacym roku bedziemy mieli w wigkszym stopniu do czynienia
zinwestycjami odtworzeniowymi, a wzmozony naptyw srodkéw unijnych powinien pojawic sie dopiero
W roku 2015. Pesymistyczne prognozy wskazuja, ze produkcja budowlano-montazowa
w roku 2014 pozostanie nadal w trendzie spadkowym.

3. nowe produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedazy: biorac pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowej zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje
na poziomie ok.3%. Jednoczeénie najwiekszych spadkéw w 2014 roku nalezy sie spodziewac ze strony
sektora publicznego, stad nizsze wolumeny sprzedazy beda dotyczy¢ w szczegdlnosci produktéw
przemystowych oraz Premium uwzglednianych na inwestycjach.

4. ceny surowcoéw i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadéw z producentami kostki brukowej
w 2014 roku prognozowane s stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktow przemystowych
i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane s diugookresowe perspektywy
wzrostu wolumenu i cen.

1.7. Przewidywany rozwéj jednostki

Mimo ze koniunktura w 2013 r. byta zmienna, Grupie udato sie wypracowaé zauwazalnie lepsze wyniki
niz rok wczesniej. Perspektywy na 2014 r. Grupa ocenia jako obiecujgce. Rosnaca efektywnos¢ firmy bedzie
dodatkowo stymulowana spodziewang poprawa warunkéw makroekonomicznych.

W catym 2013 r. Zarzad planowat i implementowat polityke oszczednosciowa, ktéra zgodnie z planem,
pozwolita ograniczy¢ wydatki Grupy w tym okresie o ok. 8 min zt Szczegbtowe analizy wielu obszaréw
dziatalnosci Grupy oraz renegocjowanie licznych mniej i bardziej istotnych uméw, a takze przeprowadzenie
dziatari optymalizujacych procesy produkcyjne, daty pierwsze efekty jeszcze w 2013 r., ale beda one miaty
wplyw na wyniki réwniez w kolejnych okresach. Podobne oczekiwania wigia sie z wprowadzonymi w 2013 r,
Zmianami warunkéw programoéw partnerskich dla Klientéw z grupy APS (Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy).
Nowe umowy niosg ze sobg korzysci nie tylko dla Libetu, ale réwniez jego Partneréw. Choc¢ pierwsze efekty
nowych zasad wspotpracy Grupa odczuta jeszcze w 2013 r., to zdecydowanie bardziej konkretne rezultaty,
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zwigzane ze zwiekszeniem lojalnosci Klientéw, spodziewane s3 dopiero w roku biezgcym.

Nie bez znaczenia beda réwniez efekty inwestycji w jakoé¢ obstugi klientéw, ktéra wazrasta dzieki pracy
lokalnych koordynatoréw rozwoju rynkéw. Do ich zadah nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji
zaréwno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.

Grupa spodziewa sie rowniez wzrostu sprzedazy na rynkach stowackim i czeskim. Ich potencjat, wynikajgcy
z niskiej konkurencji oraz wzglednie wysokiego Popytu na produkty Premium, pozwala liczy¢ na to,
ze realizowana juz od kilku miesigcy sprzedaz zagraniczna bedzie w nadchodzacych okresach rosta. Zarzad na
obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajgcych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnosé¢ Grupy
do wywiagzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen
inwestycyjnych.

1.8. Plany inwestycyjne

Zarzad Libetu konsekwentnie dazy do realizacji strategii dfugoterminowej Spotki; czyli realizacji 50%
przychoddw poprzez sprzedasz produktéw Premium w 2015 roku. Spétka w 2013 roku planuje rozwéj w trzech
kluczowych z punktu widzenia Zarzadu obszarach. Przede wszystkim  zaciesnianie wspdtpracy
z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy, ktérego celem jest wzrost przychodéw ze sprzedazy generowanej
na grupie produktéw Premium. Libet wdrozyt szereg dziatar majacych na celu poprawe efektywnosci dziatar
swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane sq cykliczne szkolenia dla sprzedawcéw, projektanci Libetu
pomagaja dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktéw Premium (tzw. Ogrody). Konsekwentnie
prowadzony jest rozwdj nowych produktéw i grup  produktowych.  Spétka wspétpracuje
z wieloma architektami i designerami; nawigzana zostata wspotpraca z ASP Krakéw. Libet konsekwentnie
rozwija¢ bedzie linie produktow Stampo - zindywidualizowanych produktéw z betonu architektonicznego
przeznaczonych

dla wymagajacych uzytkownikow.

Spotka bedzie sie nadal koncentrowaé na optymalizacji procesow produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne bedq skupione na rozwoju istniejacych produktéw grupy Premium
oraz na rozwoju nowych produktéw z tej grupy.
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2 OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWEJ

2.1 Przychody i wynik finansowy Grupy

Okres 12 miesiecy.
zakonczony 11202012

Przychody nefto ze sprzedazy 219 958 209 472
Zysk (strata) z dzialalnosci

ysk ’ '] ¢l 15 5% 8 402
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8338 1029
Zysk (strata) netio 6133 3454
Przey ieniezne netto

A rengnence 13603 3130
dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwesty cy jnej a0 e
P o fo

rzeplywy pienigzne netio z 7860 14499

dziatalno$ci finansowej

Przychody ze sprzedazy

W 2013 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 10 486 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Mimo
pdinego startu sezonu w pierwszych miesigcach roku 2013 Grupa wypracowata wyisze przychody
ze sprzedazy produktow.

Koszty sprzedazy

W 2013 roku koszty sprzedazy nieznacznie spadly mimo wyzszego poziomu sprzedazy , oraz wyiszych kosztow
transportu majacych na celu szerokie zaspokojenie potrzeb klientéw. Utrzymanie poziomu kosztéw sprzedazy jest
jedng z konsekwencji wczesniejszych dziatari optymalizujgcych koszty

Koszty ogélnego zarzadu
W 2013 roku koszty ogdlnego zarzadu podobnie jak koszty sprzedazy byly nizsze od poziomu kosztéw w roku 2012.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2013 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych bylo dodatnie i wyniosto 362 tys. zt.
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Zysk netto

Wynik netto za 2013 rok wyniést 6 133 tys. zt. W 2012 roku Spotka odnotowata zysk w kwocie 3.454 tys. zt
Wynik osiagniety w 2013 roku jest 0 78 proc. wyzszy od wyniku osiagnietego w roku poprzednim. Szczegdiny
wplyw na wzrost zysku miaty efekty wprowadzonych w roku 2012 dziatar optymalizujacych koszty oraz
dostosowujacych sprzedaz do oczekiwan rynkowych, ktore zmienity sie
w stosunku do lat poprzednich. Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych
kosztéw oraz mozliwie najwiekszym powigzaniem poziomu kosztéw z wielkoscig sprzedazy.

2.2 Sytuacja majagtkowa Grupy

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku oraz na 31
grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

 Okres.

. 12miesiecy Zmiana i
. zakoficzony . Jod s Sy
322012 ; :

__ . 000pLN 000N (7 S Uit
255 526 270379 14853 5,49%

Aktywae

Rzeczowe aktywa trwale 176 290 195 705 -19415 -9,92%
Pozostale aktywa

diugoterminowe 79236 74 674 4562 6,11%
Aktywa obrotowe 124 898 94909 29 989 31,60%
Zapasy 69 112 44215 24897 56,31%
Naleznosci handlowe 53176 46 624 6 552 14,05%
Srodki pienigzne 221 2953 2732 -92,52%
Pozostale aktywa obrotowe 2389 1117 1272 113,88%
Kapitat wiasny 212315 206 182 6133 297%
Zohowigzania 168 109 159 106 9003 5,66%
Zobowiazania

dlugoterminowe 81064 86 358 -5 294 -6,13%
Zobowizzaia 87 045 72748 14 207 19,65%
krotkoterminowe !

Aktywa trwate Grupy nieznacznie spadty w stosunku do roku poprzedniego, spowodowane byto to przede
wszystkim amortyzacja.

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o kwote 24 897 tys. zt) wynika z
dtuzszego jak w roku poprzednim sezonu produkcyjnego, co pozwolito Grupie produkowac o miesigc dtuzej.
Dodatkowo Spétka przygotowata zapasy magazynowe pod sprzedaz pierwszego kwartatu roku 2014, w
szczegdlnosci pod zamdwienia duzych odbiorcow sieciowych.
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Wigkszy poziom przychodéw oraz dituzszy sezon sprzedazowy spowodowany fagodng zimg skutkowato

wzrostem wartosci netto naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o kwote 6.552
tys. zt).

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznoéci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci

objetych petnym odpisem.

rmifle
31 grudnia 2013 48 726 27 898

13 558 1208 882 5160

31 grudnia 2012 43259 22584 14414 2461 1557 2243

Spotka mimo systematycznej weryfikacji sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw oraz statego monitoringu
naleznosci nadal posiada przeterminowane naleznosci. Jednakie w opinii Spétki niezasadne jest
obejmowanie przeterminowanych naleznosci odpisem aktualizujgcym z uwagi
na szereg zabezpieczen, ktére pozwolg na odzyskanie naleznoéci w przypadku trwatego zaprzestania
regulowania swoich zobowigzarn przez dtuznikéw Spofki. Sg to miedzy innymi zabezpieczenia wekslowe
oraz zastawy i gwarancje bankowe.

Wskaznik biezacej plynnosci 143 1,30

Wskaznik szybkiej plynnosci 0,003 0,04
Wskaznik stopy zadluzenia 44% 44%

Wskaznik biezgcej ptynnosci: majqtek obrotowy / zobowigzania biezgce
WskaZnik szybkiej ptynnosci: majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ 2o0bowigzania krétkoterminowe

Wskaznik stopy zadtuzenia: zobo wigzania/aktywa ogdtem

Osiagnigte wskazniki ptynnosci biezacej wykazuja nieznaczny spadek w stosunku do poziomu
wskainikdw z roku 2012. Wskaznik stopy zadtuzenia na koniec 2013 roku wyniost 44%
i byt poréwnywalny do warto<ci wskazZnika na koniec 2012 roku.
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2.3 Przeptywy pienieine Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2013 rok oraz 2012 rok
przedstawia ponizsza tabela.

'.'4.2.'.7'?95@95- . Zmiana
lzakofczony | T
31202012

owl

Srodki pienigZne netto z dziatalnosci

Geetacyine 13603 31330 47727
ﬁ:::g:tiyr:;i;r:]ieeizne netto z dzialalnosci i 18113 -
i?;:ﬁl;foﬂ?ieine netto z dzialalnogci . AU i
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 2732 -1282 -1450

Grupa w roku 2013 wygenerowata mniejsze jak w roku poprzednim $rodki na dziatalnosci operacyjnej,
gtéwnym powodem zm niejszenia byto przygotowanie do sezonu 2014 zwigkszenie stanu zapaséw. Na
koricu roku 2012 spétka posiadata niskie stany wyrobdw gotowych. Produkcja trwata do korica grudnia
co miato réwniez wptyw na wzrost zobowigzan,

Nizsze ujemne srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej spowodowane sg przede wszystkim
zakoriczeniem wdrazania systemu ERP

Nizsze ujemne $rodki wygenerowane na dziatalnosci finansowej to wynik braku wyptaty dywidendy oraz
zmniejszenia obcigzen finansowych.

2.4 Zaciggnigte kredyty i pozyczki

W 2013 roku Libet zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks, na mocy ktérego wydtuzony zostat okres
sptaty kredytu dtugoterminowego - z perspektywy 3 letniej do 6 letniej (o czym Spotka informowata
W raportach biezacych RB 12/2013 oraz RB 13/2013). Dzieki renegocjacji umowy obnizeniu ulegta rata
kapitatowa, a spfata kredytu zostata dostosowana do sezonowoéci, ktéra cechuje dziatalnos¢ Spétki. Mniejsze
obcigzenia finansowe beda ponoszone w okresie zimowym, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie mniejsza
niz w pozostalych miesigcach roku. Zmiana warunkéw sptaty diugoterminowych kredytéw pozwoli
na polepszenie cash flow Spétki. Zgodnie z podpisanym aneksem kwota 45 min zt (transza A kredytu
diugoterminowego) bedzie sptacana w ratach kwartalnych, przy czym dzien ostatecznej spfaty kredytu, ktéry
wedtug pierwotnej tresci umowy przypadat na dzien 23 marca 2015 roku, zmieniono na 23 marca 2018 roku.
Kwota 40 min zt (transza B kredytu dtugoterminowego) bedzie sptacona jednorazowo w dacie ostatecznej
splaty, przy czym dzien ostatecznej spfaty tej transzy kredytu wedtug pierwotnej treéci umowy przypadat
na dzieri 23 marca 2016 roku a zmieniony zostat na dzied 31 marca 2019 roku.
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Wszystkie zobowigzania kredytowe s3 sptacane na biezaco, Spétka nie wykazuje jakichkolwiek probleméw
z regulowaniem zobowigzari wobec banku. Warunki uméw kredytowych s3 spetniane.

2.5 Udzielone kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

2.6 Porgczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Nie dotyczy

2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza inwestycjami diugoterminowymi opisanymi w nocie 28 SSF, kredytami opisanymi w pkt. 2.4
oraz srodkami pienieznymi, Spétka nie posiadata innych istotnych instrumentow finansowych na dzien
31 grudnia 2013 roku.

2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Niekorzystna sytuacja rynkowa w roku 2013 dotknefa cata szeroko pojeta branze budowlana. Rok 2013
charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet wdrozyt szereg
dziatari majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Zredukowany zostat poziom zapasu wyrobdéw
gotowych i towaréw o 3 986 tys. zt, szczegdlnie w grupach produktéw stabo rotujacych. Wdrozona zostata
zaostrzona polityka kredytowa wobec odbiorcéw firmy. Mimo wdrozonych dziatari problemy branzy odbity sie
réwniez na sytuacji Grupy. Jednoczeénie grupa nie zanotowata probleméw z regulowaniem zobowigzari wobec
banku, oraz obstugg kredytéw. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko polegajace na problemach
w regulowaniu przez Grupe swoich zobowigzari finansowych w terminie ich zapadalnosci. Celem Grupy jest
zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnoéé bedzie zawsze zachowana na poziomie
pozwalajacym na regulowanie zobowigzah w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych
do przyjecia strat lub ryzyka narazenia na szwank reputacji Grupy.
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2.9 Prezentacja wybranych danych w walutach obcych

wlys. PLN wlys. EUR
Okres12 miesigcy Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy Okres 12 miesigcy
zakonczony 31.12,2013 zakonczony 31.12.2012 zakonczony 31.12.2013 zakonczony 31.12.2012
WYBRANE DANE FINANSOWE
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
I et 219 958 209472 52401 50053
Il Zysk (strata) na dzialainosci operacyjnej 15 596 8402 3715 2008
HI.  Zysk (strata) brutto 8338 1029 1986 246
V. Zysk (strata) netto 6133 3454 1461 825
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
VL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
VII.  Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 0 0 0 0
VIll. - Przeplywy pienigzne netto, razem 0 0 0 0
XV. Liczba akgji 50 000 000 50 000 000 50000 000 50000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w ZEURO) 0,12 0,07 0,03 0,02
wlys. PLN w tys. EUR
Wykitaig Qane finansowe dotyczace sytuacii stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
finansowej
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
IX. Aktywa razem 380 424 365 288 91730 89 352
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 168 109 159 106 40536 38918
XI.  Zobowiazania diugoterminowe 81064 86 358 19 547 21124
XIl.  Zobowiazania krotkoterminowe 87 045 72748 20989 17 795
XIll. - Kapital wiasny 212315 206 182 51195 50433
XIV. Kapital zakladowy 500 500 121 122
Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR 31.12.2013 31.12.2012
Kurs Sredni okresu 4,1976 4,185
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,1472 4,0882

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

- poszczegéline pozycje aktywdw i pasywow wedtug $rednich kurséow ogloszonych na dzier 31.12.2012 roku
oraz 31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 252/A/NBP/2012, Tab. 252/A/NBP/2013),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienigznych wedtug kurséw stanowiacych
srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca, nastepujagcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2012 - 31.12.2012
oraz 01.01.2013 - 31.12.2013.
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3 POZOSTALE INFORMACIJE

3.1 Znaczace umowy jednostki dominujacej

Umowa kredytéw z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa dzierzawy nieruchomoséci w Wa rszawie przy ulicy Elektronowej 7A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowej we Wroctawiu przy ulicy Powstaricow Slaskich 5.
Umowa dzierzawy z Tomaszem Jaworskim

Umowa dzierzawy nieruchomodci w Krakowie przy ulicy Makuszyriskiego

Umowa na swiadczenie ustugi produkcyjnej ze spétka powigzang Libet 2000

Umowa pozyczki dla spotki powigzanej Libet 2000

Wyzej wymienione umowy zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Emisyjnym

3.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3 Emisja papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.4 Nabycie akcji wiasnych

Spotka dominujaca nie dokonata nabycia akcji wlasnych w 2013 roku i nie planuje ich nabycia w roku 2014.
35 Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.

3.6 Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spotka dominujaca
i spotki Grupy nie byly stronami zadnych znaczacych(tj. majacych wptyw na wynik Grupy) postepowan
arbitrazowych i sadowych.

3.7 Nietypowe wydarzenia i czynniki

Nie dotyczy
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3.8 Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zaréwno w Spétce dominujgcej jak i w Grupie Kapitatowej.

3.9 Umowy z osobami zarzadzajgcymi jednostka

Spotka dominujaca nie zawierata odrebnych uméw z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10  Wynagrodzenie o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Szczegoly dotyczace wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej zawiera nota 30.3
sprawozdania finansowego Grupy za rok 2013.

3.11 Programy wynagrodzen oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie Rady
Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spétki. 10% udziatéow w IAB Financing S.a.r.l. posiada
Glaspin Consultants Limited.

3.13 Umowy wplywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akji

Grupa nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogq w przysztosci nastapic zmiany
W proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14 System kontroli programéw akcji pracown iczych
W 2013 roku w Grupie nie wystepowaty programy akgji pracowniczych.

3.15 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

nota 44 sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, ktére jest elementem jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

4 ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

4.1 Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Grupa Libet przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, ktérego petne brzmienie zamieszczone jest na stronie http:/fwww.corp-
gov.gpw.pl/lad_corp.asp. Odstepstwa wraz z wyjaénieniami zostaly opisane ponizej.

1.9 DPSNNGPW - zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkdcji zarzadu i nadzoru

Tres¢ pkt 1.9 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPw zawiera rekomendacje dot. zapewnienia
zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach.
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Spotka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu
funkcji Zarzadu i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnos¢ proporcji udziatu kobiet i mezczyzn w organach

112, 11.1.9a oraz IV.10 DPSNnGPW - transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowanie ich przebiegu oraz upublicznianie zapisdw na stronie internetowej

Zgodnie z trescig pkt 1.1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysty i
efektywng polityke informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosd,
bezpieczerstwo oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka
powinna w szczegdinosci: (...) zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w
tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowe;j.

Z tresci pkt 11.1.9a DPSN, wynika, ze Spotka powinna zamieszczaé na korporacyjnej stronie internetowej zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zarzad Libet S.A. do tej pory nie zamieszczat na stronie internetowej zapisdw przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Na stronie internetowej Spoétki zamieszczane sq tresci uchwat
podejmowanych podczas kolejnych Zgromadzen Akcjonariuszy. Zarzad Spotki rozwazy w przysztodci mozliwodci
techniczne i organizacyjne udostepniania zapiséw ze Zgromadzen Akcjonariuszy na stronie internetowe;j.

Zgodnie natomiast z trescig pkt 1V.10 Dobrych Praktyk, Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwoé¢
udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacych na
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Emitenta obowigzujace w Spéice zasady udziatu i wykonywania prawa glosu na Walnych
Zgromadzeniach umozliwialy do tej pory wilasciwg i efektywna realizacie praw wynikajgcych
z posiadania akcji Spotki. W odniesieniu do powyzszej zasady, Zarzad Spotki wskazuje, iz aktualny Statut Spétki
nie zawiera zapisow umozliwiajgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, w mysl postanowien Kodeksu Spétek Handlowych. Z uwagi na rozwoj i dostepnoéé technologii
umozliwiajacej wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika w toku Walnego Zgromadzenia,
poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j,
Spotka w przysziosci bedzie analizowata mozliwosci wprowadzenia tej rekomendaciji, majac przede wszystkim na
wzgledzie zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informaciji.

1.2 DPSNNGPW — funkcjonowanie strony w jezyku angielskim

Zgodnie z pkt 1.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW Spdtka powinna zapewni¢ funkcjonowanie swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w pkt I1.1 DPSNnGPW.

Spotka prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim, jednakze czesé tresci dotyczacych relacji inwestorskich
dostepnych jest wytacznie w jezyku polskim.

Z uwagi na strukture akcjonariatu i fakt, iz akcjonariuszami $3 w wigkszosci podmioty polskie, wielkog¢ Spotki, a
takze wysokie koszty zwigzane z tlumaczeniem tekstu z iezyka polskiego na jezyk angielski, Zarzad Spotki
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postanowit, aby na stronie internetowej Spétki nie byly umieszczane w jezyku angielskim raporty biezace i raporty
okresowe.

Jednoczesnie Emitent nie wyklucza mozliwosci przyjecia do stosowania ww. zasady w przysztosci.

4.2 System kontroli wewnegtrznej w zakresie sprawozdawczodci

sporzadzanych sprawozdar finansowych, Spétka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontrolj wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem. System ten obejmuje swoim zakresem migdzy innymi nastgpujace obszary:

V' Controlling,

V' Ksiegowos¢ wraz ze Sprawozdawczoscig i konsolidacjg,

v" Prognozowanie i analizy finansowe.

v W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan
organizacyjnych i procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne Bwarantujgce skutecznoé¢
prowadzonej kontroli i identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymienic tutaj nalezy:

v" ujednolicenie polityki rachunkowoéci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,

v’ stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych,

V' jasny podziat obowigzkow i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa sredniego i wyzszego
szczebla,

v cyklicznosé i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw

v poddawanie sprawozdan finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

v wdrazanie wspdinej dla spétek Grupy platformy informatycznej firmy IFs.

Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdarn finansowych i raportow okresowych Grupy
sprawuje Dyrektor Finansowy Spotki dominujacej w randze Cztonka Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych
z przygotowanie rocznych i srodrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki
dominujacej. Spétka dominujgca na biezaco éledzi Zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszgce sie do wymogow sprawozdawczoéci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia
Ze znacznym wyprzedzeniem Czasowym. W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksiag rachunkowych,
sporzgdzany jest raport zawierajacy informacje zarzadcza, ktdra prezentuje kluczowe dane finansowe
i wskaZniki operacyjne segmentow biznesowych. Zarzad wraz z kadra kierownicza analizuje i omawia wyniki
Grupy. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Grupa poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(przegladowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z
grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy ustug i niezaleznos¢ zawodowa.
Whnioski z badania (przegladu) prezentowane sa przez biegtego rewidenta Zarzadowi Spotki dominujacej oraz
Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w opinii i raporcie biegtego rewidenta.
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4.3 Znaczacy akcjonariusze

Na dzied 31.12.2013 i na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania udziat Znaczacych akcjonariuszy
w kapitale akcyjnym oraz w glosach przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapital
Akcjonariusz a b apitee Udziat w gtosach na Wza

zaktadowym
IAB Financing S.a.r.| 42,17% 42,17%
Legg Mason Zarzadzanie Aktywa i S.A. (zarzadzajacy glosami na
egg In Irza Iza ie ywami (zarzadzajgcy gtosamin 17,86% 17.86%
rzecz swoich klientow)
Pozostali 39,97% 39,97%
-
Razem 100% 100%
4.4 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartoéciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki dominujacej.

4.5 Ograniczenie dotyczgce praw glosu

Z akcjami Spotki dominujacej nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczace wykonywaniu prawa gtosu.

4.6 Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw wilasnosci akgji

Z akcjami Spétki dominujacej nie wiqzq sie zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw ich wtasnosci.

4.7 Sktad Zarzadu Spétki dominujacej i Rady Nadzorczej

Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie do opublikowania niniejszego

raportu sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco.

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Czionek Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie do dnia

opublikowania niniejszego raportu skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco:.

Andrzej Bartos Przewodniczqcy
Stawomir Najnigier Cztonek
Magdalena Magnuszewska Cztonek
Heinz Geenen Cztonek
Jerzy Gabrielczyk Cztonek
Tomasz Marek Krysztofiak Cztonek

4.8 Organizacja Zarzadu

Organizacja i kompetencje Zarzadu ustalane sig przez powszechnie obowigzujace Przepisy prawa w szczeglnoéci
przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych , a takze przez Statut Spétki i Regulamin Zarzadu powziety uchwata
Rady Nadzorczej Spétki.

Zarzad Spatki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akgji.

4.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spétki nalezy do wytacznej whasciwodci Walnego Zgromadzenia.

4.10 Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja
wprost z przepiséw prawa,
Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikaja wprost z przepisow prawa,

ktore zostaty czesciowo zawarte w Statucie Spétki. Statut Spotki znajduje sie na stronie internetowej www.libet.pl
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A, oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2013 rok
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajq w Sposob prawdziwy, rzetelny i jasny Sytuacje majatkows i finansowa Grupy Libet S.A.,
oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnogci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A, oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania Sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy za 2013 rok zostat wybrany zgonie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym Sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj //

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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