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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Rachunek zyskow i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31

grudnia 2012 (w PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy cz. biezgca
Podatek dochodowy cz. odroczona
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej

—rozwodniony z zysku za okres

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Rdznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw
innych catkowitych dochodow

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

34790 847,70

34790 847,70

(28 457 395,40)

(28 457 395,40)

50016 632,83

50016 632,83

(38 176 057,80)

(38 176 057,80)

6333 452,30 11 840 575,03

(12 696 864,28) (10 830 393,92)

2380 389,11 1022 571,26

(1371 333,09) (971 820,56)

(5 354 355,96) 1060 931,81

(1 685 262,76) 151 855,70

(7 039 618,72) 1212 787,51

(595 275,00) (789 846,00)

276 386,73 359 946,24

(7 358 506,99) 782 887,75

(7 358 506,99) 782 887,75

(1,01) 0,11

(1,01) 0,11

(1,01) 0,11

(1,01) 0,11
01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

(7 358 506,99) 782 887,75

- 0



Inne catkowite dochody netto
CAtKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY
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Zarzad Spotki proponuje pokrycie straty za rok 2013 z zyskow lat przysztych

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Nabyte prawa do emisji

Naleznosci handlowe i pozostate
rozliczenie miedzyokresowe - naleznosci od
odbiorcow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty

Kapitaty rezerwowe z wyceny opcji

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe i pozostate
Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe i pozostate

(7 358 506,99) 782 887,75
na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku
Nota 31.12.2013 31.12.2012
20 862 958,85 18 996 867,59

11 495 396,85

11 585 209,27

822922,12 593 667,82
6 136 724,00 4792 724,00
39 570,00 39570,00
309 480,19 33 093,46
2 058 865,69 1952 603,04

22 299 349,20

32 996 885,49

15268 201,64

21 195 908,80

3789197,49 10179501,17
55 930,00 55 230,00
1812 348,42 1566 245,52
1373 671,65 -
43 162 308,05 51993 753,08
Nota 31.12.2013 31.12.2012
24 271 821,90 31994 553,89
728 450,00 728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

5357 895,87

18 063 513,88
121 962,15

- 0,00
13 080 627,86

2132512,94 1819 750,51

1904 287,87 1811510,36

20 8 240,15 8 240,15
219 984,92

16 757 973,21 18 179 448,68

4170 225,02
11226 114,26

2074 627,78
14 091 355,87



Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne

odbiorcom

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy 20
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Dotacje

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Stan zobowigzan ogotem

SUMA PASYWOW

3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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1254 469,69 1814528,71
77 786,80 198 936,32
29377,44

18 890 486,15 19999 199,19

43 162 308,05

51993 753,08

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2012 (w PLN)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto
podatek dochodowy nalezny
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych z tytutu kontraktow

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(7 358 506,99)
(318 888,27)

1041 689,68

127 271,31
(929 930,52)
6077 007,16

(2 615 879,25)
(19 584,96)
(121 149,52)
(650 991,00)

1212787,51
(429 899,76)
(532922,72)
691 587,92
(166 998,25)
(41 000,00)
(19 093,46)

1581713,83

39317,34
(845 076,00)

. 6 106 631,39 (1773 374,10)
dtugoterminowych
Pozostate 6 737,62
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1663 294,92 679 864,79
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 929 930,52 41 000,00

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

(1181131,56)

(2705 057,48)

zmiana stanu aktywoéw finansowych - 400 000,00
Nabycie aktywow finansowych (1 494 000,00) (315 000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane 108 320,62
Sptata udzielonych pozyczek 3587 600,00 -
Udzielenie pozyczek (4 896 000,00) (300 000,00)
Odsetki od depozytéw od lokat 5153,60
Pozostate (otrzymane dotacje) 249 362,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 799 085,08) (2770 736,86)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw
Dywidendy wyptacone

(203 569,13)
2523 954,75
(335 580,00)
(364 225,00)

1163 362,95
(335 580,00)

Odsetki zaptacone, w tym (238 687,56) (181 732,31)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego -
Pozostate -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1381 893,06 646 050,64
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 246 102,90 (1444 821,43)
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Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1566 245,52 3011 066,95
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1812 348,42 1566 245,52
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 209 071,19 127 123,29

Stan srodkow pienieznych wedtug bilansu jest zgodny z rachunkiem przeptywdw pienieznych

4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 (w PLN)

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z Razem
Kapitat wartosci Pozostate aktualizacji Zyski kapitat
akcyjny nominalnej kapitaty wyceny zatrzymane wiasny
Na dzien 1 stycznia 2012r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12297740,11 31211666,14
taczne catkowite dochody 264 134,10 264 134,10
Emisja akcji 0,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktualizacji
wyceny 0,00
Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12561874,21 31475 800,24
Na dzien 1 stycznia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12297740,11 31211666,14
Korekty btedéw 0,00 0,00
Na dzien 1 stycznia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12297740,11 31211666,14
taczne catkowite dochody 782 887,75 782 887,75
Emisja akcji 0,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wypfata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktualizacji
wyceny 0,00
Na dzien 31 grudnia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13080627,86 31994 553,89
Na dzien 1 stycznia 2013 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13080627,86 31994 553,89
Korekty btedow 0,00
Na dzien 1 stycznia 2013 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13080627,86 31994 553,89
taczne catkowite dochody -7 358 506,99 -7 358 506,99
Emisja akcji 0,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyptata dywidendy -364 225,00 -364 225,00
zmiana kapitatu z aktualizacji
wyceny 0,00
Na dzien 31 grudnia 2013 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 5357 895,87 24271 821,90

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny Spotki zmniejszyt sie o kwote
6.191.877,99 pln w zwigzku z wyptatg dywidendy za rok 2011 w wysokosci 364.225,- pln oraz stratg netto za rok 2013

w wysokosci 5.827.652,99 pin.
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

5. Informacje ogdlne
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2013 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Spoétka CAM Media S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5-02-2004 roku. Siedziba Spétki miesci sie w
Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok. U-4.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000289126

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 015664139.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spodtki jest: planowanie, organizowanie oraz wdrazanie kampanii
reklamowych, opartych o wykorzystanie niestandardowych nosnikdw, czesto nazywanych przez branze kampaniami
ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu , ambient” (niestandardowe) sg zaliczane do kategorii ,reklama zewnetrzna” lub inaczej
reklama outdoorowa. Drugg kategoriag kampanii reklamowych o niestandardowym charakterze jest reklama w
punktach sprzedazy, nazywana rowniez ,reklamg indoorowg”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie i przestrzen
wewnatrz punktéw handlu detalicznego, ktéra moze by¢ wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej
atrakcyjnych punktéw detalicznych z punktu widzenia ekspozycji reklamy nalezg jednostki handlu nowoczesnego takie
jak supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmuje obie
wyzej wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

6. Sktad Zarzadu Spotki

Na dzien 1 stycznia 2013 roku skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
1) dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu,

2) Adam Michalewicz — Wiceprezes Zarzadu,

3) Pawet Ortowski — Wiceprezes Zarzadu.

Wobec uptywu kadencji Zarzadu Il kadencji, w dniu 2 lipca 2013 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Zarzadu llI
kadencji, ktérego sktad przedstawia sie nastepujgco:

1) dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu,

2) Adam Michalewicz — Wiceprezes Zarzadu,

3) Pawet Ortowski — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad ten nie ulegt zmianie do konca 2013 roku.

7. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Na dzier 31 grudnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Joanna Braulinska-Wajcik - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Piotr Krawczynski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Dr Bartosz Foroncewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Drozdowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania zarzadu tj. 21 marca 2013 roku nie nastgpity zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;j.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 21 marca 2014 roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), réwniez wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spotki.

CAM Media S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy CAM Media ("Grupa”, ,Grupa CAM Media”) i sporzadza
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg (UE) iobowigzujace na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi
zmianami) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i okres poréwnawczy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Spoétki na dzier 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2013 sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2013 roku oraz sprawozdania za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego tj. zmiany MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia — Przeniesienia aktywdéw finansowych, nie miaty wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

Zmiany do MSSF 1 - Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktdre moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace
w warunkach hiperinflacji oraz pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem
sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych
aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;j.
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Zastosowanie zmiany do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spdtka od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 1 — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
Pozyczki rzadowe

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczace retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka stosujgca
MSSF po raz pierwszy moze zastosowaé wymagania w zakresie wyceny wynikajgce ze standardéw dotyczacych
instrumentow finansowych (MSR 39 lub MSSF 9) dla pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowej stopy
procentowej prospektywnie od daty przejscia na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze zdecydowac, ze zastosuje wymagania w zakresie
wyceny dla pozyczek rzgdowych retrospektywnie, jesli niezbedne informacje do wyceny byty dostepne na moment
ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla kazdej pozyczki indywidualnie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;j.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spétka od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 7 - Instrumenty finansowe: Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany zawieraja nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywow i zobowigzarn finansowych, ktére sg
kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub podlegajg ramowym umowom dotyczacym kompensat lub
innym podobnym umowom.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spétka nie dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywow i zobowigzan finansowych ani nie
zawarfa ramowych uméw dotyczacych kompensat.

Nowy Standard MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, w zakresie konsolidacji oraz
interpretacje SKI 12 Jednostki Specjalnego Przeznaczenia.
MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktére dokonano
inwestycji, wtgczajgc w to podmioty, ktére aktualnie jako Jednostki Specjalnego Przeznaczenia sg w zakresie SKI 12.
W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli:
e jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot,
e ma zdolnos¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze, oraz
e istnieje zwigzek pomiedzy wtadzg a zwrotami.
Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdznie;j.
Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spatki.

Nowy Standard MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastepuje MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13
»Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikdw”.
MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji ustalen umownych pod wspdlng kontrolg, chociaz
definicja kontroli i posrednio wspatkontroli ulegty zmianie w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 10.
Nowy standard wprowadza podziat na dwa rodzaje wspdlnych ustalen umownych dla ktérych zdefiniowano
nastepujace modele ujmowania:

e wspdlna dziatalnos$¢ to taka, w ktérej wspdtkontrolujgce podmioty, zwane wspoétzarzadzajgcymi majg prawa

do aktywow oraz obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia,

wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspétkontrolujgce podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia maja
prawo do aktywow netto wynikajgcych z ustalenia umownego.

MSSF 11 wytgcza z MSR 31 jednostki wspotkontrolowane w tych przypadkach, gdy chociaz sg to oddzielne podmioty,
to rozdzielenie jest nieefektywne. Takie wspdlne ustalenia umowne sg traktowane podobnie do wspétkontrolowanych
aktywodw/dziatalnosci (ujmowanie poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow) i w nowym standardzie s3 nazywane
wspodlng dziatalnoscig. W odniesieniu do pozostatych jednostek wspétkontrolowanych zgodnie z MSR 31, nazywanych
w nowym standardzie wspdlnymi przedsiewzieciami (joint ventures), nie ma mozliwosci wyboru pomiedzy metoda
praw witasnosci a konsolidacjg proporcjonalng - zawsze nalezy stosowaé¢ metode praw witasnosci.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdzniej.

Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Nowy Standard MSSF 12 - Ujawnienia inwestycji w inne jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien dotyczgcych znaczgcych osaddéw i zatozen przy okreslaniu rodzaju
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone, niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.



Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.
Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki.

Nowy Standard MSSF 13 - Wycena wedtug wartosci godziwej

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczgce ustalania wartosci godziwej zawarte w poszczegdlnych standardach jednym
zrédtem wskazowek w zakresie ustalania wartosci godziwej.

Standard definiuje wartos$é godziwg, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej, okresla wymagania co do ujawnien
oraz wyjasnia jak ustali¢ wartos¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie
wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywdw lub zobowigzan w wartosci godziwej ani nie eliminuje
wyjatkdw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej istniejgcych w standardach. Standard
zawiera szczegdtowq strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejgcych wymogdéw ujawnienia, ktére umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug
wartosci godziwej, a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci godziwej, ktore wykorzystujg niedostepne dane,
wptyw tych wycen na zyski lub straty lub inne catkowite dochody.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Zarzagd uwaza metody i zatozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikow aktywdw w wartosci
godziwej za zgodne z MISSF 13.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego (paragraf 52 MSR 12)
opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
ksiegowej tych aktywow bedzie wytacznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie bedg miaty znaczenia, chyba ze
nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu, ktérego celem
bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego skfadnika aktywoéw przez
okres jego zycia.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;j.

Oczekuje sig, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz zmiany do MSR 12 nie dotyczg Spotki.

Zmiany do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze

Zmiany usuwajg tzw. metode korytarzowa dopuszczajgcg mozliwosc roztozenia w czasie ujecia czesci zyskdw i strat
aktuarialnych niemieszczacych sie w wyznaczonym korytarzu wartosci. Zgodnie ze zmiang zyski i straty aktuarialne
beda ujmowane w petnej kwocie bezposrednio w innych catkowitych dochodach. Tym samym, rezygnuje sie
z mozliwosci ujmowania zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stracie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;j.

Zmiany do MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 27 (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe i bedzie obejmowat jedynie wymagania co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. W tym celu wymogi MSR 28 z 2008 roku i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych
zostang wiaczone do MSR 27.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdznie;j.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz nie skutkujg one zmiang stosowanych polityk rachunkowosci Spoétki.

Zmiany do MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach
Wprowadzone zmiany obejmuja:

e doprecyzowanie, ze w przypadku czesciowego zakwalifikowania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub
wspolne przedsiewziecie do sprzedazy (w rozumieniu MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos$¢ zaniechana), do zatrzymanej czesci inwestycji (niepodlegajgcej sprzedazy), stosuje sie metode
praw wtasnosci az do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu, zatrzymana inwestycja
jest ujmowana metoda praw wtasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,
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e odstgpienie od koniecznosci ponownej wyceny zatrzymanych udziatdw w inwestycjach utrzymywanych
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w przypadku utraty znaczacego wptywu lub
wspotkontroli, nawet jesli znaczacy wptyw zamieniat sie we wspétkontrole.
Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdznie;j.

Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spodtka nie posiada znaczgcych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia
przeznaczone do sprzedazy, na ktére wptynetyby te zmiany.

Zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe: Prezentacja — kompensowanie aktywdw i zobowiazan finansowych

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad kompensowania aktywoéw i zobowigzan finansowych, lecz wyjasniaja

i doprecyzowuja kryteria stosowania kompensat. Jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut nie
jest zalezny od przysztych zdarzen oraz jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku
niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki oraz stron trzecich.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmiany do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spétka nie dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywéw i zobowigzan
finansowych ani nie zawarta ramowych uméw dotyczgcych kompensat.

Nowa Interpretacja KIMSF 20 — Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja dotyczy kwestii rozpoznania jako sktadnika aktywow kosztéw usuwania nadktadu poniesionego w fazie
produkcji, wyceny sktadnika aktywow dotyczacego usuwania nadktadu przy poczatkowym ujeciu oraz wyceny
sktadnika aktywdéw dotyczacego usuwania nadktadu na dzien bilansowy.

Przedsiebiorstwa gérnicze bedg mogty kapitalizowac koszty usuwania nadktadu poniesionego w fazie produkgc;ji, ktére
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki w pdZzniejszych okresach, pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriéw. Kapitalizacja oraz okres amortyzacji bedg zaleze¢ od zidentyfikowanych elementdéw ztéz,
ktérych koszty usuwania nadktadu dotycza.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sig, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spdtka nie prowadzi produkcji w kopalniach odkrywkowych.

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace na
zatwierdzenie przez UE
Nowy Standard i zmiany do MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena w zakresie
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena, w
tym gtéwnie w zakresie ,zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy”
w przypadku zmiany wartosci godziwej wynikajacej ze zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania. Efekt zmiany
wartosci godziwej nie bedzie odnoszony do rachunku zyskéw lub strat, lecz bezposrednio do innych catkowitych
dochodéw (bez mozliwosci poziniejszego przeksiegowania do rachunku zyskéw lub strat). Mozliwe bedzie
przenoszenie skumulowanych zyskéw lub strat w ramach kapitatéw wtasnych.

Nowy standard znosi wymdg wydzielania wbudowanych instrumentédw pochodnych od podstawowego instrumentu
finansowego. Wymaga on, aby kontrakt hybrydowy byt w catosci klasyfikowany wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej.

Ponadto, zmiany dotyczg réwniez wymogow w zakresie ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych
dotyczgcych poczatkowego zastosowania MSSF 9.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okresdw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku oraz
pdiniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na wycene pozycji prezentowanych
w przysztych jednostkowych sprawozdaniach finansowych, jednakze wykonane zostanie przyporzadkowanie
odpowiednich aktywow finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Przepisy przejSciowe
Zmiany do powyzszych standardow:
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e definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego,
w ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 roku, jesli nie zostat zastosowany
wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osagdéw w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki,

e ograniczajg wymog przeksztatcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajgcego dzien
pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw. Jednostki, ktore
przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawi¢ dodatkowe
okresy porownawcze nieprzeksztatcone,

e wymagaja ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezgcy okres nie jest wymagane),

e usuwajg wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczgcych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajacego roczny
okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.
Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe Spétki, gdyz zmiany precyzuja wytyczne dotyczace okresu przechodzenia na ww. standardy.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27: Jednostki inwestycyjne

Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotow
spetniajgcych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych — jak
réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach —w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zamiast ujmowac je w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z wytgczeniem podmiotéw
zaleznych, uznawanych za zintegrowane z dziatalnoscig inwestycyjng danej jednostki inwestycyjnej, ktére nadal
podlegaja konsolidacji.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktéry spetnia wszystkie kluczowe kryteria definicji jednostki
inwestycyjnej. Jest to wiec podmiot, ktdry:

e otrzymuje fundusze od inwestoréw w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug zarzgdzania inwestycjami,
e zobowigzuje sie wobec inwestordow, ze celem jego dziatalnosci jest inwestowanie srodkéw wytgcznie w celu
osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend, oraz
e dokonuje pomiaru i oceny wynikéw zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na podstawie ich wartosci
godziwej.
Zmiany okreslajg rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz zmiany nie dotyczg Spotki.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011: Poprawki do MSSF

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2009-2011) zawierajg 7 zmian do
5 standardéw oraz wynikajace z nich zmiany do innych standardéw i interpretacji. Gtéwne zmiany dotycza:

e powtdrnego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosujgca powtdrnie MSSF, ktora decyduje sie nie stosowacd
powtdrnie MSSF 1 powinna zastosowa¢ MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata
stosowania MSSF,

e doprecyzowania, iz jednostka stosujagca MSSF po raz pierwszy i korzystajagca ze zwolnienia dotyczacego
kosztéw finansowania nie powinna przelicza¢ kosztow finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci oraz powinna ujg¢ koszty finansowania poniesione na dzien przejscia
na MSSF lub po tej dacie (lub na date wczesniejszg) zgodnie z MSR 23,

e doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajgcy, okres poréwnawczy jest wymagany w petnym
sprawozdaniu finansowym; jednakze jesli dodatkowe dane poréwnawcze sg zaprezentowane, powinny by¢
dotaczone do nich odpowiednie informacje objasniajace i powinny by¢ one zgodne z MSSF,

e doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w sytuacji, gdy
zmiana polityki rachunkowosci, retrospektywne przeksztatcenie lub reklasyfikacja majg istotny wptyw na
informacje zawarte sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8,
inne informacje objasniajgce dotyczgce sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie s3 wymagane,

e doprecyzowania klasyfikacji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych, oraz urzadzen serwisowych,

e wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty zyskéw dla posiadaczy
instrumentow kapitatowych oraz kosztow transakcyjnych zwigzanych z instrumentami kapitatowymi, poprzez
doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR
12,

10
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e dodanie wymogu ujawnienia wartosci catkowitych aktywdéw i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych w srédrocznej informacji finansowej.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;j.
Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe Spotki.

12. Korekta btedu

Nie wystapity

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci

i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgiji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

13.2. Niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztodci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2013 roku mogg zostaé w przysztosci
zmienione. Gtdwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

27 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ | Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
naleznosci handlowych pkt 14.9.

17 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku

odroczonego pkt. 14.17.6.

29 Warto$¢ godziwa instrumentéw | Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej pkt. 14.7.
pochodnych oraz innych
instrumentow finansowych

31 Rezerwy Rezerwy dotyczgce Swiadczen urlopowych. Pkt.14.15; 14.16

14. Istotne zasady rachunkowosci
14.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji:

e przychoddéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e  koszty wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
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e pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
e przychoddw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedfug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 31.12.2013 31.12.2012

usb 3,012 3,0996
EURO 4,1472 4,0882
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 31.12.2013 31.12.2012

usD 3,1658 3,2477
EURO 4,2109 4,1736

14.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
e  ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
e  ktére jednostka moze wykorzystywac przez czas dtuzszy niz rok,
e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
e wartosc ich mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne wptywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

e nieruchomosci, w tym grunty wiasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebng wtasnoscig,

e maszyny, urzadzenia i Srodki transportu, nosniki reklamowe,

e ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

e przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw na mocy szczegdlnych umoéw (umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zalicza sie réwniez srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska lub zapewnieniu
bezpieczenstwa osdb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowe;j i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a
wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.3. Nieruchomosci inwestycyjne

S3 to nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spétka traktuje jako zrddto
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.
Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny Srodkéw trwatych, tj. wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych w pkt. 14.2 dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg
do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywoéw przez witasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii
jest réowny wartosci godziwe] nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik
aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowy majqgtek trwaty az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku
przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci
ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spotka
konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, rdznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscig
godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

Lokale biurowe wynajmowane Spdétkom Grupy CAM Media nie sg traktowane przez Spoétke jako nieruchomosci
inwestycyjne.

14.4. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed kornicem
okresu leasingu przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania
leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest wytgczone
z aktywow.

13



CAM
MEDIA

14.5. Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, pozostajgce pod kontrolg
Spotki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci fizycznej, co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

e licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych

e oraz zdobniczych,

e know-how,

e nabyta wartosé firmy,

e  koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

e przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktdéra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

e niezakonczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38
pkt 57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest
rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiegowania.

14.6. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalne;j.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

14.7. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
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Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla
klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skfadnika aktywdéw nie s3
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika aktywdw
finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w

krotkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem

pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Spodfce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim

terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujgcych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

e  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w sktadnik aktywdw finansowych
lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a
w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych
transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg
wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub
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obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosSci sg wyceniane
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz
depozyty bankowe i inne srodki pieniezne o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce jak rowniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spodtka posiada zamiar i mozliwosé
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile
nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow dostepnych do
sprzedazy Spotka zalicza gtoéwnie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spétce. Ponadto Spoétka kwalifikuje do tej kategorii
inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane s3g na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem
strat z tytutu utraty wartosci) uyjmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczgtkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy podiniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie tgcznie, i dla ktdrych mozna potwierdzi¢ generowanie krdotkoterminowych zyskow lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzier bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowa stopg procentowg
wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spétka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

14.8. Wbudowane instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzier zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do

wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat, chyba, ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.
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14.8.1. Instrumenty zabezpieczajace

W przypadku, gdy dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia moment wykazania zysku lub straty zalezy
od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan Ilub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka rdinic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia
przeptywoéw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica. Instrumenty
prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania difugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12
miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

14.8.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

e  Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej

(gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla

kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

14.9. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
powstajg w wyniku podstawowe] dziatalnosci Spotki.

Pozostate naleznosci stanowia:
a/ pozyczki udzielone
b/ inne naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych, w tym:
e |okaty powyzej 3 miesiecy,
e naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
e papiery komercyjne oraz dtuine instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci,
e naleznosci z tytutu dywidend,
e odsetki od naleznosci
e  zaliczki, ktore bede rozliczone w formie pieniezne;j
e pozostate naleznosci finansowe.
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywdw finansowych, w tym:
e - przekazane zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
e - naleznosci z tytutu podatkdw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
e - naleznosci od pracownikdéw z tytutu podrdzy stuzbowych,
e - pozostate naleznosci niefinansowe,
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e -rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy
istniejag obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z
pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i
wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa.
Prawdopodobieistwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone jest w wyniku szacunkdw opartych na analizie danych
historycznych, kwota odpisdw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentdw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci, w przypadku uprawdopodobnienia utraty, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w
odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdrych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie.

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych, z
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany
do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat odpowiednio jako
zmniejszenie kosztow sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.

14.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z

okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

14.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdéw, ktére sy zwyczajowo
stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.
Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standarddw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na
utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg

przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie

wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica
zwyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej
wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,

sktadnik aktywdw, ktdry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwadch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

14.12. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

14.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine s3 nastepnie wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

14.14. Zobowigzania z tytutu dostaw ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

e - zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane oraz
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;
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e - rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca, przy czym kwota lub termin zaptaty s3 mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

e - zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone, ale
zgodnie z obowigzujagcymi warunkami wspotpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich wifasnosciag
przeszty juz na Spotke,

e Pozostate zobowigzania obejmuja:

o zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych

zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,

zobowigzania z tytutu dywidend

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej

zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych itp.

bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi,

ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie

uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty s3 mniej niepewne niz w przypadku
rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

o zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych

o zobowigzania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego,
ktére sg prezentowane w bilansie odrebnie), optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publiczno-prawnych;

o bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pétroczne optaty za korzystanie ze
Srodowiska naturalnego w procesie produkcji, dla ktérych moment ptatnosci przypada w okresach
pdzniejszych niz dzien bilansowy i na ktdre nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajgcej powstania
zobowigzania

o otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobéw gotowych/towaréow
lub wykonanie ustugi,

o zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez
wyptate srodkéw pienieznych,

o zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podroézy stuzbowych,

o fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych po
pomniejszeniu o $rodki pieniezne; naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwate
bedace obiektami socjalnymi;

o rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, z wyjgtkiem dotacji rzgdowych prezentowanych w bilansie
odrebnie.

o O O O O

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
14.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

14.16. Swiadczenia pracownicze
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Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i
nagréd jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd
jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie
inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajaca wysoko$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnoici operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptfac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych s$wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie
powyiszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spotki przystugujg sSwiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi Spdtke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Spotka
ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktdrym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktédrym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

14.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

Wysokosé przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie

wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuiszy niz 365 dni). W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci
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zdyskontowanej, warto$é dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci ,
a drugostronnie jako przychody finansowe.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

14.17.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
14.17.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

14.17.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

14.17.4. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane s3 metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umodw.
14.17.5. Dotacje

Spétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢
spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdod w sposdb wspotmierny do
kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgcych przysztych kosztow,
ujmuje sie ja jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

14.17.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig

podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roéznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

e  Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.
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e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych rdznic przejSciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

14.17.7. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktdéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzoér podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i
zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacg inne wyroby.

CAM Media wyodrebnito dwa podstawowe segmenty operacyjne:

e segment — ustugi marketingowe,
e segment — niestandardowe powierzchnie reklamowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Spotki za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2013 roku i
31 grudnia 2012 roku.

Wyniki poszczegdlnych segmentdéw w podziale na obszary geograficzne przedstawia tabela ponizej.
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01.01.2013-31.12.2013

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych,
wtym

- od klientéw, z ktérymi wartos¢ transakgji
w okresie przekracza 10% lub wigcej
przychodoéw

Sprzedaz miedzy segmentami

Dziatalno$é kontynuowana

CAM
MEDIA

. i niestandardowe Dziatalnosé
ustugi marketingowe powierzchnie Pozostate Razem Py
ogdétem
reklamowe
19 712 054,56 13 316 026,61 1762 766,53 34 790 847,70 34 790 847,70

Przychody segmentu ogétem

19 712 054,56

13 316 026,61

1762 766,53

34 790 847,70

34 790 847,70

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych, wtym

Koszt wlasny sprzedazy miedzy
segmentami

(17 569 077,91)

(9 821 115,56)

(1 067 201,93)

(28 457 395,40)

(28 457 395,40)

Koszty segmentu ogétem

(17 569 077,91)

(9 821 115,56)

(1067 201,93)

(28 457 395,40)

(28 457 395,40)

Wynik

Zysk (strata) segmentu

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty nieprzypisane

Razem koszty sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
nieprzypisane

Pozostate koszty operacyjne nie
przypisane

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

2142 976,65

2142 976,65

(2 063 798,11)

(2 063 798,11)

79 178,54

79 178,54

3 494 911,05

3 494 911,05

(2 040 759,56)

(2 040 759,56)

1 454 151,49

1454 151,49

695 564,60

695 564,60

2 380 389,11

(1371 333,09)

1 704 620,62
181 541,95
(278 507,13)

(1 588 297,58)
19 357,86

(318 888,27)

6 333 452,30

6 333 452,30

(4 104 557,67)
(8 592 306,61)
(12 696 864,28)

2 380 389,11
(1371 333,09)

(5 354 355,96)
181 541,95
(278 507,13)

(1 588 297,58)
(7 039 618,72)

(318 888,27)

6 333 452,30
6 333 452,30

(4 104 557,67)
(8 592 306,61)
(12 696 864,28)

2 380 389,11
(1371 333,09)

(5 354 355,96)
181 541,95
(278 507,13)

(1 588 297,58)
(7 039 618,72)

(318 888,27)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

79 178,54

1454 151,49

(299 530,41)

(7 358 506,99)

(7 358 506,99)

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

14 660 148,07

14 145 029,93

28 805 178,00
14 357 130,05

28 805 178,00
14 357 130,05

Aktywa ogétem

14 660 148,07

14 145 029,93

43 162 308,05

43 162 308,05

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wlasne

8 472 316,61

4 094 350,55

6 323 818,99
24 271 821,90

12 566 667,16
6 323 818,99
24 271 821,90

12 566 667,16
6 323 818,99
24 271 821,90

Zobowigzania i kapitaly ogétem

8472 316,61

4 094 350,55

30 595 640,89

43 162 308,05

43 162 308,05
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01.01.2012-31.12.2012

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych,
wtym

- od klientdéw, z ktorymi wartos¢ transakdji
w okresie przekracza 10% lub wigcej
przychodéw

Sprzedaz miedzy segmentami

Dziatalno$¢ kontynuowana

CAM
MEDIA

ustugi marketingowe

niestandardowe
powierzchnie
reklamowe

Pozostate

Razem

Dziatalnos¢
ogétem

26 128 536,07

23 888 096,76

50 016 632,83

50 016 632,83

Przychody segmentu ogétem

26 128 536,07

23 888 096,76

50016 632,83

50016 632,83

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych, wtym

Koszt wtasny sprzedazy miedzy
segmentami

(21 446 092,06)

(16 729 965,74)

(38 176 057,80)

(38 176 057,80)

Koszty segmentu ogétem

(21 446 092,06)

(16 729 965,74)

(38176 057,80)

(38176 057,80)

Wynik

Zysk (strata) segmentu

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty nieprzypisane

razem koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
nieprzypisane

Pozostate koszty operacyjne nie
przypisane

ZysK (strata) z aziatalnosci Kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

4 682 444,01

4 682 444,01

(2 885 378,94)

(2 885 378,94)

1 797 065,07

1797 065,07

7 158 131,02

7 158 131,02

(1 684 679,08)

(1 684 679,08)

5473 451,94

5473 451,94

11 840 575,03

11 840 575,03

(4 570 058,02)
(6 260 335,90)
(10 830 393,92)

1022 571,26

(971 820,56)

1 060 931,81

120 651,78

(206 279,84)

237 483,76
1212 787,51
(429 899,76)

11 840 575,03

11 840 575,03

(4 570 058,02)
(6 260 335,90)
(10 830 393,92)

1022 571,26

(971 820,56)

1 060 931,81

120 651,78

(206 279,84)

237 483,76
1212 787,51
(429 899,76)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

1797 065,07

5473 451,94

782 887,75

782 887,75

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

17 197 693,20

20 009 317,59

6 985 765,83

45 007 987,25
6 985 765,83

45 007 987,25
6 985 765,83

Aktywa ogétem

17 197 693,20

20 009 317,59

6 985 765,83

51 993 753,08

51 993 753,08

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wtasne

11 763 788,02

5677 206,01

2 558 205,17
31 994 553,89

17 440 994,02
2 558 205,17
31 994 553,89

17 440 994,02
2 558 205,17
31 994 553,89

Zobowiazania i kapitaty ogétem

11 763 788,02

5677 206,01

34 552 759,06

51993 753,08

51 993 753,08

Wyniki segmentdw w podziale geograficznym prezentujg sie nastepujgco:
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01.01.2013-31.12.2013

Polska

zagranica

Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych

34 712 314,70

78 533,00

34 790 847,70

Przychody segmentu ogétem

34712 314,70

78 533,00

34 790 847,70

Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych

(28 457 395,40)

(28 457 395,40)

Koszty segmentu ogétem

(28 457 395,40)

(28 457 395,40)

Wynik

Zysk (strata) segmentu

6 254 919,30

78 533,00

6 333 452,30

Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody operacyjne

Koszty operacyjne

Przychodu i koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

(12 696 864,28)

2 380 389,11
(1371 333,09)
(1 685 262,76)

(7 118 151,72)
(318 888,27)

78 533,00

(12 696 864,28)

2 380 389,11
(1 371 333,09)
(1 685 262,76)

(7 039 618,72)
(318 888,27)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

(7 437 039,99)

78 533,00

(7 358 506,99)

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

28 805 178,00
14 357 130,05

28 805 178,00
14 357 130,05

Aktywa ogoétem

43 162 308,05

43 162 308,05

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wtasne

12 566 667,16
6 323 818,99
24 271 821,90

12 566 667,16
6 323 818,99
24 271 821,90

Zobowiazania i kapitaty ogétem

43 162 308,05

43 162 308,05
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01.01.2012-31.12.2012

Polska

zagranica

Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

49 985 282,08

31 350,75

50 016 632,83

Przychody segmentu ogétem

49 985 282,08

31 350,75

50 016 632,83

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow

zewnetrznych

(38 160 355,88)

(15 701,92)

(38 176 057,80)

Koszty segmentu ogétem

(38 160 355,88)

(15 701,92)

(38 176 057,80)

Wynik

Zysk (strata) segmentu

11 824 926,20

15 648,83

11 840 575,03

Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

(10 830 393,92)
1022 571,26
(971 820,56)

151 855,70
1197 138,68
(429 899,76)

15 648,83

(10 830 393,92)
1022 571,26
(971 820,56)

151 855,70
1212 787,51
(429 899,76)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

767 238,92

15 648,83

782 887,75

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

45 007 987,25
6 985 765,83

45 007 987,25
6 985 765,83

Aktywa ogétem

51 993 753,08

51 993 753,08

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wlasne

17 440 994,02
2 558 205,17
31 994 553,89

17 440 994,02
2 558 205,17
31 994 553,89

Zobowiazania i kapitaty ogétem

51 993 753,08

51 993 753,08

16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy 34 790 847,70
kwoty zafakturowane 34790 847,70
zysk/strata z pochodnych rachunkowos¢ zabezp

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

50016 632,83
50016 632,83

Razem przychody ze sprzedazy produktow 34 790 847,70

50016 632,83

16.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (1041 689,68)
Koszty $wiadczen pracowniczych (4 358 121,93)
Zuzycie materiatow i energii (96 835,27)
Ustugi obce (31781 529,50)
Podatki i optaty (44 295,20)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (24 780,43)

Koszty prac badawczych i rozwojowych

(691 587,92)

(5 235 716,26)
(369 369,37)
(41 421 429,56)
(64 745,88)

(25 847,33)
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Pozostate koszty, w tym
-produkcja nierefakturowana

-rozliczenie podroézy stuzbowych

-koszty reklamy i PR

- ubezpieczenia

- sktadki cztonkowskie

- naleznosci spisane w koszty

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
-koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong sSrodowiska

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

(3807 007,67)
(2224 467,53)

(88 869,15)
(80 850,00)
(93 288,31)
(12 000,00)

(1307 532,68)

CAM
MEDIA

(1197 755,40)
(432 960,93)

(50 226,41)
(144 716,50)
(73 712,09)
(33 756,12)

(462 383,35)

Razem koszty rodzajowe

(41 154 259,68)

(49 006 451,72)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczeri miedzyokresowych (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu

(41 154 259,68)

(49 006 451,72)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

(28 457 395,40)
(28 457 395,40)

(12 696 864,28)

(38176 057,80)
(38176 057,80)

(10830 393,92)

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu

(41 154 259,68)

(49 006 451,72)

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

Dofinansowanie zaktadowych obiektéw socjalnych ze $rodkéw ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektéw socjalnych (+)
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczer pracowniczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)

Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(3 696 044,66)
(662 077,27)

(4 540 339,86)
(695 376,40)

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

(4 358 121,93)

(5 235 716,26)

16.3. Podziat amortyzacji na poszczegélne kategorie kosztéw (uktad kalkulacyjny)

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i
materiatow:

Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

(1041 689,68)

(691 587,92)

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

16.4. Pozostate przychody operacyjne

(951 798,53)
(89 891,15)

01.01.2013-31.12.2013

(662 014,59)
(29 573,33)

01.01.2012 - 31.12.2012

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji sSrodkéw pienieznych i rzeczowych aktywow
trwatych

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych do jednostek
powigzanych

Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych

929 930,52

41 000,00
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aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci innych niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek ZUS
Zwrot kosztoéw sadowych przez odbiorce i naleznosci odzyskane w
drodze egzekucji

Zwrot podatkéw

Inne

19 584,96

1430873,63

981 571,26

Razem pozostate przychody operacyjne

2380 389,11

1022 571,26

16.5. Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdéw

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych
Koszty zaniechanej dziatalnosci

Naktady odpisanych srodkéw trwatych w budowie

Inne

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(516 425,78)

(854 907,31)

(101 391,00)

(870 429,56)

Razem pozostate koszty operacyjne

(1371 333,09)

(971 820,56)

16.6. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

-przychody z odsetek od udzielonych pozyczek

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- pozostate

Dywidendy otrzymane

Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zyski z tytutu instrumentéow pochodnych (wycena i wynik na
realizacji)

Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci papieréw
wartosciowych i pozyczek

Pozostate

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytéw i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
-pozostate

Prowizje

Odpis na naleznosci odsetkowe
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow (udziatow i akcji)
Pozostate

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

181 541,95 235 078,41
72 830,12 120 651,78
108 711,83 114 426,63
336,06 164 030,91
181 878,01 399 109,32
(278 507,13) (206 279,84)
(243 134,07) (206 279,84)
(35 373,06)
(1530 854,00)
(57 779,64) (40 973,78)
(1867 140,77) (247 253,62)
(1 685 262,76) 151 855,70
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17. Podatek dochodowy
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Biezgcy podatek dochodowy

(595 275,00)

789 846,00

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

(595 275,00)

789 846,00

Odroczony podatek dochodowy 276 386,73 (359 946,24)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 276 386,73 (359 946,24)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw (318 888,27) 429 899,76

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

kontynuowanej (7 039 618,72) 1212787,51
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (7039 618,72) 1212787,51
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% 1337 527,56 (230 429,63)
Zysk strata przed opodatkowaniem (7039 618,72) 1212 787,51
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 1792 326,54 1276 111,79
Straty podatkowe, z tytutu ktdérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 819 706,18 819 706,18
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z

tytutu odroczonego podatku dochodowego - 101 391,00
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Pozostate -
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego (4 427 586,00) 3409 996,48
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw (318 888,27) 429 899,76
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
Efektywna stawka podatkowa (0,05) (0,35)

30



17.1.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyc;ji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA
PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

31.12.2012

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wartos¢ netto

roznice z 2012

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne odbiorcom (615 434,36) 714 120,68 98 686
Pochodne instumenty finansowe -
pozostate aktywa finansowe -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne od odbiorcow (254 694,36) (254 694)
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy (214 244,24) (214 244)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych -
Zobowigzania handlowe i pozostate -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate 60 772,09 60772
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego (1084 372,96) 774 892,77 (309 480,19)
wartos¢ aktywa z tytutu wyceny

transakcji zabezpieczajacych

odniesione na kapitat z aktualizacji

wyceny - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego wykazane w bilansie (1084 372,96) 774 892,77 (309 480,19)
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2012

ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Aktywa z tytutu odroczonego  Rezerwa z tytutu odroczonego

PODATEK ODROCZONY podatku dochodowego podatku dochodowego Wartos¢ netto

roznice z 2011 -
Wartosci niematerialne -
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne odbiorcom (1393 828,26) 2 028 346,87 634519
Pochodne instumenty finansowe -
pozostate aktywa finansowe -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne od odbiorcow (344 760,45) (344 760)
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy (380 877,22) (380 877)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych -
Zobowigzania handlowe i pozostate -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate 58 025,62 58 026

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego (2 119 465,93) 2086 372,49 (33 093,45)
wartos¢ aktywa z tytutu wyceny

transakcji zabezpieczajacych

odniesione na kapitat z aktualizacji

wyceny - -

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego wykazane w bilansie (2 119 465,93) 2086 372,49 (33 093,46)

18. Dziatalno$¢ zaniechana

Nie wystgpita.
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19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéow
socjalnych.

20. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku

na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Nastepujgca tabela przedstawia natomiast wartosci straty wystepujgcej w obliczeniach:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowej straty na
jedna akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto

Sredniowazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(7 358 506,99) 782 887,75
(7 358 506,99) 782 887,75
(7 358 506,99) 782 887,75

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

7 284 500

7 284 500

7 284 500

7 284 500

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(7 358 506,99)
7 284500
(1,01)

01.01.2013-31.12.2013

782 887,75
7284500
0,11

01.01.2012 - 31.12.2012
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Sredniowazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto przypadajgcy na Akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

(7 358 506,99)

7 284 500,00
(1,01)

01.01.2013-31.12.2013

CAM
MEDIA

782 887,75

7 284 500,00
0,11

01.01.2012 - 31.12.2012

(7 358 506,99)
7 284 500,00
(1,01)

01.01.2013-31.12.2013

782 887,75
7 284 500,00
0,11

01.01.2012 - 31.12.2012

- 7 358 507

7 284 500,00
(1,01)

782 888

7 284 500,00
0,11

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w 25 kwietnia 2013 r. podjeto decyzje o nastepujgcym podziale

zysku za rok 2012 :

e przekazaniu kwoty 418.662,75 PLN na kapitat zyski zatrzymane
e przeznaczeniu kwoty 364.225,- PLN na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata wyptacaona 20 maja 2013r.

22. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizej zaprezentowano tabele ruchu srodkéw trwatych za rok 2013 jak réwniez poréwnywalne dane za rok 2012.
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

nos$niki
reklamowe

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki tra nsportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na
poczatek okresu

9 021 376,52

702 293,76

1432 775,35

1 865 238,98

874 742,82

13 896 427,43

b) zwiekszenia (z tytutu)

1656 023

4 143,90

865 351,19

2525 518,30

- zakup
- przyjecie z inwestycji

- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowg

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w
budowie

- inwestycje wobcym s$rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

-inne

656 023,21

1 000 000

4 143,90

865 351,19

869 495,09
656 023,21

1000 000,00

c) zmniejszenia (z tytutu)

(5 736,89)

(327 773,03)

(794 624,63)

(859 141,95)

(1 987 276,50)

- sprzedaz

likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci

- inne

(5 736,89)

(327 773,03)

(794 624,63)

(859 141,95)

(1 128 134,55)

(859 141,95)

d) wartos& brutto srodkéw trwalych na koniec
okresu

1656 023

9 021 376,52

700 700,77

1105 002,32

1070 614,35

880 952,06

14 434 669,23

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu

(868 223,44)

(541 422,58)

(699 086,08)

(202 486,06)

(2311 218,16)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(133 334)

(226 200,12)

(67 742,28)

(24 064,18)

(176 713,56)

(628 054,22)

- odpis amortyzacyjny

sprzedaz srodka trwatego
- likwidacja $rodka trwatego
- darowizna $rodka trwatego
- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywéw
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- inne (zwigkszenia)

(133 334,08)

(226 200,12)

(73 479,17)
5 736,89

(253 377,83)
229 313,65

(216 444,93)
39 731,37

(902 836,13)
274 781,91

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(133 334)

(1 094 423,56)

(609 164,86)

(723 150,26)

(379 199,62)

(2939 272,38)

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytufu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego
- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

1) odpisy z tytufu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos€ netto srodkdow trwalych na

poczatek okresu

8 153 153,08

160 871,18

733 689,27

1662 752,92

874 742,82

11 585 209,27

k) wartosc netto srodkow trwatych na koniec
okresu

1522 689

7 926 952,96

91 535,91

381 852,06

691 414,73

880 952,06

11 495 396,85
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31.12.2012

Budynki, lokale i Urzadzenia 3

obiekty inzynierii techniczne i Srodki trwate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty ladowej i wodnej maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM
a) wartosc brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu 8961 376,52 821 860,33 1406 094,68 627 840,89 1550,00 11818 722,42
b) zwiekszenia (z tytutu) 60 000,00 80 003,57 109 865,45 1241 098,91 873 192,82 2364 160,75
- zakup 60 000,00 35 358,57 109 865,45 71 897,15 2 409 791,58 2686912,75
- przyjecie z inwestycji 44 645,00 1169 201,76 (1 536 598,76) (322 752,00)

- modernizacja

- odniesienie kosztdw likwidacji na wartosc
poczatkowa

- naktady inwestycyjne na Srodki trwate w
budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewnegtrznego

- inne

c) zmniejszenia (z tytutu)

(199 570,14)

(83 184,78)

(3 700,82)

(286 455,74)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci

- inne

(199 570,14)

(83 184,78)

(3 700,82)

(83 184,78)
(203 270,96)

d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec

okresu

9 021 376,52

702 293,76

1432 775,35

1 865 238,98

874 742,82

13 896 427,43

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

(635 813,74)

(660 948,56)

(526 870,68)

(111 345,79)

(1934 978,77)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(232 409,70)

119 525,98

(172 215,40)

(91 140,27)

(376 239,39)

- odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna srodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- inne (zwiekszenia)

(232 409,70)

(76 519,37)

196 045,35

(172 215,40)

(91 140,27)

(572 284,74)
196 045,35

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu

(868 223,44)

(541 422,58)

(699 086,08)

(202 486,06)

(2311 218,16)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego
- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

1) odpisy z tytufu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu

J) wartosc netto sro
poczatek okresu

ow trwalych na

8 325 562,78

160911,77

879 224,00

516 495,10

1 550,00

9 883 743,65

k) warto3¢ netto srodkéw trwalych na koniec
okresu

8153 153,08

160 871,18

733 689,27

1662 752,92

874 742,82

11 585 209,27

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 9.021 tysiecy ztotych objete sg hipoteka na 8.819 tysiecy ztotych ustanowiong
w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétki na dzien 31 grudnia 2013r.

1. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt. na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnosé: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/07/030/RB z dn.

10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia kredytu dtugoterminowego.
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3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 3 000 000,00 zt. na rzecz ALIOR Bank S.A..,
zabezpieczona wierzytelno$¢: wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej nr U0002361420158 z
27.06.2013r.

4. Hipoteka zwykta tgczna ustanowiona na lokalach 6,7, suma 2 272 000zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnosé: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/10/317/RB z dn.
25.05.2010 .

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia sptaty odsetek i pozostatych kosztow.

6. Hipoteka umowna faczna na lokalach 6,7, suma: 1 000 000 zt na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. tytutem
zabezpieczenia sptaty rat wynagrodzenia i pozostatych kosztow, zabezpieczona wierzytelnosé: Umowa
leasingu 36216/04/2013/F z dnia 19.04.2013

Wartosc¢ brutto srodkéw trwatych catkowicie umorzonych ale nadal uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2013 wynosita
302.734,6 zt . Srodki trwate catkowicie umorzone ale nadal uzytkowane to érodki trwate o jednostkowej niskiej
wartosci stanowigce wyposazenie biurowe.

23. Prawo wieczystego uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, o
tacznej powierzchni 287,54 m? ( na 31 grudnia 2012 roku powierzchnia wynosita 287,54 m?2)

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 287,54m? Spétka nabyta wraz z lokalami biurowymi.

W zwigzku z uzytkowaniem gruntow na podstawie prawa wieczystego uzytkowania Spotka ponosi optaty roczne.
Zobowigzania pozabilansowe Spoétki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oszacowane na podstawie

rocznych stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych
tym prawem oraz optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz podatku od nieruchomosci wynosza:

31.12.2013 31.12.2012
Opfaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujete w rachunku zyskow i
strat 16 823,97 16 823,97
podatek od nieruchomosci 19 022,00 18 288,00

24. Wartosci niematerialne

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w 2013 oraz 2012.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty prac
rozwojowych

Nabyte koncesje,

patenty, licencje
itp., w tym;

Oprogramowanie
komputerowe

Wartos¢ firmy

RAZEM

a) wartosé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu

446 157,27

190 433,05

636 590,32

b) zwiekszenia (z tytutu)

368 107,85

368 107,85

- zakup

przekazania z prac rozwojowych

przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- naklady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji
- wycena wartosci firmy na spofce zagranicznej

- wycena opcji put

368 107,85

368 107,85

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz
- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

d) wartos$é brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu

814 265,12

190 433,05

1004 698,17

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(42 922,50)

(190 433,05)

(233 355,55)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(138 853,55)

(138 853,55)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

(138 853,55)

(138 853,55)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

(181 776,05)

(190 433,05)

(372 209,10)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - 190 433,05 190 433,05
- zwiekszenie - - - - -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
- zmniejszenie - - - - -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na
wynik finansowy -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - 190 433,05 190 433,05
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu - - 403 234,77 190 433,05 593 667,82
k) warto$é netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu - - 632 489,07 190 433,05 822922,12
31.12.2012

. Nabyte koncesje,
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP Koszty prac Al j Oprogr

RODZAJOWYCH) rozwojowych itp., w tym; komputerowe Wartos¢ firmy RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu - 104 580,00 190 433,05 295 013,05
b) zwiekszenia (z tytulu) - 341 577,27 - 341 577,27
- zakup 18 825,27 18 825,27
- przekazania z prac rozwojowych -

- przyjecie z inwestycji 322 752,00 322 752,00
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- nakfady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji -

- wycena wartosci firmy na spdtce zagranicznej -

- wycena opcji put -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - -

- sprzedaz -

- likwidacja -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu - 446 157,27 190 433,05 636 590,32
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - (13 349,17) - (13 349,17)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (29 573,33) - (29 573,33)
- amortyzacja (odpis roczny) (29 573,33) - (29 573,33)
- likwidacja -

- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (42 922,50) - (42 922,50)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - -

- zwiekszenie - - - -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -

- zmniejszenie - - - -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na
wynik finansowy -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi _

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - -
j) wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu = 91 230,83 190 433,05 281 663,88
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu - 403 234,77 190 433,05 593 667,82
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24.1. Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Nie dotyczy.
24.2. Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

Nie dotyczy.

25. Udziaty i akcje

31.12.2013 31.12.2012
Udziaty w spdtkach zaleznych nie objetych konsolidacjg 6212 6212
Udziaty w spdtkach stowarzyszonych nie wyceniane metoda
praw wiasnosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat
Pozostate 5290512 4786512
5296 724 4792724
Wartos¢
Udziat w kapitale Udziatw prawach udziatéw wgcen  Odpisy ztytutu Wartos¢é
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Charakter powigzania zaktadowym % gtosu % nabycia utraty wartosci  bilansowa
Warszawa, ul. Tamka
1. Media Power Sp.zo.0. 16 lok. U-5 reklama zaleizna 100,00 100,00 1212 - 1212

Posrednictwo w sprzedazy
Warszawa, ul. Tamka miejsca na cele reklamowe

2. Adinnovation Sp.zo.0. 16 lok. U-5 w mediach elektronicznych zalezna 100,00 100,00 650950 - 650950
dziatalnosc zwigzana z

Warszawa, ul. Tamka oprogramowaniem,

3. Intelisoft Sp.zo.o0. 16 lok. U-5 hosting zalezna 50,60 50,60 61500 - 61500
4
Warszawa, ul. Tamka
4. Ad-vice Sp.zo.o. 16 lok. 6,7 ustugi internetowe zalezna 95,00 95,00 3880661 3880661
Wroctaw, ul.Kleciriska
5. AdumaSp.zo.0. 125 ustugi internetowe pozostate 8,37 8,37 210646 - 210 646,00

Michatowice, ul. 3-
6. CAMPolski Outdoor Sp. zo.o. go Maja 40 reklama zalezna 100,00 100,00 5000 - 5000,00

Warszawa, ul.Tamka dziatalno$¢ portali

7. Brand24S.A. 16 lok. 6,7 internetowych zalezna 50,49 50,49 486 755 486 755,00
5296724 - 5296724
Woptaty na pozostate aktywa finansowe 840000

*/ W okresie objetym sprawozdaniem Spotka objeta 75 % akcji w Spdtce Nextbike Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Na dzient 31 grudnia 2013 nabycie to nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

**/ W okresie przed publikacjg sprawozdania akcje Sp6tki Aduma zostaty zbyte. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wartos¢ udziatéw zostata zaprezentowana w pozycji aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy.

Wielkos$ci uzasadniajgce wytgczenie spétek z konsolidacji i wyceny metodg praw witasnosci

Media Power Sp. z 0.0. CAM Polski Outdoor Sp.zo.0. Razem
Suma bilansowa na 31.12.2013 60 000 5000 65 000
Udziat w sumie bilansowej jednostki
dominujacej (w %) 0,14% 0,01% 0
Aktywa netto na 31.12.2013 60 000 5000 65 000
Przychody za okres 01.01.2013-
31.12.2013 - - -

Udziat w przychodach jednostki

dominujacej (w %) 0,00% 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres

01.01.2013-31.12.2013 - - -

Udziat w wyniku finansowym
jednostki dominujacej (w %) 0,00% 0,00% 0,00%
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26. Zapasy

Na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2013 roku Spdétka nie posiadata zapasow.

27. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate

pozostate naleznosci finansowe

Kaucje gwarancyjne

Odpisy aktualizujgce

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate netto

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate

31.12.2013 31.12.2012
39 570,00 39 570,00
39 570,00 39 570,00
31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w tym: koszty prenumeraty czasopism
koszty ubezpieczen

koszty przysztych kampanii
koszty ustug informatycznych
pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne

Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Kaucje gwarancyjne
Naleznosci z tytutu dywidend
Lokaty krétkoterminowe powyzej 3 miesiecy
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujgce
Razem naleznosci finansowe netto
w tym:
Naleznosci z tytutu podatkdw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Zaliczki na zapasy
Zaliczki na srodki trwate
Zaliczki na wartosci niematerialne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne naleznosci niefinansowe
Odpisy aktualizujgce
Razem naleznosci niefinansowe netto

13288 771,77
9 222,05
37738,71

1473 143,46

150 000,00
-889 303,84
12 549 467,93

26 475,65

2692 258,06

2718733,71

18 374 816,17
8926,38

45 634,57
1530676,96

62 608

-372 878,06
18 001 938,11

111 136,66

3082 834,03

3193 970,69

Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate netto

15 268 201,64

21 195 908,80

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 37.1 informacji dodatkowe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-21 dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartos¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3789 197,49 10179 501,17
odpis na ZFS$S
koszty przysztych okreséw dotyczace otwartych projektow brutto 3789197,49 10676 509,77

optata za wieczyste uzytkowanie gruntow

optaty wynikajace z pozostatych umoéw leasingu -

sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji - -
ustugi UDT

koszty optat - abonament RTV i internet

optaty dotyczace GPW i KDPW
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pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne
odpisy aktualizujgce - (497 008,60)

W pozycji Koszty przysztych okresdw dotyczgce otwartych projektéw prezentowane sg wartosci kosztowe projektow,
ktére ze wzgledu na specyfike branzy reklamowej sg realizowane etapowo w dtugim okresie czasu. Z posiadanej przez
Zarzad dokumentacji wynika, iz realizacja projektow zostata zabezpieczona i uzyskanie z tego tytutu przychododw jest
wysoce prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 869 886,66 888 064,66
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku 516 425,78

Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdécony w rachunek zyskéw i strat
Wykorzystanie - (18 178,00)

Stan na koniec okresu 1386312,44 869 886,66

Na 31 grudnia 2013 Zarzad Spotki przeanalizowat indywidualnie naleznosci handlowe pod katem utraty ich wartosci.
100% odpisy zostaty utworzone na naleznosci, ktore w opinii Zarzagdu nie s3 mozliwe do odzyskania. W przypadku
pozostatych naleznosci z posiadanych przez Zarzad wiarygodnych dokumentow wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spétki
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 40.2, 40.3 i 40.6. informacji dodatkowe;j.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwoty waluty na rachunku bankowym oraz faktu, ze naleznosci oraz zobowigzania Spotki
nominowane sg w PLN ryzyko walutowe nie wptynie na kondycje Spotki.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato
sie, na dzien 31 grudnia 2013 roku, z nastepujgcych pozycji:

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w kasie 996,46 996,46
Srodki pieniezne w banku 63 528,61 144 789,85
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 1747 823,35 1420 459,21
Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,wystawienia, nabycia,
zatozenia — transakcje REPO, czeki, weksle obce i inne aktywa pieniezne
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1812 348,42 1566 245,52

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane s3 w formie lokat terminowych
oraz lokat overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na Srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdédw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 1.812.348,42 ztotych (31 grudnia 2012 roku: 1.566.245,52
ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spodtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi
przedstawionymi w nocie 33, w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

29. Pochodne instrumenty finansowe

W trakcie okresu sprawozdawczego Spétka nie zawierata krotkoterminowych kontraktéw na zakup opcji europejskich
na walute EUR.
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Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata instrumentow pochodnych.

30. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

30.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy z
. rzeszacowania do
Kapitat zaktadowy P . .
. warunkdw hiperinflacji Razem
zareJestrowany . ey .
na dzien przejscia na
MSSF
Stan na 1 stycznia 2013 728 450 728 450
Stan na 31 grudnia 2013 728 450 728 450
W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.
KAPITAL ZAKLADOWY
. - . . . 5 Wa{toéé W?'toéé.. Sposéb Prawo do
Seria Rodzaj akcji Rodzaj uprzyvfl_llejowanla Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akeji .nomlr.1alna" serii/emisji pokrycia _Data | dywidendy
akcji akcji jednej akcji wg kapitatu rejestracji (od daty)
w zt wartosci
kapitat
. wlasny
A Imienne zwykle brak brak 975 000 0,10/ 97 500 e |1-10-2007| 2011
Sp. z 0.0.
B Imienne zwykle brak brak 1 225 500 0,10 122 550| gotéwka |1-10-2007 2011
c Imienne uprzywilejowane | 2 9%0SY "aaY(\’czj: na kazda brak 3 000 000 0,10| 300 000| gotéwka |1-10-2007| 2011
D Zwykle na okaziciela brak brak 84 000 0,10 8 400] gotowka |1-10-2007| 2011
E Imienne zwykle brak brak 2 000 000 0,10 200000] GPW |8-05-2008| 2011
0
0
Razem 7 284 500 728 450
Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura kapitatu zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:
STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO
. . Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ w tys. zt Udziat w kapitale liczbie
zaktadowym .
gtosow
CAM WEST s.a.r.l. 3021932 302 193 41,48% 58,77%
INVESTOR FIZ 962 322 96 232 13,21% 9,36%
Quercus Towarzystwo.Funduszy 522 756 7,18% 5,08%
Inwestycyjnych S.A. 52276
akcjonariat rozproszony 2777 490 277 749 38,13% 27,01%

Natomiast na dzien publikacji tj. 21 marca 2014 roku struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Udziat w kapitale Udziaf w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosé w tys. zt P liczbie
zaktadowym ,

gtosow
CAM WEST s.a.r.l. 3021932 302 193 41,48% 58,77%
INVESTOR FIZ 962 322 96 232 13,21% 9,36%
Quercus Towarzystwo ‘Funduszy 522 756 7,18% 5,08%

Inwestycyjnych S.A. 52276

akcjonariat rozproszony 2777 490 277 749 38,13% 27,01%
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Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$s¢ nominalng wynoszaca 0,10 ztotych i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom serii A, B, D, E przypada jeden gtos na akcje. Akcjom serii C przypada 2 gtosy na akcje. Akcje wszystkich serii sg
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

30.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 19.800.000, ktora zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.736.486,12 PLN.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

Kapitat zapasowy z

Kapitat z emisji akcji powyzej przeszacowania do

. warunkdw hiperinflacji Razem
ich wyceny L o
na dzien przejscia na
MSSF
Stan na 1 stycznia 2013 18 063 513,88 18 063 513,88
St 31 dnia 2013
anna s grudnia 18 063 513,88 18 063 513,88
30.3. Pozostate kapitaty
Kapitat rezerwowy z tytutu
Kapitat z aktualizacji réznic kursowych z przeliczenia
wyceny operacji zagranicznych Razem

Na dzien 1 stycznia 2012

roku - -
Zysk/strata netto z tytuiu

zmiany wartosci godziwej

aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy - -

Rachunkowos$¢ zabezpieczen -

Odroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 31 grudnia 2012
roku - - -

Na dzien 1 stycznia 2013

roku - - -
Zysk/strata netto z tytutu

zmiany wartosci godziwej

aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy -

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - -

Odroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 31 grudnia 2013
roku - - -

30.4. Charakter i cel pozostatych kapitatéw
Kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania wartosci otwartych opcji europejskich. Prezentowany kapitat nie podlega
podziatowi.

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
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Nie dotyczy.

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Kapitat

zapasowy Kapitat Kapitat z

tworzony zapasowy aktualizac

zgodnie z tworzony ji wyceny 2Zysk/strat

y i ie ze Srodkéw azlat Zysk/strata roku Razem zyski
KSH itaty tr y iegly iez zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 841 230,76 9552 191,56 - - - 1904 317,79 12 297 740,11
Zysk netto obrotowego zgodnie z PSR 782 887,75 782 887,75
Korekty zysku netto do MSR (78 294,81) (900 390,36) 978 685,17
Podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy - - - - - - -
Podziat zysku - przeznaczenie na kapitatl rezerwowy -
Wyptata dywidendy -
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 762 935,94 8 651 801,21 - - - 3 665 890,71 13 080 627,86
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 762 935,94 8 651 801,21 - - - 3 665 890,71 13 080 627,86
Korekty btedow -
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 762 935,94 8 651 801,21 - - - 3 665 890,71 13 080 627,86
Zysk/strata netto obrotowego zgodnie z MSR (7 358 506,99) (7 358 506,99)
Podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy 62 631,02 720 256,73 (782 887,75) -
Podziat zysku - przeznaczenie na kapitat rezerwowy -
Wyptata dywidendy (364 225,00) (364 225,00)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 825 566,96 9 007 832,94 - - - (4 475 504,03) 5 357 895,87

Spdétka na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat
zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej
réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

31. Rezerwy

31.1. Zmiany stanu rezerw

Zmiany stanu rezerw dotyczg rezerwy na Swiadczenia pracownicze utworzone w czeSci krétkoterminowej na
Swiadczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw oraz w czesci dtugoterminowej na swiadczenia emerytalne.

31.2. Rezerwa na koszty likwidacji srodkow trwatych

Spétka nie tworzy rezerwy na koszty likwidacji srodkow trwatych.

31.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Spdtka nie tworzy rezerwy na sprawy sgdowe, kary grzywny i odszkodowania.
31.4. Inne rezerwy

Spoétka utworzyta rezerwe na wynagrodzenia od niewykorzystanych urlopow przedstawiong w tabeli ponize;j.

43



Rezerwa na
koszty utylizacji i

Rezerwa na
Swiadczenia

pozostate Rezerwa na Rezerwa na pracownicze
zwigzane z sprawy sporne, koszty likwidacji oraz inne po
ochrong kary, grzywny i Srodkow okresie
01.01.2013-31.12.2013 Srodowiska odszkodowania trwatych zatrudnienia Ogoétem
Stan na poczatek okresu - - - 207 176,47 207 176,47
Utworzenie 77 786,80 77 786,80
Rozwigzanie (198 936,32) (198 936,32)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 86 026,95 86 026,95
Rezerwa na Rezerwa na
koszty utylizacji i Swiadczenia
pozostate Rezerwa na Rezerwa na pracownicze
zwigzane z sprawy sporne, koszty likwidacji oraz inne po
ochrong kary, grzywny i Srodkow okresie
01.01.2012-31.12.2012 Srodowiska odszkodowania trwatych zatrudnienia Ogétem
Stan na poczatek okresu 167 859,13 167 859,13
Utworzenie 198 936,32 198 936,32

Rozwigzanie
Wykorzystanie
Rozwiniecie dyskonta

(159 618,98) (159 618,98)

Stan na koniec okresu

207 176,47 207 176,47

Struktura czasowa rezerw 31.12.2013 31.12.2012
czes$é dtugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czesé krotkoterminowa 77 786,80 198 936,32
Razem rezerwy 86 026,95 207 176,47

32. Swiadczenia pracownicze

32.1.

Spdtka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Programy akcji pracowniczych

32.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka utworzyta rezerwe na wartosé biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

32.3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Spodtka nie tworzy rezerwy z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Rezerwa na $wiadczenia z tytutu niewykorzystanych
urlopdéw zostata zaprezentowana w tabeli powofanej w pkt. 31.4.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 428 357,51

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe 1475 930,36 1811510,36
Pozyczki otrzymane

Inne

Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 1904 287,87 1811510,36
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
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Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 368 073,36

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe 2 435 466,13 2074 627,78
Pozyczki otrzymane 1366 685,53

Inne -

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4170 225,02 2074 627,78

Wartos¢ kredytu na dzien

. L. bilansowy Warunki
Wielkosé procentowa
Podmiot finansujacy Waluta kredytu kredytu/limitu w walucie w ztotych nia Termin sptaty Zabezpieczenia
kredyt inwestycyjny zmienne Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 1.000.000,- 316 240,00 WIBOR+2% 112 m-cy Zwykta w kwocie 1 000 000
PLN; hipoteka kaucyjna do kwoty
183 900 PLN, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej na kwote nie
nizsza niz 1 000 000PLN
Weksel whasny in blanco, depozyt
$rodkéw pienieznych w wysokosci
PLN 1.015.000,- PLN; Oswiadczenie o
zmienne poddaniu sie egzekugji, jawny
Kredyt w rachunku WIBOR+1,5 niepotwierdzony przelew
DEUTSCHE BANK PBC S.A. biezacym 2.500.000 2 435 466,13 % 19-06-2014 wierzytelnosci od kontrahentéw
zmienne Weksel wlasny In Blanco; Hipoteka
PLN kredyt nieodnawialny WIBOR Kt K " 2.272.000
BNP Paribas Bank POLSKA S.A. 2.272.000,- 1 495 280,00 3M+1,8% 25-05-2020 zwykia wikwocie 272
PLN; hipoteka kaucyjna do kwoty
1.363.200,- PLN, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej na kwote nie
nizsza niz 2.272.000,- PLN
Ad-vice Sp. z 0.0. PLN 1.000.000,- 1 031 095,89 2013-04-16
Razem kredyty i pozyczki - 5278 082,02

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien
umoéw kredytowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjq zakupu

31.12.2013 31.12.2012

Warto$¢ nominalna minimalnych opiat
leasingowych
W okresie 1 roku 368 073,36
W okresie od 1 do 5 lat 428 357,51
Powyzej 5 lat
Razem zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego - minimalne oplaty leasingowe 796 430,87
ogoiem -
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 71 036,79
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 46 306,86
W okresie od 1 do 5 lat 24 729,93
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezaca minimalnych opiat

867 467,66 _

leasingowych

34. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) i pozostate
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Dlugoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Inne zobowigzania finansowe-pochodne
instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe bierne
kosztow

Zobowiazania finansowe

Rozliczenie miedzyokresowe
przychodoéw

Zobowiazania niefinansowe

31.12.2012

31.12.2011

Dlugoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu zakupu
udziatdw/akcji

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Inne zobowigzania finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
kosztéw

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw
(innych niz CIT) i ubezpieczen
spotecznych

Pozostate zobowigzania budzetowe

Zaliczki otrzymane na dostawy
Fundusze specjalne (pkt 20 inf
dodatkowej)

Inne zobowigzania niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw

Zobowigzania niefihansowe

31.12.2012

31.12.2012

10 581 475,89

10 581 475,89

432 093,18

3 474,00

209 071,19

644 638,37

13 502 050,62
106 500,00

13 608 550,62

248 020,48

3 596,00

163 220,56
67 968,21

482 805,25

Krotkoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostale

11 226 114,26

14 091 355,87

Razem zobowiazania handlowe i
pozostate

11 226 114,26

14 091 355,87

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

- warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 38.1 informacji dodatkowe;.
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 21 dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim miesiecznym terminem ptatnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéow walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych
kontraktéw walutowych na opcje europejskie.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest
ptacona witasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach kwartalnych w ciggu catego roku obrotowego.

35. Dotacje

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2013 roku Spétka otrzymata dotacje na zakup oprogramowania.

Dotacje otrzymane do aktywow w okresie 1.01.2013 -31.12.2013

Odpisanie dotacji
W pozostate
przychody

Inne
Zwiekszenia w Zwroty dotacji w zmniejszenia

Stan dotacji na Stan dotacji na

Cel dotacji 01.01.2013 okresie 01.01.13- operacyjne w w okresie 01.01.13- dotacji w okresie 31.12.2013
31.12.13 R 31.12.13 01.01.13-
okresie 01.01.13- 31.12.13
31.12.13 T
dofinansowanie - 268 947,32 (19 584,96) 249 362,36
zakupy
oprogramowania
Razem - 268 947,32 (19 584,96) - - 249 362,36

36. Zobowigzania i naleznosci warunkowe
36.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata umodw leasingu operacyjnego jako leasingobiorca.

36.2. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca
Na dzier 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata umow leasingu operacyjnego jako leasingodawca.
36.3. Inne zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Spétka posiadata gwarancje bankowe stanowigce zabezpieczenie wykonania zawartych uméw
handlowych w kwocie:

Zobowiazania warunkowe 31.12.2013 31.12.2012
Poreczenie sptaty kredytu 100 000,00
Poreczenie sptaty weksla 1173 525,80 1173 525,80

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych

Gwarancja ubezpieczeniowa wadium 2 000 000,00 2 000 000,00

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych
wiadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe 66 726,56 129 150,00
Razem zobowiazania warunkowe 3 240 252,36 3 402 675,80
Naleznosci warunkowe 31.12.2013 31.12.2012

Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznosci warunkowe - -

Spdtka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe wynikajgce z gwarancji na dzien 31 grudnia 2013 roku:
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Spoétka poreczyta weksel in blanco do kwoty 532.363,18 zt tytutem gwarancji nalezytego wykonania umowy
handlowej. Gwarancja wygasa w dniu 28 grudnia 2015 roku.

Spétka pozyskata gwarancje ubezpieczeniowg w wysokosci 2.000.000 zt na zaptate wadium w postepowaniu
koncesyjnym, w ktérym bierze udziat.

Spétka pozyskata gwarancje ubezpieczeniowag na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy handlowej w
wysokosci 66.726,56,- zt.

36.4. Naleznosci warunkowe.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada naleznosci warunkowych.
36.5. Zobowigzania inwestycyjne

Nie dotyczy

36.6. Sprawy sgdowe

1. Sprawa | C 840 / 13 z powddztwa Sylwestra Latkowskiego ( ul. Klimczaka 10 d/2, 02 — 797 Warszawa ) i

Michata Lisieckiego ( ul. Cybulskiego 1 / 202, 00 — 725 Warszawa ) przeciwko CAM Media SA o ochrone ddbr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione w odpowiedzi na ztozenie przez CAM Media SA zawiadomienia o
uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przez Sylwestra Latkowskiego i Michata Lisieckiego przestepstwa
manipulacji kursem akcji CAM Media SA na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zgdanie pozwu
to opublikowanie przez CAM Media SA przeprosin w srodkach masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w
lipcu 2013r., pierwszy termin rozprawy wyznaczony zostat na 20 maja 2014r.
Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona pozwana, nie poniosta dotychczas zadnych
kosztéw. Sprawa nie pocigga za sobg bezposrednio zobowigzan finansowych dla CAM Media SA. Jedynymi
kosztami jakie mogg obcigzy¢ Spétke sg koszty opublikowania przeprosin w mediach, w razie uwzglednienia
powddztwa przeciwko Spétce. Ryzyko takiego rozstrzygniecia uwazam za niewielkie.

2. Sprawa | C 159 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko postowi Prawa i Sprawiedliwosci Zbigniewowi
Kuzmiukowi ( ul. Rynek 9, 26 — 600 Radom ) o ochrone ddbr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec
naruszajgcych dobre imie spotki CAM Media publicznych wypowiedzi posta w trakcie posiedzenia Sejmu RP.
Zadanie pozwu opiewa na 50.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach masowego
przekazu. Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzadzenia niniejszego pisma rozprawa nie zostata
wyznaczona.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 3.117 zt ( optata sadowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

3. Sprawal C167 /14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Sojuszowi Lewicy Demokratycznej ( ul. Ztota 9 lok.
4, 00 — 019 Warszawa ) o ochrone débr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych
dobre imie spétki CAM Media sformutowan zawartych we wniosku SLD o powofanie sejmowej komisji
$ledczej. Zadanie pozwu opiewa na 100.000 zt na cel spoteczny oraz zfozenie przeprosin w $rodkach
masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzadzenia niniejszego pisma rozprawa
nie zostata wyznaczona.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

4. Sprawa | C 156/ 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro ( ul. Piekna 1
B, 00 — 539 Warszawa ) oraz postance Beacie Kempa ( ul. Warszawska 21/23, 25 — 512 Kielce ) o ochrone ddbr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych dobre imie spotki CAM Media sformutowan
zawartych w interpelacji Solidarnej Polski na posiedzeniu Sejmu RP oraz naruszajacych dobre imie spétki CAM
Media publicznych wypowiedzi postanki Beaty Kempy w trakcie tego posiedzenia Sejmu. Zgdanie pozwu
opiewa solidarnie na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w Srodkach masowego przekazu.
Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzadzenia niniejszego pisma rozprawa nie zostata
wyznaczona.
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Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sagdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

5. postepowanie przed Sagdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy
ds. upadtosciowych i naprawczych w stosunku do dfuznika - Dynamicom Sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
(sygnatura akt: VIII GUp 2/13), gdzie CAM Media SA dokonata zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym na kwote 94.204,85 zi,

6. postepowanie egzekucyjne przeciwko Neolit-Media Dom Brokerski Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu o
wyegzekwowanie swiadczenia pienieznego w wysokosci 94.644,72 zt + odsetki, prowadzone przez Komornika
Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Woli, Macieja Simbierowicza, zakoriczone postanowieniem
z dnia 10 stycznia 2014 roku o jego umorzeniu z urzedu wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji.

Naleznosci bedgce przedmiotem postepowania zostaty objete odpisem.

W opinii Zarzadu Spétki ryzyko zapadniecia rozstrzygnie¢ niekorzystnych dla CAM Media SA, na dzier sporzadzenia
niniejszej informacji jest niewielkie.

36.7. Gwarancje

Spétka pozyskata gwarancje ubezpieczeniowg w wysokosci 2.000.000 zt na zaptate wadium w postepowaniu
koncesyjnym, w ktérym bierze udziat.

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spétka ustanowita poreczenie dla ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania
umowy wystawionej przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na wniosek Zwigzku ,Polskie Mieso” na rzecz
Agencji Rynku Rolnego w zwigzku z realizacjg wsparcia dziatan promocyjnych i informacyjnych na rynkach wybranych
produktéw rolnych. Kwota poreczenia wynosi: 641.162,62 zt. Termin waznosci gwarancji wygasa 30 czerwca 2014
roku.

Spétka ustanowita poreczenie dla ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy wystawionej przez STU
ERGO Hestia S.A. na wniosek Polskiej Izby Makaronu na rzecz Agencji Rynku Rolnego w zwigzku z realizacjg kampanii
informacyjno-promocyjnej promujgcej makaron pt. ,,Makarony Europy”. Kwota poreczenia wynosi: 532.363,18 zi.
Termin waznosci gwarancji wygasa 28 grudnia 2015 roku.

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe otrzymane przez Emitenta na zabezpieczenie uméw handlowych:

Gwarancja ubezpieczeniowa na wadium nr 998A206347 wystawiona przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na
kwote 2.000.000 zt wazna (po przedtuzeniu aneksami nr 1, nr 2, nr 3, nr 4, nr 5, nr 6 i nr 7) do dnia 15 stycznia 2014
roku.

Gwarancja bankowa nr GWN\1325235 na zabezpieczenie wyptaty nagrdod w loterii na kwote 66.726,56 PLN wazna do
dnia 30 wrzesnia 2014 roku.

36.8. Rozliczenia podatkowe
Na dzien prezentacji sprawozdania finansowego w Spodfce nie toczyty sie kontrole.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzier 31 grudnia 2012 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia kwoty rozrachunkdéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy.

01.01.2013-31.12.2013

przychody ze pozostate przychody

sprzedazy produktéw operacyjne przychody finansowe

Przychody do jednostek powigzanych

Jednostkom zaleznym 18 560,00 104 400,00 I 106 262,65
Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspdizaleznym

Spo6tkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym d 2 449,18

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 18 560,00 104 400,00 108 711,83
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01.01.2013-31.12.2013

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

zakupu ustug

zakup towarow i
materiatéw

zakup rzeczowych

wartosci
niematerialnych

aktywow trwatych i

Jednostek zaleznych

Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspétzaleznych

Spoétek Skarbu Panstwa

Cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatych podmiotéw powigzanych

1830 754,90

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych

1 830 754,90

Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.12.2013

31.12.2012

Jednostek zaleznych
Jednostek stowarzyszonych
Jednostek wspdizaleznych
Spoétek Skarbu Panstwa

Cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatych podmiotéw powigzanych

2 157 510,69

1183 837,62

2 058 136,04

1 881 930,65

Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych

3 341 348,31

3 940 066,69

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od podmiotow
powigzanych

31.12.2013

31.12.2012

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskoéw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrécony w rachunek zyskéw i strat
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12.2013

31.12.2012

Jednostek zaleznych

Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspéizaleznych

Spoétek Skarbu Panstwa

Cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatych podmiotéw powigzanych

1151 521,10

50 156,01

65 177,84

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

1201677,11

65 177,84

Udzielone gwarancje i poreczenia

31.12.2013

31.12.2012

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspéizaleznym

Spotkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostalym podmiotom powigzanym

100 000,00

100 000,00

W dniu 21 kwietnia 2009 roku zawarto umowe pozyczki dla Spoétki zaleznej Intelisoft : kwota pozyczki 210.699,54
udzielona na okres do 31.12.2015 roku oprocentowanie wg stawki WIBOR 3M powiekszony o 2% marze.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zawarto umowe pozyczki dla Spdtki zaleznej AdInnovation : kwota pozyczki 1.600.000
udzielona na okres do 31.12.2015 roku oprocentowanie 6% w skali roku.

W dniu 27 listopada 2013 roku roku zawarto umowe pozyczki dla Spotki Nextbike : kwota pozyczki 682.000 pln
udzielona na okres do dnia 31.03.2014 oprocentowanie 5% w skali roku.
37.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
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37.2. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
W roku obrachunkowym Spoétka nie zawierata transakcji z cztonkami Zarzgdu ani Rady Nadzorcze;.
37.3. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia Zarzadu

Wyplata
Imie i nazwisko Wynagrodzenie |dywidendy
Krzysztof Przybytowski 300 000,00 0,00
Pawet Ortowski 300 000,00 0,00
Adam Michalewicz 300 000,00 0,00
Razem kwota brutto 900 000,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyplata
Imie i nazwisko Wynagrodzenie |dywidendy
Joanna Braulinska - Wéjcik 7 331,97 0,00
Jerzy Drozdowski 6 093,97 0,00
Bartosz Foroncewicz 5 498,97 0,00
Krawczynski Piotr 7 331,97 0,00
Andrzej Szymanski 7 331,97 0,00
Razem kwota brutto 33 588,85

37.4. Udziaty wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Spotka nie prowadzi akcji pracowniczych.
38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Intencja Spotki jest minimalizacja odchylen dotyczacych przeptywdw pienieznych od zatozonych plandw z tytutu ryzyka
walutowego przy pomocy pochodnych instrumentéw finansowych w horyzoncie krétko i sSrednioterminowym.

Zabezpieczeniu podlega ekspozycja walutowa netto, tj. nadwyzka planowanych wptywéw w walucie nad wydatkami
lub odwrotnie.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty
bankowe, S$rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéow finansowych jest
pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Spoétki. Spdtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie
zostata przedstawiona w pkt. 39.1 ; 39.2; 39.3; 39.4 informacji dodatkowe]. Zasady rachunkowosci Spétki dotyczace
instrumentow pochodnych zostaty omdéwione w pkt. 14.8.1 informacji dodatkowe;j.

38.1. Ryzyko stopy procentowej
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Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spétka lokuje
wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty
przedstawione w notach 40.2, 40.4

Z uwagi na to, ze Spodtka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych
okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych Spoétka nie stosowata zabezpieczen stdép procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie
jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentdéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

01.01.2013 - 31.12.2013

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 281 093,25 281 093,25 234 244,37 796 430,87
kredyt w rachunku biezacym 2 435 466,13 2 435 466,13
Kredyt bankowy na kwote 726.496,- ziotych 102 564,00 102 564,00 111 112,00 316 240,00
Kredyt bankowy na kwote 2.272.000.- zlotych na zakup lokali 6,7 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 330 151,80 1 495 280,00
Pozyczki od Jednostki zaleznej 1 031 095,89 1 031 095,89
Razem 4 083 244,91 616 682,89 578 382,01 233 025,64 233 025,64 330 151,80 6074512,89

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stop procentowych omoéwiony jest ponizej.

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

01.01.2012- 31.12.2012

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Obligacje pozyczkowe N
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z -
opcja zakupu

kredyt w rachunku biezacym 282 301,44 282 301,44
Kredyt bankowy na kwote 726.496,- ziotych 102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00 59 830,00 - 470 086,00
Kredyt bankowy na kwote 2.272.000.- ztotych na zakup lokali 6,7 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 679 675,80 1 844 804,00
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykie -

Razem 617 891,08 335 589,64 335589,64 335589,64 292 855,64 679 675,80 2597 191,44

Oprocentowanie zmienne.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktdre nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

Spétka dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajow instrumentéw:
¢ kontrakty zakupu opcji europejskich.

38.2. Ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na sprzedaz oraz ponoszenie kosztow

wytworzenia w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu EUR. Ekspozycja na ryzyko
zZwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.
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31.12.2013 31.12.2012
(waluta) (PLN) % (waluta) (PLN) %
Srodki pieniezne i ich - -
ekwiwalenty w PLN 1 807 229,99 99,72% 1534 135,24 97,95%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w EUR 1 234,19 5 118,43 0,28% 7 836,38 32 110,28 2,05%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w USD 0,00% 0,00%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w GBP 0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
1812 348,42 1 566 245,52
31.12.2013 31.12.2012
(waluta) (PLN) % (waluta) (PLN) %
Naleznosci handlowe i -
pozostate w PLN 15 169 235,39 99,35% - 21 136 512,55 99,53%
Naleznosci handlowe i
pozostate w EUR 15 000 98 966,25 0,65% 22 500,00 98 966,25 0,47%
Naleznosci handlowe i
pozostate w USD 0,00% 0,00%
Naleznosci handlowe i
pozostate w GBP 0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
15 268 201,64 21 235 478,80
31.12.2013 31.12.2012
(waluta) (PLN) % (waluta) (PLN) %
Zobowigzania handlowe i
pozostate w PLN - 11 226 114,26 100% - 13 341 496,07 95%
Zobowigzania handlowe i
pozostate w EUR - 0% 183 704,00 749 859,80 5%
Zobowigzania handlowe i
pozostate w USD 0% 0%
Zobowigzania handlowe i
pozostate w GBP 0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
11 226 114,26 14 091 355,87
31.12.2013 31.12.2012
taczenie ekspozycja w
walutach obcych (waluta) (waluta)
EUR 16 234,19 (153 367,62)
USsD - -
GBP - -

38.3. Inne ryzyko cenowe

Spdtka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spotki jak i cen ustug.

Wptyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spoétki zostat przedstawiony w nocie nr 40.4 (analiza wrazliwosci).
38.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujgco:
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
30% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
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Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke uwzglednia wptyw opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2013

Pozycja w
sprawozdaniu
finansowym

wartos¢ pozycji w
tys. PLN

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

wpltyw na wynik wpltyw na kapitat

+ 100 pb w -~ 100 pb w | + 100 pb - 100 pb
PLN PLN w PLN w PLN

+ 100 pb w - 100 pb w + 100 pb - 100 pb
uUsbD uUsb w USD w USD

+ 100 pb w - 100 pb w + 100 pb - 100 pb
EUR EUR w EUR w EUR

wynik kapitat
v v

+ 10% - 10%]| + 10% - 10%

Aktywa
diugoterminowe
Udziaty i akcje
Naleznosci handlowe i
pozostate aktywa
finansowe

Aktywa
krétkoterminowe
Naleznosci handlowe i
pozostate

Srodki pieniezne w
banku

Lokaty bankowe do 3
miesiecy

Inne $rodki pieniezne
Pochodne instrumenty
finansowe

Wptyw na aktywa
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%)
Wptyw na aktywa
finansowe po
opodatkowaniu

Zobowiazania
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe
i pozostate
Zobowigzania
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe
i pozostate

Pochodne instrumenty
finansowe

Wptyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%)

Wptyw na zobowigzania
finansowe po
opodatkowaniu

Razem zwiekszenie /
(zmniejszenie)

6 136 724
6 136 724

1992 173

17 080 550

15 268 202

64 525

1747 823

2147 090
1475 930

13 476 137
3 802 152

11 226 114

46 025 (46 025)

199 217 (199 217)

1 526 820 (1 526 820)

6 453 (6 453)

174 782 (174 782)

147 593 (147 593)

285 161 (380 215)

1122 611 (1122 611)

*0 ile nie wystgpi -poming¢ ryzyko cenowe
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31.12.2012
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat wynik kapitat
- 100 pbw [+ 100 pb - 100 pb w 4 4
+ 100 pb w PLN PLN w PLN PLN
- 100 pb w + 100 pb - 100 pb w
Pozycja w + 100 pb w USD usbD w USD usbD
sprawozdaniu wartosé pozycji w - 100 pbw [+ 100 pb - 100 pb w
finansowym tys. PLN + 100 pb w EUR EUR w EUR EUR + 10% - 10%| + 10% - 10%
Aktywa
diugoterminowe 6 784 897 50 887 (50 887)
Udziaty i akcje 4792 724 35 945 (35 945) -

Naleznosci handlowe i
pozostate aktywa

finansowe 1992173 14 941 (14 941)
Aktywa

krotkoterminowe 22 761 158

Naleznosci handlowe i

pozostate 21 195 909 158 969 (158 969)
Srodki pieniezne w

banku 144 790 1 086 (1 086)
Lokaty bankowe do 3

miesiecy 1 420 459 10 653 (10 653)

Inne $rodki pieniezne -
Pochodne instrumenty
finansowe -

Wplyw na aktywa
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%)
Wplyw na aktywa
finansowe po
opodatkowaniu

Zobowiazania

diugoterminowe 1811510

Kredyty i pozyczki 1811 510 13 586 (13 586)
Zobowigzania handlowe

i pozostate - - -
Zobowiazania

krotkoterminowe 16 165 984

Kredyty i pozyczki 2 074 628 15 560 (15 560)
Zobowigzania handlowe

i pozostate 14 091 356 105 685 (105 685)
Pochodne instrumenty

finansowe - - -

Wptyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%)

Wplyw na zobowigzania
finansowe po
opodatkowaniu

Razem zwigekszenie /
(zmniejszenie)

38.5. Ryzyko cen produktéow

Ryzyko nie jest znaczace gdyz Spdétka ma dtugoletnie umowy z dostawcami a rynek ustug jest rozproszony.

38.6. Ryzyko kredytowe
Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze kontrahenci nie wywigzg sie ze swoich

zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spdétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
wynosi 15.118 tys. zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci.
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Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity
01.01.2013-31.12.2013 wartosci
Naleznoséci
Wartos¢ nieprzetermino
nominalna wane, ktére 0-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
naleznosci nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 8 557 311,05 | 4 280 581,07 | 2 752 475,64 | 611 295,00 682 038,07 230 921,27
Pozostate naleznosci finansowe 6 600 460,59
Naleznosci przeterminowane, ktéore nie utracity
01.01.2012 - 31.12.2012 wartosci
Naleznosci
Wartosé nieprzetermino
nominalna wane, ktére 0-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
naleznosci nie utracity
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 12 029 143,11 | 5864 211,74 | 3 226 170,49 | 609 296,27 530 096,94 | 1 799 367,67
Pozostate naleznosci finansowe 6 012 365,00

Zdaniem Zarzadu Spotki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spdétka posiada wielu
odbiorcéw. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ogdle naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
dzien bilansowy wynidst 58 %. Spdtka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz
ewentualnym uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, akredytywy, poreczenia, zabezpieczenia na ruchomosciach i
nieruchomosciach).

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
nieistotne poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Spodtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.7. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowad brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie
Zarzadu Spotki, znaczna warto$¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy (nota 30), dostepne linie kredytowe (nota
35) oraz dobra kondycja finansowa Spoétki powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

01.01.2013-31.12.2013 Zobowigzania wymagalne w okresie
Suma od 91 do 180 | od 181 do 365

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych zobowiazan od 0 do 90 dni dni dni powyzej 365
Kredyty i pozyczki 5 278 082,02 2 854 943,57 83 897,40 167 794,80 2 507 026,25
Pochodne instrumenty finansowe -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 169 347,05 3 631 947,47 1 364 156,06 1 926 254,42 246 989,10
Pozostate zobowigzania finansowe 3412 128,84

Razem 15 859 557,91 6 486 891,04 1448 053,46 2094 049,22 2754 015,35

01.01.2012 - 31.12.2012 Zobowiazania wymagalne w okresie
Suma od 91 do 180 | od 181 do 365

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych zobowigzan od 0 do 90 dni dni dni powyzej 365
Kredyty i pozyczki 3 886 138,14 1822 942,78 83 895,00 167 790,00 1811 510,36
Pochodne instrumenty finansowe -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 013 449,45 8 061 547,74 1 157 658,65 678 027,77 116 215,29
Pozostate zobowigzania finansowe 3488 801,17

Razem 17 388 388,76 9 884 490,52 1 241 553,65 845 817,77 1927 725,65
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39. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w  celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢
korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosSci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
innych Zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania oznaczajg tgczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie
nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 4,0. W
omawianym roku 2013 wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania nie zostat utrzymany na zaktadanym
poziomie.

31.12.2013
24 271 821,90
(822 922,12)

31.12.2012
31 994 553,89
(593 667,82)

Kapitat witasny

Minus: wartosci niematerialne
Wartos¢ kapitatu wiasnego po
pomniejszeniu o wartosci niematerialne

23 448 899,78
43 162 308,05

31 400 886,07
51 993 753,08

Suma bilansowa

Wskaznik kapitatu wikasnego 0,54 0,60

Zysk z dziafalnosci operacyjnej (5 354 355,96)
1 041 689,68
(4 312 666,28)

5 278 082,02

1 060 931,81
691 587,92
1752 519,73
3 886 138,14

Plus: amortyzacja
EBIDTA
Kredyty i pozyczki

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédia
finansowania/EBIDTA

(1,22)

2,22

40. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz wartos¢ godziwa,
w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.
Wartosc godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte szacowana
jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

01.01.2013-31.12.2013

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa

godziwej przez wynik
finansowy

wyceniane w wartoéci godziwej ze zmianami

w kapitale

wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyznaczone
przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

dostepne do sprzedazy

rachunkowos$¢

pozyczki i
zabezpieczen sci

utrzymywane do terminu
oo

Inne (warto$¢ ksiegowa)

Aktywa dilugoterminowe
Udziaty i akcje
Naleznosci handlowe i pozostate

Aktywa krétkoterminowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne w banku

Lokaty bankowe do 3 miesiecy
Inne $rodki pieniezne

Pochodne instrumenty finansowe

9 608 831,34
6 136 724,00
3472 107,34

17 080 550,06
15 268 201,64
64 525,07

1 747 823,35

9 608 831,34
6 136 724,00
3472 107,34

17 080 550,06
15 268 201,64
64 525,07
1747 823,35

3472107,34

3472 107,34

17 080 550,06
15 268 201,64
64 525,07
1747 823,35

Razem:

26 689 381,40

26 689 381,40

20 552 657,40
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01.01.2013-31.12.2013

Klasyfikacja instrumentow finansowych

WWartosa
godziwej przez wynik wyceniane w wartosci godziwej
finansowy ze zmianami w kapitale
wyznaczone
przy
poczatkowym | przeznaczone
Wartoé¢ godziwa | Wartoéé ksiegowa ujeciu do obrotu wzam koszcie Inne (warto$¢ ksiegowa)

z i i i 1475 930,36
1475 930,36

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe i
pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

15 028 265,92
3802 151,66

11 226 114,26

1475 930,36
1475 930,36

15 028 265,92
3802 151,66

11 226 114,26

- 1475 930,36
1475 930,36

- 15 028 265,92
3802 151,66

11 226 114,26

Razem:

16 504 196,28

16 504 196,28

- 16 504 196,28

01.01.2012 - 31.12.2012

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami

finansowy w kapitale wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyznaczone
przy
poczatkowym | przeznaczone rachunkowo$é pozyczki i utrzymywane do terminu
Warto$é godziwa | Wartos$é ksiegowa ujeciu do obrotu dostepne do sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci Inne (warto$¢ ksiegowa)

Aktywa dilugoterminowe

6 784 897,04

6 784 897,04 -

Udzialy i akcje 4 792 724,00 4 792 724,00
Naleznosci handlowe i pozostate 1992 173,04 1992 173,04
Aktywa kréotkoterminowe 22761 157,86 22761 157,86 -

Naleznos$ci handlowe i pozostate

21 195 908,80

21 195 908,80

1992 173,04

1992 173,04

22761 157,86
21 195 908,80

Srodki pieniezne w banku 144 789,85 144 789,85 144 789,85
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 1 420 459,21 1420 459,21 1420 459,21
Inne $rodki pieniezne - - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Razem: 29 546 054,90 29 546 054,90 - - - - - - 24 753 330,90

01.01.2012 - 31.12.2012

Klasyfikacja instrumentdow finansowych

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

wyceniane w wartosci godziwej

finansowy ze zmianami w kapitale
wyznaczone
przy
poczatkowym | przeznaczone
Wartos$¢ godziwa | Wartosé ksiegowa ujeciu do obrotu wyceniane wzamortyzowanym koszcie | rachunkowo$é zabezpieczen Inne (wartos¢ ksiegowa)

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe i
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

1811510,36
1811 510,36

16 165 983,65
2 074 627,78

14 091 355,87

1811510,36
1811 510,36

16 165 983,65
2 074 627,78

14 091 355,87

1811510,36
1811 510,36

16 165 983,65
2 074 627,78

14 091 355,87

Razem:

17 977 494,01

17 977 494,01

17 977 494,01
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. . Aktywa
Aktywa/zobowigzania Akt finan finan
finansowe wyceniane dywztl na dsowe trz amsowi Pozyczki i Zobowigzania finansowe wyceniane wg kredyty i Instrumenty Instrumenty
Za okres od 01.01.2013 do w wartosci godziwej :;r:stzyO udoytertnwianue naleznosci zamortyzowanego kosztu pozyczki zabezpieczajace finansowe ogétem
31.12.2013 przez RZiS wymagalnosci
Przychody odsetkowe 181 541,95 181 541,95

Koszty odsetkowe

Zwijanie dyskonta dotyczacego

instrumentdéw finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych

Straty z tytutu utraty wartosci -
Odwrécenie strat z tytutlu utraty

wartosci -
Korekta przychoddéw/kosztow z

tytutu transakcji

zabezpieczajacych - - -
Zyski ze zbycia instrumentow

finansowych - - -
Straty ze zbycia instrumentow

finansowych - - -
Zyski z tytutu wyceny i realizacji

instrumentéw pochodnych - - -

(1 530 854,00) -

Straty z tytutu wyceny i realizacji
intrumentéw pochodnych

(640 364,28) - -

(278 507,13) (278 507,13)

- (12 000,00) (12 000,00)

(2171 218,28)

(57 779,64)

Ogoétem zyski/ (straty) netto - (1 530 854,00) -

(516 601,97)

(290 507,13) - (2 280 183,46)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu

Aktywa/zobowiazania

finansowe wyceniane

w wartosci godziwej
przez RZiS

Aktywa finansowe
dostepne do

Za okres od 01.01.2012 do
sprzedazy

31.12.2012

kredyty i
pozyczki

Instrumenty
jace

Zobowiazania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i

Instrumenty
naleznosci 6

Przychody odsetkowe
Koszty odsetkowe

Zwijanie dyskonta dotyczacego
instrumentéw finansowych
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych

Straty z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie strat z tytutu utraty
wartosci

Korekta przychodéw/kosztéw z
tytutu transakcji
zabezpieczajacych

Zyski ze zbycia instrumentéw
finansowych

Straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Zyski z tytulu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu wyceny i realizacji
intrumentéw pochodnych

235 078,41 235 078,41

(206 279,84) (206 279,84)

(73 712,09) (73 712,09)

Ogétem zyski/(straty) netto - -

161 366,32 - (206279,84) (44 913,52)

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych stép procentowych.

Pozycje przychodow, kosztédw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Straty z tytulu utraty wartosci
w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

01.01.2013-
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Pozostte aktywa finansowe (1 530 854,00)

Pozyczki i naleznosci (640 364,28)
Aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci

(73 712,09)

Straty z tytulu utraty wartosci

razem (2171 218,28)

(73 712,09)

41. Przyczyny wystepowania

réznic pomiedzy bilansowymi

zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych.
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Bilansowa zmiana naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu naleznosci powstata w wyniku potgczenia
Zmiana stanu naleznosci o certifikaty TFI

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i wartosci
niematerialne
inne

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw
pienieznych

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu rozliczen podatkowych
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
inne

Zmiana stanu zobowiagzan w rachunku przeptywéw
pienieznych

Wartosé ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywdéw
trwatych, wartosci niematerialnych

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Zmiana stanu naleznosci o certifikaty TFI

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartoséci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych

Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i wartosci
niematerialne

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych

42. Kontrakty dtugoterminowe

01.01.2013-

31.

12.2013

CAM
MEDIA

01.01.2012 -
31.12.2012

(5

927 707,16)

55 930,00

(55 230,00)

1245 712,13

(64 237,00)

(1 162 294,53)

(87,14)

(5

927 007,16)

19 093,46

01.01.2013-

31.

12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

2 865 241,61

(249 362,36)

(1 526 483,84)

(55 229,99)

2 615 879,25

(1 581 713,83)

01.01.2013-

01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
929 930,52 41 000,00
929 930,52 41 000,00

01.01.2013-

01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
(1 181 131,56) (2 705 057,48)
(1 181 131,56) (2 705 057,48)

01.01.2013-
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Aktywa
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw
dilugoterminowych

Zobowiazania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow
diugoterminowych

Wybrane dane sprawozdania z
catkowitych dochodow

Przychody z tytutu uméw diugoterminowych
Koszty z tytulu uméw dtugoterminowych

3 789 197,49

1 254 469,69

34 790 847,70
-28 457 395,40

10 325 432,01

1 814 528,71

50 016 632,83
-38 176 057,80

Zysk/ (strata) brutto ze
sprzedazy

6 333 452,30

11 840 575,03
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Kontrakty dtugoterminowe sg rozliczane metoda zawansowania kosztowego zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang, oraz MSR 39 Instrumenty finansowe.

43, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w okresie styczen — grudzien 2013 ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2013- 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Zarzad Spotki 3 3
Administracja 6 6
Dziat sprzedazy 23 24
Pion produkcji 5 5
Pozostali 3 3
Razem 40 41

44. Wynagrodzenie Audytora

Spdétka zawarta umowe z Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe o przeprowadzenie
badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego na dzierh 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z MSR.

MISTERS Audytor MISTERS Audytor Sp. z
Adviser Sp. z 0.0. 0.0.
2013 2012
Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 13 700 16 000
Przeglad Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9700 9700
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21100 23300
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15400 13 700
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych umoéw
Razem 59 900 62 700
45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Nie wystgpity.
Imie i nazwisko Funkcja Podpis

dr Krzysztof Przybytowski PrezesZarzadu s
Adam Michalewicz Wiceprezes Zarzadu e,
Pawet Ortowski Wiceprezes Zarzadu e

Warszawa 21 marca 2014 roku.
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