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YAWAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2013 r.

w tys. zt

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EURO

dane za okres
od 01-01-2013
do 31-12-2013

dane za okres
od 01-01-2012
do 31-12-2012

dane za okres
od 01-01-2013
do 31-12-2013

dane za okres
od 01-01-2012
do 31-12-2012

rok 2013 rok 2012 rok 2013 rok 2012
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 150 862 161 343 35 826 38 658
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1275 1107 -303 265
Ill. Zysk brutto -1 997 4 422 -474 1 060
IV. Zysk netto -2 265 2971 -538 712
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 940 11 348 5210 2719
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 167 4 205 -2 414 1 008
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 582 -10 063 -2 750 -2 411
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 191 -905 45 -217
IX. Aktywa razem 287 896 284 983 69 419 69 709
X. Zobowigzania i rezerwy 124 693 132 512 30 067 32413
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 45 574 57 770 10 989 14 131
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 61 104 59 534 14 734 14 562
Xlll. Kapitat wtasny 163 203 152 471 39 353 37 295
XIV. Kapitat zaktadowy 5817 5817 1403 1423
XV. Liczba akcji 5193 750 5193 750 5193 750 5193 750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 4978 750 4 978 750 4 978 750 4 978 750
XVII. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,44 0,57 -0,10 0,14
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,45 0,60 -0,11 0,14
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 31,42 29,36 7,58 7,18
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 32,78 30,62 7,90 7,49

Przeliczanie wybranych danych finansowych na EURO

| tak :

na 31.01.2013r. - 4,1870 zt
na 28.02.2013 r. - 4,1570 z
na 29.03.2013 r. - 4,1774 z
na 30.04.2013 r. - 4,1429 z
na 31.05.2013 r. - 4,2902 zt
na 28.06.2013 r. - 4,3292 z
na 31.07.2013 r. - 4,2427 zt
na 30.08.2013 r. - 4,2654 zt
na 30.09.2013 r. - 4,2163 zt
na 31.10.2012r. - 4,1766 zt
na 29.11.2013r. - 4,1998 z
na 31.12.2013 r. - 4,1472 zt

Srednia arytmetyczna - 4,2110 zt

na 31.01.2012r. - 4,2270 zt
na 29.02.2012r. - 4,1365 z
na 30.03.2012r. - 4,1616 z
na 30.04.2012r. - 4,1721 z
na 31.05.2012r. - 4,3889 z
na 29.06.2012r. - 4,2613 zt
na 31.07.2012r. - 4,1086 zt
na 31.08.2012r. - 4,1838 zt
na 28.09.2012r. - 4,1138 zt
na 31.10.2012r. - 4,1350 z
na 30.11.2012r. - 4,1064 zt
na 31.12.2012r. - 4,0882 zt

$rednia arytmetyczna - 4,1736 zt

dla danych za rok 2013 zastosowano srednig z nastepujgcych srednich kursow :

dla danych za rok 2012 zastosowano srednig z nastepujacych srednich kursow :

- do przeliczania pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na
dzien 31.12.2013 roku wynosit 4,1472 zt , na dzien 31.12.2012 roku 4,0882 zt

- do przeliczania pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego .
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Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok

1. Informacje ogdine

YAWAL Spodtka Akcyjna z siedzibg w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28.09.2001 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sagd Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000049053. Przedmiotem dziatalnosci Spdotki w 2013 roku bylty przede
wszystkim:

-produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12 2Z);

-obréobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z);

-produkcja wyrobow z aluminium i stopoéw aluminium (PKD 24.42.B).

YAWAL S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej YAWAL - sprawuje ponadto nadzdr wiascicielski nad
firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach
Grupy.

2. Istotne zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zawiera porownywalne dane finansowe za 2012 rok.
a) oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa ,panstwa
nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133).

b) podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach (tys. zl). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjagtkiem instrumentéw finansowych, ktoére sg
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Cc) rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bagdz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci. Na koniec kazdego roku Spdtka przeprowadza analize pod kgtem utraty wartosci .

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz
koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego
srodka trwatego. Przewidywane okresy uzytkowania wynoszg:

Budynki 10 - 50 lat
Maszyny i urzgdzenia 5- 15 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka
trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Naktady na dokonywane w regularnych odstepach generalne przeglady, niezaleznie od wymiany
poszczegdlnych czesci sktadowych, w momencie przeprowadzania takiego przegladu, jesli kryteria ujmowania
sg spetnione, zostajg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Naktady
te sg amortyzowane w okresie do nastepnego przewidywanego przeglgdu.

d) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (posiadane licencje i oprogramowanie) sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci

Wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszone o ewentualng utrate wartosci sktadnika. Testy na utrate wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadzane sg corocznie na ostatni dzien roku i za
kazdym razem, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika .

Wydatki dotyczgce wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku stanowig one
zwiekszenie wartosci poczatkowej .
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e) Koszty prac badawczych i rozwojowych

Spotka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy gdy jest w stanie

udowodni¢:

- techniczna mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

- zamiar jego ukonczenia oraz uzytkowania bgdz sprzedazy,

- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- przynoszenie przez sktadnik Spodice przysztych korzysci ekonomicznych,

- posiadanie niezbednych srodkéw technicznych, finansowych i innych do ukonczenia

prac rozwojowych,

- mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow w trakcie prac rozwojowych, ktore

mozna przypisac¢ temu sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich

poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne zgodnie z koncepcja

kosztu historycznego i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu

utraty wartosci.

W roku 2013 Spdtka poniosta koszty prac rozwojowych i badawczych w wysokosci 422 tys. zt (w 2012 roku
koszty te wynosity : 835 tys. zt ). Koszty prac rozwojowych i badawczych zostaty ujete w rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia .

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore Spoétka jako wiasciciel traktuje jako zrédio
przychodéw z czynszow lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji . Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci wycenia sie wg wartosci godziwej .

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réoznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow
i strat.

g) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Wartosc¢ srodkow pienieznych na rachunkach walutowych przelicza sie na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na dzien bilansowy sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychody (koszty) finansowe w rachunku
zyskow i strat. Rozchdd srodkow pienieznych w walutach obcych odbywa sie zgodnie z metodg FIFO .

h) Pochodne instrumenty finansowe

Spotka posiada pochodne instrumenty finansowe, a wraz z nimi wdrozona zostata w Spdétce rachunkowosé
zabezpieczen. Wycena zawartych ale niezrealizowanych kontraktéw zawarta jest w kapitale z aktualizacji
wyceny, zas w przypadku ich realizacji, powstaty wynik znajduje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat w
pozycji przychody lub koszty operacyjne .

i) Pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych, towarow lub ustug, z wyjgtkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krotkim terminie. Wycena udzielonych pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu nie ma istothego wptywu na
wynik Spotki, dlatego pozyczki sg wykazywane w sprawozdaniu w kwocie wymagajgcej zaptaty po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w
okresie, ktérego dotyczg. Spodtka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naliczonych watpliwych odsetek w
momencie ich naliczenia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ watpliwych pozyczek .

i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sg uimowane poczagtkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
przychodach lub kosztach finansowych.

Diugoterminowe aktywa finansowe spotka wycenia w wartosci godziwej. Wycena nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpis aktualizujgcy .

k) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone
sg metodg efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow i strat.

1) Usuniecie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
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1) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego YAWAL SA jest polski ztoty (zt).
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut lub operaciji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien- w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan , jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu , o ktérym mowa w
poprzednim zdaniu a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg
ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spoétka

wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywoéw i pasywow po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

m) Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci kwoty wymaganej
zaptaty (nominalnej) z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych sciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy. Niezaleznie od indywidualnej oceny prawdopodobienstwa sptaty
naleznosci , przyjmuje sie nastepujgce zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych :

- w przypadku odsetek za zwioke w zaptacie odpis jest tworzony w momencie ich naliczania

- w przypadku naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni tworzony jest odpis na petng wysokosé

naleznosci .

n) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, w przypadku zapasow przeznaczonych do sprzedazy. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg
do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towarow i ustug pomniejszong o
rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasdéw do sprzedazy i doprowadzenia jej do
skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skitadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego okresu — sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

- materiaty — w cenie nabycia ustalonej metodg sredniej wazonej

- produkty gotowe — wg. kosztu wytworzenia (koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wylgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego). Spodtka stosuje state ceny ewidencyjne wyrobdéw gotowych,
ktére poprzez odchylenia sg korygowane do kosztu wytworzenia.

- towary - w cenie nabycia .

Zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢, nie wykazujg ruchu,
wycenia sie wediug wartosci sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Odpisy aktualizujgce wartos¢ tych
zapasow do ich wartosci netto tworzy sie na koniec kazdego kwartatu.
W 2013 roku Spodtka wprowadzita zmiany w zasadach tworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow W
szczegolnosci odpisy tworzy sie :
- na zapasy obejmujace grupy, do ktérych podjeto decyzje o wycofaniu ze sprzedazy w

wysokosci :

. Profile surowe — 50% wartosci

. Profile surowe termoizolowane oraz profile kolorowe — 70% wartosci

e Blachy — 50% wartosci

e Pozostate artykuty — 100% wartosci

- na zapasy, dla ktérych nie byto obrotu przez ostatnie 360 dni :
e Profile surowe — 50% wartosci
. Profile surowe termoizolowane oraz profile kolorowe — 70% wartosci
e Pozostate artykuty — okucia, akcesoria, uszczelki itp. - 50% wartosci
e Farby proszkowe - 50% wartosci
- ha zapasy, dla ktérych nie byto obrotu przez ostatnie 2 lata
. Farby proszkowe — 100% wartosci
. Pozostate artykuty (poza profilami aluminiowymi) - akcesoria , okucia itp. — 100% wartosci
Wprowadzenie nowych zasad dokonywania odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasu magazynowego
spowodowato spadek odpiséw na dzien 31 grudnia 2013 roku o 459 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2012
roku.
Spodtka nie dokonata zmiany danych poréwnywalnych na 31.12.2012 ze wzgledu na nieistotny wptyw na wynik
finansowy .
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0) Kapitaty wiasne

o Kapitat zaktadowy
Kapitat zakltadowy jednostki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze
statutu Spdtki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego

e Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia lub przekazania pracownikom
NWZ Yawal S.A. , uchwatg nr 3 z dnia 31.10.2008 r. , wyrazito zgode, aby Zarzad Spdtki nabywat akcje wiasne
Spodtki w celu ich umorzenia.
Nabyte akcje wilasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byc
bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wlasne sg ujmowane w pozycji ,, akcje wiasne " i
prezentowane jako pomniejszenie kapitatbw wtasnych.

e Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy jest tworzony z zyskdéw i emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

e Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest z czesci wypracowanego zysku w latach ubiegtych i przeznaczony jest na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.
Kapitat rezerwowy w wysokosci fgcznej 3 239 tys. zt powstat w wyniku potgczenia Spdtki Yawal S.A. ze spotka
Yawal System sp. z 0.0. na dzien 31.07.2008 roku .
Zgodnie z uchwatami podjetymi kolejno WZA w dniu 31 pazdziernika 2008 roku, 17 kwietnia 2009 roku oraz 28
czerwca 2010 roku, w Yawal S.A. utworzono nastepujagce kapitaty rezerwowe :

-kapitat w wysokosci 10 miliondw ztotych na nabywanie akcji wikasnych w celu zaoferowania akcji
pracownikom Spdiki i Spotek powigzanych ( uchwata nr 17 z 17 kwietnia 2009 roku ),

- kapitat w wysokosci 35 milionow ztotych w celu finansowania nabywania akcji wikasnych Spoiki przez
pracownikéw oraz osoby trzecie ( uchwata nr 21 z dnia 28 czerwca 2010 roku )

. Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg aktywow finansowych i transakcji
walutowych a ceng ich nabycia, z uwzglednieniem rezerwy na podatek odroczony

e Zysk ( strata ) netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat
p) Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada sie z czesci biezgcej i odroczonej. Podatek odroczony
dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym jest uyjmowany bezposrednio w kapitale witasnym.
Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg , jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow , a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w okresie,
gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne roznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych réznic podatkowych. Spoétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego .

gq) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

Spotka utworzyta rezerwe na przyszie koszty wynagrodzen pracowniczych, sporzadzenia , badania za rok 2013

r) Swiadczenia pracownicze

Spotka stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przyszitych zobowigzan dotyczacych
odpraw emerytalnych i nagrody jubileuszowej oraz zwigzanych z nimi kosztow biezgcego zatrudnienia.

Spodtka tworzy takze rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Jej wysokosc¢ jest rowna iloczynowi liczby
zalegtych dni urlopu i przeciethego wynagrodzenia z ostatnich trzech miesiecy danego roku sprawozdawczego
powiekszonego o narzut na ZUS .

s)Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowanie kredytow bankowych i pozyczek wykazywane jest w roku ktérego dotyczg naliczone i
zaptacone odsetki. Wycena kredytow wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy zwrotu nie ma istotnego wptywu na wynik Spdtki w 2013 r. i sg one wykazane w sprawozdaniu w kwocie
wymagajgcej zaptaty na dzien bilansowy.
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t) Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje sg uimowane w wartosci godziwej w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow”. W Spoétce Yawal S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania pozostata do rozliczenia dotacja
wynosita 4 629 tys. zi.

Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania zakupoéw srodkow trwatych w ramach dziatania : Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 .

u) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane w kwocie wymagajgcej zaptaty.
V) Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy , gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
W pozycji pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg uimowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingowych sg amortyzowane przez okres trwania leasingu.

w) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku, gdy moment poniesienia kosztow przez Spdtke wyprzedza okres, ktérego te koszty dotyczag
stosuje sie rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, z uwzglednieniem obowigzku systematycznego rozliczania
kosztéw stosownie do okresu, jakiego dotyczg.

x) Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyroboéw gotowych, towarow lub
ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT).

e Sprzedaz towardéw , materiatow i produktow
Przychody sg ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardow
materiatdw i produktdéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna ustali¢ w wiarygodny
sSposob.

e Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujimowane w momencie wykonania ustugi, zgodnie z potwierdzonym
przez odbiorce dowodem dostawy .

e Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej).

e Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

y) Informacje dotyczagce segmentéow dziatalnosci

Informacje o segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne. Segment branzowy jest
dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spditki, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towarow lub
swiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakitadow
roznym od tych, ktére sg witasciwe dla innych segmentéw branzowych. W Spdlce Yawal S.A. poza segmentem
systemoéw aluminiowych (SSA) i dziatalnoscig pozostatg (SDP), wyrdznia sie segment wyrobow wyciskanych
(SWW). Dziatalnos¢ SSA zwigzana jest ze sprzedaza architektonicznych systemow profili aluminiowych
YAWAL

z) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spoétki sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka powinna dokona¢ oszacowania wartosci odzyskiwalnej
(wartos¢ wyzsza z dwodch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za
wartos¢ uzytkowg uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany
sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skiadnika aktywoéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalnag,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy wystgpity przestanki wskazujgce, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub
jego czesc jest odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie
dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdécenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskoéw i strat.
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aa) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane w sytuacji, kiedy mozna je bezposrednio przyporzgdkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych sktadnikéw aktywow.

ab) Dywidendy wyptacone

Zobowigzanie 2z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane na dzien podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcej wyptate dywidendy.

ac) Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba Zze standard lub
interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Nastepujgce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2013 roku:

e MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

e Zmiany w MSSF 1

Ich zastosowanie nie miato wpltywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spoditki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gliéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny w
wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje
wartosci godziwej.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z
planéw swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkdéw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
Z uwagi na to ,ze wartos¢ zyskow i strat aktuarialnych od swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia nie
jest materialnie istotna i ujecie ich w rachunku wynikéw nie wptywa materialnie na znieksztatcenie sytuaciji
finansowej Spodtki , odstgpiono od zastosowania zmiany do MSR 19
Wartos¢ zyskow i strat aktuarialnych od swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia przedstawiono w
nocie 12.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdézniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzajg
ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych catkowitych dochoddéw i pozycji rachunku zyskéw i strat jako
jedno bgdz dwa oddzielne sprawozdania.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych
ze sobg kwot. Wprowadzono rowniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z
zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawow) otrzymanych Ilub
przekazanych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
e Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.



YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2013 r. w tys. zt

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub poézniej (w zaleznosci od standardu).

Spodtka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku,
gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stép rynkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Ponadto, Spdétka w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata nastepujgce standardy
lub ich zmiany, kierujac sie datami wejscia w zycia ustalonymi przez Komisje Europejskg, a ktére réznity sie od
tych ustalonych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem
przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazowki odnosnie
ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczgcej hiperinflaciji,
uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc¢ aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i
rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosc
przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spodiki.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Spodtka dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012
roku . Korekta dotyczy ujecia zaliczek otrzymanych od faktora .

W 2012 roku kwota otrzymanych zaliczek w wysokosci 2 811 tys. zt pomniejszata wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych. Po korekcie kwota ta zwiekszyta zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania.

Efekt zmiany danych za 2012 rok przedstawiono w tabeli :

Stan na Stan na Zmiana dot
Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.201_2 2012
po zmianie
Naleznosci krotkoterminowe 29 468 32 279 2811
Zobowigzania krotkotermlnqwe z .tytu%u dostaw i 18 072 20 883 5811
ustug oraz pozostate zobowigzania

ad) Szacunki ksiegowe i przyjete zatlozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki ksiegowe i przyjete zatozenia
odnoszg sie do nastepujacych punktéw niniejszego wprowadzenia:
e rzeczowe aktywa trwate
wartosci niematerialne
inwestycji
naleznosci
zapasy
rezerwy
sSwiadczenia pracownicze
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ae) Opis rachunkowosci zabezpieczen
Zabezpieczeniu mogag podlegac¢ transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna. Realizacja
kontraktéw zwigzanych z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych oparta jest na nastepujgcych zasadach:

1. Zabezpieczenie dotyczy¢ moze: zmiany cen, zmiany kurséw, zmiany stop procentowych:
- ryzyko stép procentowych — ryzyko to moze spowodowac pogorszenie cash
flow ze wzgledu na zwiekszenie kosztow finansowania zewnetrznego
- zmiana kursu walut — narazenie spoitki na ryzyko zmian w przeptywach finansowych netto w
wyniku fluktuacji relacji wartosci pomiedzy dwoma walutami ( walutg funkcjonalng —zioty ,
walutg transakcji EUR) Ryzyko takie wynika z planowanych transakcji ktére generuja przeptywy
srodkéw pienieznych w walucie innej niz waluta funkcjonalna. Dotyczy to dwdéch podstawowych

transakciji:
a/ z operacji — zakupu materiatow oraz sprzedazy produktow podstawowych
b/ z inwestycji — zwigzane z jednorazowymi , istotnymi dla cash flow transakcjami

zakupu srodkow produkciji
2. Zabezpieczenia mozna dokona¢ za pomocg dowolnego instrumentu :
- forward
- partycypator

pod warunkiem ,ze dany instrument da sie wiarygodnie ocenic.
3. Do zabezpieczenia jednej pozycji mozna stosowac kilka instrumentow
4. Jeden instrument moze zabezpieczac tylko jedna pozycje

5. Zawarte transakcje terminowe ( instrumenty) z ktérych wynika prawo do nabycia lub sprzedazy w
przysztym terminie ustalonej ilosci instrumentow finansowych wprowadza sie do ksiag pod datg
zawarcia kontraktu bez wzgledu na przewidywany w umowie termin rozliczenia transakciji

6. Okres na jaki zawierane sg transakcje nie moze przekraczac¢ 1 roku

7. W odniesieniu do planowanych przychodow zabezpieczenie moze obejmowac¢ maksymalnie 60%
planowanych przychoddéw

8. W odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow wynikajgcego z transakcji umownej zabezpieczenie
moze stanowi¢ do 100 % wartosci danego sktadnika

Do realizacji kontraktow zabezpieczajgcych niezbedne jest :
- okreslenie sktadnika( sktadnikéw) bedgcego przedmiotem zabezpieczenia
- powigzanie zabezpieczanego sktadnika z instrumentem zabezpieczajgcym
- badanie efektywnosci zabezpieczenia
a/ w chwili ustanowienia powigzania
b/ w momencie realizacji zabezpieczenia nie pdzniej niz na koniec miesigca obrotowego
- okreslenie terminu ustania zabezpieczenia - jest to data realizacji zabezpieczenia, badz tez w wyjgtkowych
sytuacjach dopuszczalne jest ustanie powigzania w przypadku nieefektywnosci

Biorgc pod uwage, ze transakcje zabezpieczajgce przeptywy dotyczg transakcji planowanych w okresach
poézniejszych — zwigzane sg z planowanymi w okreslonym czasie przeptywami z tytutu sprzedazy istotnym jest
powigzanie ich z terminami transakcji ktérych dotyczg. Wycena transakcji — instrumentéw pochodnych
prowadzona jest systematycznie nie rzadziej niz na koniec miesigca obrotowego. Wartos¢ transakcji na koniec
miesigca ustala sie w wartosci godziwej i odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Rozliczenie transakcji w
terminach umownych ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w okresie w ktérym nastgpito rozliczenie.
Spotka korzysta z instrumentu swap stopy procentowej (IRS), zamieniajacy statg stope procentowg na zmienng
, W zakresie zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej dla sptaty zaciggnietych kredytéw .
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
Aktywa
I. Aktywa trwate 231 378 227 026
1. Wartosci niematerialne 1 19 450 20 045
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 75 889 76 925
3. Inwestycje dtugoterminowe 136 039 130 056
3.1. Nieruchomoéci 3 1224 625
3.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 134 815 129 431
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 134 701 129 294
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajgcych konsolidaciji 105 675 105 675
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajgcych konsolidaciji 29 026 23619
b) w pozostatych jednostkach 114 137
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Il. Aktywa obrotowe 56 518 57 957
1. Zapasy 6 19794 23 545
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 34 729 32 279
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 18
4. Inwestycje krotkoterminowe 1673 1838
4.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 1673 1838
a) w jednostkach powigzanych 175 166
a) w pozostatych jednostkach 321 686
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1177 986
4.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 322 277
Aktywarazem 287 896 284 983
Pasywa
I. Kapitat wiasny 163 203 152 471
1. Kapitat zaktadowy 11 5817 5817
2. Akcje wilasne (wielkos¢ ujemna) -3 446 -3 446
3. Kapitat zapasowy 100 772 97 801
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 086 1089
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 48 239 48 239
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych
7. Zysk netto -2 265 2971
Il. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 58 266 67 236
1. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 12 1088 1179
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 11 604 8 287
3. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 14 36 499 45 812
4. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 14 9075 11 958
lll. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 66 427 65 276
1. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze krétkoterminowe 12 587 507
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 107 64
3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 35448 20 883
4., Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 14 002 13 343
5. Pozostate zobowigzania finansowe 17 11 654 25 308
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
7. Przychody przysztych okresow 18 4629 5171
Pasywarazem 287 896 284 983
Kapital wiasny 163 203 152 471
Liczba akgcji 5193 750 5193 750
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 31,42 29,36
Rozwodniona liczba akcji 4978 750 4 978 750
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{) 32,78 30,62
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RACHU N EK ZYS KOW I STRAT Nota za okres;;: g:lz-g:;013 rdo|za okresst:ig:lz-g:;Oﬂ rdo
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatéw, w tym: 150 862 161 343
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 19A 70 126 86 043
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 19B 80 736 75 300
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 126 741 136 519
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 20 52 887 65 569
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 73 854 70 950
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24121 24 824
IV. Koszty sprzedazy 18 563 16 504
V. Koszty ogdlnego zarzadu 4722 4791
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 836 3 529
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 455 1658
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 300
2. Dotacje 394 351
3. Zysk z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych zabezpieczenie przeptywow
pienieznych
4. Inne przychody operacyjne 21 2 061 1007
VIll. Pozostate koszty operacyjne 4 566 4 080
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 77
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1839 2154
3. Strata z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych zabezpieczenie przeptywoéw 894 219
pienieznych
4. Inne koszty operacyjne 22 1756 1707
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 275 1107
X. Przychody finansowe 5084 7 144
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 23 4 241
2. Odsetki 24 564 102

3. Zysk ze zbycia inwestyciji
4. Zysk na aporcie do spofki zaleznej

5. Inne 25 279 7 042
Xl. Koszty finansowe 5 806 3 829
1. Odsetki 26 2185 3071
2. Strata ze zbycia inwestycji 27 1 205
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 28 663
4. Inne 29 2 957 553
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 997 4422
XIll. Zysk/ strata brutto -1 997 4422
XIV. Podatek dochodowy 30 268 1451
a) czes¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona 268 1451
XV. Zysk /strata netto -2 265 2971
Zysk/ strata netto -2 265 2 971
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5193 750 5193 750
Zysk/strata na jedng akcje zwykia (w zi) -0,44 0,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4978 750 4978 750
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwyklta (w z}) -0,45 0,60

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2013 ROKU
za okres od 01-01-2013 r do | za okres od 01-01-2012 r do

31-12-2013r 31-12-2012r
Zysk netto za okres -2 265 2971
Sktadniki, ktore zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat, w 1 12 997 761
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 15 165 1953
Podatek odroczony od skutkow wycen aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -2 882 -371
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 881 -1 014
Podatek odroczony od zabezpieczenia przeptywow pienieznych -167 193
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i

strat, w tym : 0 0
Zyski / (straty) aktuarialne

Podatek odroczony od zyskow/(strat) aktuarialnych

Inne catkowite dochody netto 12 997 761
Catkowite dochody za okres, w tym : 10 732 3732
catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 732 3732
catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM it (b aA et
|. Kapital wlasny na poczatek okresu 152 471 148 739
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5817 5817
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia
b) zmniejszenie 0 0
1.1. Kapitatl zakladowy na koniec okresu 5 817 5817
2. Akcje wlasne ( wielkos¢ ujemna )na poczatek okresu -3 446 -3 446
2.1. Zmiany akcji wlasnych 0 0
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -3 446 -3 446
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 97 801 69 943
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2971 27 858
a) zwiekszenia (z tytutu) 2971 27 858
- z podziatu zysku 2971 27 858
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- umorzenie akcji
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 100 772 97 801
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1089 328
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 12 997 761
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 997 1582
- zabezpieczenie transakcji walutowych 881
- zabezpieczenie transakciji walutowych- korekta o podatek odroczony -167
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej 15 165 1953
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej- korekta o podatek
odroczony -2 882 -371
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 821
- zabezpieczenie transakcji walutowych 1014
- zabezpieczenie transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony -193
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej- korekta o podatek
odroczony
4.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 14 086 1089
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 48 239 48 239
5.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
5.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 48 239 48 239
6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2971 27 858
6.1. Zmiany zysku z lat ubiegtych -2 971 -27 858
a) zwiekszenia
a) zmniejszenia 2971 27 858
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 2971 27 858
6.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7. Wynik netto -2 265 2971
a) zysk netto 2971
b) strata netto 2 265
Il. Kapitatl wtasny na koniec okresu 163 203 152 471
lll Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 163 203 152 471
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 01-01-2013 r do

za okres od 01-01-2011r do

31-12-2013r 31-12-2011r
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -2 265 2971
Il. Korekty razem 24 205 8 377
1. Amortyzacja 6673 6 591
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 989 -3 846
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 282 674
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1340 -84
5. Zmiana stanu rezerw 302 1 306
6. Zmiana stanu zapaséw 3 751 -8 525
7. Zmiana stanu naleznosci -3 197 12 974
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16 216 -2 160
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -587 1447
10. Podatek dochodowy zaptacony
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat - podatek biezgcy
12. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 21 940 11 348
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 423 2015
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 83 474
2. Z aktywow finansowych, w tym: 340 1541
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 175
- sptata udzielonych pozyczek 1525
- odsetki 165 16
- inne wptywy z aktywow finansowych
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 10 590 4 205
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 228 3 849
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1 362 356
- nabycie aktywow finansowych 1067 185
- udzielona pozyczka 295 171
3. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -10 167 -2 190
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 4 996 3991
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 503
3. Emisja dtuznych papieroéw wartosciowych 4 493 3 991
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 16 578 14 054
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Sptaty kredytow i pozyczek 10 077 10 349
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3770
4. Odsetki 2284 3452
5. Nabycie akcji wtasnych
6. Platnosci zobowigzan z tyt. umow leasingowych 447 253
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -11 582 -10 063
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.1I1) 191 -905
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych: 191 -905
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 986 1891
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D): 1177 986
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Sprawozdanie finansowe za 2013 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt

Nota 1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 84 45
b) inne wartosci niematerialne 19 366 20 000
Wartosci niematerialne razem 19 450 20 045

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)

MEEES [EneE==, inne wartosci Wartosci
patenty, licencje i - . q a
podobne wartosci niematerialne niematerialne razem
Rok 2012
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2012r 427 4 431
b) zwiekszenia 20 20000 20020
Cc) zmniejszenia (o]
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2012r a44a47 20004 20451
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2012r 331 4 335
f) amortyzacja za okres 71 (o] 71
- amortyzacja 2012 r 71 71
- zmniejszenie z tyt. likwidacji w 2012 r o
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2012r 402 4 406
h) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2012r 45 20000 20045
Rok 2013
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2013r 447 20004 20451
b) zwiekszenia 87 2 89
Cc) zmniejszenia (0]
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2013r 534 20006 20540
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2013r 402 4 406
f) amortyzacja za okres 48 o 48
- amortyzacja 2013 r 48 48
- zmniejszenie z tyt. likwidacji w 2013 r (0]
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2013r 450 4 4549
h) odpis aktualizujgcy -636 -636
i) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2013r 84 19366 19450

30.10.2012 roku Spdtka nabyta od spdtki Yawal System Sp. z o.o0. SKA wartos¢ niematerialng - KNOW-HOW

Okres uzytkowania dla wartosci niematerialnej i prawnej (Know-How) jest nieokreslony, ze wzgledu na zatozenie wykorzystywania
w catym okresie istnienia spdotki. Aktywa te podlegajg testom na utrate wartosci na podstawie niezaleznych wycen. Osrodkiem
wypracowujgcym srodki pieniezne jest caty zaktad produkcyjny w Herbach.

Spodtka dokonata wyceny Know-How poprzez utworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 636 tys zt. .\Wartosc¢ bilansowa Know-
How na dziern 31.12.2013 roku wynosi 19 364 tys. zt wartosc¢ ta nie podlega amortyzacji

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) wiasne 19 450 20 045
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne razem 19 450 20 045

Nota 2.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) srodki trwate, w tym: 70618 76 112
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1134 1134
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 39414 40 466
- urzgdzenia techniczne i maszyny 26 949 30 219
- $rodki transportu 1450 1377
- inne $rodki trwate 1671 2 916
b) $rodki trwate w budowie 5271 813
Rzeczowe aktywa trwate, razem 75 889 76 925

Spotka w 2008 roku rozpoczeta budowe anodowni. W latach 2008- 2010 poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 574 tys. zt. W zwigzku ze zmiang planow i

kierunku rozwoju Spétka odstagpita od dokornczenia tej inwestycji.

W 2012 roku Spotka zakupita zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Luxpalst. Z poniesionych naktadéw w wysokosci 953 tys. zt nierozliczona zostata kwota 21

tys. zt

W 2013 roku Spotka objeta odpisem obie , opisane powyzej , nierozliczone inwestycje w fgcznej kwocie 595 tys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

a) wiasne 69 530 75108
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 1088 1004
Srodki trwate bilansowe razem 70 618 76 112
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w tys.

zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH

(wg grup rodzajowych)

grunty (w tym
prawo

budynki, lokale i

urzgdzenia

. A P X . srodki inne srodki Srodki trwate,
uzytkowania obiekty inzynierii| techniczne i T T ——
wieczystego ladowej i wodnej maszyny P
gruntu)
Rok 2012
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2012r 1198 45 976 41 493 5 168 o 584 100 419
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 206 1 602 269 2 280 4 357
- leasing 185 185
- zakup 206 1 602 84 2 280 4172
Cc) zmniejszenia (z tytutu) 58 49 20 701 828
- aport (6]
- aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
- zbycie 58 58
- likwidacja 49 20 701 770
d) wartos¢ brutto sSrodkow trwatych na 31.12.2012r 1 140 46 182 43 046 5417 11 163 103 948
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2012r 6 4 616 9 513 735 7 131 22 001
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 100 3 314 305 1116 5 835
- amortyzacja 1 100 3 363 325 1731 6 519
- zmniejszenie z tyt.aportu 0]
- zmniejszenie z tyt.przeniesienia do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy
- zmniejszenie z tyt. sprzedazy 0
- zmniejszenie z tyt. likwidacji -49 -20 -615 -684
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2012r 6 5716 12 827 1 040 8 247 27 836
h) wartos¢ netto srodkow trwatych na31.12.2012r 1134 40 466 30 219 1377 2916 76 112
w tym : $rodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu 594 410 1 004
Rok 2013
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2013r 1 140 46 182 43 046 5417 11 163 103 948
b) zwiekszenia (z tytutu) ) 52 228 568 337 1185
- leasing 544 544
- zakup 52 228 24 337 641
Cc) zmniejszenia (z tytutu) 0 0] 449 112 408 969
- aport 0]
- aktywa przeznaczone do sprzedazy 0]
- likwidacja 449 112 408 969
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na 31.12.2013r 1 140 46 234 42 825 5873 11 092 104 164
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2013r 6 5716 12 827 1 040 8 247 27 836
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1 104 3 049 383 1174 5710
- amortyzacja 1104 3 464 479 1578 6 625
- zmniejszenie z tyt.przeniesienia do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy
- zmniejszenie z tyt. sprzedazy -96 -290 -386
- zmniejszenie z tyt. likwidacji -415 114 -529
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2013r 6 6 820 15 876 1423 9421 33 546
h) wartos¢ netto srodkow trwatych na31.12.2013r 1134 390 414 26 949 1 450 1671 70 618
w tym : Srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu 403 687 1 090

Spotka skorzystata z przystugujacego jej , jako wierzycielowi , prawa do przejecia nieruchomosci za zaliczeniem przystugujacej jej wierzytelnosci od firmy
Luxplast w wysokosci odpowiadajgcej 2/3 warto$ci oszacowania . Cena przejecia wyniosta 1.257 tys zt . Nieruchomos$¢ to zwiekszyta na dzien 31.12.2013 roku

wartos¢ srodkow trwatych w budowie .

Naktady inwestycyjne

W 2013 roku spétka YAWAL S.A. poniosta naktady na aktywa trwate w kwocie 5 143 tys. zi.

Dotyczyty one :
1) modernizacji budynkéw w kwocie 52 tys. zt

2) zakupu maszyn i urzgdzen do produkcji w kwocie 228 tys. zt
3) zakupu $rodkéw transportowych w kwocie 568 tys. zt ( nabytych gtéwnie w ramach uméw leasingowych )

4) zakupu pozostatych narzedzi w kwocie 337 tys. zt
5) srodkow trwatych w budowie w kwocie 3 869 tys. zt
6) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 89 tys. zt

W 2012 roku spotka YAWAL S.A. poniosta nakfady na aktywa trwate w kwocie 34 323 tys. zt.

Dotyczyty one :

1) modernizacji budynkdéw i zakupu budowli w kwocie 45 tys. zt
2) zakupu maszyn i urzgdzen do produkcji w kwocie 1 591 tys. zt

3) zakupu $rodkow transportowych w kwocie 269 tys. zt

4) zakupu pozostatych narzedzi zw. m.in. z ttocznig ( matryce do ttoczenia profili ) w kwocie 2 252 tys. zt

5) srodkoéw trwatych w budowie w kwocie 205 tys. zt

6) zakupu oprogramowania komputerowego w kwocie 20 tys. zt

7) zakupu Know How w kwocie 20 000 tys. zt

8) dalszych kosztow zwigzanych ze spoétkg cypryjskg Yawal Fund LTD w kwocie 183 tys. zt.

9) nabycia akcji Paged S.A. w kwocie 9 756 tys. zt

10)kosztéw utworzenia spoétki : Solar Yawal
komplementariuszem w tej spotce )

spétka akcyjna spétka komandytowo-akcyjna w kwocie 2 tys. zt ( spétka YAWAL jest
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w tys. zt

Nota 3.

NIERUCHOMOSCI Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
-nieruchomosci w Herbach ( grunt i budynki produkcyjne ) 1224 625
Nieruchomoséi , razem 1224 625

NIERUCHOMOSCI

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

Stan na poczatek okresu 625 625
Zysk/ strata z korekty wartosci godziwej 599

Stan na koniec okresu 1224 625
Warto$¢ godziwa nieruchomosci 1224 625

Nieruchomosci inwestycyjne w Herbach zostaty na dzien 31.12.2013 roku wycenione do wartosci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawce o uznanych i
odpowiednich kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym doswiadczeniu w wycenie nieruchomosci inwestycyjnych o takiej lokalizacji i klasyfikacji , zgodnie z

MSSF 13.

Do wyceny zastosowano podejscie porownawcze, metodg korygowania ceny $redniej , zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz

zgodnie z trescig § 4.4 rozporzadzenia w sprawie wyceny nieruchomosci .

Nota 4.
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) w jednostkach zaleznych 134 701 129 294
- udziaty lub akcje w podmiotach podlegajgcych konsolidac;ji 105 675 105 675
- udziaty lub akcje w podmiotach nie podlegajgcych konsolidacji 29 026 23619
b) w pozostatych jednostkach 114 137
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 134 815 129 431
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) stan na poczatek okresu 129 431 118 064
- udziaty lub akcje w podmiotach podlegajgcych konsolidaciji 105 675 106 180
- udziaty lub akcje w podmiotach nie podlegajgcych konsolidacji 23619 11725
- pozyczka dtugoterminowa 137 159
b) zwigkszenia (z tytutu) 15 165 11 894
- nabycie akcji, udziatow 9 941
- wycena na dzien bilansowy 15 165 1953
- udzielenie pozyczki dlugoterminowej
C) zmniejszenia (z tytutu) 9781 527
- sprzedaz 9758 505
- wycena na dzien bilansowy
- sptata pozyczki 23 22
d) stan na koniec okresu 134 815 129 431
- udziaty lub akcje w podmiotach podlegajgcych konsolidaciji 105 675 105 675
- udziaty lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolidacji 29 026 23619
- pozyczka dtugoterminowa 114 137
OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
. Wysokosé |\ rt0s¢ LREE Wartosé Korekta Wartosé
Nazwa podmiotu kapitatu = kapitale . o .
aktywow nabycia wartosci bilansowa
wiasneqo zaktadowym
Final S.A. 45 300 78 422 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 244 206 398 636 11,09% 21 040 2342 23 382
Yawal Ukraina -11 409 4 808 100,00% 3 327 -3 327 0
Yawal CS 6 629 8713 100,00% 4 4
Yawal UA 100,00% 497 -497 0
K-SPV sp.z o0.0. 43 800 43 865 100,00% 43 109 43 109
Yawal Fund LTD brak danych 90,00% 235 235
Yawal Solar brak danych 2 2
Razem (stan na 31.12.2012) 130 776 -1 482 129 294
Final S.A. 48 452 89 738 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A brak danych 5,92% 11 284 17 507 28 791
Yawal Ukraina -12 550 3861 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 2812 4 224 100,00% 4 4
Yawal UA 100,00% 497 -497 0
K-SPV sp.z o.0. 43 787 43 858 100,00% 43 109 43 109
Yawal Fund LTD brak danych 90,00% 235 235
Razem (stan na 31.12.2013) 121 018 13 683 134 701
* - Spétka Yawal S.A. jest komplementariuszem w tej spdtce i nie posiada akcji tej spofki
Spotka zalezna Yawal Fund do dnia 31.12.2013 roku oraz dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie rozpoczeta dziatalnosci

Akcje spotki Paged S.A. zostaly wycenione w wartosci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzien 31.12.2013. Pozostate aktywa finansowe
dotyczg jednostek podporzgdkowanych, ktére ujmowane sg w cenie nabyciu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji/udziatow.

Spotka 30.09.2013 roku sprzedata ogét przystugujgcych jej praw i obowigzkéw z tytutu bycia komplementariuszem spotki komandytowo-akcyjnej
dziatajgcej pod firmg Solar Yawal Spétka akcyjna Spétka komandytowo-akcyjna za cene 1 tys. zt
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Spotka zawarta 31.10.2013 roku ze spotkg Paged S.A. z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy, na mocy
ktorej Paged nabyt od Spodtki 774.298 akcji zwyklych na okaziciela serii G o numerach 6.225.703 do 7.000.000
Paged, co stanowi 5,10% udziat w kapitale zaktadowym Paged, uprawniajgcych do 774.298 gtosow, co stanowi
5,10% gltosdw w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Paged, za tgczng cene rowng 9.756 tys. zi.
Jednoczesnie wraz zawarciem Umowy Sprzedazy Akcji Spotka oraz Paged zawarty umowe potrgcenia, na mocy
ktérej pod warunkiem uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejonowego w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
objetego Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spodtki w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spodtki, Paged oraz Spodétka dokonaty umownego
potrgcenia wierzytelnosci z tytulu zaptaty ceny przystugujgcej Spotlce wobec Paged na podstawie Umowy
Sprzedazy Akcji tj. potrgcity wierzytelnos¢ przystugujgcg Spotce wobec Paged w tgcznej wysokosci 9.756 tys. zt z
wierzytelnosciag z tytutu zwrotu wkitadow na pokrycie kapitatu zaktadowego w ramach Podwyzszenia Kapitatu

w tys. zt

Zaktadowego, ktéra przystuguje Paged wobec Spotki.

Nota 5.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 3 697 3 660
2. Zwiekszenia 761 337
- rezerwa na zobowigzania 6 13
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS

- odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw 25
- niewyptacone ptace, sktadki ZUS 45

- wycena kontraktow 298
- niezapfacone koszty 552

- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 121

-inne 37 1
- straty z lat ubiegtych

3. Zmniejszenia 362 300
- rezerwa na zobowigzania 27
- rozliczenie réznic kursowych za lat poprzednich

-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 4
- wycena kontraktow 275

- strata podatkowa 229
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 87

-inne 40
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem, w tym: 4 096 3697
odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 38 125
rezerwa na zobowigzania 338 332
niewyptacone pface, skladki ZUS 128 83
aktualizacja wartosci dlugoterminowych aktywoéw finansowych 834 834
wycena kontraktow 23 298
roznice kursowe

niezaptacone koszty 552

strata podatkowa 2018 2018
odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 121

inne 44 7
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -4 096 -3 697
Aktywa z tytutu podatku odroczoneg_jo wykazane w bilansie 0 0

Aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu nierozliczonej straty podatkowej zostaty ujete w oparciu o prognozowany dochdd podatkowy na lata 2014-

2016, ktéry umozliwi rozliczenie straty podatkowe;j.

Pozostate aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ujmuje do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywow z

tytutu odroczonego podatku dochodowego jest dokonywana na kazdy dzien sprawozdawczy).

Nota 6.

ZAPASY Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) materiaty 15210 15 567
b) produkty gotowe 4 583 7712
c) produkcja w toku 0 0
d) towary 1 266
Zapasy, razem 19 794 23 545

pozycji koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na 31.12.2013 r. wynoszg 199 tys zti zmniejszyty sie w stosunku do roku 2012 roku o 459 tys.zt. Zmiana
odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw spowodowana jest gtdéwnie zmiang zasad tworzenia odpisow (patrz pkt. n wprowadzenia) Wartosé
zapasow ujeta jako koszt w rachunku zyskow i strat wynosita w 2013 roku 126 741 tys. zt, aw 2012 roku - 136 519 tys. zt i jest prezentowana w
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Nota 7.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r

- z tytutu dostaw i ustug 50 460 45 554

- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 372 1226

- pozostate naleznosci 339 1765
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 51171 48 545

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 16 442 16 266
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 34729 32279

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

Stan na poczatek okresu 16 266 14 008
a) zwiekszenia (z tytutu) 1317 3173
- utworzenie odpisu na naleznosci 616 2164
- utworzenie odpisu na odsetki 701 1009
- pozostate 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1141 915
- rozwigzanie odpisu - naleznosci zaptacone 580 170
- wykorzystanie odpisow na naleznosci.odsetki 404 612
- rozwigzanie odpisu - odsetki zaptacone 157 133
- rozwigzanie odpisu - cesja wierzytelnosci 0 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 16 442 16 266

Nota 8.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

a) do 1 miesigca 10 052 4 088
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 000 13 284
c) naleznosci przeterminowane 27 408 28 182
.- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 50 460 45 554
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 381 16 205
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 34 079 29 349

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

a) do 1 miesigca 4 888 6 080
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 063 3939
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2410 1452
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1071 1505
e) powyzej 1 roku 16 976 15 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 27 408 28 182
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 16 381 16 205
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 11 027 11 977

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka obejmuje ubezpieczeniem w ramach umowy podpisanej z firmg Euler Hermes

Nota 9.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) w jednostkach powiazanych 175 166
- udzielone pozyczki 2678 2 525
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -2 503 -2 359
b) w pozostatych jednostkach 321 686
-certyfikaty inwestycyjne

- odpis aktualizujacy certyfikaty

- udzielone pozyczki 2 324,00 2 059,00
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -2 003,00 -1 373,00
- obligacje

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe- weksle

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1177 986
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1177 986
- inne $rodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1673 1838

Pozyczka udzielona spoéfce zaleznej Yawal Ukraina zostata objeta odpisem w wysokosci 2.503 tys. zt ( szczegoty opisane zostaty w nocie nr 48 )

W ramach rozliczenia wierzytelnosci przystugujgcej Spoétce od wierzyciela - firmy Luxplast Spotka przejeta nieruchomos$¢ opisang w nocie nr 2 .Rozliczenie
dotyczyto nabytej wczesniej wierzytelnosci zabepieczonej hipotekg nr 1 i zasgdzonego nakazem zaptaty zwrotu kosztoéw postepowania i czesci odsetek od
pozyczki . Spotka objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 663 tys. zt wartos¢ niesptaconej do 31.12.2013 roku, nieobjetej odpisem do tej pory , pozyczki

udzielonej firmie Luxplast.

20




YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2013 r. w tys. zt
Nota 10.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 322 277
- ubezpieczenia majgtkowe i inne 65 71
- energia elektryczna 0 7
- subskrypcje programéw komputerowych 41 38
- koszty roku nastepnego
- pozostate 216 161
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 322 277
Nota 11.
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rodzaj . Warto's? Sy Prawo do
Seria / . .. L . . . Liczba emisji wg Data :
o Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia . o . " dywidendy
emisja . . akciji wartosci rejestraciji
akcji praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
Seria A |imienne co do gtosu (5:1) 283 125 3171 1997-01-02| 1997-01-01
Seria B |imienne co do gtosu (5:1) 33 975 38| 1997-02-24| 1997-01-01
Seria C |na okaziciela 1577 900 1767| 1997-07-30| 1997-01-01
Seria D |imienne co do glosu (3:1) 1 155 000 1294] 1997-07-30] 1997-01-01
Seria E |na okaziciela 1012 500 1134] 1998-04-17| 1998-01-01
Seria F na okaziciela 1131 250 1267| 2008-01-10 2007-01-01
Liczba akcji razem 5193 750
Kapital zaktadowy, razem tys. Zt 5817
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,12 zt
AKCJE WLEASNE
Liczba w szt Wartos¢ wg ceny nabycia Wartosc¢ bilansowa Cel nabycia
215 000 3 446 3 446|cel zgodny z art. 362 par.1 Ksh
Nota 12.
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
1. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1088 1179
w tym:
- nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 1016 1113
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia 72 66
Rezerwy dltugoterminowe , razem 1088 1179
2. Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 587 507
w tym:
- nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 179 153
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 2
- zobowigzania z tytutu niewykorzytanych urlopéw 406 352
Rezerwy krétkoterminowe , razem 587 507

Spotka Yawal wyptaca pracownikom przechodzgacym na emeryture lub rente kwoty $wiadczen po okresie zatrudnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
Kodeksu Pracy. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslone;j liczby lat. W zwigzku z powyzszym Spoétka na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalne biuro aktuarialne ujmuje zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia na
poziomie wartosci biezgcych . Kwote tego zobowigzania oraz zmiany stanu w ciggu roku przedstawiono ponize;j :

Stan na 31.12.2013r Stan na 31.12.2012r
Nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia
Stan na poczatek okresu 1266 1 395
a) nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia, w tym : -71 -129
- koszty biezgcego zatrudnienia 153 125
- koszty odsetek 45 59
- Swiadczenia wyptacone -124 -393
- zyski/straty aktuarialne -145 80
Stan na koniec okresu 1195 1266
- czesc dilugoterminowa 1016 1113
- cze$c krétkoterminowa 179 153
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Stan na poczatek okresu 68 82
b) Swiadczenia po okresie zatrudnienia , w tym : 6 -14
- koszty biezacego zatrudnienia 7 8
- koszty odsetek 2 5
- $wiadczenia wyptacone -6
- zyski/straty aktuarialne 3 -27
Stan na koniec okresu 74 68
- czesc diugoterminowa 72 66
- czesc krétkoterminowa 2 2
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Do wyznaczania zobowigzanh wykorzystano metode prognozowanych $wiadczen narostych w stosunku do stazu pracy . Rezerwa dotyczy jedynie pracownikéw
zatrudnionychw Spoétce na dzien 31.12.2013 roku i nie uwzglednia pracownikow , ktérzy zostang w przysztosci zatrudnieni. Przyjeto dtugookresowg roczng stope
wzrostu wynagrodzen na poziomie 1,00 %. Przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 4,00 %, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych

dtugoterminowych papierow warto$ciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym

Z uwagi na to ,ze warto$¢ zyskoéw i strat aktuarialnych od swiadczen po okresie zatrudnienia nie jest materialnie istotna i ujecie ich w rachunku wynikéw nie

wptywa materialnie na znieksztatcenie sytuacji finansowej Spétki , odstgpiono od korekty .

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
Nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia
Stan na poczatek okresu 1266 1395
- utworzenie rezerwy 53 264
- rozwigzanie rezerwy
- wykorzystanie rezerwy 124 393
Stan na koniec okresu , w tym : 1195 1266
- dlugoterminowe 1016 1113
- krétkoterminowe 179 153
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Stan na poczatek okresu 68 82
- utworzenie rezerwy 12
- rozwigzanie rezerwy 14
- wykorzystanie rezerwy 6
Stan na koniec okresu , w tym : 74 68
- dlugoterminowe 72 66
- krotkoterminowe 2 2
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanaych urlopow
Stan na poczatek okresu 352 290
- utworzenie rezerwy 54 62
- rozwigzanie rezerwy
- wykorzystanie rezerwy
Stan na koniec okresu , w tym : 406 352
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 406 352
Nota 13.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 11984 10 317
2. Zwiekszenia 3933 1688
- odsetki 5
- wycena majgtku finansowego 2 881 371
- roznice w wartosci podatkowe;j i ksiegowej majatku trwatego 556 731
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 114
- dyskonto zobowigzan z tytutu zakupu Know-How 525
- pozostate 380 61
3. Zmniejszenia 217 21
- odsetki , dyskonto 21
- dyskonto zobowigzan z tytutu zakupu Know-How 217
- wycena majatku finansowego
- réznice kursowe z wyceny bilansowej pozycji wyrazonych w walutach obcych
- pozostate
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 15700 11984
odsetki naliczone 2 0
aport 8 036 8 036
wycena majatku finansowego 3 326 445
réznica miedzy wartoscig podatkows i bilansowag srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3470 2914
dyskonto zobowigzan z tytutu zakupu Know-How 308 525
wycena nieruchomosci inwestycyjnych 114
pozostate 444 64
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -4 096 -3 697
Rezerwa na podatek odroczony wykazana w bilansie 11 604 8 287
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Nota 14.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
- kredyty i pozyczki 36 499 45 812
- leasing 705 723
- z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 8 370 11 235
Zobowigzania diugoterminowe, razem 45 574 57770

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

a) powyzej 1 roku do 3 lat 26 590 26 669
b) powyzej 3 do 5 lat 14 592 19 975
c) powyzej 5 lat 4392 11 126
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 45 574 57 770

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa (firma) WG UToWy

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata do

jednostki

tys.zt |waluta w tys)

tys.zt aluta w tys|

Warunki

bprocentowani

Termin

sptaty

Zabezpieczenia

Kredyt Bank Warszawa 4100 EUR

2242 541

zmienna
stopa %

31.10.2015

hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.od ognia i in.zywiotdw , przewtaszczenie maszyn i
urzgdzen o warto$ci 12 214 000 zt wraz z cesja polisy
ubezp., weksel in blanco

Kredyt Bank Warszawa 13114 EUR

21534 5192

zmienna
stopa %

16.10.2018

uowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji ktég Spotka
zamierza zawrze¢z Europejskim Funduszem Rozwoju
Regionalego ,hipoteka zwykta w kwocie 8 500 tys.EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.od ognia i in.zywiotdw , sgdowy zastaw rejestrowy
maszyn i urzgdzen ozakupionych z kredytu wraz z cesja
polisy ubezp., weksel in blanco

Warszawa 4198 EUR

Bank Polskiej Spotd

12723 3 068

zmienna

stopa %

31.12.2020

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100% akgji Final ,
zastaw rejestrowy na 899 999 akcjach Paged S.A. wraz z
petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktérym znajduja sie akcje Paged S.A. z blokadg
tego rachunku

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

Okres Minimalne optaty leasingowe Wartos¢ biezgca minimalnych optat

Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
od 1 roku do 5 lat 748 776 705 723
powyzej 5 lat
RAZEM 748 776 705 723
minus przyszte obcigzenia finansowe -43 -53
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 705 723 705 723

Nota 15.

POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
Pozostate rezerwy 107 64
Rezerwy krotkoterminowe 107 64

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)

Stan na 31.12.2013 r

Stan na 31.12.2012r

a) stan na poczatek okresu 64 128
b) zwiekszenia 107 64
- utworzenie rezerwy 107 64
C) zmniejszenia 64 128
- wykorzystanie rezerwy 64 128
d) stan na koniec okresu 107 64
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Nota 16.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r

- z tytutu dostaw i ustug, 27 448 15 767
- zaliczki otrzymane na dostawy

-  tytutu dywidend

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3452 966
- z tytutu wynagrodzen 655 845
- inne zobowigzania 3 893 3 305
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 35448 20 883

Spotka jest strong uméw przenoszacych prawa i zobowigzania do posiadanych aktywoéw i zobowigzan finansowych w postaci umow
factoringowych.Otrzymane w ramach tych uméw zaliczki od faktorow sg ujmowane w pozycji - inne zobowigzania

Na dzien 31.12.2013 roku Spotka posiada trzy aktywne umowy faktoringowe :
1) z Coface Poland Factoring sp. z o0.0. - limit 7 000 tys. zt

na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ nominalna oddanych do factoringu naleznosci wynosi 2 685 tys zt

a wartos¢ wptaconej przez faktora zaliczki - 2 087 tys. zt
2) z Bankiem Millennium- limit 6 000 tys. z}

na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ nominalna oddanych do factoringu naleznosci wynosi 1 460 tys z}

a wartos¢ wptaconej przez faktora zaliczki - 1 292 tys. zt
3) z Bankiem Pekao- limit 5 500tys. Zt

na dzien 31.12.2013 roku wartos¢ nominalna oddanych do factoringu naleznosci wynosi 532 tys zt

a wartos¢ wptaconej przez faktora zaliczki - 365 tys. zt

Nota 17.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r

- z tytutu forwardu 118 998
- Z tytutu leasingu 397 299
- zobowigzania wekslowe 11 139 4 011
- zobowigzania z tytutu emisji akcji serii G 20 000
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 11 654 25 308

Gléwng pozycje zobowigzan wekslowych Spotki stanowi zobowigzanie wekslowe na rzecz Yawal System sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna .Warto$é

weksli na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 10.897 tys. zt.
Weksel ten zostat wystawiony w ramach rozliczenia , o ktérym mowa ponizej

W dniu 17.09.2013 roku Sad Apelacyjny w Katowicach stwierdzit niewaznosé uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 21.06.2012 roku :

- uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

- uchwaty nr 19 w sprawie podwyZzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spotki.

W zwigzku z tym w dniu 31.10.2013 roku Yawal S.A. dokonat zwrotu wktadéw o fgcznej wartosci 20 00 tys. zt. wniesionych na optacenie akcji w podwyzszonym

kapitale zakladowym Yawal S.A. ( poréwnaj opis w nocie nr 4 )

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki
wg umowy

Kwota kredytu /

. . Warunki
pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) Siedziba

jednostki |)procentowani

tys.zt |waluta w tys| tys.zt aluta w tys|

Termin

splaty

Zabezpieczenia

zmienna

Kredyt Bank Warszawa 4 100 EUR 2 321,00 560|stopa %

31.10.2015

hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z polsiy
ubezp.od ognia i in.zywiotdw , przewtaszczenie maszyn i
urzadzen o wartosci 12 214 000 zt wraz z cesja polisy
ubezp., weksel in blanco

Kredyt Bank Warszawa 6 000,00 4 216,00 zmienna stopd

31.12.2014

zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw i wyrobow
gotowych spoétki o wartosci 12 918 tys. zt, cesja praw z
polisy ubezp., weksel wiasny in blanco

zmienna

Kredyt Bank Warszawa 13 114 EUR 5 382,00 1298|stopa %

16.10.2018

uowa cesji wierzytelnosci z umowy dotacji ktég Spotka
zamierza zawrzec¢z Europejskim Funduszem Rozwoju
Regionalego ,hipoteka zwykta w kwocie 8 500 tys.EUR
na nieruchomosci w Herbach wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.od ognia i in.zywiotéw , sgdowy zastaw rejestrowy
maszyn i urzagdzen ozakupionych z kredytu wraz z cesja
polisy ubezp., weksel in blanco

zmienna

Bank Polskiej SpotdzWarszawa 4 198 EUR 2 083,00 502|stopa %

31.12.2020

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100% akgji Final
, zastaw rejestrowy na 899 999 akcjach Paged S.A. wraz
z petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Handlowego
S.A.,na ktérym znajdujg sie akcje Paged S.A. z blokadg
tego rachunku
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

w tys. zt

Okres Minimalne opfaty leasingowe Wartos$¢ biezgca minimalnych optat

Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
nie dtuzej niz 1 rok 454 347 397 299
RAZEM 454 347 397 299
minus przyszte obcigzenia finansowe -57 -48 0 0
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 397 299 397 299

Wszystkie umowy leasingu Spoétka realizuje prawidtowo, zgodnie z zaciggnietymi zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie.

Na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ netto srodkow trwatych uzytkowanych w ramach leasingu finansowego wynosi 1.088 tys. zt.

Nota 18.

Przychody przysztych okreséw Stan na 31.12.2013 r Stan na 31.12.2012r
a) dotacja 4629 5171
Przychody przysztych okresow, razem 4629 5171

Spotka otrzymata dotacje na podstawie podpisanej w dniu 12.03.2009 roku umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie
(PARP) . Dofinansowanie udzielone przez PARP, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym, zostato przeznaczone na wdrozenie innowacyjnych technologii, ktére pozwolg na zwiekszenie konkurencyjnosci Yawal S.A. na rynku
krajowym i zagranicznym. Inwestycje realizowane w oparciu o dotacje PARP dotyczyly zbudowanego przez Spétke kompleksu produkcyjno — magazynowego,

ktory zwiera m.in. budynek lakiernii nowa linie do malowania proszkowego

Nota 19.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Nota 19A.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) sprzedaz produktéw 62 947 83030
b) sprzedaz ustug 7179 3013
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, razem 70 126 86 043

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA)

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) kraj 55 662 68 343
b) eksport 14 464 17 700
Przychody netto ze sprzedazy produktow i usiug_] , razem 70 126 86 043
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow w tym:
2013 2012
Wartosc¢ udziat Wartosc¢ udziat
Kraj 55 662 79,37% 68 343 79,43%
Eksport, w tym: 14 464 20,63% 17 700 20,57 %
- Rosja 1271 1,81% 1315 1,53%
- Republika Czeska 9 667 13,79% 13 343 15,51%
- Ukraina 414 0,59% 631 0,73%
- Litwa 1677 2,39% 1 003 1,17 %
- Pozostate 1435 2,05% 1408 1,64 %
RAZEM 70 126 100,00% 86 043 100,00%
Nota 19B.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) sprzedaz materiatow 80471 75 220
b) sprzedaz towaréw 265 80
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 80 736 75 300

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) kraj 74 333 72 384

b) eksport 6 403 2916

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 80 736 75300
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow w tym:

2013 2012
Wartosé udziat Wartos¢é udziat

Kraj 74 333 92,07 % 72 384 96,13%

Eksport, w tym: 6 403 7,93% 2916 3,87%

- Rosja 663 0,82% 394 0,52%

- Republika Czeska 3 587 4,44% 1767 2,35%

- Ukraina 319 0,40% 231 0,31%

- Litwa 706 0,87% 283 0,38%

- Pozostate 1128 1,40% 241 0,32%

RAZEM 80 736 100,00% 75 300 100,00%
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Sprawozdanie finansowe za 2013 rok wykazuje, iz Spdtka Yawal osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 150.862 tys. zt w stosunku do 161.343 tys. zt
w 2012 roku. Spadek ten zwigzany jest z pogorszeniem sytuacji w branzy budowlanej, bedacej gtéwnym odbiorcg Spotki. W roku 2013 w stosunku do 2012
nastapita zmiana struktury sprzedazy . Sprzedaz wyrobéw gotowych zmniejszyta sie z 86.043 tys.zt w 2012 roku do 70.126 tys. zt w roku 2013, przy
jednoczesnym wzro$cie sprzedazy towardw i materiatéw z poziomu 75.300 tys. zt w 2012 roku do 80.736 tys. zt w 2013 roku. Zmiana to spowodowana jest
gtéwnie podpisang w ramach reorganizacji produkcji wyrobéw wyciskanych w obrebie Grupy Kapitatowej , umowg dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa: ,Wydziat Ttoczni”.W wyniku powyzszej zmiany, Spotka w roku 2013 nie sprzedawata wyrobow wyciskanych w ramach segmentu ttoczni, tylko
dokonywata ich zakupu od jednostki powigzanej, a nastepnie wykorzystywata w dalszym procesie produkcji bgdz sprzedawata jako towar handlowy .

Nota 20.

za okres od 01-01-2013r | za okres od 01-01-2012r
Lo LA e do 31-12-2013r do 31-12-2012r
a) amortyzacja 6 673 6 591
b) zuzycie materiatow i energii 41 140 54 063
c) ustugi obce 10 060 11 331
d) podatki i optaty 952 1022
e) wynagrodzenia 9 858 12 203
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2037 2743
g) pozostate koszty rodzajowe 3075 1245
Koszty wedtug rodzaju, razem 73795 89 198
Zmiana stanu zapasow, produktdéw i rozliczen migdzyokresowych 2 377 -2 334
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -18 563 -16 504
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -4 722 -4 791
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 52 887 65 569

Spadek kosztdw zuzycia materiatdw oraz energii, ustug obcych , wynagrodzen, narzutéw na wynagrodzenia i pozostatych kosztéw o kwote 15.415 tys. zt
spowodowany jest w duzej mierze zawarciem ze spotkg zalezng FINAL, w ramach reorganizacji produkcji wyrobéw wyciskanych w obrebie Grupy Kapitatowe; ,

umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa: ,Wydziat Ttoczni”.

W wyniku dzierzawy majgtku produkcyjnego zwigzanego z dziatalno$cig obejmujaca ttoczenie profili aluminiowych spétka Yawal osiggneta pozytywne efekty

ekonomiczne.

Nastgpito znaczgce zwiekszenie wydajnosci prasy w Herbach, gtoéwnie dzieki poprawie zarzgdzania produkcjg i wykorzystaniu know-how firmy Final S.A. , ktorej

podstawowg dziatalnoscig jest ttoczenie.

Waznym elementem uzyskanych korzysci ekonomicznych byto réwniez bardziej optymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dzieki poprawionemu

planowaniu produkcji uwzgledniajacego wszystkie posiadane przez grupe ttocznie.

Nota 21.

za okres od 01-01-2013r | za okres od 01-01-2012r
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE do 31-12-2013r do 31-12-2012r
a) rozwigzanie odpiséw na naleznosci 581 171
b) sptata naleznosci wczesniej spisanych jako niesciagalne
c¢) odpis na nieruchomosci inwestycyjne 599
d) zaptacone koszty sgdowe 71
e) przyjecie sprzedaz ztomu 730 371
f) ulga za zte diugi 26 206
g) pozostate 54 259
Inne przychody operacyjne, razem 2 061 1007

Nota 22.

INNE KOSZTY OPERACYJNE

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) utworzenie rezerw na urlopy 55 62
b) zZlomowanie materiatéw 584 169
c) ztomowanie wyrobéw 667 733
d) koszty cesji wierzytelnosci

g) pozostate 433 28
Inne koszty operacyjne, razem 1756 1707

Nota 23.

Dywidendy i udziaty w zyskach

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) dywidendy

4 241

0

Dywidendy i udziaty w zyskach, razem

4241

0

Spotka Yawal S.A. otrzymata w 2013 roku dywidende od spétki zaleznej Yawal CS s.r.o. w wysokosci 1.000 tys. EUR .
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Nota 24.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK za °';':Z:’j 2(’_12:113f°13' za °';r:§:’_°1' 2_123112?‘"2'
a) odsetki z rachunkéw bankowych 0 0
b) odsetki od naleznosci 732 1093
c) odpis na odsetki od naleznosci -702 -1 009
d) odsetki od udzielonych pozyczek 671 79
e) odpis na odsetki od udzielonych pozyczek -144 -68
f) dyskonto wekslowe 7 7
g) odsetki od obligacji

h) odsetki pozostate

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 564 102

Nota 25.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) roznice kursowe 3 766
b) rozwigznie odpiséw z tytutu zaptaconych odsetek 189 133
c) cesja wierzytelnosci 90

d) dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 2765
e pozostate 378
Inne przychody finansowe, razem 279 7042

Nota 26.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) odsetki od kredytow 1647 2870
b) odsetki od zobowigzan 156 141
c¢) odsetki od leasingu 79 60
d) dyskonto wekslowe 303

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2185 3071

Nota 27.

STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) koszt zbytej inwestycji 17 888 505
b) przychod ze zbycia inwestycji -17 887 -300
Strata ze zbycia inwestycji 1 205

Transakcje opisane w nocie nr 4

W ciggu 2013 roku akcje Paged byly wyceniane do wartosci godziwej - kwota 8.130 zostata rozliczona w momencie sprzedazy akcji , zgodnie z

opisem w nocie nr 4

Nota 28.

AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) aktualizacja wartosci udzielonej pozyczki

663

Strata ze zbycia inwestycji

663

Transakcje opisane w nocie nr 9

Nota 29.

INNE KOSZTY FINANSOWE

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

a) roznice kursowe 1381
b) prowizje od kredytow 84 149
c¢) dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 1141
d) pozostate 351 404
Inne koszty finansowe, razem 2957 553

Spotka w 2013 roku osiggneta strate z dziatalnosci finansowej w wysokosci 722 tys. zt wobec 3.315 tys. zt zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Strata w biezgcym okresie jest gtdwnie efektem wyceny bilansowej kredytéw i aktualizacji wartosci inwestyciji.
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Nota 30.

za okres od 01-01-2013r | za okres od 01-01-2012r
PODATEK DOCHODOWY do 31-12-2013r do 31-12-2012r
1. Zysk brutto -1 997 4422
2. Rdéznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 1393 2613
a. przychody nie stanowigce przychodu podatkowego -2 372 -4 395
b. przychody stanowigce wytgcznie przychod podatkowy 210
c. koszty nie uznawane za koszty podatkowe 9793 5704
d. koszty zarachowane w latach ubiegtych stanowigce koszt uzyskania przychodu -1108 -621
e. inne zmiany podstawy opodatkowania -4 920 -3 511
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -604 1809
4. Strata z lat ubiegtych -1 809
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
8. Podatek odroczony 268 1451
9.Podatek dochodowy razem 268 1451

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STOPY PODATKOWEJ

za okres od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

za okres od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony 268 1451
Podatek dochodowy, razem 268 1451
Zysk przed opodatkowaniem -1 997 4 422
Podatek zgodnie ze stawkg obowigzujgcg w polsce w danym roku podatkowym (19 %) -379 840
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu -41 62
Koszty nie stanowigce kosztéw uzysakania przychodow 573 549
Inne pozycje wptywajgce na wysokosc¢ obcigzenia
Nieaktywowane straty podatkowe 115
Obcigzenia podatkowe, razem 268 1451
Kalkulacja efektywnej stopy podatkowe
Zysk/strata brutto -1997 4422
Podatek dochodowy 268 1451
Efektywna stopa podatkowa -13,42% 32,81%
Nota 31.
Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Dtugoterminowe 2013-12-31 2012-12-31
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28 791 13 626
- o . . . 28 791 13 626
a) wyznaczone w wartosci godziwej a wycena ujeta w kapitale z przeszacowania
b) przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udziaty w jednostkach zaleznych 105 910 105 912
Udziaty w pozostatych jednostkach 9 756
Pozyczki i naleznosci 114 137
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 37 204 46 535
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu 36 499 45 812
c) zobowigzania z tytutu leasingu 705 723
Zobowigzania z tytutu nabycia i ustug i pozostate zobowigzania 8 370 11 235
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu
Krotkoterminowe 2013-12-31 2012-12-31
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu - -
Udziaty w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu nabycia i ustug i pozostate naleznosci 34 357 31 053
Srodki pieniezne 1177 986
Pozyczki 496 852
Zobowigzania z tytutu nabycia i ustug i pozostate zobowigzania 31 341 19 072
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14 399 13 642
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu 14 002 13 343
c) zobowigzania z tytutu leasingu 397 299
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej a wycena ujeta w kapitale z
przeszacowania
a) forward 118 998
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych- weksel wiasny 11 139 4 011
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji akcji - 20 000
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opisane w nocie nr 7

opisana w nocie nr 14

Struktura zobowigzan wg terminéw wymagalnosci

Struktura naleznosci z tytulu dostaw i ustug wg terminéw wymagalnosci i odpisy na naleznosci

Nota 32.
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Segment Segment
. . . Pozostata ‘-
Segmenty branzoweYAWAL w 2013 roku systemow wyrobow . . Wartos¢
L g dziatalnos¢
aluminiowych wyciskanych
Sprzedaz na zewnatrz 83 327 67 535
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 83 327 0 67 535 150 862
Wynik 1 360 -524 836
Wynik segmentu -751 -524 -1 275
Zysk operacyjny -751 0 -524 -1 275
0
Przychody finansowe 5084 0 5084
Koszty finansowe 4 650 1156 5 806
Zysk przed opodatkowaniem -317 0 -1 680 -1 997
Podatek dochodowy 268 268
Zysk netto -585 0 -1 680 -2 265
Segment Segment
. . - Pozostata ‘s
Segmenty branzoweYAWAL w 2012 roku systemow wyrobow - ‘. Wartos¢
. g dziatalnos¢
aluminiowych wyciskanych
Sprzedaz na zewnatrz 82 298 18 576 60 469 161 343
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody ogétem 82 298 18 576 60 469 161 343
Wynik 0
Wynik segmentu 3034 -2 388 461 1107
Zysk operacyjny 3034 -2 388 461 1107
0
Przychody finansowe 7 144 7 144
Koszty finansowe 1960 1 869 0 3 829
Zysk przed opodatkowaniem 8 218 -4 257 461 4 422
Podatek dochodowy 1451 1451
Zysk netto 6 767 -4 257 461 2971
Przyczyny zmian w wysokosci przychodow i kosztéw pomiedzy segmentami w 2013 roku zostaty opisane w nocie nr 19

Nota 33.

Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spodtka nalezg naleznosci
handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze finansowym.
Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych spdtki Yawal obejmujg
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzagdzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.

Ryzyku walutowe

Ryzyko walutowe na ktére narazona

poniesienia strat finansowych na skutek zmian kurséw walutowych.
Czynnikiem ryzyka , ktory mogt by negatywnie wptynac na wynik Spdiki jest ostabianie sie

ztotego wobec euro.

jest Spotka mozna okresli¢c jako mozliwosce

Aby zneutralizowac¢ wptyw tego czynnika, wiekszos¢ zakupow dokonywana jest w euro,

takze kredyty , a ponadto wprowadzony zostat do cennika ( ktory takze jest w euro )

zapis, ze na rynku polskim przeliczenie ceny odbywa sie wedltug sredniego kursu euro.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

walucie (w tys.): Wartosc¢ po
EUR | usD przeliczeniu
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 42 174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 960 12 4 017
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 7 979
Zobowigzania finansowe (-): -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (11 165) (46 303)
Leasing finansowy (115) 477)
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe (2 515) (10 430)
Ekspozycja na ryzyko walutowe RAZEM (12 562) 19 (52 040)
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
Wahania Wptyw na wynik finansowy brutto:
kursu EUR | USD | razem
Stan na 31.12.2013
W zrost kursu walutowego 5% (2 605) 3 (2 602)
Spadek kursu walutowego -5% 2 605 3) 2 602
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Narazenie spotki Yawal na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan

finansowych — zobowigzan z tytutu kredytow i leasingdw .

Nota .

nominalna
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+):
PozyczkKi 9 174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1177
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 14 ;17 (50 501)
Leasing finansowy 14 ;17 (1 102)
Pochodne instrumenty finansowe 17 (118)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (50 370)
Stan na 31.12.2012
Aktywa finansowe (+):
PozyczkKi 9 166
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 7 ;8
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 o986
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 14 ;17 (59 155)
Leasing finansowy 14 ;17 (1 022)
Pochodne instrumenty finansowe 17 (998)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 ;16 ;
zobowigzania finansowe 17
Ekspozycja na ryzyko stép % razem (60 023)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wartosc¢

Wahania

Wptyw na wynik

stopy finansowy brutto
31.12.2013 31'13'201
Wzrost stopy procentowej 1% (504) (600)
Spadek stopy procentowej -1%b 504 600

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest spdtka Yawal moze wynika¢ z wiarygodnos$ci kredytowej klientow. Stad tez w

spoétce Yawal zawiera sie transakcje z firmami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktorzy pragng korzystac z

kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i/lub w poczgtkowym okresie wspotpracy . Warunki

ptatnosci to przedptata lub gotoéwka. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spétki na

ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota 31.12.2013 31'1;201

Pozyczki 4 ;9 610 989

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 7 ;8 34 729 32 279

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1177 986

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarngcji i

poreczen 12 000

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 48 516 34 254
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzezwartos¢ bilansowg aktywow finansowych
innych nizinstrumenty kapitatowe.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez ze z-obowigzaniami warunkowymi z tytutu gwarancji i poreczen.
W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Spodtka ubezpiecza naleznosci w firmie Euler Hermes
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

w tys. zt

Spétka Yawal jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow

pienieznych na realizowanych przez spotke kontraktach. Spotka dgzy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywow

pienieznych , co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci spoétki eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna

wartos¢ linii kredytowych, do ktorych spotka ma dostep skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom

zwigzanym z opoznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci spotki.

Zobowigza .
. Zobowigza
Nota Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: nia razem nia warto$¢
dysblfo Znta bilansowa
do 12 m-cy| 1do 3 lat | 3do’5 lat p°wlﬁe‘ >
Stanna 31.12.2013
Kredyty inwestycyjne 1417 9786 | 17556 | 14551 4392 46 285 46 285
Kredyty w rachunku biezacym 1417 4216 4216 4216
Pozyczi - -
Diuzne papiery warto$ ciowe 17 11469 11469 11139
Leasing finansowy 17 397 664 41 1102 1102
Pochodne instrumenty finansowe 17 118 118 118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14:16; A
zobowigzania finansowe 17 31341 9994 41335 39711
Ekspozycja na ryzyko ptynno$ci razem 57327 | 28214 | 14592 4392 | 104525 102571
Stan na 31.12.2012
Kredyty inwestycyjne 1417 9652 19385| 15301 | 11126 55 464 55 464
Kredyty w rachunku biezacym 1417 3691 3691 3691
Pozyczki - -
Diuzne papiery wartos ciowe 17 4390 4390 4011
Leasing finansowy 17 299 723 1022 1022
Pochodne instrumenty finansowe 17 998 998 998
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14;16;
zobowigzania finansowe 17 19072 9000 5000 33072 30 307
Ekspozycja na ryzyko ptynno$ci razem 38102 | 29108 | 20301| 11126 98 637 95493

Nota 31.
ZARZADZANIE KAPITALEM

niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2013 31.12.2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 50501 59 155
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 818 32118
Zobowigzania finansowe 12 359 26 031
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1177 986
Zadluzenie netto 105 501 116 318
Kapitat wtasny 163 203 152 471
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 163 203 152 471
Kapitat i zadluzenie netto 268 704 268 789
Wskaznik dzwigni 39,26 39,6

Na dzien 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku wskaznik dzwigni znalaz sie w przedziale 30%-40%.

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby
dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powigekszonych o
zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedzale 30% - 40%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe , pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
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Nota 35.

Dziatalnos¢ zaniechana

W Spoditce Yawal S.A. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana w danym okresie

Nota 36.

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

w tys. zt

Spotka Yawal S.A. generuje wiekszos¢ swoich przychoddw ze sprzedazy architektonicznych
systemow profili aluminiowych oraz ustug malowania proszkowego. Dziatalnos¢ ta cechuje sie
sezonowoscig, w ktorej Il potrocze jest tradycyjnie znacznie lepsze niz | potrocze. Zwigzane to jest z

koniunkturg w budownictwie.
Nota 37.
Zmiana wartosci szacunkowych

Nastgpita zmiana ustalania wartosci

szacunkowych w stosunku do poprzednich

odniesieniu do zapasow (patrz pkt. n wprowadzenia).

Nota 38.

Informacje o odpisach aktualizujgcych 2z tytulu utraty wartosci

lat obrotowych w

aktywow finansowych,

rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwroéceniu

takich odpisow

Stan na Stan na Zmiana
i dot.
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012 2013

Odpisy aktualizujgce wartos¢  srodkow 595 _ 595
trwatych
O_dplsy _ aktualizujgce wartos¢  wartosci 636 _ 636
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 198 657 (459)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 16 442 16 266 176
Od_plsy aktualizujgce wartos¢ udzielonych 4506 3 732 274
pozyczek
Odpisy aktualizujgce udziaty 3824 3 824 -

Szczegotowe informacje na temat gtdbwnych zdarzen i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia strat
(odwroécenia) z tytutu utraty wartosci zostaty zawarte odpowiednio w notach:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych - nota nr 1

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - nota nr 2

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - nota nr 6

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - nota nr 7

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek - nota nr 9

Nota 39.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W roku 2013 zostata utworzona rezerwa na premie dla pracownikdw w wysokosci 62 tys. zt , rezerwa
na badanie , sporzgdzenie bilansu w kwocie 45 tys. zt oraz wykorzystano pozostate rezerwy na kwote
64 tys. zt . Rezerwe na swiadczenia pracownicze wykorzystano w wysokosci 130 tys. zt i utworzono w

wysokosci 120 tys. zt

Nota 40.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytultu odroczonego podatku dochodowego

Szczegodtowe informacje znajdujg sie w nocie 5 oraz 13 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Nota 41.
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 17.09.2013 roku Sad Apelacyjny w Katowicach stwierdzit niewaznos¢ uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 21 czerwca 2012 r. :

- uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
- uchwaty nr 19 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii G
z wylaczeniem dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spodiki.

W zwigzku z tym w dniu 31.10.2013 roku Yawal S.A. dokonat zwrotu wktaddéw o tgcznej wartosci
20.000 tys. zt. wniesionych na optacenie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Yawal S.A.

Nota 42.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
Nie dotyczy

Nota 43.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéore
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

Nie dotyczy
Nota 44.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Spotka jest strong umow kredytowych z bankami finansujgacymi jej dziatalnos¢é. W umowach tych
zawarte sg, inne niz biezgca obstuga zadluzenia, obowigzki kredytobiorcy wobec banku. Spodtka na
biezgco obstuguje zobowigzania wynikajgagce z umow kredytowych w zakresie obstugi kapitatu oraz
odsetek. Dotychczasowa wspotpraca Spotki z bankami w zakresie dodatkowych obowigzkéw nie
skutkowata negatywnymi konsekwencjami.

Nota 45.

Informacje dotyczaca klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu Ilub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.
Nota 46.
Dodatkowe wyjasnienia dotyczagce zmian w bilansie i rachunku zyskow i strat

Przedstawione sprawozdanie finansowe za 2013 rok wykazuje nastepujgce istotne zmiany w
pozycjach bilansu w stosunku do danych zamieszczonych w rocznym sprawozdaniu finansowym za
2012 rok :
. wzrost wartosci inwestycji dlugoterminowych o 5.384 tys. zt spowodowany gtédbwnie wzrostem
kursu gietdowego akcji Paged S.A.
. spadek wartosci zapasow o 3.751 tys. zt spowodowany jest sprzedazg profili aluminiowych z
zapasow na koniec 2012 r.
e wzrost naleznosci krotkoterminowych o kwote 2.450 tys. zt spowodowany jest sezonowoscig
sprzedazy
e spadek pozostatych zobowigzan ditugoterminowych o kwote 2.883 tys. spowodowany gtédwnie
sptatg zobowigzania z tytutu zakupu srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
e wzrost zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw materiatdéw i ustug i pozostatych
zobowigzan o kwote 14.565 tys. zt spowodowany gtéwnie przeniesieniem Wydziatu Ttoczni do
Final S.A. (reorganizacji majgtku w ramach Grupy Kapitatowej Yawal) i dokonywaniem
zakupow wyrobow ttoczonych od Final SA.

Spotka w 2013 roku osiggneta strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1.275 tys. zt, wobec 1.107
tys. zt zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Strata spowodowana jest gtdwnie
pogorszeniem sytuacji w branzy budowlanej , bedgcej gtdbwnym odbiorcg produktow spdtki i spadkiem
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
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Nota 47.

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), =z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Informacje o poreczeniach i zabezpieczeniach na majagtku Spdtki zostaly opisane szczegdétowo w
notach nr 14 , 17 i 44

Nota 48.

Informacje o transakcjach emitenta =z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan .

W 2013 roku w ramach dziatalnosci spotki YAWAL S.A. nie mialy miejsca transakcje, poza
transakcjami majgacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na zasadach rynkowych.

Na dzien 31.12.2013 roku tgczne saldo pozyczek udzielonych przez YAWAL S.A. innym spoétkom
powigzanym wynosito 2.678 tys. zt, w tym :

o spotce YAWAL UKRAINA — kwota 1.736 tys. zt plus odsetki 942 tys. zt. Kwota pozyczki i
odsetek objeta jest odpisem w wysokosci 2. 503 tys. zt. Wartos¢ nominalna pozyczki oraz
odsetek w walucie wynikajgcej z umowy wynosita na dzien 31.12.2013 roku 898 tys. USD i 42
tys. EUR, a oprocentowanie wynosito dla pozyczek udzielonych w USD LIBOR USD 1R + 3%,
dla pozyczki udzielonej w 2012 roku (40 tys. EUR ) — EURIBOR 1M + 3,5%.

Wysokosé wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw na
31.12.2013 r . (tys. zi):

Nazwa Naleznosci Zobowiagzania Zakupy sprzedaz
jednostki
YAWAL
CZECHY 1 268 4 215 5 256
YAWAL -
UKRAINA 1966 733
FINAL 5115 8 414 36 881 56 044
K-SPV 22 30 1 12 1
YAWAL SYSTEM
SP. Z O.0. 1 2 067 2 160 1
YAWAL SYSTEM
SP.Z O.0.SKA 351 10 506** 2764 329
PAGED S.A.
28 9 24 68

*naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w wartosci pomniejszonej o odpis w wysokosci
8.993 tys. zi.

**zobowigzanie z tytutu nabycia Know-How od Yawal System sp. z o.0. spdétka komandytowo-
akcyjna pokazywana jest w kwocie pomniejszonej o dyskonto — 1.624 tys zi.

Spodtka posiada zobowigzanie wekslowe na rzecz Yawal System sp. z 0.0. spdétka komandytowo-
akcyjna .Wartos¢ weksli na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 10.897 tys. zt ( wartos¢ nominalna
weksli — 11.227 tys. z t)

W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 r. aneksu do
umowy kredytowej nr MO05935 przedituzajgcej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014. W dniu 13
sierpnia 2013 r. Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w rachunku
biezgcym nr MO05935 z dnia 18 maja 2012 r. na kwote 12.000 tys. zt udzielonego przez BZ WBK
S.A.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych
przez Spotke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i
sg dokonywane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Wysokos¢ wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkow na
31.12.2012 roku (tys. zi):

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Zakupy sprzedaz
YAWAL
CZECHY 1584 5 168 8 260
YAWAL R
UKRAINA 1259 862
minAL 4185 485 2 839 63 666
K-SPV 22 o o 2 020 e
YAWAL SYSTEM
SP.Z O.0.SKA 55 15 229 20 648 45
PAGED S.A. 15 5 . —
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Nota 49.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Informacje na temat zmian
organizacyjno-kapitalowych w okresie od 01.01.2013 roku do dnia publikacji jednostkowego
sprawozdania finansowego.

W dniu 24.01.2014 roku Poway Holdings Limited ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Yawal .

Zarzad YAWAL S.A. z siedzibg w Herbach ("Spdtka"), dziatajgc w trybie art. 70 pkt 1) ustawy z dnia
29.07.2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych ("Ustawa"), informuje, Zze w dniu 14.03.
2014 roku otrzymat od POWAY HOLDINGS LIMITED Afentfikas 4, AFENTRIKA COURT, OFFICE 2,
6018 Larnaca, Cypr, zawiadomienie na podstawienie przepisu art. 77 ust. 7 w zw. z art. 69 Ustawy, w
ktorym POWAY HOLDINGS LIMITED poinformowat, ze w wyniku zakonczonego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Yawal S.A., ogloszonego w dniu 24.01.2014 roku przez POWAY
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Larnace, Cypr podmiot wylgcznie zalezny YAWAL SPV 3 spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu nabyta 133.892 (stownie: sto trzydziesci trzy
tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwie) akcje zwykite na okaziciela YAWAL S.A. z siedzibg w Herbach.
Jednoczesnie poinformowat, iz wszystkie akcje nabyte w wyniku przedmiotowego wezwania zostaty
nabyte przez YAWAL SPV 3 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu. Przed
zmiang udziatu POWAY HOLDINGS LIMITED posiadat posrednio tgcznie 1.787.158 akcji YAWAL S.A.
stanowigcych 34,40% % kapitatu zaktadowego Spdiki, dajacych prawo do 5.334.432 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowity 61,16 % ogodlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Wedlug stanu na dzien sporzgdzenia zawiadomienia, tj. na dzien 11.03.2014 roku POWAY
HOLDINGS LIMITED posiada posrednio tgcznie 1.921.050 akcji stanowigcych 36,98 % kapitatu
zaktadowego Spoditki, dajgcych prawo do 62,68 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig
62,68 % ogdlnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu SpoiKi .

Nota 50.

Informacje dotyczace zatrudnienia i wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w
spoitce

Przecietne zatrudnienie 2013 2012

I. Pracownicy umystowi 77 84
Il. Pracownicy fizyczni 129 184
OGOLEM 206 268
2013 2012

Wynagrodzenie
w tys. zi w tys. zt

I. Rada Nadzorcza 285 270
Il. Zarzad 342 397
OGOLEM 627 667
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2013 rok

W dniu 28.10.2013 r. do Spodtki wptyneto pismo od Daniela Mzyka z oswiadczeniem o rezygnaciji z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W dniu 31.10.2013 r. do Spodtki wptyneto pismo do Marii Mzyk z oswiadczeniem o rezygnacji z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 18.11.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato czterech czionkéw Rady
Nadzorczej nowej kadencji , natomiast w gtosowaniu grupami — utworzona przez akcjonariuszy grupa
dokonata wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczyna
sie z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia. W skitad Rady Nadzorczej Spotki
zostali powotani: Przemystaw Cieszynski, Tomasz Delowski, Marek Michatowski, Michat Gérski,
Adrian Lenczyk

Wedlug stanu na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania finansowego w skiad
Rady Nadzorczej wchodzili:

1) Ardian Lenczyk— Przewodniczgcy Rady ;

2) Marek Michatowski -Wiceprzewodniczagcy Rady ;
3) Przemystaw Cieszynski- Czionek Rady ;

4) Michat Gorski — Czionek Rady;

5) Tomasz Delowski — Cztonek Rady.

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania finansowego w skitad Zarzgdu
Yawal S.A. wchodzili :

1) Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu

2) Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu *

3) Piotr Dziadek — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 10.12.2013 roku przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 23/2013

* Z dniem 24.01.2013 roku uchwatg nr 2/2013 Rada Nadzorcza przydzielita Arturowi Palecznemu
funkcje Wiceprezesa

2012 rok

Wedlug stanu na dzien 31.12.2012 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania finansowego w skiad
Rady Nadzorczej wchodzili:

1) Daniel Mzyk — Przewodniczacy Rady;

1) Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady;
2) Tomasz Delowski - Cztonek Rady ;

3) Maria Mzyk — Cztonek Rady;

4) Marek Michatowski — Czionek Rady.

Na dzien 31.12.2012 roku w sktad Zarzadu Yawal S.A. wchodzili :

1) Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu

2) Janusz Paliga — czlonek Zarzadu

3) Artur Paleczny — cztionek Zarzgdu powotany w dniu 23.08.2012 roku przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 15/2012

**

** Z dniem 11.01.2013 roku Janusz Paliga zrezygnowalt z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Yawal
S.A.

36



YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2013 r. w tys. zt

Nota 51.

Spotka Yawal nie udzielita osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zaliczek, kredytdéw, pozyczek
gwarancji , poreczen lub innych umow zobowigzujgcych do swiadczen do rzecz emitenta .

Nota 52.

Uchwatg nr 15/2013 z dnia 15.04.2013 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta
BDO Spdtka z o.0. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2013 wynosi 56 tys. zt netto , w tym:

. za przeglad skréoconego srodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego kwota 24 tys. zt netto,

. za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota 32
tys. zt netto .

Uchwatg nr12/2012 z dnia 30 maja 2012 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta
BDO Spodtka z o.o0. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2012 wyniosto 60 tys. zt netto.

Nota 53.

Spotka Yawal planuje pokry¢ poniesiong w 2013 roku strate w wysokosci 2.265 tys. zt z kapitatu
zapasowedgo .

PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Podpis
21.03.2014 Edmund Mzyk Prezes Zarzadu

21.03.2014 Artur Paleczny Wiceprezes Zarzadu

21.03.2014 Piotr Dziadek Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY ,KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko Podpis

MARKON Biuro
21.03.2014 Maria Kaczmarek Rachunkowe
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