PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

pwec



Raport z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

L. Ogodlna charakterystyka SPOIKi.......ccccereeeeueeeiereieieiteeece ettt e sene s nene s eeeens 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .............cceveueevereevrecrveeereerreeereesereeeenens 5
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

Sprawozdania fiNANSOWEZO ......c.ceevierirerierrerineieeereetes e ereseeseese st esseseseoseseesesseesesssssssenenns 6

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........coccvveeievereerinieieceeeiierceeeeeeeee s 9

V. Informacje i UWagi KONCOWE .......ceceeueuerereieteiccieiecececeer ettt ee e ss e se e neseeaene 11

1

pwe



PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

I.  Ogélna charakterystyka Spolki

a.

b.

Siedziba PEKAES spolka akeyjna (,,Sp6tka”) jest Blonie, ul. Spedycyjna 1.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panistwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano
w Rep. ANr1-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie

XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spélki do

Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000022906.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 527-01-04-717, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 000982285.

Kapital zakladowy Spdlki na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosil 30.520.870,00 zl i skladal
si¢ z 30.520.870 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzieh

wynibst 284.915 tys. zl.

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spo6iki byli:

Nazwa
akcjonariusza

KH Logistyka

Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Spéltka Komandytowa
*)

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (*)
Radwan Investments
GmbH (*)

Bank Gospodarstwa
Krajowego (*)

Pozostali

Liczba Wartoséé

posiadanych nominalna

akeji posiadanych

akeji (z1)
17.308.547 17.308.547
3.846.306 3.846.306
1.923.606 1.923.606
1.132.363 1.132.363
6.310.048 6.310.048
30.520.870 30.520.870

Typ
posiadanych
akgji

zwykle

zwykle
zwykle

zwykle
zwykle

%
posiadanych
glosow

56,71

12,60
6,30

3,71
20,68

100,00

(*) dane na podstawie ilo$ci akeji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ w dniu 3 grudnia
2013 T.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Spo6tki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akgji glosow
akcji (zD

KH Logistyka

Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoScia 17.308.547 17.308.547 zwykle 56,71

Spotka Komandytowa

*)

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny (*) 3.200.000 3.200.000 zwykle 10,49

Radwan Investments 1.022.606 1.922.606 zwvkle 6.20

GmbH (*) 923. -923. wy. '3

Bank Gospodarstwa

Krajowego (*) 1.132.363 1.132.363 zwykle 3,71

Pozostali 6.956.354 6.956.354 zwykle 22,79
30.520.870 30.520.870 100,00

(*) dane na podstawie ilosci akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ w dniu 6 grudnia
2012T.

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo:

. kompleksowa obsluga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedycji, transportu i obslugi serwisowo — handlowe;j,
sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz uslug bieznikowania i sprzedazy opon,

spedycja morska,

rekrutacja i udostepnianie pracownikéw,

realizacja projektéw deweloperskich.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Maciej Bachman Prezes Zarzadu
. Arkadiusz Filipowski Czlonek Zarzadu

Rada nadzorcza PEKAES SA w dniu 23 grudnia 2013 podjela uchwale w sprawie
powolania z dniem 1 stycznia 2014 Pana Jarostawa Sidorowicza na Czlonka Zarzadu
PEKAES SA na okres trwajgcej kadencji.



PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

h.

Jednostkami powigzanymi ze Sp6ika sa:

KH Logistyka

Spotka z ograniczon . ..

ogpowii d 51 alnoscia 4 - jednostka dominujaca

Spotka Komandytowa

Kulezyk Investments S.A. - jednostka dominujaca najwyzszego stopnia

PEKAES TRANSPORT S.A. 5tka zales

w likwidacji - spolka zalezna

ATB TRUCK S.A _ spolka zalezna (do dnia sprzedazy — 31 stycznia
o i 2013 T.)

PEKAES NIERUCHOMOSCI Stka zales

1Sp. 20.0. - spolka zalezna

PEKAES NIERUCHOMOSCI Slka zales

2 Sp. 2 0.0. - spolka zalezna

PEKAES NIERUCHOMOSCI $Tka zales

1Sp.zo.0.S. K. - Spotkazalezna

Spedycja Polska . .

,,gPE}IIDéONT” Sp. 2 0.0. - spolka zalezna

CHEMIKALS Sp. z 0.0. - spolka zalezna

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spélki.

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Sp6iki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia 28 lutego
2005.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
18 marca 2014 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnoéci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 10/2013 Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z poin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2013 r. w
okresie:

. badanie wstepne od 18 do 23 listopada 2013 r.;
. badanie koficowe od 17 lutego do 18 marca 2014 r.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2013 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2013r.  31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 261.462 166.605 94.857 56,9 66,5 47 1
Aktywa obrotowe 131.457 170.512 (39.055) (22,9) 33,5 48,2
Aktywa trwate
przeznaczone do - 16.528 (16.528) (100,0) - 4,7
sprzedazy
Aktywa razem 392.919 353.645 39.274 11,1 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 284.915 271.163 13.752 5,1 72,5 76,7
Zobowigzania
diugoterminowe 16.366 11.755 4611 39,2 4,2 3,3
Zobowigzania
krotkoterminowe 91.638 70.727 20.911 29,6 233 20,0
Zobowigzania i 392.919 353.645 39.274 11,1 100,0 100,0

kapitaly razem

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013r. 2012r. 2013 r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody netto 548.836 472.736 76.100 16,1 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (509.010) (441.206) (67.804) 15,4 (92,7) (93,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 39.826 31.530 8.296 26,3 7,3 6,7
Zyskl/(Strata)
Z dziatalnosci operacyjnej 9.327 (14.666) 23.993 (163,6) 1,7 (3,1)
Zysk/(Strata) netto 13.457 (10.071) 23.528 (233,6) 2,5 (2,1)
Inne catkowite dochody 295 73 222 304,1 0,1 0,0
Catkowite dochody za rok
obrotowy 13.752 (9.998) 23.750 (237,5) 2,5 (2,1)
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoéltki

Dzialalno$é gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2013r. 2012r. 2011 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 42 dni 51 dni 42 dni
- szybko$¢ obrotu zapaséw 0 dni 0 dni 5 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 2% 2)% 9%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 2% 1% 10%
- ogoéina rentownos¢ kapitatu 5% (4% 17%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 27% 23% 23%
- szybko$é obrotu zobowigzan 40 dni 44 dni 43 dni
31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,4 2,4 2,7
- wskaznik ptynnosci Ii 1,4 2,4 2,7

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
i osigganych wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7%
(2012 71.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 392.919 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 39.274 tys. zt tj. 0 11,1%. Wzrost sumy bilansowej po stronie
aktywow dotyczyl gléwnie zmiany salda inwestycji w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych (o kwote 90.934 tys. z}), skompensowanej spadkami salda aktywéw
obrotowych (o kwote 39.055 tys. z1) oraz aktywow trwalych klasyfikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy (o kwotg 16.528 tys. z}). Wzrost sumy bilansowej po
stronie pasywéw wynikal gléwnie z zysku netto (w kwocie 13.457 tys. z}), wzrostu stanu
krétkoterminowych zobowigzat handlowych (o kwote 14.636 tys. z1),
dlugoterminowych zobowiazan finansowych (o kwote 4.990 tys. z}) oraz
krotkoterminowych zobowiazan finansowych (o kwote 2.953 tys. z}).

. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych skladaly sie udzialy
w jednostkach zaleznych w kwocie 101.541 tys. z. Wzrost wartosci inwestycji
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w poréwnaniu do roku ubieglego
090.934 tys. zI wynikal gléwnie z nabycia pozostalej (52,93%) czesci udzialow spolki
Spedcont Spedycja Polska Sp. z 0.0. oraz nabycia 100% udzialéw spotki
Chemikals Sp. z o.0.

. Wskazniki oraz struktura zadtuzenia Spétki pozostaly na zblizonym poziomie - stopa
zadluzenia wzrosla z 23% na koniec roku ubieglego do 27% na koniec roku biezacego, a
obro6t zobowigzar zmniejszyt sie odpowiednio z 44 dni do 40 dni.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 548.836 tys. zt i wzrosly 0 16,1%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoécia Spélki w biezacym
roku obrotowym byly ushugi spedycji ladowej. Najwiekszy wplyw na wzrost przychodéw
mial wzrost w segmencie sprzedazy towaréw i materialéw, ktory dotyczy sprzedazy
paliw.

. Najwigksza pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly ustugi obce wynoszace
w badanym okresie obrotowym 404.431 tys. zl, co stanowilo 85,5% kosztow
operacyjnych.

. Rentownos¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 2% i byla wyzsza o 4 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownogci Spotki
mialy dokonane w poprzednich latach dzialania restrukturyzacyjne.

. Wskazniki plynnosci I II, ktére wyniosly w badanym roku 1,4 (2012 1.: 2,4)
zmniejszyly sie gléwnie w wyniku wydatkéw na zakup spélek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglo$é stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3/2013 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 maja 2013 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Warszawie w dniu 29 maja 2013 .

Zgodnie z Uchwalg nr 4/2103 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 maja 2013 r. strata
netto za rok poprzedni w wysokoSci 10.071 tys. z} zostanie pokryta z zyskéw kolejnych
lat.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednosé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezeg6lnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
PEKAES S.A. z siedziba w Bloniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spélki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 18 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 18 marca 2014 1.
dotyczacy wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej na
liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

i s

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 18 marca 2014 r.

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.

pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
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