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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej YAWAL
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
YAWAL SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
YAWAL, w ktorej jednostka dominujaca jest YAWAL SA z siedziba w Herbach, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 268.485 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 1.964 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 11.824 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11.824 tys. zt;

— skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.287 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad YAWAL SA.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 roku,
poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej YAWAL na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi
Grupe Kapitatowa YAWAL.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktorych suma bilansowa, przychody netto
oraz srednioroczne zatrudnienie odpowiednio wynosza:

Dzien Suma bilansowa Przychody netto Srednioroczne
bilansowy (w tys. zt) (w tys. zt) zatrudnienie
YAWAL Ukraina 31.12.2013 3 860 1279 12
YAWAL CSs. r. o 31.12.2013 4224 7 324 5
YAWAL System Sp. z 0.0. S.K.A. 31.12.2013 51573 2764 7
YAWAL System Sp. z o.0. 31.12.2013 25 404 2 160 0
K-SPV 22 Sp. z o.0. 30.11.2013 43 858 11 0
RAZEM 128 919 13 538

nie byty badane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2013 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna
Jednostka dominujaca zwana dalej spotka dziata pod firma YAWAL Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje gtownie projektowanie, sprzedaz i dystrybucje
architektonicznych systemoéow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i giecia tukow. Spotka prowadzita dziatalnos¢ w okresie sprawozdawczym zgodng z
przedmiotem dziatalnosci.

1.4. Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-010-60-96

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sie na 5.193.750 akcji
o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

Na 31 grudnia 2013 roku akcje dziela sie na nastepujace serie:

Nazwa serii akcji Liczba akcji %akei | Wal:}‘,’;ézg;‘r’;‘r"n"; dreniy | % glosow
akcje na okaziciela serii A 283.127 5,45 1.415.625 16,14
akcje na okaziciela serii B 33.975 0,65 169.875 1,94
akcje na okaziciela serii C 1.577.900 30,38 1.577.900 17,99
akcje na okaziciela serii D 1.155.000 22,25 3.465.000 39,50
akcje na okaziciela serii E 1.012.500 19,49 1.012.500 11,53
akcje na okaziciela serii F 1.131.250 21,78 1.131.250 12,90
Razem 5.193.750 100,0 8.772.150 100,0

BDO Sp. z o0.0. 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2013 rok

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

W poprzednim roku Spotka wyemitowata akcje serii G w ilosci 5.000.000 sztuk, ktére zostaty objete
przez akcjonariuszy lecz nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym na skutek
zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
przez posiadaczy akcji nie niedajacych kontroli. W dniu 6 marca 2013 roku Sad Okregowy w
Czestochowie uwzglednit powodztwo akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
YAWAL SA w drodze emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. W dniu 18 wrzesnia 2013 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Spotki
od wyroku Sadu Okregowego w Czestochowie z dnia 6 marca 2013 roku. Wyrok jest prawomocny.
Z uwagi na fakt, ze emisja akcji serii G zostata uniewazniona, Spotka uregulowata zobowiazanie
w wysokosci 20.000 tys. zt wobec jednostek, ktore objety akcje serii G.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat, zgodnie z informacja otrzymana od Spotki, przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji na Wal:\l;ri\ézggifzémv; dzeniu % gtosow
Yawal SPV1 739.668 14,24 2.289.668 26,11
Yawal SPV2 540.390 10,40 1.554.590 17,72
Yawal SPV3 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Pioneer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp. z o.0. 651.176 12,54 651.176 7,42
Yawal SA 215.000 4,14 215.000 2,45
Pozostali 747.377 14,40 747.377 8,52
Razem 5.193.750 100,0 8.772.150 100,0

Na kapitat wtasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:
- akcje wtasne nabyte w celu umorzenia (3.446) tys. zt
100.772 tys. zt
14.086 tys. zt
48.239 tys. zt

(2.265) tys. zt

- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny
- pozostate kapitaty rezerwowe
- strata netto

Lacznie kapitat wtasny Spotki Yawal SA na 31 grudnia 2013 roku wynosit 163.203 tys. zt.

Natomiast na kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej YAWAL, poza kapitatem zaktadowym
na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

— akcje wtasne nabyte w celu umorzenia (3.446) tys. zt
81.290 tys. zt
14.086 tys. zt
48.239 tys. zt

(736) tys. zt
(1.964) tys. zt
tacznie kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2013 roku wynosit 143.286 tys. zt.

— kapitat zapasowy

— kapitat z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji
— pozostate kapitaty rezerwowe

— rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

— strata netto

BDO Sp. z o0.0. 3
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1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami zarzadu byli:

—  Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu
—  Artur Paleczny - Wiceprezes Zarzadu
— Piotr Dziadek - Cztonek Zarzadu

W dniu 11 stycznia 2013 roku Janusz Paliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu,
a nastepnie 24 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza uchwata nr 2/2013 powotata Artura Palecznego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Yawal SA.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sagdowym.

Uchwata nr 23/2013 z dnia 10 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Piotra Dziadek na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona we wtasciwym rejestrze sadowym. Do dnia wydania opinii
zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana.

2. Sktad Grupy Kapitatowej YAWAL na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie

2.1. Podmiot dominujacy

YAWAL SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku

Suma bilansowa - 287.896 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 150.862 tys. zt

Wynik finansowy netto - (2.265) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty powiazane

W sktad Grupy Kapitatowej YAWAL na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne:

FINAL SA
Siedziba - ul. Koksownicza 9, 42-523 Dabrowa Gornicza
Metoda konsolidacji - Petna
Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 100%
zaktadowym
Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. zo.o.
ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z o0.0. 4
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YAWAL Ukraina
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

YAWAL CSs.r. o
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

YAWAL System Sp. z o. o.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

YAWAL System Sp. z 0.0. S.K.A.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

K-SPV 22 Sp. z o.0.
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania

Charkow na Ukrainie

obrobka metali i naktadanie powtok na metale

oraz dziatalnos¢ handlowa
Petna
100%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Czeski Cieszyn w Czechach
dziatalnos¢ handlowa
Petna

100%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

UL. Lubliniecka 36, 42-284 Herby
dziatalnos¢ ustugowa

Petna

100%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa

dzierzawa wtasnosci intelektualnej i
podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Petna
99,9%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

ul. Batorego 25, 31-135 Krakow

dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw
Z wytaczeniem holdingdw finansowych

Petna
99,9%

sprawozdanie finansowe nie byto badane

BDO Sp. z o0.0.
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Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca za
wyjatkiem Spotki K-SPV 22 Sp. z o.0. Rokiem obrotowym tej spotki jest okres od 1 grudnia do
30 listopada. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka K-SPV 22 Sp. z o.o.
sporzadzita dodatkowo oddzielne sprawozdanie finansowe za okres objety skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

2.3. Rodzaj i wptyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja.
W badanym roku obrotowym nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej YAWAL.

W dniu 11 wrzesnia 2013 roku jednostka zalezna FINAL SA objeta 500 udziatow o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy w kapitale zaktadowym Spotki Yawal System Sp. z o0.0., w efekcie czego
Yawal SA na dzien bilansowy posiada posrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

YAWAL SYSTEM Sp. z o.0.

Siedziba - ul. Lubliniecka 36, 42-284 Herby

Przedmiot dziatalnosci - Dziatalnosci ustugowa w zakresie metalowych
elementow stolarki budowlanej

Metoda konsolidacji - Petna

Udziat posredni podmiotu dominujacego w - 100,0%

kapitale zaktadowym

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie finansowe nie byto badane

2.4. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku nie obejmuje danych
finansowych jednostki zaleznej Yawal Fund Ltd. z siedziba na Cyprze, w ktorej YAWAL SA posiada
90% udziatow. Zarzad oswiadczyt, iz jednostka od dnia zarejestrowania tj. 9 listopada 2011 roku nie
prowadzi zadnej dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku nie obejmuje danych
finansowych jednostki zaleznej Yawal UA z siedziba w Lwowie, w ktorej Yawal SA posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym. W dniu 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
wspolnikow zostata podjeta uchwata o dokonaniu reorganizacji Spotki poprzez przytaczenie jej do
Spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedziba w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez
przytaczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw i obowigzkow oraz majatku Spotki.
Postepowanie rejestracyjne w sprawie przytaczenia jest w toku.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 268.485 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 1.964 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace catkowity dochdéd w wysokosci 11.824 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11.824 tys. zt;

— skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.287 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia;
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL w 2013 roku.
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2013 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 15/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 czerwca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Badanie zostato
przeprowadzone od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 roku oraz badaniem
wstepnym od dnia 16 grudnia 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajgcym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore byto badane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 12 Walnego Zgromadzenia z 28 czerwca 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
15 lipca 2013 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe za
2013 rok, w porownaniu do analogicznych wielkosci za poprzednie lata.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 biﬁ;‘s‘;“vyej 31.12.2012 biﬁ;‘;;“xej 31.12.2011 biﬁ;‘s’;“v{ej
AKTYWA
Aktywa trwate 186 170 69,3 179 600 61,3 151 237 65,8
Wartosci niematerialne 25 478 9,5 70 0,0 125 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 117 240 43,6 119 650 40,9 124 160 54,0
Naleznosci dtugoterminowe - - 21742 7,4 - -
Inwestycje dtugoterminowe 43 452 16,2 36 969 12,6 24 657 10,7
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - 30 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 1169 0,4 2 265 1,0
Aktywa obrotowe 82 315 30,7 113 183 38,7 78 779 34,2
Zapasy 33520 12,5 34702 11,9 23 412 10,2
Naleznosci krotkoterminowe 42 436 15,9 67 000 22,9 44 978 19,5
w tym z tytutu dostaw i ustug 41522 15,5 42 110 14,4 41913 18,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0sob prawnych 6 0,0 18 0,0 37 0,0
Inwestycje krotkoterminowe 5420 2,0 10 905 3,7 9942 4,3
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 933 0,3 558 0,2 410 0,2
SUMA AKTYWOW 268 485 100,0 292 783 100,0 230016 100,0
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(w tys. zt)
31.12.2013 bi‘ﬁ;‘s’g‘xej 31.12.2012 bi';/"a:‘s';“v{ej 31.12.2011 bi‘;/;;;';“v{ej
PASYWA
Kapitat wtasny 143 286 53,4 131 462 45,1 102 611 44,5
Kapitat zaktadowy 5817 2,2 5817 2,1 5817 2,5
Akcje wtasne (3 446) (1,3) (3 446) (1,2) (3 446) (1,5)
Kapitat zapasowy 81290 30,3 53 461 18,3 56 810 24,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 086 5,2 1089 0,4 328 0,1
Pozostate kapitaty rezerwowe 48 239 18,0 48 239 16,5 48 239 21,0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (736) (0,3) (1527) (0,5) (1788) (0,8)
Wynik netto roku biezacego (1 964) (0,7) 27 829 9,5 (3 349) (1,5)
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 45 150 16,7 54 551 18,6 61 865 26,9
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
dtugoterminowe 1145 0,4 1226 0,4 1203 0,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1337 0,5 - - - -
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 40 943 15,2 52 368 17,9 59 356 25,8
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1725 0,6 957 0,3 1 306 0,6
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 80 049 29,9 106 770 36,3 65 540 28,6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
krotkoterminowe 806 0,3 671 0,2 769 0,3
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 579 0,2 167 0,1 264 0,1
Zobowiazania krotkoterminowe 43171 16,2 49 143 16,7 31751 13,8
w tym z tytutu dostaw i ustug 28 484 10,6 22 192 7,6 24 193 10,5
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 29 913 11,2 25 690 8,7 28 430 12,5
Pozostate zobowigzania finansowe 920 0,3 25636 8,7 590 0,3
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych - - 272 0,1 2 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 4 660 1,7 5191 1,8 3734 1,6
SUMA PASYWOW 268 485 100,0 292 783 100,0 230016 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)

Wyszczegélnienie 2013 p:/;:c"h' 2012 p:/;;c"h_ 2011 p:/;;c"h_

Przychody ze sprzedazy 204 859 100,0 215734 100,0 207 875 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 167 004 81,5 178 743 82,9 168 246 80,9
Wynik brutto ze sprzedazy 37 855 18,5 36 991 17,1 39 629 19,1
Koszty sprzedazy 22 495 11,0 19 588 9,1 21 962 10,6
Koszty ogolnego zarzadu 10 664 5,2 11 481 5,3 10 665 5,1
Wynik ze sprzedazy 4 696 2,3 5922 2,7 7 002 3,4
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych (3137) (1,5) 28 262 13,1 (725) (0,3)
Wynik na dziatalnosci finansowej (4 558) 2,3) (5 024) (2,3) (11 947) (5,8)
Zysk z okazyjnego nabycia udziatow 115 0,1 -
Zysk (strata) na sprzedazy jednostki zaleznej (15) 0,0 -
Wynik finansowy brutto (2 884) (1,4) 29 145 13,5 (5 670) (2,7)
Podatek dochodowy (920) (0,4) 1316 0,6 (2 321) (1,1)
Wynik finansowy netto (1 964) (1,0) 27 829 12,9 (3 349) (1,6)
Inne catkowite dochody netto 13788 6,8 1022 0,5 (3 354) (1,6)
Catkowite dochody za okres 11 824 5,8 28 851 13,4 (6 703) 3,2)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 1,1 1,1 1,3
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 0,7 0,8 0,9

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 75 71 73
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni 75 59 48
koszt sprzedanych produktow

Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto (0,7)% 9,5% (1,5)%
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto (1,4)% 21,2% (3,3)%
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto (1,0)% 12,9% (1,6)%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy 2,3% 2,7% 3,4%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 55 40 38
koszt wtasny sprzedanych produktow

Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania - fundusze specjalne 0,5 0,6 0,6
suma bilansowa

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

kapitat wtasny

. s 28,78 26,40 20,61
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy (0,39) 5,59 (0,67)
liczba akcji
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4, Komentarz

W badanym okresie sprawozdawczym, w poroéwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym majatek
Grupy Kapitatowej Yawal ulegt zmniejszeniu o 24.298 tys. zt (-8,3%). Wartosc¢ skonsolidowanych
aktywow trwatych wzrosta o 6.570 tys. zt (3,7%), natomiast suma skonsolidowanych aktywow
obrotowych spadta o 30.868 tys. zt (-27,3%).

Zwiekszenie sumy majatku trwatego wynika gtownie z wzrostu wartosci inwestycji
dtugoterminowych w jednostce dominujacej, na co wptynat gtownie wzrost wartosci rynkowej
posiadanych przez Spotke akcji Paged SA do 31,99 zt za akcje wg wyceny na dzien bilansowy, w
porownaniu do 15,14 zt za akcje w roku poprzednim. Przy czym, w badanym okresie Spétka
zmniejszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym Spotki Paged SA poprzez zbycie 774.298 akcji na
okaziciela serii G nabytych w poprzednim roku. W efekcie wartos¢ inwestycji w akcje Spotki Paged
SA wzrosta o 5.408 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitatowa YAWAL dokonata wyceny posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, co wptyneto na wzrost ich wartosci o
1.099 tys. zt.

W strukturze aktywow trwatych catkowitemu zmniejszeniu ulegta pozycja naleznosci
dtugoterminowych, wynikajaca ze sprzedazy znaku towarowego ,,YAWAL SYSTEM” poza grupe
kapitatowa, ktorych wartos¢ w poprzednim roku wynosita 21.742 tys. zt. Z drugiej strony o
25.408 tys. zt wzrosty wartosci niematerialne. Powyzsze zmiany wynikaja z objecia konsolidacja w
badanym roku jednostki zaleznej Yawal System Sp. z o. o., ktora nabyta w poprzednim roku znak
towarowy ,,YAWAL SYSTEM” od jednostki powigzanej Yawal System Sp. z 0. 0. S.K.A.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych spadta o 2.410 tys. zt (-2%) gtownie w skutek naliczonej
amortyzacji.

Warto$¢ majatku obrotowego ulegta zmniejszeniu o 30.868 tys. zt (-27,3%), na co wptyw miaty
ujemne przeptywy pieniezne netto zmniejszajace stan srodkow pienieznych o 5.287 tys. zt (-55,0%)
oraz spadek naleznosci krotkoterminowych o 24.565 tys. zt (-36,7%), ktory wynika w gtownej mierze
z objecia konsolidacja Spotki Yawal System Sp. z o. o. i dokonanych wytaczen konsolidacyjnych na
poziomie Grupy Kapitatowej, zwiazanych z naleznosciami z tytutu sprzedazy znaku towarowego
,» YAWAL SYSTEM” w ubiegtym roku.

Skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej wyniosty na dzien bilansowy 143.286 tys. zt
wobec 131.462 tys. zt w roku poprzednim, w wyniku czego ich udziat w finansowaniu majatku catej
grupy wzrost o 8,3 p.p. i wyniost 53,4%. Gtowna przyczyng jest wspomniany wzrost wartosci
rynkowej posiadanych akcji Spotki Paged, co wptyneto na wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o
12.997 tys. zt.

W kapitatach obcych dtugoterminowych zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
zmniejszyty sie o 11.425 tys. zt w porownaniu do roku poprzedniego, co w gtownej mierze wptyneto
na spadek zobowigzan dtugoterminowych o 17,2% wzgledem okresu poprzedniego.

Wartos¢ zobowiazan i rezerw krotkoterminowych spadta o 26.721 tys. zt (-25,0%) w poréwnaniu do
poprzedniego roku, na co wptynety gtownie pozostate zobowigzanie finansowe, ktorych wartosc
wyniosta 920 tys. zt wobec 25.636 tys. zt, co oznacza 96,4% spadek wartosci. Wynika to gtownie z
tytutu zwrotu wktadow wobec jednostek, ktore objety akcje serii G, w tacznej sumie 20.000 tys. zt,
w wyniku uniewaznienia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego w drodze emisji
akcji serii G, z wytaczeniem prawa poboru w ilosci 5.000.000 sztuk, na skutek wyroku Sadu
Okregowego w Czestochowie z dnia 6 marca 2013 r. stwierdzajacego niewaznos¢ podjetych w dniu
21 czerwca 2012 r. uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie akcjonariuszy Yawal SA.

Osiagniete skonsolidowane przychody ze sprzedazy w badanym roku wyniosty 204.859 tys. zt i byty
nizsze w stosunku do okresu poprzedniego o 10.875 tys. zt (-5,0%). Koszty z dziatalnosci
podstawowej spadty o 11.739 tys. zt (-6,6%), co w efekcie pozwolito wypracowac¢ dodani wynik na
sprzedazy w wysokosci 37.855 tys. zt, tj. o 864 tys. zt (2,3%) wyzszy niz w roku ubiegtym.

Wzrost kosztow sprzedazy o 2.907 tys. zt (14,8%), dotyczy gtownie optaty licencyjnej z tytutu
korzystania ze znaku towarowego, zaptaconej przez Yawal SA do Yawal System Sp. z o. 0. za okres
nie objety konsolidacja. Wartos¢ kosztow zarzadu spadta o 817 tys. zt (-7,1%) w poréwnaniu do roku
ubiegtego.
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Wynik Grupy Kapitatowej na pozostatej dziatalnosci byt ujemny i wyniost 3.137 tys. zt wobec
dodatniego wyniku w roku ubiegtym w kwocie 28.262 tys. zt. Wynik z dziatalnosci Finansowej byt
podobnie jak w latach poprzednich ujemny, lecz strata w tym roku byta o 9,3% nizsza i
wyniosta 4.558 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitatowa osiagneta zysk z okazyjnego nabycia udziatow
Yawal System Sp. z 0. 0. w wysokosci 115 tys. zt.

W wyniku powyzszych Grupa Kapitatowa osiagneta strate netto w wysokosci 1.964 tys. zt wobec
zysku netto w kwocie 27.829 tys. zt w roku ubiegtym. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze wynik 2012
roku obejmowat jednorazowe wydarzenie zwigzane ze sprzedaza znaku towarowego
za 30.000 tys. zt.

W efekcie wszystkie wskazniki rentownosci liczone w relacji do zysku netto byty ujemne. Natomiast
wskaznik rentownosci ze sprzedazy brutto spadt z 2,7% do poziomu 2,3%.

Z uwagi na zblizong wielkos¢ zmiany w wartosci majatku obrotowego oraz kapitatu
krotkoterminowego wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na podobnym poziomie, co w roku
poprzednim. Wskaznik pierwszego poziomu wyniost 1,1 wobec zalecanych 1,2-2,0. Natomiast
wskaznik poziomu drugiego wyniost 0,7 wobec zalecanych 1,0-1,2.

Cykl sptaty naleznosci zwiekszyt sie o 3 dni, natomiast cykl obrotu zapasow wydtuzyt sie o 16 dni a
cykl sptaty zobowiazan o 15 dni. W efekcie cykl konwersji gotowki wyniost 94 dni wobec 90 dni na
koniec ubiegtego roku.

Wartos¢ ksiegowa liczona na jedna akcje wzrosta z 26,40 zt do 28,78 zt, co jest efektem wyzszych
skonsolidowanych kapitatow wtasnych. Z uwagi na osiagniecie straty netto w badanym okresie
wskaznik EPS byt ujemny i wyniost 0,39 zt straty na jednej akcji.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa Kapitatowa
YAWAL nie bedzie jej w stanie kontynuowac¢ w dotychczasowym sktadzie, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej YAWAL stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Wartos¢ firmy/Okazyjne nabycie

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowiazan Spotki Yawal-System Spotka
Z 0.0. na dzien przejecia 11 wrzesnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

T Wartos¢ bilansowa  Wartos$¢ godziwa na
Wyszczegélnienie

na dzien przejecia dzien przejecia
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne 26 000 25 357
Inwestycje dtugoterminowe 1 1
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych 314 314
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 076 8532
Inwestycje krotkoterminowe 166 166
Razem aktywa 34 557 34 370
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 36 844 33415
Rezerwa na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe 9 9
Zobowiazania warunkowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0 530
Razem pasywa 36 853 33954
Wartos$¢ godziwa aktywow netto (2 296) 416
Okazyjne nabycie (115)
Rozliczenie nabycia
Zaptacona cena 301
Cena nabycia przypadajaca na udziaty nie dajace kontroli
Aktywa netto przypadajace na udziaty nie dajace kontroli na dzien nabycia 0
Razem 301
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 314
Srodki pieniezne zaptacone (301)
Wyptyw srodkéw pienieznych netto 13
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4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdow wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw prawidtowo odzwierciedla zmiany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, w
powigzaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane z bilansem - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach grupy
kapitatowej.

7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisbw MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

8. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL,
zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku, poz. 133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim.

9. Oswiadczenie zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej YAWAL ztozyt pisemne os$wiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktore mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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