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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
YAWAL SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego YAWAL SA z siedzibg w Herbach,
na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 287.896 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
strate netto w wysokosci 2.265 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 10.732 tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 10.732 tys. zi;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 191 tys. zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki YAWAL SA.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zn. zm.) zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu YAWAL SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w i‘f{ni%niu BDO Sp. z 0.0.:
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Grazyna Maslanka dr André Heli[ﬁ\f\; AN
Biegty Rewident Prezes Zarzaduy ™
nr ewid. 9375 Biegty Rewident

nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok
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Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma YAWAL spoétka akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje gtownie projektowanie, sprzedaz i dystrybucje
architektonicznych systeméow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i giecia tukow. Spotka prowadzita dziatalnos¢ w okresie sprawozdawczym zgodna z
przedmiotem dziatalnosci.

1.4. Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-010-60-96

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sie na 5.193.750 akcji o
wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

Na 31 grudnia 2013 roku akcje dziela sie na nastepujace serie:

Nazwa serii akcji Liczba akcji % akcji na Wal;lsri\czgs_{;:ztr)nv; dzeniu % gtosow
akcje na okaziciela serii A 283.127 5,45 1.415.625 16,14
akcje na okaziciela serii B 33.975 0,65 169.875 1,94
akcje na okaziciela serii C 1.577.900 30,38 1.577.900 17,99
akcje na okaziciela serii D 1.155.000 22,25 3.465.000 39,50
akcje na okaziciela serii E 1.012.500 19,49 1.012.500 11,53
akcje na okaziciela serii F 1.131.250 21,78 1.131.250 12,90
Razem 5.193.750 100,0 8.772.150 100,0

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

W poprzednim roku Spotka wyemitowata akcje serii G w ilosci 5.000.000 sztuk, ktore zostaty objete
przez akcjonariuszy lecz nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym na skutek
zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
przez posiadaczy akcji nie niedajacych kontroli. W dniu 6 marca 2013 roku Sad Okregowy w
Czestochowie uwzglednit powodztwo akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
YAWAL SA w drodze emisji akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. W dniu 18 wrzesnia 2013 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Spotki
od wyroku Sadu Okregowego w Czestochowie z dnia 6 marca 2013 roku. Wyrok jest prawomocny.
Z uwagi na fakt, ze emisja akcji serii G zostata uniewazniona, Spotka uregulowata zobowiazanie w
wysokosci 20.000 tys. zt wobec jednostek, ktore objety akcje serii G.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat, zgodnie z informacja otrzymang od Spotki, przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji na Walrlil:/)rifzg;?:?nv; dzeniu % gtosow
Yawal SPV1 739.668 14,24 2.289.668 26,11
Yawal SPV2 540.390 10,40 1.554.590 17,72
Yawal SPV3 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Pioneer FIO 1.314.778 25,31 1.314.778 14,99
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp. z o.0. 651.176 12,54 651.176 7,42
Yawal SA 215.000 4,14 215.000 2,45
Pozostali 747.377 14,40 747.377 8,52
Razem 5.193.750 100,0 8.772.150 100,0

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:
- akcje wtasne nabyte w celu umorzenia (3.446) tys. zt
100.772 tys. zt
14.086 tys. zt
48.239 tys. zt

(2.265) tys. zt

- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny
- pozostate kapitaty rezerwowe
- strata netto

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 163.203 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami zarzadu byli:
- Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu
- Artur Paleczny -

- Piotr Dziadek -

Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W dniu 11 stycznia 2013 roku Janusz Paliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu,
a nastepnie 24 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza uchwata nr 2/2013 powotata Artura Palecznego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Yawal SA.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.

Uchwata nr 23/2013 z dnia 10 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Dziadek na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona we wtasciwym rejestrze sadowym. Do dnia wydania opinii
zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana.

BDO Sp. z o0.0. 3
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1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka tworzy grupe kapitatowa i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do jednostek
powiazanych w badanym okresie zalicza sie nastepujace podmioty:

- FINAL SA z siedziba w Dabrowie Gorniczej,

- YAWAL CS s.r.o. z siedzibg w Czeskim Cieszynie (Czechy),

- YAWAL Ukraina z siedziba w Charkowie (Ukraina),

- YAWAL UA z siedzibg we Lwowie (Ukraina),

- YAWAL System Sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna z siedziba w Warszawie,
- YAWAL System Sp. z 0.0. z siedziba w Herbach,

- K-SPV 22 Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,

- Yawal Fund Ltd. z siedziba na Cyprze.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe YAWAL SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 287.896 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace strate
netto w wysokosci 2.265 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 10.732 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 10.732 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu sSrodkow pienieznych netto o kwote 191 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzorcza badanej Spoétki na podstawie
uchwaty nr 15/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 czerwca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 roku oraz badaniem wstepnym od
dnia 16 grudnia 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDO Sp. z o0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen
po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 10 Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2013 roku.

Uchwata nr 13 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 2.971 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym 15 lipca 2013 roku.

BDO Sp. z o0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2013 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu z analogicznymi
wielkosciami za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 bi"l/"a;‘;;“v‘v’ej 31.12.2012 bi‘;/"a;‘s‘(’)“va’ej 31.12.2011 bi';/"a;‘s’;“vg’ej
AKTYWA
Aktywa trwate 231 378 80,4 227 026 79,7 198 041 76,3
Wartosci niematerialne 19 450 6,8 20 045 7,0 96 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 75 889 26,4 76 925 27,0 79 226 30,5
Inwestycje dtugoterminowe 136 039 47,2 130 056 45,7 118 689 45,8
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - 30 0,0
Aktywa obrotowe 56 518 19,6 57 957 20,3 61 565 23,7
Zapasy 19 794 6,9 23 545 8,3 15 020 5,8
Naleznosci krétkoterminowe 34729 12,1 32279 11,3 41 495 16,0
w tym z tytutu dostaw i ustug 34079 11,8 29 349 10,3 41 141 15,8
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych - - 18 0,0 - -
Inwestycje krotkoterminowe 1673 0,5 1838 0,6 4771 1,8
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 322 0,1 277 0,1 279 0,1
SUMA AKTYWOW 287 896 100,0 284 983 100,0 259 606 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 163 203 56,7 152 471 53,5 148 739 57,3
Kapitat zaktadowy 5817 2,0 5817 2,0 5817 2,2
Akcje wtasne (3 446) (1,2) (3 446) (1,2) (3 446) (1,3)
Kapitat zapasowy 100 772 35,0 97 801 34,4 69 943 26,9
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 086 4,9 1089 0,4 328 0,1
Pozostate kapitaty rezerwowe 48 239 16,8 48 239 16,9 48 239 18,7
Zysk netto (2 265) (0,8) 2 971 1,0 27 858 10,7
Zobowiazania i rezerwy
dtugoterminowe 58 266 20,2 67 236 23,6 65 766 25,3
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
dtugoterminowe 1088 0,4 1179 0,4 1156 0,4
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 11 604 4,0 8 287 2,9 6 657 2,5
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 36 499 12,6 45 812 16,1 57 033 22,0
Pozostate zobowiazania
dtugoterminowe 9 075 3,2 11 958 4,2 920 0,4
Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe 66 427 23,1 65 276 22,9 45 101 17,4
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
krotkoterminowe 587 0,2 507 0,2 611 0,2
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 107 0,0 64 0,0 128 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 35 448 12,3 20 883 7,3 24127 9,4
w tym z tytutu dostaw i ustug 27 448 9,5 15767 5,5 19 413 7,5
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 14 002 4,9 13 343 4,7 16 284 6,3
Pozostate zobowigzania finansowe 11 654 4.1 25 308 8,9 225 0,1
Przychody przysztych okresow 4629 1,6 5171 1,8 3726 1,4
SUMA PASYWOW 287 896 100,0 284 983 100 259 606 100,0
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania catkowitych dochodow

(w tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
Wyszczegoélnienie 2013 ze 2012 ze 2011 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 150 862 100,0 161 343 100,0 172 827 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow 126 741 84,0 136 519 84,6 146 799 84,9
Wynik brutto ze sprzedazy 24121 16,0 24 824 15,4 26 028 15,0
Koszty sprzedazy 18 563 12,3 16 504 10,2 18 304 10,6
Koszty ogolnego zarzadu 4722 3,1 4791 3,0 5246 3,0
Wynik ze sprzedazy 836 0,6 3529 2,2 2 478 1,4
Saldo pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych (2 111) (1,4) (2 422) (1,5) 371 0,2
Saldo przychodoéw i kosztow
finansowych (722) (0,5) 3315 2,0 31976 18,5
Wynik finansowy brutto (1997) (1,3) 4422 2,7 34 825 20,1
Podatek dochodowy 268 0,2 1 451 0,9 6 967 4,0
Wynik finansowy netto (2 265) (1,5) 2971 1,8 27 858 16,1
Inne catkowite dochody netto 12 997 8,6 761 0,5 (3 552) (2,0)
Catkowite dochody za okres 10 732 7,1 3732 2,3 24 306 14,1
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto (0,8%) 1,0% 10,7%
suma aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto (1,4%) 1,9% 18,7%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto (1,5%) 1,8% 16,1%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy 0,6% 2,2% 1,4%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 0,9 0,9 1,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,6 0,5 1,1
zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 77 80 89
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 53 41 37
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni 62 52 34
koszt wtasny sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Stopa zadtuzenia
zobowiazania dtugoterminowe + zobowiazania krotkoterminowe 0,4 0,5 0,4
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 32,78 30,62 29,87
sredniowazona liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto (0,45) 0,60 5,60
sredniowazona liczba akcji
8
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4. Komentarz

W badanym okresie sprawozdawczym, w porownaniu z poprzednim rokiem obrotowym, suma
bilansowa ulegta zwiekszeniu 0 2.913 tys. zt (1,0%).

Powyzszy wzrost wynika gtownie z zwiekszenia wartosci majatku trwatego Spotki o 4.352 tys. zt.
Na zmiane wptynat gtownie wzrost wartosci rynkowej posiadanych przez Spotke akcji Paged SA
do 31,99 zt za akcje wg wyceny na dzien bilansowy, w porownaniu do 15,14 zt za akcje w roku
poprzednim. Przy czym, w badanym okresie Spotka zmniejszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym
Spotki Paged SA poprzez zbycie 774.298 akcji na okaziciela serii G nabytych w poprzednim roku.
W efekcie wartosc inwestycji w akcje Spotki Paged SA wzrosta o 5.408 tys. zt.

Spotka dokonata wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej,
co wptyneto na wzrost ich wartosci o 598 tys. zt. Zmniejszeniu ulegta wartosc¢ rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych o 1.631 tys. zt, gtdwnie w wyniku naliczonej amortyzacji za
rok badany.

W aktywach obrotowych na koniec roku zmniejszyt sie stan zapasow o 15,9% tj. o 3.751 tys. zt
w porownaniu do stanu na koniec roku poprzedniego. Zwiekszyta sie natomiast wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych o 2.450 tys. zt, co w efekcie wptyneto na spadek wartosci majatku obrotowego
w badanym roku o 2,5%.

W strukturze finansowej Spotki o 3,2 p.p. zwiekszyt sie udziat kapitatu wtasnego, gtownie w skutek
wzrostu kapitatu z aktualizacji wyceny wynikajacego z wspomnianego wzrostu wartosci rynkowej
akcji Spotki Paged SA.

W kapitatach obcych zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek zmniejszyty sie o
8.654 tys. zt w porownaniu do roku poprzedniego, co w gtownej mierze wptyneto na spadek
zobowiazan dtugoterminowych o 13,3% wzgledem okresu poprzedniego.

W kapitatach obcych krétkoterminowych wartos¢ zobowiazan handlowych wraz z pozostatymi
zobowigzaniami (gtownie publicznoprawnymi) wzrosta o 14.565 tys. zt. Ponadto Spotka zwiekszyta
swoje zadtuzenie z tytutu emisji weksli wtasnych o 7.079 tys. zt. Z drugiej strony zmniejszeniu
ulegty pozostate zobowigzania finansowe o 20.000 tys. zt, z tytutu zwrotu wktadéw wobec
akcjonariuszy w wyniku uniewaznienia podwyzszenia kapitatu podstawowego w drodze emisji akcji
serii G, z wytaczeniem prawa poboru w ilosci 5.000.000 sztuk, na skutek wyroku Sadu Okregowego w
Czestochowie z dnia 6 marca 2013 r. stwierdzajgcego niewaznos¢ podjetych w dniu 21 czerwca 2012
r. uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
Spotki.

Wzrost zobowiazan handlowych o 11.681 tys. zt wynika gtownie z obrotow, z jednostkami
powigzanymi, w tym przede wszystkim z jednostka zalezng FINAL SA, z ktérg w badanym okresie
sprawozdawczym Spoétka zawarta umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
»,Wydziat Ttoczni”, przenoszac tym samym do niej produkcje wyrobow wyciskanych w ramach
reorganizacji struktury produkcyjnej w Grupie Kapitatowej. W wyniku powyzszej zmiany, Spotka w
roku 2013 nie sprzedawata wyrobow wyciskanych w ramach segmentu ttoczni, tylko dokonywata ich
zakupu od jednostki powiazanych, a nastepnie wykorzystywata w dalszym procesie produkcji badz
sprzedawata jako towar handlowy - co tez wptyneto na wzrost udziatu przychodu ze sprzedazy
towarow i materiatow z 47% do 54% w przychodach ogotem za badany okres sprawozdawczy.

Osiagniety przychdd ze sprzedazy w badanym roku wyniost 150.862 tys. zt i byty nizszy w stosunku
do okresu poprzedniego o 10.481 tys. zt (-6,5%). Koszty z dziatalnosci podstawowej spadty o 7.788
tys. zt (-4,9%), co w efekcie pozwolito wypracowac dodani wynik na sprzedazy w wysokosci 836 tys.
zt, tj. 0 2.693 tys. zt (-76,3%) nizszy niz w roku ubiegtym.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej podobnie ja w poprzednim okresie byt ujemny i
wyniost 2.111 tys. zt, wobec 2.422 tys. zt. Jest to efekt dokonania odpisow aktualizujacych
naleznosci handlowe na sume 617 tys. zt, odpiséw aktualizujacych na zaniechane inwestycje w
aktywa trwate na kwote 595 tys. zt oraz przeprowadzonego testu na utrate wartosci zakupionego
Know-How, w wyniku ktorego jego wartosc zostata zmniejszona o 636 tys. zt.

Wynik z dziatalnosci finansowej byt ujemny i wyniost 722 tys. zt wobec 3.315 tys. zt zysku
osiagnietego w roku poprzednim.
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W efekcie Spotka w badanym roku osiagneta strate netto w kwocie 2.265 tys. zt, wobec 2.971 tys. zt
zysku netto wypracowanego w roku poprzednim.

W zwiazku z powyzszym wszystkie wskazniki rentownosci ustalane w relacji do zysku netto byty
ujemne, za wyjatkiem wskaznika rentownosci sprzedazy brutto, ktorego wartosc¢ spadta z 2,2% za
rok poprzedni do 0,6% za rok badany.

Z uwagi na nieznaczne zmiany w wartosci majatku obrotowego oraz kapitatu krotkoterminowego
wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na podobnym poziomie, co w roku poprzednim. Wskaznik
pierwszego poziomu wyniost 0,9 wobec zalecanych 1,2-2,0. Natomiast wskaznik poziomu drugiego
wyniost 0,6 wobec zalecanych 1,0-1,2.

Cykl rotacji naleznosci zmniejszyt sie o 3 dni, cykl rotacji zapasow i zobowigzan zwiekszyt sie
odpowiednio o 10 i 12 dni. W efekcie cykl konwersji gotowki ulegt skroceniu o 5 dni.

Osiagniete wyniki jak rowniez ogolna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zwanymi dalej ,MSR”, oraz
Z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi Biuro Rachunkowe MARKON Spotka Jawna Kaczmarek,
Kotodziejczyk z siedziba w Czestochowie.

Spotka stosuje komputerowy system ewidencji ksiegowej IFS Applications.
Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.
Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.

Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow ksiegowych. Zapewniono ciggtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi
gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z
czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowosci za wyjatkiem magazynu wysokiego
sktadowania. Inwentaryzacja stanow magazynowych magazynu wysokiego sktadowania obyta sie w
dniach od 1 do 2 lutego 2014 roku.

Rdznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone w ksiegach 2013 roku za wyjatkiem roznic powstatych
w magazynie wysokiego sktadowania. W oparciu o przeprowadzony spis z natury i sprawozdanie
Komisji Inwentaryzacyjnej z dnia 12 lutego 2014 roku w magazynie wysokiego sktadowania
rozpoznano nadwyzki o wartosci 22 tys. zt i niedobory w kwocie 5 tys. zt, ktore zostaty ujete w
ksiegach 2014 roku. Przedstawiciel podmiotu uprawnionego do badania uczestniczyt jako obserwator
w inwentaryzacji zapasow w dniu 3 stycznia 2014 roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, w powiazaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spétke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskdw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad YAWAL SA ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym, nie ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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