MABION S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MABION S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spotka dziata pod firmg MABION S.A. Siedzibg Spoiki jest Kutno, ul. Jozefow 9.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spoiki akcyjnej, zawiagzanej aktem notarialnym w dniu
4 czerwca 2009 roku przed notariuszem Wiodzimierzem Fijatkowskim w Lodzi (Repertorium A
Nr 4726/20009).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XX
Wydziat  Gospodarczy-Rejestrowy w  Lodzi, w dziale B pod numerem 18417,
na podstawie postanowienia z dnia 29 pazdziernika 2009 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy w Lodzi pod numerem KRS 0000340462.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383. Urzad Statystyczny nadat Spotce
REGON o numerze 100343056.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
— prowadzenie prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmacji,
— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk biologicznych i §rodowiska
naturalnego,
— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk chemicznych,
— produkcja lekow i preparatéw farmaceutycznych,
— produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,
— produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
— produkcja wyrobow chemicznych,
— produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
— sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z ochrong zdrowia ludzkiego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

— dziatalno$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

— produkcja pozostatych artykuléw spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,
— produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

— produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych,

— sprzedaz detaliczna artykutow medycznych i ortopedycznych,

— sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutdéw toaletowych,

— reklama,

— dziatalnosé¢ ustugowa i doradcza w nauce, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie rozwoju, produkcji i sprzedazy
lekow  biotechnologicznych, wytwarzanych w technologii humanizowanych przeciwciat
monoklonalnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 950.000 zt
i dzielit si¢ na 9.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Na dzien wydania niniejszej opinii, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki wedhug stanu na
20 marca 2013 roku, wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Twiti Investments Limited — 19,06% akcji,

—  Celon Pharma S.A. — 13,59 % akcji,

—  Polfarmex S.A. — 12,74% akcji,

—  pozostali akcjonariusze — 54,61% akcji.
Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 52.055 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Maciej Wieczorek —  Prezes Zarzadu,
—  Jarostaw Walczak —  Czonek Zarzadu,
—  Stawomir Jaros —  Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamkneta si¢ stratg netto w wysokosci 2.121 tys. zt. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident w dniu 30 kwietniu 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 12 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastepujacym pokryciu straty netto za rok 2012 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 2 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
14 czerwca 2013 roku, zawartej pomigdzy MABION S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marcina
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Diakonowicza (nr ewidencyjny 10524) w siedzibie Spotki w dniach od 3 do 7 marca 2014 roku
oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 30 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w statucie Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Marcin Diakonowicz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spelniaja warunki okres$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki MABION S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentowno$ci

— rentownos¢ sprzedazy*
— rentownos¢ sprzedazy netto™

— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego
*brak analizy ze wzgledu na brak sprzedazy w roku 2013

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach*
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

— wskaznik rotacji zapaséw w dniach
*brak analizy ze wzgledu na brak sprzedazy w roku 2013

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2013

n/a
n/a
-7%

0,00
n/a
217
50

31%
69%
7.811
2,97
2,70

-246%
-240%
-10%

0,02
350
322

54%
46%
2.437
1,62
1,59

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost rentownosci kapitalu wlasnego,
—  spadek rotacji zapaso6w w dniach,

—  wzrost rotacji zobowigzan w dniach,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wzrost finansowania majatku kapitatem wlasnym,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,
—  spadek ptynnosci Jednostki.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. =z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustawag
o rachunkowosci”, w szczego6lnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i1 pasywoéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 4 kwietnia 2007 roku Zarzadzeniem z dnia
30 kwietnia 2007 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisOw
rachunkowych i podatkowych zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowos$ci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwo$é wyboru na podstawie rozdziatu 4
Ustawy o rachunkowoéci, zostaly wybrane w sposoéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dziatalno$ci Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposob ciaggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego
w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej PROEXPERT, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System PROEXPERT posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 75.468 tys. zi,
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— rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3.891 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 33.811 tys. zi,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 893 tys. zt,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 6.134 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 10.887 tys. zt.

......

zmiany stanu $rodkow trwatych oraz §rodkow trwalych w budowie.

Naleznosci
Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnoS$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.
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Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
1 kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 z p6zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
7 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spélka
przestrzegala przepisOw prawa.

Fowde Vo

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.~ podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

m@w@\@/\.

Marcin Diakonowicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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