Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. sklada si¢ z jednostki dominujgcej Farmacol S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio lub
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansows i operacyjng.

W sklad Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. wchodza nastepujgce jednostki zalezne, nad
ktorymi jednostka dominujgca sprawuje bezposrednig kontrolg: Cefarm Wroctaw CZF S.A.,
PZF Cefarm Warszawa S.A., Cefarm Biatystok S.A., PZF Cefarm Kielce S.A., PZF Cefarm
Szczecin S.A., Farmateka Sp. z o.0., Farmacol-Logistyka Sp. z 0.0., Opti Invest Sp. z o0.0.,
Farmacol Kadry Sp. z o.0., Farmacol Finanse Sp. z 0.0., Farmacol IT Sp. z 0.0., Farmacol
Finanse Sp. z o0.0. Wroctaw S.K.A. oraz podmioty, ktore jednostka dominujgca kontroluje
posrednio przez inne podmioty zalezne: Cefarm Hurt Biatystok Sp. z o.0., Centrum
Farmaceutyczne Sp. z o0.0., Farmacol DS Sp. z 0.0., SK-FARM Sp. z 0.0., PZF Cefarm Kielce
S.A. S.K.A., Hurtownia lekow i specyfikoéw weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0. w
likwidacji, PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych
w  ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
1 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1. Jednostka dominujgca

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A 9890/1996 i zarejestrowana dnia 23
sierpnia 2001 roku w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000038158.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:

NIP  634-00-23-629 REGON 273352747

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci, zgodnie ze statutem Spoiki, jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego.

Kapital akcyjny Farmacol S.A na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 23 400 tys. zlotych
1 dzielit si¢ na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

W badanym roku obrotowym wielko$¢ kapitatu akcyjnego nie uleglta zmianie.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogodlnej
liczby gltosow byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego,
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajgca 23,54% kapitatu akcyjnego,
- ING OFE - posiadajacy 8,55% kapitatu akcyjnego,
- Aviva - posiadajacy 6,72% kapitatu akcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital wlasny Spoétki byl dodatni i wynosit 823 089 tys.
ztotych.

W dniu 10 lipca 2013 roku Pan Andrzej Smuga zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki. W dniu 18 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powierzeniu
petnienia obowigzkoéw Prezesa Zarzadu Spotki Pani Barbarze Kaszowicz. W dniu 12 sierpnia
2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu Pana Kamila Kirkera na Czlonka
Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spoétki
reprezentowali:

- Pani Barbara KASZOWICZ - p.o. Prezes Zarzadu,
- Pan Krzysztof SITKO — Czlonek Zarzadu
- Pan Kamil KIRKER - Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, Rada Nadzorcza Spoétki byla reprezentowana przez
nastepujgce osoby:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Pani Zyta OLSZEWSKA - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Pan Jan KOWALEWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2013 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez
zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1.2. Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapital Udzial
Lp. Jednostka zalezna za:(vlvatdy(:vy Grvl:,py

zlotych) kapitale
l. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. 51 500 97,74%
2. | PZF Cefarm Warszawa S.A. 23930 100%
3. | Cefarm Bialystok S.A. 18 700 92,46%
4. | Cefarm Hurt Biatystok Sp. z o0.0. 5450 92,46%
5. | Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. 199 92,46%
6. | PZF Cefarm Kielce S.A. 10 923 99,92%
7. | PZF Cefarm Szczecin S.A. 6 840 100%
8. | Farmateka Sp. z o0.0. 300 100%
9. | Opti Invest Sp. z 0.0. 163 100%
10. | Farmacol Kadry Sp. z o.0. 50 100%
I'1. | Farmacol Logistyka Sp. z o.0. 50 100%
12. | PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna 2 080 100%
13. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo- akcyjna 550 100%
14. | Farmacol DS Sp. z 0.0. 100 100%

Hurtownia Lekoéw i Specyfikow Weterynaryjnych TARVET Sp. z o.0.
15. 491 100%
w likwidacji

16. | SK-FARM Sp. z 0.0. 5 100%
17. | Farmacol IT Sp. z o.0. 300 100%
18. | Farmacol Finanse Sp. z o0.0. 100 100%
19. | Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw Sp. komandytowo-akcyjna 3900 100%

S

Mazars Audyt Sp. z 0.0. ljéff



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku 4

Cefarm Wroclaw CZF S.A., Wroctaw, ul. Rakowiecka 65/67

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Wroctaw CZF S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wydata opini¢
bez zastrzezen.

PZF Cefarm Warszawa S.A., Warszawa, ul. Skierniewicka 16/20

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Warszawa S.A sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wydata opini¢
bez zastrzezen.

Cefarm Bialystok S.A., Bialystok, ul. Kleeberga 34

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobdw
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Biatystok S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wydata opinig¢
bez zastrzezen.

Cefarm Hurt Bialystok Sp. z o.0., Bialystok, ul. Kleeberga 34

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen z uwagg o koniecznosci niezwlocznego zwolania zgromadzenia
wspolnikow w celu podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki, poniewaz tgczne
straty wykazane w bilansie sporzadzonym przez Zarzad przewyzszajg potowe kapitatu
zakladowego, a kapital zapasowy i rezerwowych nie wystepuje.

Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0., Bialystok, ul. Kleeberga 34

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

PZF Cefarm Kielce S.A., Kielce, ul. Jagiellonska 70

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna  wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Mazars Audyt Sp. z0.0.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Kielce S.A. sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie
bez zastrzezen.

PZF Cefarm Szczecin S.A., Szczecin, ul. Ksiecia Ziemowita 10

Przedmiotem dziatalnosci  Spotki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna  wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Szczecin S.A. sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie
bez zastrzezen.

Farmateka Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi marketingowe.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmateka Sp. z o0.0. sporzadzone na dzien

31 grudnia 2013 roku, zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wydata opinie
bez zastrzezen.

Farmacol DS Sp. z o.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol DS Sp. z 0.0. sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2013 roku, zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o0.0., ktora wydata opinie
bez zastrzezen.

Opti Invest Sp. z 0.0., Mory, ul. Wojska Polskiego 4

Spoltka uzyskuje przychody z najmu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Opti Invest Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

SK-FARM Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SK-FARM Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Farmacol Kadry Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Spotka $wiadcezy ustugi kadrowo-placowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol Kadry Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Farmacol-Logistyka Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug logistycznych.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol-Logistyka Sp. z 0.0. sporzagdzone na

dzien 31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna, Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. sporzgdzone na

dzien 31 grudnia 2013 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktdra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna, Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest hurtowa sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych
i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku, podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktora
wydata opini¢ bez zastrzezen.

Hurtownia Lekow i Specyfikow Weterynaryinych TARVET Sp. z o.o. w likwidacji, Kielce,
ul. Jagiellonska 70

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Farmacol IT Sp. z o.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i
doradztwem w zakresie informatyki.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol IT Sp. z 0.0. sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Farmacol Finanse Sp. z 0.0., Katowice, ul. Rzepakowa 2

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$é¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo
podatkowe.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol Finanse Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

P
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Farmacol  Finanse Sp. z o0.0.  Wroclaw _Sp. komandytowo-akcyjna,  Wroclaw,

ul. Rakowiecka 65/67

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi oraz
dzierzawionymi.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Farmacol Finanse Sp. z o.0. Wroctaw Sp.
komandytowo-akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta.

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metoda pelng poczgwszy od dnia objecia kontroli.

2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 2 177 765 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore wykazuje catkowity dochod w kwocie
125 466 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego
o kwote 126 585 tys. ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 31 841 tys. zlotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2012 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2012 roku, zatwierdzone uchwalag Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 4 lipca 2013 roku.

7 Ff’
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 6 czerwca 2012 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajagcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2013 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy z dnia 16 lipca 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej spelniaja wymog
niezalezno$ci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ z uwagami z dniem 21 marca 2014 roku o nastepujgcej tresei:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Hurt Biatystok Sp. z o.o.
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt
Sp. z o.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen z uwagg o konieczno$ci niezwlocznego
zwolania zgromadzenia wspolnikow w celu podjecia uchwatly dotyczacej dalszego istnienia
Spotki, poniewaz Igczne straty wykazane w bilansie sporzadzonym przez Zarzad
przewyzszaja potowe kapitalu zakladowego, a kapital zapasowy i rezerwowych nie

wystepuje.

Ponadto informujemy, iz sprawozdania finansowe 8 jednostek zaleznych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktorych udzial zarbwno w sumie bilansowej
jak i w catkowitym dochodzie byt nieistotny, nie byty badane przez bieglego rewidenta; jest
to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosei.”
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4. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktérych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacjg metodg peing.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

4.1. Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokos$¢ skonsolidowanych aktywow i pasywoéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji  jednostkowych — sprawozdan z  sytuacji  finansowych  oraz  zapisow
konsolidacyjnych  dotyczacych  glownie  wylaczen  wzajemnych  rozrachunkow,
niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w pozycjach objetych konsolidacjg, a takze
wylaczen dotyczacych udzialow posiadanych przez jednostke dominujagcg w jednostkach
zaleznych wraz z tg czescig kapitatu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktora odpowiada
udziatowi jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow utworzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji z jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodow
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylgczeniu przychodow i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujagce Grupe Kapitatowa
w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow 01.01.2013- 01.01.2012— 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 5206 041 4 843 571 5114757
Koszt wlasny sprzedazy 4 826 281 4 421 546 4726 000
Zysk brutto na sprzedazy 379 760 422 026 388 757
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 112 936 110 723 66 298
Zysk brutto 143 972 142 281 70 869
Zysk netto 125 466 114701 59 839
Catkowite dochody ogotem 125 466 114 701 59 839
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwale, w tym: 400 830 416 440 431 668
Rzeczowe aktywa trwale 268 829 273 563 277 635
Aktywa obrotowe, w tym: 1 728 546 1517686 1417029
Zapasy 734 347 638 356 593 990
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 526 345 494 444 604 757
Kapitat wlasny razem 1051 190 924 605 811699
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1 063 740 950 224 981718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 004 229 888 140 910527
Suma bilansowa 2 177765 1934 126 1848 816
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2013 2012 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug
Cykl rotacji nalezno$ci = *365
PRI} A ass . 37 dni 37 dni 43 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
kl rotacji zobowigzan = *365
Lyl rotecil zoboviyzan , 70dni | 67 dni 65 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
kl rotacji OW = *365
Gl ta] ) SHpasew , 56 dni 53 dni 46 dni
Koszt wlasny sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2013 2012 2011

Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,6 1,6 1,4
Zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci Il = 0,9 0,9 0,8
Zobowiazania krétkoterminowe

7
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4. Wskazniki rentownosci
2013 2012 2011
Zysk brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto = *100% 2,8% 2,9% 1,4%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogoétem = *100% 5,8% 5,9% 3,2%
Aktywa ogdtem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 5.2% 5,7% 3,6%
Aktywa ogdtem
Zysk netto
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego = *100% 11,9% 12,4% 7,4%
Kapitat wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w ciggu 12-tu miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidtowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Miegdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujagcy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach ~wymogom Mig¢dzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujgcej w Katowicach.

Dokumentacja ta zawiera migedzy innymi opis i przyczyne powstania wszystkich istotnych
korekt, wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku
zyskow 1 strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze
stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

4
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafte

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2013 roku rzeczowe aktywa trwate obejmowaly przede wszystkim
budynki i budowle w wartosci netto 211 496 tys. zlotych oraz urzgdzenia techniczne
1 maszyny w wartosci netto 43 319 tys. ztotych.

2.1.2. Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita facznie 95 484 tys. ztotych.
Pozycja ta dotyczy przede wszystkim wartosci firmy powstalej na skutek przejecia kontroli

nad PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz Cefarm Biatystok S.A.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Warto$¢ zapaséw w wysokosci 734 347 tys. zlotych obejmowata glownie zapasy towarow
handlowych w wysokosci 724 305 tys. zlotych. Stan zapasow zostal potwierdzony spisem
z natury.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy wynosita 3 993 tys.
ztotych.

2.2.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2013 roku pozycje t¢ w wysokosci 644 786 tys. ztotych stanowity przede
wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 526 345 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci wynosita 68 061
tys. ztotych.

Warto$¢ naleznosci na dzien bilansowy zostata potwierdzona pisemnie i poprzez platnosci
dokonane po dniu bilansowym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitat wiasny

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosil 1051 190 tys.
ztotych.

Kapitat akcyjny wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2013 roku w wysokosci 23 400 tys. zlotych odpowiada wysokosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujgce;j.

Wysokos$¢ pozostatych skladnikow kapitatu wlasnego zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

2.3.2. Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan krotkoterminowych obejmowata w
gltownej mierze zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1 004 229 tys. zlotych oraz
krétkoterminowg czes$¢ pozyczek i kredytow w wysokosci 8 511 tys. ztotych.

2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw wiaczone zostaty poszczegdlne
pozycje ze sprawozdan z calkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy towardw i ustug w wysokosci 5 206 041 tys. ztotych. Koszt sprzedanych towardw i
ustug wynosit 4 826 281 tys. ztotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych i obejmujg glownie koszty
sprzedazy.

Koszty sprzedazy odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow wynagrodzen i $wiadczen
pracowniczych w wysokosci 124 266 tys. ztotych.

Pozostale przychody operacyjne obejmujg przede wszystkim przychody wynikajace
z rozwigzania odpisow aktualizujacych aktywa obrotowe w wysokosci 24 729 tys. zlotych,
zwrotdw oplat sadowych w wysokosci 1 998 tys. ztotych oraz otrzymanych odszkodowan w
wysokosci 1 583 tys. ztotych.

Pozostale koszty operacyjne dotycza gltéwnie ujetych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
i zapasy w kwocie 26 529 tys. zlotych oraz ubytki magazynowe w wysokosci 3 996 tys.
ztotych.

Przychody finansowe odnosza si¢ glownie do przychodow odsetkowych w wysokosci
31267 tys. ztotych.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2013 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatlowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienig¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacjg
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pdzniejszymi zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego cze$é stanowi
przygotowane przez Spolke dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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