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I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogdlne

Farmacol S.A. (Spotka) z siedziba w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostala utworzona
aktem notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A nr 9890/1996. W dniu
23 sierpnia 2001 roku Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach — Wschod VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000038158.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP  634-00-23-629 REGON 273352747

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego.

Kapital akcyjny Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 23 400 tys. zlotych
i dzielil si¢ na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda.

W badanym roku obrotowym wielko$¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego,
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajaca 23,54% kapitatlu akcyjnego,
- ING OFE — posiadajacy 8,55% kapitatu akcyjnego,
- Aviva — posiadajacy 6,72% kapitatu akcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital wlasny Spotki byt dodatni i wynosit 823 089
tys. ztotych.

W dniu 10 lipca 2013 roku Pan Andrzej Smuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki. W dniu 18 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powierzeniu
pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki Pani Barbarze Kaszowicz. W dniu 12 sierpnia
2013 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwale o powotaniu Pana Kamila Kirkera na Cztonka
Zarzadu Spoiki.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spoiki
reprezentowali:

- Pani Barbara KASZOWICZ -~ p.o. Prezesa Zarzadu,
- Pan Krzysztof SITKO - Cztonek Zarzadu,
- Kamil KIRKER - Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujgco:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pani Zyta OLSZEWSKA - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
- Pan Jan KOWALEWSKI — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI — Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2013 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 101 osob.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 2 157 809 tys. ztotych,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje catkowity dochod w kwocie 81 679 tys. ztotych

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote
81 679 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
20 123 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci) oraz inne informacje
objasniajgce.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal wprowadzony do ksiag, jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Spotka  udostgpnita ~ wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spoétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktoére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2012 roku,
zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 czerwca 2013 roku zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 lipca 2013
roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku w
kwocie 86 199 tys. ztotych na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 1 226 tys. zlotych oraz
na kapitat zapasowy 84 973 tys. ztotych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 6 czerwca
2012 roku na Biegtego Rewidenta przeprowadzajacego badania jednostkowych
1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych Farmacol S.A. za lata 2012-2014. Badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej
w dniu 16 lipca 2012 roku. Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w lipcu 2013
roku oraz lutym i marcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0., Czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydali$my
opini¢ bez zastrzezen z dniem 21 marca 2014 roku.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (;ll'.ollz'.z;:)lg (;]1"0112'.22(:)1]22- (;11'.(;12:22(:)11]1-
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ushug | 5 531 000 4 997 903 5112524
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 5291 155 4747 635 4 904 265
Zysk brutto na sprzedazy 239 845 250 268 208 259
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 74 735 93718 55265
Zysk/strata brutto 96 376 106 505 63 267
Catkowite dochody ogotem 81679 86 199 55601
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Aktywa trwale, w tym: 659 323 450 195 433212
Rzeczowe aktywa trwale 227 554 134 007 132770
Udzialy w jednostkach zaleznych 413 529 298 468 283 285
Aktywa obrotowe, w tym: 1 498 486 1269477 1205 342
Zapasy 622 255 507 648 509 299
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 654 469 550155 624 582
Kapitat wlasny 823 089 741 410 654 405
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1219087 952 238 964 470
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1059827 926 444 915576
Suma bilansowa 2 157 809 1719672 1638 554
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

Kapital wlasny

2013 2012 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznodci = *365 43 dni 40 dni 45 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towardéw
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 | 70 dni 68 dni 65 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towardw
Zapasy towarow
Cykl rotacji zapaséw = *365 43 dni 39 dni 38 dni
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
3. Wskazniki ptynnosci
2013 2012 2011
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 1.2 1.3 12
Zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci Il = 0,7 0.8 0.7
Zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
4. Wskazniki rentownosci
2013 2012 2011
Zysk brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto = *100% 1,7% 2.1% 1.2%
Przychody ze sprzedazy ’
Catkowity dochod
Rentowno$¢ aktywow ogotem = *100% 3.8% 5.0% 3.4%
Aktywa ogoltem ’ ' ’
Zysk operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% 3,5% 5,4% 3.4%
Aktywa ogétem ’
Catkowity dochod
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego = *100% 9,9% 11,6% 8,5%

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku, analiza powyzszych wskaznikow oraz wszystkie informacje dostepne
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii nie wskazujg na to, aby istniato zagrozenie

kontynuacji dzialalnosci Spotki w ciggu 12 miesiecy od daty sprawozdania finansowego.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1 037 z po6Zniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ Spoltki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg technikg komputerowg przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.
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2. Informacje o niektéorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng cze$é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafte

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2013 roku rzeczowe aktywa trwate obejmowaly przede wszystkim
budynki i budowle w wartosci netto 172 381 tys. zlotych oraz maszyny i urzadzenia w
warto$ci netto 28 550 tys. zlotych. W trakcie roku Spotka dokonata transakcji wniesienia
aportem budynkéw, budowli oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow do Spotki
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA. W zamian za przekazany aport Spotka objela
udziatly w Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA.

Zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych wynika z nabycia budynkow i budowli w ramach
zawarte] umowy leasingu.

2.1.2. Udzialy w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wykazane na dzien bilansowy w kwocie 413 529 tys.
zlotych obejmowaly akcje i udziaty w jednostkach zaleznych. Zwigkszenie warto$ci udziatow
w 2013 roku wynika przede wszystkim z nabycia udzialow w Spotce Farmacol Finanse Sp. z
0.0. Wroctaw SKA w wysokosci 108 196 tys. ztotych w zamian za przekazane aportem
sktadniki rzeczowych aktywow trwatych. W opinii Zarzadu Spolki przeprowadzona
transakcja przekazania aportem sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych w zamian za
nowoutworzone udziaty nie miata dla niej tresci ekonomicznej. Strony transakcji ustality, ze
rozliczenie nastgpi w kwotach brutto. W konsekwencji udziaty zostaly ujete w wartosci netto
przekazanych skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych powiekszonych o kwote
zaplaconego przez wnoszacego aport podatku od towardéw i ushug.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Saldo zapasow w kwocie 622 255 tys. ztotych obejmowato przede wszystkim zapas towarow.
Stan zapasOw zostal potwierdzony poprzez przeprowadzony spis z natury.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy wynosita
3 317 tys. ztotych.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wykazane na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci obejmowaty przede wszystkim naleznodci z tytutu dostaw towarow i ustug
w kwocie 654 469 tys. zlotych i dotyczyly naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie
292 108 tys. zlotych oraz od jednostek pozostatych w kwocie 362 361 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien bilansowy wysoko$¢ odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ushug
wynosita 32 491 tys. ztotych.

Wykazane na dzien bilansowy saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato potwierdzone
pisemnie 1 przez platnosci dokonane po dniu bilansowym w 79%.

2.2.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow sktadaty si¢ srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Wykazane na dzien bilansowy saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zostalo
potwierdzone przez banki oraz przez protokoty z inwentaryzacji kasy.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny
Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 823 089 tys. ztotych.

Kapital akcyjny na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotki wynosit 23 400 tys. zlotych i byl
zgodny ze statutem Spotki oraz aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zmiana wielkoSci kapitatu wlasnego w stosunku do roku ubieglego wynika z osiggnietego
catkowitego dochodu za rok obrotowy 2013 w wysokosci 81 679 tys. ztotych.

2.3.2 Zobowiazania z tytulu leasingu

Na dzien bilansowy pozycja obejmowala cz¢$¢ dhugo i krotkoterminowa zobowigzan z tytutu
leasingu wobec Spétki Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA.

Zobowigzania zostaly potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy przez leasingodawce.

2.3.3. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 1 219 087 tys. ztotych odnoszg sie gtdwnie do
zobowigzan z tytutu dostaw i ushug w wysokosci 1 059 827 tys. ztotych.

Saldo zobowigzan wobec jednostek powigzanych obejmujgce zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug w wysokosci 59 182 tys. zlotych zostato potwierdzone w 100%.

Istotne pozycje salda zobowigzan z tytulu dostaw i ustug potwierdzono drogg poréwnania
danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami.

2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kierownictwo Spotki  dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
sprawozdania z catkowitych dochodow do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Spotka
sporzadzita sprawozdanie z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmowaty sprzedaz towaréw i ustug w wysokosci
5531 000 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprzedaz krajowa stanowita 100% przychodow ze sprzedazy.

Koszty sprzedazy w wysokosci 146 583 tys. zlotych dotyczg przede wszystkim kosztéw ustug
obcych w wysokosci 134 741 tys. ztotych.

Pozostate przychody w wysokosci 32 244 tys. zlotych obejmujg przede wszystkim przychody
wynikajace z rozwigzania odpisow aktualizujgcych naleznosci oraz  otrzymane
odszkodowania i zwrot optat sgdowych.

Na pozostale koszty w wysokosci 30 907 tys. zlotych sktadajg si¢ przede wszystkim koszty
wynikajgce z dokonanych odpisow aktualizujgcych naleznosci, ubytkow magazynowych oraz
spisanych nalezno$ci.

Przychody finansowe w wysokosci 22 486 tys. zlotych obejmujg przede wszystkim
przychody z tytulu odsetek w kwocie 22 349 tys. ztotych.

2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2013 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Spolka jest
zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przyplywow pieni¢znych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczgcej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czes$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
przygotowane przez Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigckna 18 MAZARS

Jarostaw BOCHENEK Michel KIVIATKOWSKI
L L ~ %

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 90086

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Sprawozdanie Finansowe
FARMACOL S.A.
za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku

Zatacznik

Mazars Audyt Sp. z 0.0.




