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Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie wynikéw
finansowych i najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. w
roku obrotowym 2013.

W 2013 r. Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. osiggneta tacznie 40,5 mln zt przychodéw oraz 12,4 mln zt
zysku netto przypisanego jednostce dominujgcej. Pomimo ostabienia koniunktury na rynkach kapitatowych pod
koniec roku, Grupa DM WDM w ubieglym roku w dalszym ciggu dynamicznie sie rozwijata - notujac zaré6wno wzrost
wartos$ci przychodéw, jak i zysku netto w poréwnaniu do roku poprzedniego, odpowiednio o 27,4 i 79,2 proc.
Osiagniete wyniki finansowe to zastuga gidwnie rezultatéw w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy, co
potwierdza skuteczne know-how zespotu WDM w zakresie inwestycji kapitalowych.

Grupa WDM w ubieglym roku, pomimo utrzymywania sie w dalszym ciggu stabej koniunktury w obszarze ofert
prywatnych i pierwotnych realizowanych przez emitentéw instrumentéw finansowych, z sukcesem przeprowadzita
transakcje w zakresie oferowania papieréw wartosciowych i wprowadzania ich do obrotu na rynkach gietdowych
oraz odnotowata wzrost przychodéw z dziatalnosci podstawowe;.

Segment inwestycji wtasnych Grupy kolejny rok z rzedu wypracowat bardzo dobre rezultaty. Byta to zastuga zaréwno
polepszajacej sie koniunktury na rynku kapitatowym przejawiajacej sie wzrostami kurséw notowanych spotek, jak i
konsekwentnie realizowanej strategii inwestowania w atrakcyjne przedsiebiorstwa zaréwno niepubliczne jak i
publiczne. W 2013 r. Grupa Kapitatowa DM WDM S.A. dokonata szeregu inwestycji kapitalowych, gtéwnie w
instrumenty udzialowe matych i srednich spétek publicznych lub zamierzajacych sta¢ sie spotkami publicznymi, w
tym w instrumenty emitentéw pochodzacych ze Stanéw Zjednoczonych, zwiekszajac swoje zaangazowanie przede
wszystkim w podmiotach dziatajgcych w branzach ,wierzytelnosci”, ,nieruchomosci” i ,life science”.

Ubiegly rok to okres pozyskiwania przez spotki z Grupy WDM dodatkowego kapitatu na dziatalno$¢ inwestycyjna. Na
poczatku 2013 roku Astoria Capital S.A. - spétka realizujagca w ramach Grupy WDM dziatalno$¢ inwestycyjng,
zakonczyta z sukcesem subskrypcje akcji serii ], w ramach ktérej pozyskata ok. 9,97 mln zl. Pozyskane przez tg sp6tke
srodki zostaly przeznaczone na realizacje inwestycji kapitatowych w kilku przedsiebiorstwach.

Dobre rezultaty dotychczasowej dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. oraz
ksztattujace sie niskie wyceny spétek publicznych i prywatnych sktonity takze Dom Maklerski WDM S.A. do podjecia
dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowych Srodkéw finansowych, ktére beda mogty zosta¢ przeznaczone na
wykorzystanie pojawiajacych sie atrakcyjnych mozliwos$ci inwestycyjnych. Na przelomie kwietnia i maja 2013 r.
Spotka z sukcesem przeprowadzila subskrypcje zamknieta z zachowaniem prawa poboru akcji serii D w ramach
ktorej objete zostaty wszystkie oferowane akcje, a wartos¢ pozyskanych srodkéw wyniosta 16,5 mln zt. Pozyskane
$rodki zostaly przeznaczone gtéwnie na dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy WDM.

W 2013 roku dodatkowe $rodki z emisji akcji pozyskata takze spétka WDM Capital S.A. bedaca ramieniem
inwestycyjnym Grupy WDM. W ramach emisji akcji serii E spotka ta pozyskata od inwestoréw zewnetrznych 5 min zt
z przeznaczeniem na dalsze inwestycje kapitatowe.

Ponadto w ubiegltym roku sp6tka WDM Capital S.A. podjeta takze dziatania zmierzajace do uzyskania statusu spétki
publicznej. Spétka ztozyta w listopadzie 2013 r. do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego i zamierza
ubiegac sie o dopuszczenie jej akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW. Planowany debiut spétki zaleznej WDM
Capital S.A. na rynku regulowanym GPW powinien nie tylko zwiekszy¢ prestiz i wiarygodnos$¢ spétki bedacej
ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitalowej WDM, ale takze zwiekszy¢ mozliwo$ci pozyskiwania przez ta spotka
kapitatu na kolejne inwestycje.

W ubieglym roku, w dalszym ciagu coraz wieksze znaczenie w ramach dziatalnosci Grupy miata obstuga transakc;ji
zwiagzanych z debiutem spoétek na rynku gtéwnym GPW. W 2013 r. Dom Maklerski WDM S.A. przygotowat prospekt
emisyjny, ktéry umozliwit przeniesienie notowan akcji sp6tki bedacej jedna z gtéwnych inwestycji Grupy - spotki e-
Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. notowanej na rynku NewConnect na rynek regulowany GPW. DM WDM S.A.
realizowat réwniez prace nad kilkoma innymi prospektami emisyjnymi, w tym nad bedgcym obecnie przedmiotem
zatwierdzania przez KNF prospektem spoétki Grupa Emmerson S.A. bedacej rowniez jedng z gtéwnych inwestycji
Grupy Kapitalowej WDM. Przeniesienie notowan akcji spétek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Grupy
WDM z rynku alternatywnego na rynek regulowany GPW, swiadczy o rozwoju tych przedsiebiorstw, a takze ma na
celu zwiekszenie ptynnosci akcji posiadanych przez Grupe WDM.
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Majac na celu zapewnienie mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju, Grupa Kapitatowa WDM w ubieglym roku
prowadzita dziatania, zmierzajagce do rozszerzenia zakresu dziatalno$ci transakcyjnej, polegajace na ekspansji
geograficznej - rozpoczeciu $wiadczenia ustug dla spétek zagranicznych, gtéwnie z Ameryki Péinocnej na rynku
krajowym, a takze dla spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej na terenie Stanéw Zjednoczonych. Dziatania te okazaty
sie bardzo owocne. Grupa WDM nawigzata kontakty zaréwno z partnerami z USA, z ktérymi zamierza wspoétpracowaé
w ramach obstugi emitentéw z tego rejonu, jak ze spdtkami ktére chciatyby przeprowadzi¢ emisje swoich
instrumentéw finansowych na rynku krajowym i wprowadzi¢ je do obrotu na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie.

Nawigzane kontakty pozwolity na zorganizowanie przez Grupe WDM we wspétpracy z Filipex Enterprises pierwszej
miedzynarodowej konferencji z cyklu ,Global Life Sciences Conference in Warsaw”, w ramach ktérej zaprezentowaty
sie spotki z branzy life science z trzech kontynentéw: Ameryki P6tnocnej, Europy i Australii.

Aktywnos$¢ Grupy w obszarze emitentéw zagranicznych przyczynita sie do zawarcia w 2013 r. oraz na poczatku
2014 r. uméw z kilkoma spétkami amerykanskimi w obszarze wspoétpracy transakcyjnej w ramach rynku
NewConnect oraz z jedng spétka w obszarze sporzadzenia prospektu emisyjnego umozliwiajgcego dopuszczenie akcji
tej spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW. Ponadto wspdtpraca z emitentami zagranicznymi umozliwita
rowniez realizacje przez Grupe inwestycji wtasnych w te podmioty.

Rozszerzenie dzialalnosci o rynek amerykanski zapewnito Grupie DM WDM istotng przewage konkurencyjna i
pozwolito jej na zdywersyfikowanie Zrddta uzyskiwania przychodéw. Obszar ten bedzie stanowil gtéwny kierunek
ekspansji geograficznej w dtugoterminowej strategii rozwoju Grupy.

Dzieki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz zrealizowanym transakcjom na rynku kapitatowym Grupa DM WDM w
2013 r. konsekwentnie budowata swoja wartos¢ dla akcjonariuszy spoétki dominujacej - Domu Maklerskiego WDM
S.A. Kapitaty wiasne Grupy DM WDM wzrosty na koniec 2013 r. do warto$ci 90,67 mln zl, za$ kapitaty wtasne
akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 2013 r. wzrosty o ponad 64 proc. do poziomu 75,3 mln zk.

W biezacym roku Grupa Kapitatlowa DM WDM S.A. zamierza kontynuowac przyjeta strategie rozwoju w obszarze
Swiadczenia ustug bankowosci inwestycyjnej dla matych i $rednich przedsiebiorstw zaréwno zagranicznych, jak i
polskich oraz w obszarze realizacji inwestycji kapitatowych na wtasny rachunek.

Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A. pragnie podziekowa¢ wszystkim akcjonariuszom, klientom, kontrahentom oraz
pracownikom i wspétpracownikom Grupy WDM za niewatpliwy wktad we wspdlny sukces. JesteSmy przekonani, ze
dzieki budowanym solidnym fundamentom i przemys$lanej strategii ekspansji rok 2014 i kolejne lata beda dla
akcjonariuszy DM WDM S.A. bardzo udane.
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