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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
POLMED S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej POLMED, w ktorej Jednostka Dominujaca jest POLMED S.A. z siedziba
w Starogardzie Gdanskim, os. Mikotaja Kopernika 21 na ktére sktadaja sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 53 530 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 2 895 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 895 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 206
tys. zt;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 roku poz. 330, =z pozn. zm.), zwanej dalej
,wustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej POLMED na 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku;

- zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku nr 33 poz. 133), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy | BDO Sp. z 0.0.:
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POLMED
za rok obrotowy od 1 styczaia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziala pod firma POLMED Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
82-200 Starogard Gdanski, os. Mikotaja Kopernika 21

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie glownym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest ochrona zdrowia w zakresie:
podstawowej opieki medycznej,
specjalistycznej ambutatoryjnej opieki medycznei,
medycyny pracy,
diagnostyki medycznej,
rehabilitacji medycznej,
stomatologii,

szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

1.4. Podstawa driatalnosci
POLMED S.A. dziata na podstawie:

statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A 22133/2006) w dniu 1 grudnia
2006 roku w Starogardzie Gdanskim wraz z pdiniejszymi zmianami,

kodeksu spotek handlowych,

- Rejestru podmiotéw wykonujacych dziatalnosc lecznicza o numerze ksiegi 11440.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdarisk-Potnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 271013,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NP 5921963724
REGON 192110780

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED za 2013 rok

1.7. Kapitaf zaktadowy i wiasny Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 28 350 061 zt i dzielit sie na
28 350 061 akeji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego,

Na dzieft 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepuigco:

Gloso Wal
Akcjonariat Liczba akcji osowna tratnym

Zgromadzeniu

Polmed-Medical Limited z siedziba w Larnace (Cypr) 15 315 061 62,38%
NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 34,74%
Pozostali 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100,0%
Na kapitat wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 2 210 tys, zt
— kapitat z aktualizacji wyceny 1393 tys. zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 944 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 2 895tys. zt

Lacznie kapitat wilasny na dziert 31 grudnia 2013 roku wynosit 35 069 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad wystepowat w sktadzie dwuosobowym:
- Pan Radostaw Szubert - Prezes Zarzadu,

- Pan Roemuald Magdoi - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakohczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spétki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej POLMED na dzien bilansowy i zmiany
w biezgcym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

POLMED S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym - tstycznia - 31 grudnia 2013 r.,
Suma bilansowa - 47 430 tys. =,

BDO Sp. z 0.0. 4 ‘;”.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 §"_9|_(le

Wynik finansowy . 3248 tys. #d,
Zwiekszenie kapitatu wiasnega . 3 248 tys. =,
Zwiekszenie stanu srodkow pienieinych nette . 358 tys. zd,
Przychedy ze sprzedazy . 53 788 tys. =,

Fodmiot uprawniony do badania . BDO Sp. z o.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - Bez zastrzezen

2.2, Podmioty zalezne

W skiad Grupy Kapitalowej POLMED na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzity nastepujace jednostki
zaleine {bezposrednio i posrednic):

Nazwa jednostki Dzien bitansowy Podmiot uprawniony do  Rodzai opinii
badania

BDO Sp. z 0.0.,

POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 31 grudnia 2013 rok
v p-zo.0. 3t grudnia 2 roxd ut, Postepu 12, Warszawa

Bexz zastrzezen

BDO Sp. zo.0.,
POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. 31 grudnia 2013 roky Bez zastrzeZzen
ul. Postepu 12, Warszawa

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

W Grupie Kapitatowej POLMED nie wystepuja podmioty wytaczone z zakresu konsolidacji.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POLMED
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, ohejmujace:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywdw  pasywow zamyka sie suma 53 530 tys, zt;

----- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokoséci 2 895 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 897 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote
206 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajgce zastosowane zasady rachunkowodci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych

oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujace] z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku 2013,

BDO Sp. z a.0. 5




Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED za 2013 rok

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POIMED za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355. Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spdtki na
podstawie uchwaly nr 01/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 stycznia 2013 rokuy,
przez kluczowego biegtego rewidenta Beate Wojciak-Dziechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki i jej oddziatach od dnia 20 lutego 2013 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotermn badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 6.0. i uzyskato opinie
z objasnieniem nastepujacej tresci:

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnodci zweryfikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

W skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym POLMED S.A. sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2012 roku dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci w zakresie wyceny pierwszego
wyposazenia przychodni rozpoczynajacych dziatalno$¢ oraz naktaddw na uruchomienie nowych
oddziatéw. Skutki zmiany zasad wyceny wyposazenia Zarzad przedstawit w notach 11 i 12 informacji
dodatkowej.

Zmiany zasad polityki rachunkowosci byty przedmiotem zapytania Komisji Nadzoru Finansowego.
Zarzad przedstawit Komisji wyjasnienia do wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowoici
chowigzujacych w Grupie Kapitatowe].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z 27 czerwca 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
9 wrzesnia 2013 roku.

BDO 5p. z 0.0. 4




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED

. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskainiki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys, z1)
% sumy % sumy % sumy
(31.12.2013  bilansowej _31,12,2012 bilansowej _31.12,2011  bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 45 818 85,6% 46 098 85, 8% 45 051 78,9%
Wartodci niemateriaine 12 598 23,5% 12 648 23,5% 11 980 21,0%
Rzeczowe aktywa trwale 31 767 h9, 3% 33230 61,6% 33 001 57,8%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyckresowe 1 454 2,7% 220 0,4% 70 0,1%
Aktywa obrotowe 7712 14,4% 7 824 14,5% 12 070 21,1%
Zapasy 144 0,3% 162 0,3% 190 0,3%
Naleznosci 6 961 13,0% 7 355 13,6% 7 885 13,8%
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 457 0,9% 51 0,5% 3913 6,9%
Roziiczenia miedzyokresowe 150 0,3% 56 0,1% 82 0,1%
SUMA AKTYWOW 53 530 100,0% 53922 100,0% 57 121 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 35 069 65,5% 32172 59,7% 36 047 63,1%
Zobowigzania diugoterminowe 8915 16,7% 10 034 18,6% 11 356 19,9%
Kredyty, poiyczki i pozostate
zobowiazania finansowe 6 834 12,8% 8536 15,8% 9925 17,4%
Zobowiazania handlowe oraz
pozostate zobowigzanta 2081 3,9% 1498 2,8% 143 2,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 9 546 17,8% 11716 21,7% 97i8 17,0%
Kredyty, pozyczki i pozostate
zobowizzania finansowe 4526 8,5% 6972 12,9% 4268 7.5%
Zobowiazania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 5026 9,4% 4744 8,8% 5420 9,5%
SUMA PASYWOW 53 530 100,0% 53922 100,0% 57 121 100,0%
BDO Sp. z 0.0. 7




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za rok obrotowy od 1 stycznia d031 grudnia 2013 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszty wlasny
sprzedazy

Wynik brutto ze
sprzedaiy

Koszty ogdlnepo
zarzadu

Wynilk pozostalych
przychodow | kosztow
operacyjnych

Wynik na dziatainosci
finansowej

Wynik finansowy
brutto

Podatek dochodowy
Wynik finansowy netto

Catkowite dochody za
rok

01.01.2013 -
31.12.2013

54 664

(48 452}

6212

{3 460)

226

(585)

2293

403

2 895

2 895

%
przychoddw
ze sprzedazy

100,0

{88,6)

11,4
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe
2013 2012 2011

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 0,8 0,7 T2
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
*365 dni 40 47 60

przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto 5,3% (7,4%) (11,2%)
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 5,4% (6,3%) (6,3%)
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 8,3% (10,5%) (10,0%)
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 2%
*365 dni

Koszty dziatalnosci

31 22

Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34,5% 40,3% 36,9%

suma pasywow

Efektywnos¢ akcji
Wartosc ksiegowa na jedna akcje
kapitat wtasny 1,2 1,1 1,3
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto 0,1 -0,1 w1
liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4. Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa POLMED
osiagneta zysk netto w kwocie 2 895 tys. zt, ktory uksztattowaty nastepujace wyniki:

—  zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 6 212 tys. zt,
—  koszty ogolnego zarzadu w wysokosci (3 460) tys. zt,
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 226 tys. zt,
— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (685) tys. zt,
~ podatek dochodowy w wysokosci 603 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosty o 20,2% w porownaniu do 2012 roku. W roku
2013 nastapito zwigkszenie kosztu wtasnego sprzedazy o 11,7% w porownaniu do poprzedniego
okresu. Na skutek tych zmian zysk brutto na sprzedazy wzrdst. W roku 2013 miato miejsce
zmniejszenie kosztow zarzadu o 31,6%.

Grupa w badanym okresie wygenerowata zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 226
tys. zt. Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej powstat gtéwnie w wyniku ujecia w przychodach
dotacji w wysokosci 304 tys. zt.

Grupa poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci (685) tys. zt.
Gtowna pozycje kosztow dziatalnosci finansowej stanowia koszty odsetek od kredytow w kwocie
555 tys. zt.

Wartos¢ sumy bilansowej spadta nieznacznie w badanym okresie o 0,7% w stosunku do roku
poprzedniego iwyniosta 53 530 tys. zt. W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate, ktore
stanowig, 85,6% sumy bilansowej, wobec 85,5% w poprzednim okresie. Rzeczowe aktywa trwate
wyniosty 31 767 tys. zt (59,3% sumy bilansowej) wobec 33 230 tys. zt (61,6% sumy bilansowej) w roku
ubiegtym.

Aktywa obrotowe Grupy wyniosty 7 712 tys. zt. Najwigkszy udziat w aktywach obrotowych stanowia
naleznosci krotkoterminowe, ktore stanowia 13,0% sumy bilansowej.

Majatek Grupy Kapitatowej podobnie jak w roku ubiegtym finansowany jest w przewazajacej mierze
kapitatem wtasnym. Na dzien 31 grudnia 2013 roku nieznacznie zmienita sie struktura pasywow.
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Spotki wyniost 65,5% wobec 59,7% w roku 2012,

Najwigkszy udziat w zobowigzaniach bilansu maja kredyty bankowe, ktore stanowity 18,5% wartosci
sumy bilansowej (i wyniosty 9 884 tys. zt) wobec 22,4% w 2012 roku. Kolejna istotng pozycje
w pasywach Spotki stanowity zobowiazania handlowe, ktore na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty
3 315 tys. zt i stanowity 6,2% sumy bilansowej wobec 7,6% w roku ubiegtym.
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

Wartosci wskaznikow rentownosci sprzedazy netto, rentownosci kapitatu wtasnego oraz rentownosci
majatku w badanym okresie ulegty zwiekszeniu i osiggnety wartoéci dodatnie.

Zdolnosc ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikiem ptynnosci | ulegta
nieznacznej poprawie w porownaniu z rokiem ubiegtym. Na 31 grudnia 2013 roku wskazniki wyniost
0,8 wobec 0,7 na dzien 31 grudnia 2012 roku. Optymalna wartos¢ wskaznika ptynnosci | znajduje sie
w przedziale 1,2-2,0.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy zmniejszyt sie o 7 dni w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym i wyniost 40 dni.

Wskaznik zadtuzenia wzrost do 34,5% w roku badanym. W roku 2012 wynosit 40,3%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowigzan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowiazania po 26 dniach, wobec
31 dni w roku poprzednim.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED nie stwierdziliémy niczego,
co wskazywatoby na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej podmiotem dominujacym jest
POLMED S.A. zostato sporzadzone zgodnie zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz  zwigzanych z  nimi
interpretacjami  ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Dokumentacja opisujaca przyiete przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci, spetnia wymogi
okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci. Sprawozdania
finansowe podmiotdéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaly sporzadzone
na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitatowa POLMED sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacie
i objasnienia spetniajace wymogi wynikajace z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczodci
Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z poézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte sq zgodne z pozostatymi
elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Grupy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone prawidtowoe, metoda
posrednia, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku nr 33 poz. 133), Zarzad Jednostki Dominujacej
sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej POLMED w badanym okresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Jednostki Dominujacej POLMED S.A. ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominigciu zadnych
informacji, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych
Grupy Kapitatowej POLMED, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w jmieniu BDO Sp. z o0.0.:
/"’A{

Beata Wojciak+Dziechciarz dr André Heli

Biegty Rewide \ Prezes Zarzad

nr ] id. 10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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