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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW ,,LENTEX” SPOLKA AKCYJNA
W LUBLINCU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw ,Lentex” Spétka Akcyjna
z siedziba w Lublincu, na ktore sktada sie:
1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 478.201 tys. zlotych,
2/ sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 148.733 tys. zlotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 137.986 tys. zfotych,
4/ sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 12.306 tys. ztotych,
5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowlazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej

,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspekrach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng

pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie

poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,

sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych

wynikajg liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami),

Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji ~ wymaganych  przepisami  prawa  panstwa  niebedacego  pafistwem  cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewiddntow pod nr 9529

Rancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spiika z ograniczong odpowiedsialnosiia
40-155 Katowice, ul. Kondukiorska 33
Podmiot wpisany na liste podwiotdw uprawnionych do
badania sprawezdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 21 marca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna zostaly utworzone w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Pafstwowego pod nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy aktu
notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Lublificu (42-700), przy ulicy Powstanicow Slaskich nr 54.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000077520,

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 150122050 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 575-00-07-888.

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
¢ produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatow budowlanych,
¢ produkcja whoknin.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 25.870 tys. ztotych i dzielit sie na 63.098.100 akcji
o wartosci nominalnej 0,41 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego wystapita nastepujaca zmiana kapitatu podstawowego:

Na podstawie uchwaty Nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 24 czerwca
2013 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 23 sierpnia 2013 roku,
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaltadowego oraz zmian statutu Spotki. W dniu 3 wrzesnia 2013 roku nastapito podwyzszenie
kapitatu podstawowego Spotki o kwote 35 tys. ztotych. Podwyzszenie nastapito wskutek wydania w dniu
3 wrzesnia 2013 roku 85.000 sztuk akeji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,41 ztotych
kazda i tacznej wartosci nominalnej 35 tys. ztotych posiadaczowi warrantéw subskrypeyjnych serii B, ktéry
wykonujac prawa z posiadanych warrantow ztozyt oswiadczenie o objeciu akeji serii H w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1 w petni wnidst wymagane witady.
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Ponadto po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapita nastepujaca zmiana kapitatu podstawowego:
Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 lutego 2014 roku
postanowiono umorzy¢ w drodze umorzenia dobrowolnego 3.161.035 sztuk akeji wiasnych Spétki o wartosci
nominalnej 0,41 ztotych kazda. Akcje wtasne Spotka nabyta:

- w liczbie 2797215 sztuk na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 4 grudnia 2008 roku, zmienionej
nastepnie uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2011 roku,
uchwata nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2012 roku oraz uchwata
nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku,

- w liczbie 68.695 sztuk wskutek przejecia z dniem 18 stycznia 2013 roku spétki zaleznej , Lentex-Marketing”
Sp. z 0.0. posiadajacej akcje Spotk,

- w liczbie 295.125 sztuk na podstawie 1 w granicach upowaznienia udzielonego uchwata nr 28 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku.

W zwigzku z podjeciem oméwionej powyzej uchwaty nr 5 podjeto uchwate nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 lutego 2014 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 25.870 tys. ztotych do kwoty 24.574 tys. ztotych, tj. o kwote 1.296 tys. ztotych odpowiadajacej
tacznej wartosci nominalnej umarzanych akeji whasnych.

Do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Tlo& flo Wanote. Lz
Akcjonariusz posiadanych posiada’nyth pos]izlcc)lanych ke potlfstag:)w;n

akeji glosow () (%)
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad  15.150.745 15.150.745 6.211.805,45 24,0
Produkeyjny Sp. z 0.0. Sp K.
K rzysztof Moska - 8.637.100 8.637.100 3.541.211,00 13,7
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3.552.500 3.552.500 1.456.525,00 56
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.  3.428.886 3.428.886 1.405.843,26 54
Akcje whasne 3161035 3.161.035 1.296.024,35 50
pozostali 29.167.834 29.167.834  11.958.811,94 46,3
Razem  63.098.100 63.098.100  25.870.221,00 100,0

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 378.070 tys. ztotych i w odniesieniu
do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt o kwote 137.986 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej LENTEX.
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Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Wojciech Hoffmann,
e Czlonek Zarzadu - Pan Radostaw Muziot,
o Czlonek Zarzadu - Pani Barbara Trenda.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

e Pan Michat Mréz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2013
roku.

o Pani Barbara Trenda zostata powotana do petnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 1 listopada 2013
roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

» Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Janusz Malarz,
o Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze) - Pani Halina Markiewicz,
o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Adrian Moska,
o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Boris Synytsya.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e Pan Tomasz Kwiecien zostat odwotany z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 28 lutego
2014 roku.

POLACZENIE SPOLEK W ROKU OBROTOWYM

W dniu 11 stycznia 2013 roku miato miejsce potaczenie w trybie art. 492 §1 pke 1 Ksh Spotki Zaktady
,Lentex” Spétka Akcyjna (Spotki Przejmujace) ze Spotka ,Lentex-Marketing” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (Spotka Przejmowana).

W zwigzku z tym, iz w wyniku potaczenia nie nastapita utrata kontroli nad Spotka Przejmowang przez jej
dotychczasowego udziatowea, potaczenie rozliczono w ksiegach rachunkowych 1 w sprawozdaniu finansowym
przy zastosowaniu metody taczenia udziatow, o kidrej mowa w art. 44¢ ustawy o rachunkowosci.

Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca, jako jedynego wspolnika Spotki
Przejmowanej, catego majatku Spotki Przejmowanej w drodze sukeesji uniwersalnej oraz rozwiazanie Spotki
Przejmowane] bez przeprowadzania jej likwidacji. W wyniku potaczenia Spotka Przejmujaca, zgodnie
z art. 494 §1 Ksh, wstapita z dniem potaczenia we wszystkie prawa 1 obowiazki Spotki Przejmowane;.
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Zaktadow ,Lentex” Spétka Akcyjna za poprzedni rok obrotowy zostato
zatwierdzone uchwata nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki Przejetej ,Lentex-Marketing” Spétka z ograniczona odpowiedzialnocia
za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
24 czerwca 2013 roku.

Sprawozdania te zostaty ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku zysk netto
za poprzedni rok obrotowy w kwocie 9.980 tys. ztotych zostat przeznaczony na:

o dywidende dla Akcjonariuszy w wysokosci 0,15 ztotych na jedna akeje w kwocie 9.022 tys, ztotych,

o kapitat zapasowy w kwocie 958 tys. ztotych.

e Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku zysk netto Spotki
Przejetej ,Lentex-Marketing” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia za poprzedni rok obrotowy
w kwocie 807 tys. ztotych przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGQO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskie]
33, a Zakladami ,Lentex” Spotka Akcyjna z siedziba w Lublincu, przy ulicy Powstaficéw 54 w dniu 10 lipca
2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata nr 1 Rady Nadzorczej
z dnia 24 czerwca 2013 roku.
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Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaw z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)
1zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez
kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9529.

Badanie przeprowadzono w okresie od pazdziernika 2013 roku do marca 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinit wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg prawidtowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowaliémy testy
1 procedury wtasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy.
Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.
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OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé
za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.
Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych
funkcje na dzien 21 marca 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelldch zobowigzan warunkowych oraz wawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o§wiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA

UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatlku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

K rétkoterminowe naleznosct 1 rozliczenia

migdzyokresowe

Naleznosci z tyrutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Srodlki pienigzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Alicje whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitaly rezerwowe i zapasowe

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto roku biezacego

beoﬁaczania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Dtugoterminowe pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczld

Krotkoterminowa czesé diugoterminowych kredyréw
bankowych i pozyczek
Krétkoterminowe pozostate zobowizania finansowe

Krédtkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
miedzyokresowe

Suma pasywow

31.12.2013 r.
(tys. )

388.329

80.222

129

304711

3.267

89.872

32477

34513
533
180

22.169
478.201

31.12.2013 r.
(tys. zh)
378.070
25.870
68.115

(14.934)
145222
124,948
2799
26.050
69.352
1308
36.833
32.000
211
30.779
2.894

9.600
375
17.910

478.201

31.12.2013 r,
(% sumy
bilansowe))
81,2
16,8

637
0,7
18,8
6,8

7,2
0,1

47
100,0

31.12.2013 r.
(% sumy
bilansowe))

79,1

5,4

14,2

(3.0
30,4
26,1
06
55
14,5
0,1
77
67

6,4
06
20
o1
37

100,0

3112.2012 .
(tys. )

235.867

81405

301

149.736

4.425

85.040

36561

38.843

9.636
320.907

31.12.2012 r.
(tys. )

240.084

25.835

67.641

(10.065)
142,131
2787
2275
9.980
47.947
341
9213
38.000
393
32.876
3.174
1.186

12.000
265
16.251

320.907

31.12.2012 r.
(% sumy
bilansowej)

73,5
254
0,1
46,6
1.4
26,5
11,4

12,1

30
100,0

31.12.2012 1.
(% sumy
bilansowe;)
74,8

8,0
21.1

(3,0)
443

o

07
31
14,9
0,1
29
11,8
0,1
10,3
10
0,4

37
0,1
51

100,0



UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produlsow,
towardw I materiatéw

Koszty sprzedanych produktow,

towardw 1 materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechane;
Zysk netto
Pozostate dochody catkowite

Dochody catkowite razem

1.01.2013 r. -
31.12.2013 1.

(tys. )
167.364

119.076

48.288
12.823
16.199
1.683
1.082
19.867
11.858
3.257
28.468
2.418

26.050

26.050
122.683
148.733

1.01.2013 r. -
31.12.2013 1.
(% przychodow
ze sprzedazy)

100,0

71,1

28,9
77
97
1,0
0,6

11,9
7.1
2,0

17,0
14

15,6

15,6
73,3
88,9

1.01.2012 r. -
31.12.2012 r.

(tys. 1)
158.439

115.882

42.557
13.927
15.871
1.450
781
13.428
3740
5.134
12.034
1.886

10.148

(168)
9.980
2.669
12.649

1.01.2012r. -

31.12.2012 1.
(% przychodéw
ze sprzedazy)

100,0

73,1

26,9
8,8
10,0
09
05
8,5
24
33
7,6
12

6,4

(©.1)
6,3
1,7
8,0




PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy netto (%)
Wiynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu w{asncgo (o)
Winik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego

Rentownosé majatku (aktywow) (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

Plynnosé¢ I stopnia (biezgca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Piynnosé II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy naleznosci z tyrutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +
zobowiazania krotkoterminowe - zobowizania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wtasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tyrutu dostaw
powyze} 12 miesigcy + rezerwy diugoterminowe - aktywa trwate

Kaplta{’ obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dm)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody neto ze
sprzedazy

Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Stedni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw + koszrysptzedazy + koszty ogolnego zarzadu

Wskaznik obrotu zoboquan (dm)
Sredni stan zoboquzan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktdw, towardw i materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogoinego zarzadu

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%)
Suma bilansowa - kapitat wiasny/ Suma bilansowa

Wskaznik pokrycia zobc)\quan blezqcych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnoéci opera.cy]nq + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazar
krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

2013 r.

11,5

15,6

8,4

6,5

2,9

1,9

59.093

121

78

85

37

20,9

79,4

2012 ¢,

8,1

6,3

4,2

3,1

2,6

1,5

52.163

130

93

89

39

25,2

56,6

0,5

0,4

2,8

1,8

60.898

133

93

37

28,3

33,0

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug, towarow

1 materiatow wzrosty o 5,6%, przy jednoczesnym zwigkszeniu sie sumy kosztéw wytworzenia sprzedanych

wyrobow, ustug, towarow i materiatow, kosztow sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu o 1,7%. Zysk na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 601 tys. ztotych, zysk z dziatalnosci finansowe] w wysokosci

8.601 tys. ztotych oraz podatek dochodowy w kwocte 2.418 tys. ztotych pozwolity Spotce na osiagniecie zysku

netto na poziomie 26.050 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskazniki:

rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 8,1% w roku poprzednim do poziomu 11,5% w2013 roku,

rentownosci sprzedazy netto z poziomu 6,3% w 2012 roku do poziomu 15,6% w okresie badanym,
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e  rentownosci kapitatu wtasnego z poziomu 4,2% w roku poprzednim do poziomu 8,4% w 2013 rolu,
¢ rentownosci majatku (aktywdw) z poziomu 3,1% w roku poprzednim do poziomu 6,5% w2013 roku.

W badanym okresie odnotowano zwiekszenie wskaznikéw ptynnosci Spotki. Ptynnosé biezaca osiagneta
poziom 2,9, natomiast ptynnosc szybka 1,9.

Wartos¢ kapitatu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2013 roku byta dodatnia i wyniosta 59.093 tys.
ztotych.

Wszystkie wskazniki dotyczace rotacji ulegty skroceniu:

e cykl obrotu nalezno$ciami z 93 dni w 2012 roku do 78 dni w roku badanym,

e  cykl obrotu zapasami o 4 dni,

e cykl obrotu zobowigzan z 39 dni w 2012 roku do 37 dni w roku badanym.

Globalne zadtuZzenie Spotki w 2013 roku wynoszace 20,9% zmniejszyto sie o 4,3 punktéw procentowych
w stosunku do roku ubiegtego.

11
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ITI.

CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDELOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

 rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ei ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

12



MR

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W sktad aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien bilansowy wchodza:

o akcje jednostek notowanych na gietdzie

- jednostka stowarzyszona 27.687 tys. ztotych,
o udziaty1 akcje jednostek nie notowanych na gietdzie, w tym:

- jednostki zalezne 277018 tys. ztotych,

- pozostate jednostki 6 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wynosity tacznie 304.711 tys. ztotych
1 stanowity 63,7% majatku jednostki.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatow

W pordwnaniu do roku ubiegtego przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wzrosty
0 5,6%.

Najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy stanowia przychody ze sprzedazy produktow (98,8%).

Z punktu widzenia podziatu geograficznego osiagnietych w badanym roku obrotowym przychodow Spotka
53,1% przychodow uzyskata ze sprzedazy zagraniczne;.

Koszty sprzedanych produktéw towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

W porownaniu do roku ubiegtego koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, koszty sprzedazy

1 ogolnego zarzadu jednostki wzrosty o 1,7%.

W badanym okresie najwiekszy udziat w strukturze rodzajowej kosztow maja:

e zuzycie surowcow, materialow 1 energii (65,9%) - w stosunku do roku 2012 nastapit wzrost kosztéw
zuzycia o 1,8%,

o  koszty Swiadczen pracowniczych (13,7%) - w porownaniu do ubiegtego roku obrotowego wystapit znaczny
wzrost tego rodzaju kosztow, bo az o 11,6%,

e koszty ustug obcych (12,1%) - w tym przypadku wystapit spadek o 0,8%.

Pozostate dochody catkowite

W roku obrotowym pozostate dochody catkowite wyniosty 122.683 tys. ztotych. W pozycji wjeto gtownie
skutki aktualizacji wyceny do wartosci godziwej akeji spotki ,Gamrat” Spotka Akcyjna dokonanej zgodnie
7 wyceng rzeczoznawcy. Jest to pierwsza aktualizacja od nabycia akeji tej spotki.
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KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych 1 sa zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakow i nieprawidtowosci
w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynac na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 1 zapisami ksigg rachunkowych.

Sporzadzone przez Spoétke sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest prawidtowo powiazane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami ksiag
rachunkowych. Nie stwierdzilis my istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.
Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji  wymaganych  przepisami  prawa  panstwa niebedacego  panstwem  cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia

2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Kiiegowych
dr Piotr Rojek
Spdlka 3 ograniczong odpowiedsialnoicia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podiot wpisany na liste podmiotw uprawnionych do
badania sprawosdai finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 21 marca 2014 roku
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