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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonege sprawozdania finansowegoe Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2013 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkoweici i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi  przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorcze] sy zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dale] ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasnc
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do pastanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce. :

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosd, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaizajacej mierze w sposcb
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. UOB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.600 zi
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowe] badane]j jednostki na dzien 31.12.2013 r,, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzert Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spofki,

Sprawozdanie z dziatalnoéci lednostki jest kompletne, zgodne z wymaogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U, z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
53 z nim zgodne.

Quldl

Andrze] Pulut BS
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972 u ﬁu
Przeprowadzajacy badanie w imieniu, N’R'ﬁ’&rg ¥ ok

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) «419-20-83,
MNIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
00000949028, Kapital Zakiadowy 100.000 ¢
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem Spotki
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku. Ostatnia
zarejestrowana zmiana Statutu dokonala sie aktem notarialnym Rep. A. nr 5452/2014 z dnia

5.03.2014 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:,

- kapitat zakfadowy
- pozostate kapitaty wiasne

22921 tys. #

21413 tys. zt

Spétka jest czlonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujgca. Grupa Kapitatowa Rubicon Partners
skfada sig z podmiotu dominujgcego Rubicon Partners S.A. i czterech bezposrednio lub poérednio
powigzanych podmiotéw zaleznych.

Spétkami bezpoérednio zaleznymi od Rubicon Partners S.A. sg:

Udziat w —
kapitale wagding
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P liczhie
zakfadowym
soéiki glosdw na
P e WZ
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostala dzlatalnosc uslugows,
Corporate Finance S.A. | Emilii Plater 28 gdzie indzigj meskla_syflkov?ana z 100,00% 100,00%
wylaczeniem ubezpieczed i
" funduszy emerytalnych. -
2.Quaestor 5.A, 0{)-.&98 Warszawa, | Dziatalnosé holdingdw 100,00% 100,00%
Emilii Plater 28 finansowych = 57
3. Cracovia Invest Sp. | 31-135 Krakéw, Kupno i sprzedaz nieruchomodei
0.0, Batorego 25 na wlunv rachunek 100,00% 100.00 %
Spétkg posrednio zaleing od Emitenta jest:
B Udziat
Udziat w Wbt
i . kapitale bl
Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dzialalnodci liczbie
zakladowym
spotki glosdw na
P wz
1. Rubid Fund 00-688 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie
Management 5p. z 0.0, | Emilil Plater 28 prowadzenia dzialalnoéei 100,00% 100,00%
S.A. gospodarcze] i zarzadzania

Podmioty zalezne od RUBICON Partners S.A. posiadajg akcje lub udziaty w kilkunastu spétkach
jednakze spotki te nie sg czlonkami Grupy Kapitatlowej RUBICON Partners w rozumieniu MSR 27.

WBS Audyt Sp. z o.

. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok. U298, 0D-131 Warszawa Telefon:

{022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0Do0D9Y028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy Kapitalowe] Rubicon Partners oraz spétek, w ktérych spotki
te posiadajg akcje lub udzialy jest zroznicowany. Wynika to z faktu, ze Rubicon Partners 5.A. jest
podmiotern  inwestycyjnym  prowadzacym  dziatalnodei  venture-capital  zarzadzajaeym
edywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych.

s Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalnoid holdingéw
finansowych, PKD — 64202,

Na dziert 31.12.2013 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5 % gloséw jednostki s3:

Akcjonariusze Liczba akeji | Wartosc akeji w | Udzial procentowy w
tys. zt liczbie gloséw (%)
Karmelita Piotr 5029 108 3017 13,16%
PAGED 5.A. 5 000 000 3000 13,09%
Kubica Grzegorz 2284 461 1371 5,98%
Pozostali 25888 132 15533 67,77%
Razem 38 201 701 22921 100%

= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5251347519

= W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka
byl Zarzad w sktadzie:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

= Zaprowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialna byta Gtéwna Ksiegowa Pani Joanna Krupa.

I1l. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM IEDNOSTKI ZA POPRZEDN| ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostato
zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen,

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.06.2013 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty netto
za 2012 rok w kwocie 14 911 786,09 z| (stownie: czternaécie miliondw dziewiecset jedenascie
tysiecy siedemset osiemdziesiat szes¢ zfotych 09/100) kapitalem zapasowym Spotki.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. —31.12.2012 r. zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dniu 2.07.2013 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2012 r. prawithowo
otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

WBS Audyt Sp. 7 0. o, Adres: ul, Grzybowske 4 lok. UOB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419 20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =i
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2013 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o.0. zostala wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2013 r. umowa o badanie zostata zawarta dnia

23.07.2013 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujgeych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10872,

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, Ze pozostajq niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 5.02.2014 r. do 21.03.2014 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzgd Spotki w dniu 21.03.2014 r. zfoizyl ofwiadczenie o kompletnoécl, rzetelnosci
I prawidiowosici sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dziert 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydanla opinil | sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyl wszystkie zadane przez biegfego rewidenta oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9H, 00-13] Warszawa Telefon: (D22) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 2

5



Rubicon Partners S.A., 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE]

W tys. zlotych

. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE]

AKTYWA
Pozycja 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011 Zmiana stanu Zmiana stanu
kwota | struktura kwota struktura kwota struktura | Wartosclowo % Wartoiclowa %
wtys.
zt % w tys. zt % w tys. zf % 2013r /201271 2013r, /2011r.

Aktywa trwate 28746 37% 26144 19% 20755 15% 2602 10% 75891 39%
Inwestycje w
jednostkach 25 807 34% 23071 17% 20 235 15% 2736 12% 5568 28%
zaleinych
Aktywa z tytulu
podatku 133 0% 419 0% 516 0% -286 -68% -383 74%
odroczonego
Naleznoscl 2806 | 4% 2654 2% 0 0% 152 5% 2806 | 100%
diugotermirowe
Aktywa

48119 63% 109 486 B81% 116 065 85% -61 367 -56% -67 546 -59%
obrotowe
Naleznoscl z
WHIUCOREWS | oyaen | am 163 0% 6167 5% 1231 755% 4773 | 7%
uslug oraz
pozostale
Naleznosci z
oty 700 | 9% 23gsq | 18% | 20198 | 15% 16758 70% 13102 | -65%
udzielonych 1 ) } i
poiyczek
Inwestycje w
jednostkach 13191 17% 17 062 13% 49936 36% -3 878 -23% -36 745 -74%
stowarzyszonych
Pozostale aktywa | 26417 | 34w | 67788 50% 33099 24% -41371 61% -5 682 -20%
finansowe
Biezqce aktyws 10 0% 19 0% 210 0% 9 47% 200 95%
podatkowe
Pozostate aktywa 2 0% 478 0% 302 0% -476 -100% -300 -99%
Srodki pienigzne 9 0% 115 0% 4152 3% -106 -92% 4143 | -100%
iich Ekwiwaienty
Aktywa
klasyfikowane
jako 0 0% 0 0% 2001 1% 0 -2 001 -100%
przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM | 76865 | 100% | 135630 | 100% | 136820 | 100% -58 765 -43% 59955 | -a4%

WBS Audyt Sp. ¥ 0. ©. Adres: ul. Grzybowska 4 lck, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS

0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 =i
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e
PASYWA
Pozycja 31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 31.12.2011r. Imiana stanu Zmiana stanu
kwota | struktura | kwota | struktura | kwota | struktura | Wartosciowo I % Wartoiciowo %
wtys.
zt % w tys. zt % wtys. zf % 2013r. 2012, 2013 r. /2011r.
Kapital (fundusz)
wlasny 44 334 58% 652 786 46% 69 284 51% -18 452 -29% -24 950 -36%
Kapitat 2akladowy 22921 30% 11 081 8% 7981 6% 11 840 107% 14 940 187%
Kapital 2apasowy 40017 52% 56 500 42% 67614 49% -16 483 -29% -27 597 -41%
Kapital rezerwowy | 10000 | 13% 10117 7% 10117 7% -117 -1% -117 1%
Wynik finansowy -28 604 -37% -14912 -11% -16 948 -12% -13 692 -92% -11 656 -69%
biezacego okresu
Wielkoscl ujete
bezpoérednio w 0 0% 0 0% 520 0% 0 0% -520 -100%
kapitale
Zobowigzania i
rezerwy na 32531 42% 72844 54% 67 536 49% -40 313 -55% -35 005 -52%
zobowigzania
Pozostate
tobowigzania o 0% 0 0% 29247 21% 0 - -29 247 -100%
finansowe
Rezerwa na 227 0% 382 0% 263 0% 155 -41% -36 -14%
podatek edroczony
Zobowigzania z
tytutu dostaw |
ustug oraz 6472 8% 9200 7% 5278 4% -2728 -30% 1194 23%
pozostale
Krotkoterminowe
poiyczki i kredyty 7709 10% 8571 6% 0 0% -862 -10% 7709 100%
bankowe
Pozostale
zohowigzania 17 929 23% 54 478 40% 32581 24% -36 549 -67% -14 652 -45%
finansowe
Biezgce
zobowigzania 161 0% 166 0% 17 0% 5 -3% 144 847%
podatkowe
Rezerwy 1 0% 47 0% 150 0% -14 -30% a7 | -78%
kratkoterminowe
PASYWA RAZEM | 76 865 100% 135630 100% 136 820 100% -58 765 -43% -59 955 -44%
WBS Audyt Sp. z o. 0: Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 0D-131 War‘sza:wa Telefon: (022) 415-20-83, Ir 4

NIP 525-15-69-214 5ad Rejonowy diz m.st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zi
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALtKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z ZYSKGW LUB STRAT | CAtKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2013 . - 1.01.2012 vy, - 1.01.2011r. -
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Wyszczegdinienie Zmiana stanu Zmiana stanu
Wartoicio Wartodcio
kwaota struktura kwota strukiura kwota struktura wo % Wo %
W tys. w tys. w tys.

zt % z % zt % 2013r. f2012r. 2013r. f2011r,
Przychedy z driatalnosci
operacyjnej 263 10% 491 3% 2 0% -228 -46% 261 100%
Koszty dziatainosci
operacyjnej w tym: -2 367 8% -16 302 54% -6 439 31% 13 835 -85% 4072 -63%
Amortyzacja 0 0% 0 0% =2 0% 0 - 2 -100%
Zuiycie suroweow i
materiatow 0 0% -2 0% -24 0% 2 -100% 24 -100%
Ustugl obce -1193 4% -8 395 31% -4 459 21% 8202 -87% 3 266 -73%
Koszty swiadczen
pracowniczych -1059 3% -929 3% -1 251 6% 130 14% -192 15%
Podatki i optaty -106 0% -88 0% -119 1% 18 20% -13 -11%
Pazostale koszty -9 0% -5 888 20% -584 3% -5 879 | -100% -575 -08%
Wynik na dzialalnoéci
operacyjnej -2104 - -15 811 - -6 437 - 13707 | B7% 41333 67%
Przychody finansowe 2447 0% 4182 29% 3558 82% -1735 -41% -1112 -31%
Koszty finansowe -3 495 11% -8 657 29% -7 249 35% -5 162 -60% -1754 -52%

Zysk/strata ze sprzedaiy
pozostalych papleréw
wartodciowych, udziatow i
Innych instrumentéw
finansowych

-5933 18% -4 236 14% -2 883 14% 1697 40% 3050 106%

2yski/ straty z papleréw
warlosciowych, udziatéw i
innych instrumentdéw
finansowych wycenionych
w wartodci godziwe| przez
wynik finansowy

-19 389 62% 9 989 68% -4 192 20% -29 378 | -294% 15 157 363%

Zysk (strata) przed

upudatkowaniEm -2B 474 - -14 533 - -17 202 = -13941 96% -11 272 66%
Podatek dochadowy -130 0% -379 1% 254 6% -249 -66% -384 -151%
Zysk (strata) netto z

dzialzlnosci

kontynuowanej -28 604 % -14 912 % -16 948 2 -13 692 92% -11 656 69%
Skutkl wyceny aktywow

finansowych dostepnych

do sprzedaiy 0 0% -520 2% 520 12% 520 -100% -520 -100%
Calkowite dochody

ogdlem -28 604 100% -15 432 100% -16 428 100% -13 172 85% -12 176 74%
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUIACE DZIAEALNOSC IEDNOSTKI

Wska#nlkl plynnedei finansowej 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011

1 | Wskainik ptynnoici finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 1,49 1,51 3,05
Zobowigzania krétkoterminowe

2 | Wskainik plynnosci finansowej Il stopnia
Aktywa OWE - Zapas 1,49 1,51 3,05

Zobowigzania krdtkoterminowe

3 | Wskainik ptynnoécl finansowej 1l stopnia
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 0 0 0,11

Zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnikl rentownosci 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
1 | Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

g Gt - 9%
Suma aktywow 37,21% 10,99% 12,3

2 | Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

-64,52 -23,75 -24,46
wynik finansowy netto x 100 ,52% ,75% ,A6%

kapital wiasny

Odstapione od prezentacji innych wskaZnikéw efektywnosci dziatania oraz rentownodci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatnosc do specyfiki dziatalnosci jednostki.

Prezentowane wskainikl Spdétki s3 odzwierciedleniem sytuacji panujace] w 2013 roku na rynku
papierow wartoéciowych GPW, z uwagi na fakt, ze aktywa Spétki stanowity gldwnie papiery
wartosciowe notowane na tym rynku.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dzier 31.12.2013 r. oraz
powyisze wskaziniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu
12 miesigcy od daty, na ktdrg zostalo sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spotke.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkdw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposdb
jednolity z zachowaniem =zasady cigglodci. Spdtka posiada dokumentacie, o ktdrej] mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe od:zwierciedlajy przebieg operacji gospodarczych w sposth udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowoéci.

WBS Audyt 5Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 (ok. U98, 00-131 wWarszawa Telafon: (022) 419-20-83,
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Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstaweg otwarcia
ksigg stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwosciy wymagang przez ustawe o rachunkowodei. Réinice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania | ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1l. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
II.L1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny | poprawny - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowoéci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co
najmniej 12 kolejnych miesigcy i diuzej.

I1.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej
Szczegofowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozyeji  aktywow

i pasywow zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego
oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

I1.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy jednostka ujefa kompletnie i prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu | wspdétmiernoéci. Struktura przychoddéw i
kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Il.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoici Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sy zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzadzone metody poédredniy sprawozdanie z przepltywdw pienieinych wykazuje prawidiowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z calkowitych dochoddw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeplywdéw pienieinych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. U8B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
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jest kompletne, zgodne 2z wymogami art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spotki,

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duze] mierze metods wyrywkowa —
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkéw z budzetami, W zwigzku z tym
mogg wystapié réinice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerewanych.
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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