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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatfowej Rubicon Partners S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostka dominujacg jest
Rubicon Partners S.A. z siedzibg Warszawie, na ktére sktada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31.12.2013 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z
zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych sporzadzone za okres od dnia
1.01.2013 roku do dnia31.12.2013 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitafowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujgcej.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dale] ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie

do obowigzujacych w Polsce postanowien:

= postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223),

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki

sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caftosciowga ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
53 z nim zgodne.

Qubidiy

Andrzej Pulut
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A. CZESC OGOLNA

1.1.  Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostka dominujacy grupy jest Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstata zgodnie ze
Statutem Spétki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sige aktem notarialnym Rep. A. nr 5452/2014 z dnia
5.03.2014 r.

Rubicon Partners S. A.
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5251347519

Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é holdingéw finansowych, PKD —
6420Z.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 22 921 tys. ztotych i dzieli sie na
38 201 701 akcji po 0,60 ztotych kazda. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dziers bilansowy wynosi
21 413 tys. ztotych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Rubicon Partners S.A., na dziedn 31.12.2013r. roku
akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajacymi ponad 5 % akcji byly nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc¢ akcji w | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtoséw (%)
Karmelita Piotr 5029 108 3017 13,16%
PAGED S.A. 5 000 000 3000 13,09%
Kubica Grzegorz 2284 461 1371 5,98%
Pozostali 25 888 132 15533 67,77%
Razem 38 201 701 22921 100%

* W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzieri wydania opinii organem kierujagcym jednostka
byt Zarzad w skiadzie:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:; (022) 419-20-83, 3
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1.2.  Sktfad Grupy Kapitafowej na dzieri bilansowy

= Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowodci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujgca. Grupa Kapitalowa Rubicon Partners
sktada sig z podmiotu dominujgcego Rubicon Partners S.A. i czterech bezposrednio lub poérednio
powigzanych podmiotdéw zaleznych.

Spétkami bezposrednio zaleznymi od Rubicon Partners S.A. sa:

: Udziat
Udziat w L.
: w ogblnej
s oo . : o kapitale L
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zakfadowym .
spétki glosow na
P wz
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostala finansowa dziatalno$é
Corporate Finance S.A. | Emilii Plater 28 uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z 100,00% 100,00%
wyfgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych
¥ ot = -
2.Quaestor S.A. 00 688 Warszawa, l?na alnosé holdingow 100,00% 100,00%
Emilii Plater 28 finansowych
3. Cracovia Invest Sp. | 31-135 Krakéw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci y 5
zo.0. Batorego 25 na wiasny rachunek 100,90% 100,00 %
Spotkami posrednio zaleznymi od Emitenta sa:
Udzi
Udziat w |a‘{ 1
; w ogdlnej
— T : ; i kapitale S
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
2aktadowym :
spotki glosow na
Wz
1. Rubid Fund 00-688 Warszawa, Pozostale doradztwo w zakresie
Management Sp. z 0.0. | Emilii Plater 28 prowadzenia dzialalnosci 100,00% 100,00%
S.A. gospodarczej i zarzadzania

Podmioty zalezne od Rubicon Partners S.A. posiadajg akcje lub udziaty w kilkudziesieciu spétkach,
jednakze spéfki te nie sg cztonkami Grupy Kapitatowej Rubicon Partners w rozumieniu MSR 27.

Przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz spétek, w ktdrych spéiki te
posiadajg akcje lub udzialy jest zréinicowany. Wynika to z faktu, Ze Rubicon Partners S.A. jest
podmiotem  inwestycyjnym  prowadzacym  dziafalnosci  venture-capital  zarzadzajacym
zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych.

Spétkami objete konsolidacjg w ramach grypy kapitatowej Rubicon Partners S. A.:

ziat
Udziat w ud |a’ g
kapitale W ogélne]
Nazwa spdtki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zakladowym 5
skl gloséw na
P w2z
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostala finansowa dziatalnosé
Corporate Finance S.A. | E.Plater 53 ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z 100,00% 100,00%
wylaczeniem ubezpieczeri i
funduszéw emerytalnych
2. Cracovia Invest Sp. | 31-135 Krakéw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci . o
z 0.0, Batorego 25 na wiasny rachunek 100, 0008 100.007%
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Pozostale Spotki posredni i bezposrednio zaleine od Rubicon Partner S.A. nie zostaly objete
konsolidacja z uwagi na nieistotne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe spotki zalezne] Rubicon Partners Coroprate Finance S.A. za okres od
1.01.2013 do 31.12.2013 r. zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Dane finansowe Cracovia Invest Sp. z 0.0. zostato objete przegladem zakorczonym
wydaniem stanowiska z przegladu pakietu konsolidacyjnego.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki Dominujacej oraz Spélek podporzadkowanych sporzadzone na dzieh 31,12.2013
roku,

1.3,  Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A. zostafo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013
r., poz. 330) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sig do emitentow papieréw wartoéciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku notowan gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzieh
31 grudnia 2013 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly réwniei ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédiowa, na podstawie,
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwata z dnia 23.05.2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catoéc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad Rubicon Partners S.A. potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$é za
prawidfowos¢, rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zgdane przez bieglego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan pod nr 3685 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26.06.2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-B3, 6
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO — MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

1. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 2 SYTUACH FINANSOWE)
AKTYWA
31.12.2013r 31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana stanu Zmiana stanu

Wyszczegdélnienie kwota :::Lrla kwota :::‘:a Kwota ::::; Wa::scio % War:'zécio %

w tys, Zt % w tys, zt % w tys. zt % 2013 r. /2012, 2013 r, f2011r.
Aktywa trwate 29495 | 37% | 22906 | 17% | 20830 | 15% | 6589 | 20% | sess | a2%
Rzeczowe aktywa trwate 17 0% 837 1% 1280 1% -820 -98% -1263 -89%
m‘;gii::;"n‘fc' 6 404 8% 0 0% 0 0% | 6404 | 100% | 6404 | 100%
Wartoéé firmy 12017 | 15% | 12017 | 9% | 12017 | 9% 0 0% 0 0%
:&Z;zttae'za‘;’::m' 6770 | 9% | 6777 s% | 6773 | s% 7 0% 3 0%
Inwestycje w
jednostkach 100 0% 189 0% 239 0% -89 -47% -139 -58%
podporzadkowanych
22:?::02;?;{“ podatku 147 0% 231 0% | s20 | o% | -28a | ee% | -373 | 72%
:j'zizc:gic' 2 tytulu 2806 | 4% 2654 | 2% 0 0% | 152 6% | 2806 | 100%
Pozostate aktywa 108 0% 0 0% 0 0% 108 100% 108 100%
: 22?;?&8&3“"‘"’3 1126 1% 1 0% 1 0% | 1125 | 100% | 1125 | 100%
Aktywa obrotowe 49207 | 63% | 111600 | 83% | 117541 | 85% | -62393 | -56% | -68334 | -58%
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 2053 3% 1591 1% | 8252 | &% 462 29% | -6199 | -75%
pozostale
:jf:{;‘ﬁ; ;sc’:t;:/{:zek 6997 | 9% | 23939 | 18% | 17894 | 13% | -16942 | -71% | -10897 | -61%
Inwestycje w
jednostkach 13191 | 17% | 17069 | 13% | 45935 | 36% | -3878 | -23% | -36744 | -74%
stowarzyszonych
;ﬁ:‘r’;fjveeakwwa 26419 | 34% | 67788 | 50% | 33009 | 24% | -a1369 | -61% | -s680 | -20%
s:;:f:o:t‘éywa 376 0% 308 0% | 1059 | 1% 68 2% | -683 | -64%
Pozostate aktywa 102 0% 507 0% 342 0% -405 -80% -240 -70%
zx:‘l a"l::t"fme tich 69 0% 148 0% | 4959 | a% 79 53% | -48%0 | -99%
Aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do 0 0% 250 0% 2001 1% -250 -100% -2001 -100%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 78702 |[100% | 134506 |[100% | 138371 |100% | -55804 | -41% | 59669 | -a3%
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PASYWA
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana stanu Zmiana stanu
Stru- Stru- Stru- | Wartoscio Wartoscio
Wyszczegdlnienie kwota ktura kwota ktura Kwota ktura wo % wo %
w tys, zt % w tys. zt % w tys. zi % 2013 r, /20127, 2013r. f2011r.

Kapital (fundusz) wiasny 48 006 61% 66 346 49% 73752 53% | -18340 -28% -25 746 -35%
Kapitat zaktadowy 22921 29% 11081 8% 7581 6% 11 840 107% 14 540 187%
Kapital zapasowy ze
sprzedazy akcji pow, 40017 51% 56 500 42% 67 614 49% | -16483 -29% -27 597 -41%
ceny nominalnej
Kapitat rezerwowy 10 000 13% 10117 8% 10117 7% -117 -1% -117 -1%
Niepodzielony wynik 3560 | 5% | 4470 | 3% | 4917 | 4% | 910 | -20% | -1357 | -28%
finansowy
Wynikfinarnisowy 28492 | -36% | -15822 | -12% | 17397 |-13% | 12670 | 80% | 11095 | 64%
biezgcego okresu
Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
A ey 0 0% 0 o% | s20 | o% | o - 520 | -100%
klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Zobowiazania irezeWY | 30606,00 | 39% | 68160 | 51% | eac1o | a7% | 37464 | -55% | 33923 | -50%
na zobowiazania
Zobowigzania 2460 | 3% 1704 1% | 30803 | 22% | 756 48% | -28343 | -92%
diugoterminowe razem:
Pozostale zobowiazania 0 0% 0 0% | 29247 | 21% 0 . -29247 | -100%
finansowe
Resanwaibe podsiek 2460 3% 1704 1% | 155 | 1% | 756 44% 904 58%
odroczony
Zobowigzania
kratkoterminowe 28 236 36% 66 456 49% 33816 | 24% | -38220 -58% -5 580 -17%
razem:
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 1674 2% 3010 2% 884 1% -1336 -44% 790 89%
pozostale
Krétkoterminowe
pozyczki i kredyty 7675 10% 8571 6% 0 0% -896 -10% 7 675 -
bankowe
Pozostate zobowiazania | 1705 | 304 | sa478 | 41% | 32581 | 24% | -36549 | -67% | -14652 -45%
finansowe
Biezace 20bowigzanta 170 0% 342 0% 59 0% | -172 | -50% 111 | 188%
podatkowe
REZETNY, | 56 0% gs 0% | 165 | 0% 1 2% 109 | -66%
krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania 732 1% 0 0% 127 0% 732 - 605 476%

PASYWA RAZEM 78 702 100% 134 506 100% | 138371 | 100% | -55 804 -41% -59 669 -43%
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2. ZMIANA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2013r. - 1.01.2012r. - 1.01.2011vr. - il Sav T p—
Wyszczegélnienie 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
strukt strukt strukt | Wartoscio Wartoscio
kwota ura kwota ura Kwota ura wo % wo %

w tys, zt % w tys. z % wtys.zt | % 2013r. /2012r, | 2013r. /2011r.
Przychody z dzialalnosci
operacyjnej 3760 60% 3586 20% | 12811 | 76% 174 5% -9 051 -71%
Koszty dzialalnosci
operacyjnej w tym: -8124 23% -20 162 59% | -20210 | 60% | -12038 | -60% | -12086 -60%
Amortyzacja -205 1% -270 1% -260 1% 65 -24% -55 -21%
Zuzycie surowcdw i
materiatow -28 0% -48 0% -194 1% -20 -42% -166 -86%
Uslugi obce -4 525 13% -10 120 30% | -13981 | 41% -5 595 -55% -9 456 -68%
Koszty swiadczen
pracowniczych -2325 7% -2 985 9% -3941 12% -660 -22% -1616 -41%
Podatki i oplaty -115 0% -106 0% -593 2% 9 8% -478 -81%
Wartoséé sprzedanych
towarow i materiatow -1 0% 0 0% 0 0% 1 0% 1 0%
Pozostate koszty -925 3% -6 633 19% -1241 4% -5708 -86% -316 -25%
Wynik na dzialalnosci
operacyjne] -4 364 = -16 576 2 -7 399 - 12212 | 74% | -3035 | -41%
Przychody finansowe 2557 40% 4099 23% 3463 20% -1542 -38% -906 -26%
Koszty finansowe -3504 10% -8 679 26% -7123 21% -5 175 -60% -3619 -51%
Zysk/strata ze sprzedazy
pozostatych papierdw
wartosciowych, udziatéw
i innych instrumentow
finansowych -6 511 19% -4 236 12% -3239 10% 2275 54% 3272 101%
Zyskif straty pozostatych
papierow
wartosciowych, udziatdw
i innych instrumentdw
finansowych
wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy -16 570 48% 5989 57% -3 206 9% -26 559 | -266% 13 364 417%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -28 392 - -15 403 - -17 504 - 12 989 84% 10 888 62%
Podatek dochodowy -100 0% -419 1% 107 1% -319 -76% -207 -193%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej -28 492 - -15 822 - -17 397 - 12 670 80% 11 095 64%
Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych
do sprzedazy 0 - -520 2% 520 3% 520 100% -520 -100%
Catkowite dochody
ogotem -28 492 - -16 342 - -16 877 - -12150 | -74% | -11615 69%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2013r. 31.12.2012r, | 31.12.2011r.

1 Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 1,74 1,68 3,48

Zobowigzania krotkoterminowe

2 Wskainik ptynnosci finansowej 1l stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 1,74 1,68 3,48

Zobowigzania krdotkoterminowe

3 Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0,15

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2013.r. 31.12.2012r. | 31.12.2011r.

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

-36,20% -11,76% -12,57%
Suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wilasnego (ROE)
2 wynik finansowy netto x 100
-59,35% -23,85% -23,59%
kapitat whasny

Prezentowane wskazniki Grupy Kapitatowe] s3 odzwierciedleniem sytuacji panujacej w 2013 roku na
rynku papierow wartosciowych GPW, z uwagi na fakt, ze aktywa Grupy stanowity gtéwnie papiery
wartosciowe notowane na tym rynku.

Whyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostgpnych na dzier sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziafalnosci Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. w ciagu 12 miesiecy od daty, na
ktéra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spétek
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zaleznych, metodg praw wtasnosci dla Spdtek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

" Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci
Finansowej.

®* Zarzad Spétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

* Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny, a w
szczegblnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegéine spétki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te s uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez
biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

= Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowoéci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitaféw i wyfqczenia konsolidacyjne

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

* wartos¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleinych oraz tej
czesci  kapitatéw wtasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja’

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

® wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w warto$ci aktywéw oraz z
tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatdw (akcji) w jednostkach objetych konsclidacja

Dane stanowigce podstawg do wyfaczeri uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i
kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieinych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okres$lonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidendji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnient zawartych w poszczegdélnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners S.A. za rok obrotowy od 1stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 uwzgledniaja
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedgcego
panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009r., nr 33, poz. 259) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace]j zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na
oceng zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
zaprezentowane w czesci opisowe] sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosc z prawem

Zarzad Rubicon Partners S.A. ziozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty éwiadczace o naruszeniu prawa, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynac na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czgs$c raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

B,
Ol

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 13
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z|



