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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.4.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Cognor S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26
(..Grupa Kapitatowa™), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziet 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy koniczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska 1 innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktora uznaje
za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub beddow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami} (,.ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane
W te] ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego  przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad racjonalng pewno$é,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji wjawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan
lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna  prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewngtizne; w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Cognor S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows 1 finansowa Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2013 r., wynik tinansowy oraz przeplywy pieniesne za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre§é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows,

Uzupetniajqce objasnienia

Nie zglaszajac zastrzezei zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 25
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace niewywigzania sie do dnia
dzisigjszego przez Rzad Chorwaciji z postanowien porozumienia w sprawie rozwiazania UMOWY
sprzedazy udziatéw Zcljezara Split (Chorwacja), zawartego w 2009 r. pomigdzy Rzadem
Chorwacji a Zomrex S.A. oraz niepewnosci w odniesieniu do wyceny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzief 31 grudnia 2013 r. naleznosci rozpoznanych na podstawie
tego porozumienia. Ostateczne rozstrzygniecia sporu z Rzadem Chorwacji, o ktérym mowa
w nocie 25 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, moga istotnie wphynaé na wyniki
szacunkdw dotyczacych odzyskiwalnosei rozpoznanych kwot naleznodci i w konsekwencii
moga doprowadzié do istotnych zmian sytuacjit majatkowej i finansowej oraz wynikow
finansowych Grupy.



Szczegoblne ebjasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnodci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 iutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259 z poOiniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546
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Grupa Kapitalowa Cognor S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 11 stron
Raport vzupeliajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2013 1.
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Grupa Kapitalowa Cognor §.4.
Raport uzupelniajacy z badania skonsolidowanego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy kenczqey sig 31 grudnia 2013 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitafowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqey z badenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezqey sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Siedziba jednostki deminujacej

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data; 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 132.444 496,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2013 r, wchodzili:

e Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu,

e Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Zota — Czlonek Zarzadu,

¢ Donunik Barszez - Czlonek Zarzadu.

Dnia 8 maja 2013 r. uchwalg Rady Nadzorczej powolano na stanowiska Czlonkéw Zarzadu
pana Krzysztofa Zote oraz pana Dominika Barszcza.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Cognor S.A,

Jednostki zalezne objete konsolidacia metoda pelna:
¢ Ferrostal Labedy Sp. z 0.0,

e ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0,

¢ Huta Stali Jakosciowych S.A.,

e Kapital S.A.,



1.2.2.

1.3.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupeliiajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2013 r

¢ Zlomrex International Finance S.A.,
e Zlomrex Metal Sp. z 0.0,

e Cognor Blachy Dachowe S.A.,

o Business Support Services Sp. z 0.0.,
¢ Cognor Finanse Sp. z 0.0.,

e Cognor International Finance plc.

Nast¢pujaca jednostka zalezna zostala objeta konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2013 r, w zwiazku z objgciem kontroli przez jednostke
dominujaca;

e Cognor International Finance plc — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 24 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. jednostki zaleine AB Stahl AG oraz Kapitat S.A.
sp.k. wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja z uwagi
na nieistotnosé.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawezdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

imig i nazwisko; Marcin Domagala
Numer w rejestrze: 50046

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.4.

Firma; KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglvch Rewidentdw, pod numerem 3546,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonselidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.

zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spk.
1 uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2013 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.



1.5.

Grupa Kapitafowa Cognor S.A.
Rapart uzupelniajqcey z badania skonsolidoweanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzqey sie 31 grudnia 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
11 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnogci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedziba
w Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z symacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objaéniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 2 grudnia 2013 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 listopada
2013 . odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowoéci™), krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 2 do 5 grudnia 2013 r.,
od 9 do 13 grudnia 2013 r., od 10 do 14 lutego 2014 r. oraz od 17 do 19 lutego 2014 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ei Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odno$nic tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie
orzetelnoSci 1 jasnodci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie Zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje
oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonangj pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitalowa Cogiior 8. A.
Raport uzipelniajacy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymoég niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 7z pdinigjszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie

31 grudnia 2013 1.

zostalo

zbadane przez

KPMG Audyt Spélka =z

ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jednos thi

Podmiot uprawniony do badania

Dzien bitansowy

Rodraj opinii beglego rewidenta

Ferrostal Labedy Sp. zo.0.

Huta Stali Jake$ciowych S.A.

ZW Walkownia Bruzdowa Sp. zo.o.

Zionrex Metal Sp. zo.0.

Zlomrex Intemnational Finance S.A.
Cognor Blachy Dachowe S.A,

Kapital S.A.

Business Support Services Sp. zo.0.

Cognor Finanse Sp. zo.0.

Cogner Interational Finance ple

KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.
KPMG Andyt Spotka z ograniczona,
odpowiedzalnoscig sp. k.

nie podlega obowiazkowi badania

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
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2.

2.1.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitafowa Cognor S.A4.
Raport wzupetniajqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zar rok obrotowy kodiczqey sie 31 grudiia 2013 v,

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 %o sumy 31522011 % sunty
zH 090 bilansewej zt '000  bilansowej 21 000 Dbitansowe]
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwaie 293 145 322 317671 347 342 734 350
Wartedei niematerialie 12163 L3 15 435 L7 17067 1.7
Nieruchomo$ci inwestyeyjne - - 603 0.1 1291 0.}
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyeh 4 546 0.5 - - - -
Pozostake inwestycje 0352 07 7117 .8 30806 0,3
Pozostale naleznodet 41 500 4.0 40943 44 44 583 4.6
Przedplata z tytulu wicozy stego udytkowania gruntdw i8 535 2.0 18054 2.1 19850 2.0
Aktywa ztytuty odroczonego podatku dochodowego 74 319 g2 71744 7.8 70 826 7.3
Aktywa trwale razem 450960 49,5 472 467 3516 459 437 E1%;
Aktywa obrotowe
Zapasy 234 816 258 179201 19.6 178472 18.2
Pozostake mwestycje 5190 0.6 5131 0.5 25180 26
Nalemmofciztytutu podatku dochodowego 12 o0 82 0.1 7 M4 08
Nalemosei ztytudn dostaw 1ushig oraz pozostake 186553 205 181 691 199 204 904 209
Preedpiaty G205 Lo - - - -
Srodid pienigzne iich elowriwalenty 14778 L4 64 151 7.0 47 160 4.8
Alktywa trwale przemaczone do sprzedazy 8051 10 1 786 1.3 16 708 1.7
Aktywa obreiewe razem 459 505 50,5 442 042 484 480 180 49.0
SUMA AKFYWOW 914 465 100.0 914 509 100,0 978617 100.0
PASYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy 31.52.2011 % suny
2] '60¢  Dilansowej zI 090 bikasisowej zL'000  Dbilansowei
Kapitat wasny
Kapital zakdadowy 132444 4.0 132 444 4.5 132444 13.5
Pozostale kapitaly 149 575 164 141312 155 131452 124
Réznice kursowe z przeliczenia 477 0.1y (471 0.0 {685) “w.h
Straty z lat ubieglych { wynik okresu biszgcego (166 107) (18.2) {109 274) {11.9) {98 971 {14.0)
Kapital wiasny wlacicieli jednostki dominujace] 115435 12,7 6401 18.0 164 240 08
Udzialy niek ontrotujaee 13699 1.5 12831 1.4 12201 1.2
Kapital wlasny razem 129 134 14,2 176 842 10,4 1760 441 18.0
Zohawigzanix
Zobowigzania 7 tytuls kredytow, pozyczek oraz nnych mstrumeniéw diuinych 6677 07 487 020 532 532 138 343
Zobowiazani z tytuh §wiadczen pracowniczych 7313 0,8 6735 7 7970 0.8
Porostale zobowiaznia - - - 85 0.1
Przychody przyszhych okresdw ztytuly dotacii radowych oz pozostalke - - - - 619 Q.1
Rezerwa ztytuin odroczonego podatka dochodowego 11 637 1,3 £618 0.7 7937 0.7
Zohowizzania diugoeterminowe razen: 25027 28 560373 4.0 348 728 560
Kredyty w rachunku biezacyn B - 15493 17 25234 26
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz inaych instrumentéw dluinych 562 906 618 75333 8.2 45878 4.6
Zobowigzania z tytulu $wiadezen pracowniczych 3250 04 2815 03 3077 00
Zobowigzania z tytuha podatku dochodowego 152 0.0 315 [\8] 293 0.1
Rezerwy 516 1N} 430 (183 381 o1
Zobowigzania ztviuh dostaw i usleg oraz pozostale 188 763 20,7 142 170 135 176 117 17.9
Praychody prayszdych okreséw z tytult dotacjirzadowych oraz pozostale 117 o0 T30 o1 805 gl
Zobowizzania krdatk oterminovwe razem 755 704 83,0 237204 26,40 254447 26,
Zobewigzania razen 78133 85.8 737 667 80,6 803 176 82.0
SUMA PASYWOW 10 405 100,08 214 509 1000 979617 100.0




Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Rapoit uzupelniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

101.2013 - % 1.01.2012 - %% 1.65.2011- Yo
31.12.2013  priyehoddw 3122012 prevehodow 31.02.2011  przychoddw
zi HH{  ze sprzedaiy zt '0909  ze sprzedady 2 'Q00  ze sprzedaty
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody e sprzedazy 1294269 1000 1399674 100.0 1 549 647 160.0
Koszt whasny sprzedazy (1191 124y 192.0) {1303 8943 93.2) (3377078 {88.9)
Zysk hratto ve spraedazy 103145 &8 95 780 6.4 172571 i1
Pozostale praychody 10956 08 11571 0.8 99i9 0.6
Kaoszty sprzedazy {39 318) (3.h {33950y 2.4 (3617H 2.3
Koszty ogdhepgo zarzadu {34 964) 27 (34 691) {2.5) (46 600} [&R)]
Pozostale zyski-(straty) netto 197 0.2 {2224) {0.2) 15 309 10
Pozostale koszty (13485) (1,0 (11 636) (0.8) {14 546) (0.9)
Zysk na deialainasci aperacyfnef 28713 2,2 24 850 17 o482 5,3
Przychody finansowe - - 36673 26 6562 0.4
Koszy fmansowe {75 955} (5.9) (62 424) (4.4) (105 041) (6.8)
Koszty finansuwe netto (75 955} (3.9 {25749} (L% (98 47D 0.4
Udzal w wyniku netto jednostek stowarzyszonyeh 2759 02 - - - -
{Stratay/zysk pried epodatkowanic (45 083) £3,5) (899 (1) 213 i/
Podatek dochodowy (2619 0.2 1086 0.1 2887 i4
(Strata)/5ysk netto » dzialafnosei kontynuowanej (47 702) (3.7} 187 a0 23 890 1.3
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysknetto z dzialalnodci zaniechanej. po opodatkowaniu - - 92 (11
(Strata)/gsk nefto za rok obrotowy (47 702} 187 115907
INNE CALKOWITE DOCHODY
- ktore zostany rekias viikowane na zyski lub straty po
spetnieniv okreslenyeh warunkdw
Rémice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granicy ) 214 (805)
Przeklas yfikowanic rémic kursowych w zwigzku ze Zbyciem
jednostek dzialajacych za granicq : " {14 748)
fane calkowite dochedy netto za rok vbrotowy, pe epedaikowaniu () 214 (15 553;
Calkowite dechody ogdlem za rok obretowy “7708) 401 100348
(Stratay/zysk netto przypadajacy na:
Wiascicicli jednostki dominujgce} (48 570} {443y 15820
Udzialy nickontrolujgce 868 630 81
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy 4772 187 115001
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na:
Wiedcicieli jednostki dominujgeci (48 576) (229 96950
Udzaly niekontrotujace 868 630 3398
Cakkowite dochedy egdlem za rok obrofowy (47 708) 401 160348
('Strata}f‘z.ys k .netro pr‘zmadaj acana 1 akeje przypis ana wladcicielom o7 000 175
jedrostii dominujacej
- zdzialalosci kontynugwane} 0,73y {0.01) 0,36
- zdzalalnosci zaniechanej - - 1,39
Rozwodniena (strata)/zysk netto przypadajaca na T akeje przypisana
was cicielom jednostki dominujacej 0.73) 0o L7
- zdzialainogei kontynuowanej (0.73) (0,01} 036
- zdzahlodcei zanicchane) - - 1,39



Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupeiniaigey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2013 r,

2.2,  Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto
zysknetto x 100% warto§é 0,01% 6,5%
przychody netto ujemna
2. Rentowno$¢ kapitaln wiasnego
zZysk netto x 100% wartodé 0.1% 191.4%
kapitat wlasny - zysk netto ujemna

3. Szybkos<¢ obrotu nalenoéci

sredni stan nalesnoéei 2 tytul dostaw i ustug brutto x 365 dni 51 dni 54 dni 35 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 85,8% 80.,6% 82,0%
suma pasywow

5. Wskainik phynnosci

aktywa obrotowe 0,6 1,9 1,9
zobowigzana krotkoterminowe

e Przychody netto obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw dotyczace
zaréwno dzialalnosct kentynuowanej jak rowniez zaniechane] przedstawione w nocie 235 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

e Sredni stan naleznoscei z tytutu dostaw 1 ushig brutte stanowi érednig arytmetyczng naleznosei z tytutu
dostaw 1 ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.



3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

Grupa Kapitafowa Cognor S.4.
Raport uzupetniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ok obrotowy kodczqey sie 31 gridnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacy stosowane w Grupie
Kapitalowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w  informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosel Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisarmi.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawic wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegOlnych zasad sporzadzania przez
Jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdah finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2 informacii
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skensolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleinych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitalowa Cognor S.4.
Raport uzupetriajqey z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za rek ohrotowy konczqey sie 31 grudria 2013 1.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleinych, ktére powstaty od dnia objgeia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca,

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziahu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleinych wedhug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdw.

Podezas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztdw
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczest, uzyskano z ksigg rachunkowych Cognor S.A.
(tub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane
te stanowia integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanic z dziatalnoSci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniv Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami) 1 sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ut. Chlodna 51

)

Katarzyn —l?are%a E‘i

Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11947

21 marca 2014 r.

13



