OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczgca sprawozdania finansowego

COMPLEX S.A.

w

L.odzi

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupelniajacy opinig zawiera 14 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupelniajgcy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2013 r,




COMPLEX S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia COMPLEX S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego COMPLEX S.A. z siedziba w Lodzi,
ul, Papiernicza 7 (,,Spo6tka”), na ktore sktada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienl 31 grudnia 2013 r., zamykajace si¢ po stronie
aktywow 1 pasywow suma:

103 419 TPLN

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujace sie zyskiem w wysokosci

2801 TPLN

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujace wzrost kapitatu o kwote

2 446 TPLN

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujace spadek érodkéw pienigznych o kwote

(1 357) TPLN

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosei,
- oraz inne informacje objasniajgce.
Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelna
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania

z dziatalnodci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstalych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z p6Zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.
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Qdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej,
przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na
nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia Bieglego Rewidenta

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spolki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papierow wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
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biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegly/rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF[Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

1.6dZ, 21 marca 2014 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0.
90-502 £.6dz, ul. Zeromskiego 68
tel. +48 42 637 10 11 fax +48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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Raport uzupetniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

1.1.1. Nazwa Spolki
COMPLEX S.A.

1.1.2. Siedziba Spolki
Ul. Papiernicza 7, 92-312 LédZ

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy:
Data: 11 maj 2006 rok
Numer rejestru: KRS 0000256855
REGON: 100180654
NIP: 7282610226
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiagzane

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien wydania opinii struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki w wysokosci 51 000 TPLN przedstawia sig nastepujgco:

Udziat w
: Udziat w : ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji wﬁﬁt':s-!,l:’:a;rllz‘i kapitale L;:SZ(I;:V liczbie
] zaktadowym% g glosow na
WZA (%)
Michat Nowacki 20 137 943 40 275 886 78,97% | 20 137 943 78,97%
Katarzyna Nowacka 1277 600 2 555 200 501% | 1277600 5,01%
Akcje wilasne 194 250 388 500 0,76% 194 250 0,76%
Pozostali 3 890 207 7780414 15,26% | 3890 207 15,26%
Razem 25 500 000 51 000 000 100,00% | 25500 000 100,00%
Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotka zalezna;
- jest spolkg dominujaca dla spélek wyszezegélnionych w ponizszej tabeli.
%
Wartosé | udziat w
Ip. Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wiasciciel | udzialow | kapitale
w tys. zt. i
glosach
31.12.2013
91 -922 Produkcja konstrukciji I
1 | Quinto Sp. z 0.0. Radzionkéw ul. stalowych i aparatury Complex S.A. 5795 | 100,00%
Objazdowa 5/9 przemystowej
. | Dystrybucja . I
COMPLEX Automotive | 92-312 t.6dZz ul. samochodowych
2 | Bearings Sp. z o.0. Papiernicza 7 zestawow naprawczych i Complex S 1000 100,00%
} _ | czedcidla motoryzacji | I B
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| Nazwa spotki

Siedziba

' Przedmiot dziatalnosci

| Wartosé | udziat w

%

Ip. | Wiasciciel udziatéw | kapitale
- w tys. zt. | i
o o IREA Rt | gtosach

COMPLEX IQ Sp. z 93-281 L6dz Al Dystrybucja czeéci do A

3 oo Smigtego Rydza 20 | maszyn Complex S.A. 15 400 | 100,00%
Komplexmetal Ukraina | Ukraina — Lwéw ul. | Dystrybucja czesci do o

4 000 Zolota 8 m 21 maszyn Complex S.A. 405 | 100,00%
PMREETR?II[JZI\E TIJI;CHNIK » Dystrybucja cz¢Sai dla

5 |Sp.zo.0.( dawnie] 92-3l12il'_0dz ul. przemys{u,“rolmctwa, COMPLEX 1Q 7950 | 100,00%

Papiernicza 7 motoryzacji oraz Sp. z 0.0.
PREMIUM TECHNIK elektronarzedzi
POLSKA Sp.z0.0) | i |
[ Spotka nie prowadzi
6 |ZEM-ENCELMASA, | 43440 GoleszOWl | oy oinie diatalnosci | Complex S.A. 8803 | 9501%
Przemystowa 10 -
gospodarczej
WEIGT sp. Z 0.0. : .
(dawniej Zakfady 92-312 £odz ul. Produkcja urzadzen r

& Hydrauliki Sitowej Sp. z | Papiernicza 7 hydraulicznych Complex S.A. 6329 8942%

0.0.) 3 ]
Metalzbyt
8 OSTRANA 1030 Wieden ul. Dystrybucja narzedzi do | Premium 2989 | 100.00%
Internationale GmbH Grasbergergasse 7 | obrébki skrawaniem Technik PR
) Sp. z 0.0. ]
i ; . Metalzbyt
Przedsiebiorstwo : ; Dystrybucja narzedzi, .
9 | Handlowo-Uslugowe gz:}FSO;?’Be;dzm . elektronarzedzi i ?;ir;r']l:km 2220 | 85,00%
METALZBYT Sp. z 0.0. y artykutéw metalowych | &
p.z 0.0.
;. Obrébka m;achaniczna .
10 SELMA Metal Sp.z li?zgﬂr? Sgﬁ:ﬁogv ul. | komponentéw do éﬁhﬁl{aEsN A 7| 9501%
- y produkgcji elektronarzedzi o

11 CELMA Motors Sp. z 43-440 Goleszow ul. | Produkcja silnikow ZEM- EN 71 9501%
0.0. | Przemystowa 10 elektrycznych Celma S.A. el
CELMA Power Tools 43-440 Goleszow ul. . . | ZEM- EN -

12 Sp.z 0.0. Przemystowa 10 Montaz elektronarzedzi Celma S.A. 71 95,01%

) Spotka prowadzi
Jotes Business Park 92-312 £odz ul. dziatalno$¢ w zakresie
13 Sp.z 0.0. Sp. z0.0. Papiernicza 7 zarzgdzania Complex S.A. 6074 | 100,00%
- nieruchomosciami 3
COMPLEX 13403 Berlin ul. . -

14 | WaelzlagerDeutschland | Augusta ?;Ssizrymcé?eﬁf%zc:rz dzi gomzp(l)ez 1Q 435 | 100,00%
GmbH ViktoriaAllee 3 Y TOEL | R B
COMPLEX 13403 Berlin ul. Dystrybucja e

15 | AutoteileRadlagersatze | Augusta samochodowych Beatinas 98 | 100,00%
Deutschland GmbH | ViktoriaAllee 3 zestawéw naprawczych Sp. z ogo
International Business . I .

/ 93-281 kodz Al. Dziatalno$¢ finansowa i b

16 gimces Polska Sp. z Smigtego Rydza 20 | windykacja naleznosci Complex S.A. 754 | 99,87%
COMPLEX Production | 93281 £6dz Al. | Produkcja osi jezdnych ] .

L] Sp.z o.0. Smigtego Rydza 20 | do przyczep Gampleks. 605 | 100,00%

18 | COMPLEX Finance Sp. 93—_281 6dz Al US.!UQI finansowo- Complex S.A, 50 | 100,00%
Z 0.0 Smigtego Rydza 20 | ksiggowe

_ Swiadczenie ustug
19 Metrolog Centrum S0 2ogz Bl pomiaru parametrow Complex S.A. 267 | 100,00%

Pomiarowe Sp. z 0.0.

|

Smigtego Rydza 20

technicznych wyrobéw
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' %
: : : | Warto$¢ | udziat w
Ip.  Nazwa spotki | Siedziba Przedmiot dziatalnosci |Wlaéciciel | udziatéw | kapitale
i - , | wtys. zh i
| HaLATE ST e AL S |~ |gtosach
B2B Properties Sp. z 93-281 tédz Al. Zarzadzanie %
20 |50 Smiglego Rydza 20 | nieruchomoéciami Gamplex S5 9465 | 100,00%
Zinger Dystrybucja sp. Eg;gﬁiggw o COMPLEX
Z 0.0. (dawniej Polskie | 92-312 £6dz ul. jacomy | Automotive .
21 : " zestawow naprawczych i - 200 | 100,00%
Centrum Caravaningu | Papiernicza 7 i dl t : Bearings
Sp.zo.0) CeRAG e TOWLARl Sp. z 0.0.
marki ZINNGER B
_ , i | Spotka nie prowadzi
22 | ConnectON Sp. z 0.0. g?sz{; {'BOddegla' 20 aktualnie dziatalnosci Complex S.A. 400 | 100,00%
- iaid gospodarczej
. Przedmiotem
93-120 t.odz ul. : e
o3 | Synergy Systems Sp. z | oot o vekiego | dZiatalnosal spolkijest | ooy g A 131 | 100,00%
0.0. 176/178 $wiadczenie ustug z
zakresu e-commerce _
24 ggbrzygao““aszyn Jotes f,i‘:;lfnﬁgf?“" Produkgja szlifierek Complex S.A. 1002 | 100,00%
HERTZ Polska Sp.z | 93-281 todz Al | Dystrybucia polaczer ’ .
28 0.0, Smigiego Rydza 20 | $rubowych Complax S.4; 2151 | 100,00%
i Producent lamp
26 EENNER Polska Sp. z gﬁ'ﬁ;?ntoz(??m' ledowych oraz Complex S.A. 870 | 100,00%
o P elektroniki przemystowej
e \ s Uplynnianie trudno
93-281 todz Al .
27 | CMX Outlet Sp. z 0.0. : zbywalnych zapasow Complex S.A. 115 | 100,00%
Smiglego Rydza 20 | apolek -
" z . Spdtka nie prowadzi
og | CMX3 (dawniej Audio | 93-281L6d2 Al. | i ainje dzialalnosei | Complex S.A. 115 | 100,00%
Fonica Sp. z 0.0.) Smigtego Rydza 20 :
gospodarczej |
. PR Spotka nie prowadzi
oy (ELBSEEERPIE, (P £6dz Al |aktualnie dziatalnosci | Complex S.A. 6| 100,00%
p. z0.0. giedn 1y gospodarczej
CREYO Sp. z 0.0. B Swiadczenie ustug
(dawniej ITC Infologic | 93-281 £odz Al informatycznych i b
30 Sp. z 0.0.) z siedzibg w | Smiglego Rydza 20 | zrzgdzanie informacja Complex S.A. L | 95,24%
todzi - wewnetrzng - S
; _ Spotka nie prowadzi
31 SIXIX Properties Sp. 2 %?r_“z%; iogzdl:; 20 aktualnie dziatalnosci Complex S.A. 51 100,00%
e g1ego Ry gospodarczej
Zinger
Dystrybucja
93120 t6d2ul. | Spolka nie prowadzi | o L8
32 | Travel Sp. z 0.0. Przybyszewskiego | aktualnie dziatalnosci PoIskieJ 50 | 100,00%
176/178 gospodarczej Centeum
Caravaningu
Sp. z 0.0.)
Fabryka 92:312 £éd2 ul Dystrybutor Complex S.A. 3266| 2395%
33 Elektronarzedzi Pabisfiicza. 7 : profesjonalnych oo e SESp—
CELMA SA. p elektronarzedzi ZEM- EN i 57| 7
CELMA SA. e
s Sprzedaz hurtowa
34 | FORKitchen Sp. z 0.0, | 22-312£06d2 Ul oy oetalych artykutéw | Complex S.A. 50| 70,00%

Papiernicza 7

uzytku domowego
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%
1 Wartos¢ | udziat w

| |
Ip. | Nazwa spotki | Siedziba | Przedmiot dzialalnosci  Wiasciciel udziatow = kapitale
| 1 | wtys. zt. | i
e RS et ] == Uit SRR _ glosach
; 93-120 £6dz ul. . B2B
35 Jgact;;yoBusmess Pk Przybyszewskiego Eiirrzu%dhzﬂféci Properties 9420 | 100,00%
B0, 176/178 i a Sp.z0.0.
Razem 90 770
Razem spolki, w ktorych Emitent posiada udziaty |- 53743 | -
Razem pozostate spotki w Grupie Kapitatowej - 37027 | -

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Nowacki Michat — Prezes Zarzadu,

e Jankowski Artur — Wiceprezes Zarzadu,
o Rzytka Jarostaw — Czlonek Zarzadu,

e Mizerski Adam — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki

W okresie od dnia | stycznia 2013 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego mialy miejsce
ponizej wyszczeg6lnione zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujgcej:

W dniu 5 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwale o powolaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu ds. finansowych Pana Artura Jankowskiego.

W dniu 26 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spélki podjeta uchwate o powolaniu w sktad Zarzadu
COMPLEX S.A. Pana Adama Mizerskiego oraz Pana Jarostawa Rzytka. Panu Adamowi Mizerskiemu
powierzono funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 26 lipca 2013 roku, Natomiast Pan Jarostaw Rzytka objat
funkcje Czlonka Zarzadu — Dyrektora Operacyjnego od dnia 1 wrze$nia 2013 roku.

W dniu 21 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwale o odwotaniu Pana Jarostawa
Rzytka z funkcji Czlonka Zarzadu Spotki z dniem 21 stycznia 2014 roku. Odwolanie nastapilo bez
podania przyczyny.
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1.2.

111,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marta Komorowska
Numer w rejestrze: 11272

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg Z dnia & lipca 2013 roku
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2013 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od 3 marca
2013 roku r. do 21 marca 2013 roku

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badane;j
Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649). '

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen

z objasnieniem. ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwag¢ na not¢ objasniajgcg numer 3 do sprawozdania finansowego
zatytulowana ,,odstapienie od zastosowania wymogéw MSSF”, w ktorej Zarzad Spotki opisuje
odstapienie od zastosowania niektérych wymogéw standardu MSR 1w sprawozdaniu finansowym za
rok 2012.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 4 czerwca 2013 r. przez Walne Zgromadzenie,
ktore postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 382 TPLN bedzie pokryta z zyskow lat
przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgadzie Rejestrowym w dniu 14 czerwca 2013 1.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia COMPLEX S.A. z siedzibg w Lodzi,
ul. Papiernicza 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie

z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, na podstawie Uchwaty ZWZ z dnia 12 czerwca 2008 roku, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczeg6towej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego | w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie Zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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’ Cze$¢ analityezna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
2013-12-31 % sumy  2012-12-31 % sumy
AKTYINA 24000  bilansowej 24000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 6630 6,4% 6948 7,0%
Wartoéci niematerialne 11 573 11,2% 12 323 12,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 16 859 16,3% 14 120 14,2%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 53 743 52,0% 49 362 49.7%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 345 0,3% 402 0,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1039 1,0% 985 1,0%
Pozostate aktywa trwale 0 0,0% 0 0,0%
90 189 87,2% 84 140 84,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 190 0,2% 171 0,2%
Naleznosci handlowe 1828 1,8% 5432 5,4%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate naleznosci 3370 3,3% 2 867 2,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 0,0% 12 0,0%
Aktywa fingn;owe wyceniane w wartosci godziwej 0 0.0% 0 0,0%
przez wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe 7233 7,0% 4783 4,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 464 0,5% 471 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 0,1% 1 485 1,5%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do " A
sprzedazy 0 0,0% 0 0,0%
13 230 12,8% 156 221 15,3%
SUMA AKTYWOW 103 419 100,0% 99 361 100,0%
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PASYWA

Kapitat wtasny

2013-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy
zt ‘000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat podstawowy 51 000 49,3% 51 000 51,3%
Kaplftat Zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9757 9,4% 9757 9.8%
nominalnej
Akcje wlasne -3562 -0,3% -461 -0,5%
Pozostale kapitaty 17 432 16,9% 17 511 17,6%
Niepodzielony wynik finansowy -2 594 -2,5% -1827 -1,8%
Wynik finansowy biezacego okresu 2 801 2,7% -382 -0,4%
78 044 75,5% 75 598 76,1%
Zobowigzanie diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 340 4.2% 3791 3,8%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3277 3,2% 2773 2,8%
Zobowigzania diugoterminowe finansowe 938 0,9% 1114 1,1%
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 57 0,1% 45 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 13 0,0% 17 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0,0% 0 0,0%
Pozostale rezerwy 0 0,0% 0 0,0%
8 625 8,3% 7739 7,8%
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 10 092 9,8% 7578 7,6%
Zobowigzania finansowe 526 0,5% 999 1,0%
Zobowigzania handlowe 4 551 4,4% 1682 1,7%

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku =
dochodowego L 0,0% 0 0.0%
Pozostale zobowigzania 1521 1,5% 4 650 4,7%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 22 0,0% 29 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 0,0% 46 0,1%
Pozostate rezerwy 0 0,0% 1040 1,0%

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami & G
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 D ¢ 0.0%
16 750 16,3% 16 024 16,1%
SUMA PASYWOW 103 419 100,0% 99 361 100,0%
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2.2.  Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow

31.12.2013 % przychodéw % przychodéw

1 . 31.,12.2012 N

zt '000 ze sprzedazy 21'000 ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 8852 100% 27 658 100%
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0,0% 120 0,4%
Przychody ze sprzedazy ustug 8852 100,0% 10 147 36,7%
Przychody ze sprzedazy towardw | materiatéw 0 0,0% 17391 62,9%
Koszty sprzedanych produktdéw, towaréw i materiatow 5 0,1% 17 142 62,0%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5 0,1% 108 0,4%
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 0 0,0% 17 034 61,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 8 847 99,9% 10 516 38,0%
Pozostate przychody operacyjne 6317 71,4% 2673 9,7%
Koszty sprzedazy 584 6,6% -2024 -7,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 11218 126,7% 12 368 44,7%
Pozostate koszty operacyjne 253 2,5% 397 1,4%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3109 35,1% 2448 8,9%
Przychody finansowe 1106 12,5% 2 657 9,6%
Koszty finansowe 1148 13,0% 4779 17,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3067 34,6% 326 1,2%
Podatek dochodowy 266 3,0% 708 2,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2801 31,6% -382 -1,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0%
Zysk (strata) netto 2801 31,6% -382 -1,4%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdblnienie j.m. 2011 2012 2013
Rentownos$é sprzedazy produkiéw, % 30.4% 38 0% 99 9%

towardéw i materiatow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentownos$é kapitatéw wiasnych (ROE) % 6,5%

wartosé

5 3,6%
ujemna

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢ 150 dni

ustug

. 101 dni 274 dni
dni

(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 46,4% 23,9% 24,5%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) *100

Wskaznik ptynnosci | 1,2 0,9 0,8

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

2.4,

Interpretacja wskaznikow

W roku badanym wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow ulegt istotnej
zmianie i wynosi 99,9%. Powodem jest fakt, iz Spétka w 2012 roku ograniczyla dziatalno$¢ zwigzang
ze sprzedazg towar6w i materiatéw, przekazujac ja do Spétki COMPLEX IQ Sp. z 0.0., co wplynglo na
zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy. W 2013 roku, Spolka osiggata jedynie przychody ze sprzedazy
ustug.

W roku badanym Spélka odnotowata zysk netto, dzigki czemu wskaznik rentowno$ci kapitalow
wihasnych ma warto$¢ dodatnig i ksztattuje si¢ na poziomie 3,6%. W roku ubieglym ze wzgledu na
poniesiong strate wskaznik ten byt ujemny.

Wskazniki obrotu naleznogciami ulegt znacznej poprawie i wynosi 150 dni.

Wskaznik zadhuzenia Spélki informujacy o Zrodlach finansowania majatku Spotki wzrést w stosunku
do roku poprzedniego o 0,6%. Tendencja zadtuzenia Spélki na przestrzeni trzech ostatnich lat jest
malejgca. Jest to korzystna sytuacja dla Spolki, poniewaz udzial zobowigzan w jej finansowaniu ulega
zmnigjszeniu.

Warto$¢ optymalna wskaznika ptynnosci powinna miescié sig¢ w przedziale <1,2-2,0>. Wskaznik ten
zmniejszyl si¢ w stosunku do roku ubiegtego o 0,1% i na dzien bilansowy wynosi 0,8. Gléwnym
powodem bylo zmniejszenie w roku badanym naleznosci krétkoterminowych oraz $rodkow
pienigznych. Spélka osiggneta w roku badanym wskaznik ponizej granicy pozadanej, jednak poziom
tego wskaznika mozna uzna¢ za zadowalajacy.

Biorge pod uwage wyniki finansowe Spolki oraz powyzsze wskazniki mozna stwierdzi¢, ze zdolno$¢
jednostki do kontynuowania dziatalnosci nie jest zagrozona.
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&y
3.1.

3.2,

g e

Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spélka posiada aktuaing dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosdci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbledno$ci i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spefiania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz imne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnoci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s3
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5,

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdzili$my istotnego naruszenia prawa, a takze postanowien
statutu Spotki.

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegly r¢wident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

1.6dz, 21 marca 2014 r.

PKF CONSULT sp. zo.0.

90-502 £6dz, ul. Zeromskiego 68
tel. +48 42637 10 11 fax +48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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