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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.
Opinia o jednostkowym sprawezdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie =zalaczonego jednostkowego  sprawozdania finansowego
Cognor S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26 (-,3pdika”), na ktdre sklada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace. '

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezemtacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosei.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktdra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziafan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdznigjszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentdw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami ctyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosei
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatasi lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacjq sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialamia kontroli
wewngtrzne] w jednostee. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowane] polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng ogdine
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Cognor S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigine za rok obrotowy konaczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spéiki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szezegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosgci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalnodci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowoéci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 1.
w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 239
z poiniejszymi zmianami) i s one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W mmieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k.
Nr ewidencyjny 35 b
ul. Chigdna 51
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MayCin Domagata Katarzyna Barela
Kduczowy biegly rewid Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90046 Nr ewidencyjny 11947
Komandytariusz, Pelnémocnik
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Cognor S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania
jednostkowego sprawozdania

finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 1.

Raport vzupehiajacy zawiera 9 stron
Raport uzupetniajgey z badania
Jjednostkowego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2013 r.

@2 2014 KPMG Audyt spélia 2 opraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spélkq komandyiows i czionkiem sieci KPMG
skiadajacej sit » niezaleznich spédek czlonkousiach stowarzyszonych 2 KPMG International Cooperative
(“KPMG Intermational™), podmictem prawa szwajcarskiego. Wsrelkie praws zastrzezone.



Cognor 8. A.
Raport uzupeiniajgcy z badania jednostkowege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqey sie 31 grudnia 2013 .
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Cognor S.A.
Raport uzupetniajqey z badania jednosthowego sprawozdania finansewego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spolke
Nazwa Spolki

Cognor S A,

Siedziba Spoétki

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad  Rejonowy w  Czestochowie, XVI  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 132.444.496,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.
W skiad Zarzadu Spdiki na dzien 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

¢ Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zarzadu,

e Przemyslaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu,
® Krzysztof Zola - Czlonek Zarzadu,

¢ Dominik Barszcz - Czionek Zarzadu,

Dnia 8 maja 2013 r. uchwala Rady Nadzorezej powolano na stanowiska Czlonkéw Zarzadu
pana Krzysztofa Zolg oraz pana Dominika Barszceza.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Imie 1 nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze; 50046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa
Radg Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546,



1.3.

1.4.

Cognor S.A.
Raport vzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2012 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp.k. i uzyskalo opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwea 2013 r., kiére postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
16.663 tysiecy ztotych bedzie pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
11 lipca 2013 1,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedziba
w Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore sklada
sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 r.,
jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat 1 innych catkowitych dochoddw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
4 kwietnia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 grudnia 2013 r., zawartg na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 25 listopada 2013 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowodci”), krajowych standardéw
rewizji  finansowe]  wydanych  przez  Krajowa Rade Bieglych  Rewidentéw
oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce
w okresie od 9 do 11 grudnia 2013 1. oraz od 17 do 19 lutego 2014 r.

Zarzad Spoikd jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksigg rachunkowych, sporzadzenic
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
1z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosei,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenic
raportu  uzupeiniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.



Cognor 8.4
Raport uzupetniajqcy z badania fednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy konezqey sie 31 grudnia 2043 r.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnodci i jasnosei
zalaczonege jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
niewjawnionych w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie
zadane przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymadg niezaleinosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).



2. Analiza finansowa Spoélki

Cognor 8.4,
Raport uzupelniajqcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok abrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2013 1.

2.1.  Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy
#1000 bilansowej 2 '000  bilansowej
Aktywa trwale o
Rzeczowe aktywa trwale 7407 1,0 7010 1.0
Wartodci niematerialne 47 685 6.6 3186 0,5
[nwestycje 553 908 76,2 548 407 7
Nalmosci leasingowe 55493 7.6 55689 8.t
Pozostale naleinose: 8314 11 8314 12
Aktywa ztytulu edroczonego podatku dochodowego 16221 22 16212 24
Aktywa trwale razem 689 028 94,7 638 818 92,9
Aktywa obrotowe
inwestycje 2 00 27255 4.0
Naleznosci leasingowe 2138 03 3630 0,5
Naleznodci z tytul podatku dochodowego 10 0.0 6 0.0
Naleinosci z tytulu dostaw j ushug oraz pozostate 31624 44 16 343 24
Przedplaty 3378 0.5 - -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 71 0.1 {76 0,1
Alktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - 617 0,1
Aktywa obrotowe razem 37923 5.3 48941 7.1
SUMA AKTYWOW 726 951 100.0 687 759 1000
PASYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy
zt 600 bilansowej 2 '000  bilansowej
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 132 444 18,2 132 444 193
Pozostale kapitaly 333373 4359 333373 484
Straty zlat ubieglych 1 wynik okresu biezacego (88 691) {12.2) {91 008) (13.2)
Kapital wiasny razem 377126 51,9 374 809 54.5
Zobowigzania
Zobowiazania z tytuhu kredytdw, pozyczek oraz innych
. . . 728 0,1 - -
mstiumentdéw dlunych
Zobowigzania z tytudu §wiadezen pracowniczych G 0,0 9 0,0
Pozostale zobowigzania 8314 1,1 8314 12
Zobowigzania dhegoterminowe razem 9051 1.2 8323 1.2
Zobowiqzar’lia ztyAtu}u kredytow, pozyczek oraz innych 282 040 389 217 652 346
instrumentow dluimych
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 3 0.0 3 6,0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz porostale 57822 8.0 66 972 9.7
Zobowiazania krétkoterminewe razem 240 774 469 - 304627 443
Zobowigzania razem 349 825 48,1 312950 45,5
SUMA PASYWOW 726 951 100.,0 687 754 100,0




Cognor §.A.
Raport uzupelniqjqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korniczqey sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2013 - Ya 1.61.2012 - Yo
31.32.2013  przychoddw 31.12.2012  przychodéw
1 '006 ze sprzedazy 21 008 zesprzedazy
Przychody ze sprzedazy 21722 100,0 17 760 106,0
Koszty sprzedanych produkidw, towardw i materialéw {268) (1.3 (676} (3.9
Zysk brutte ze spreedaiy 21454 987 7084 46, 1
Pozostale przychody 22697 104,35 1 642 93
Koszty sprzedazy (223) (1.0) o9t 0.6
Kosziy ogdlnego zarzadu (12511) {57.6) {13 415) {75.6)
Pozostale zyski netto 1308 6.1 1714 9.7
Pozostale koszty (1843) (8,5) (479 (2.7
Zysk na dzialalnosci operacyinef 30882 1422 6637 37,4
Przychody finansowe 2035 9.3 1770 10,0
Kosazty finansowe (30 894 (142.2) (28 550) {160.8)
Koszty finansowe netto (28 859) {1329 {26 780) (1508}
Zysi/(strata) pried opodatkowaniem 2023 9.3 (20 143) {7i3.4)
Podatek dochodowy 294 14 3480 19,6
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 2317 10,7 (16663} {93,8)
nne catkowite dochody - - - -
Cathowite dochody ogdlem zua rok obrotowy 2317 10,7 (16663) (93.8)




Cognor S.A,

Raport uzupelniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansewego
za rok obrotowy koviczqey sie 37 grudnia 2013 r.

2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentownos¢ sprzedaZy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 10,7% wartosé 59.4%
przychody netto ujemna
2. Rentownos$¢ kapitals wlasnego
zysk netto za rok ohrotowy x 100% 0.6% wartosé 14,7%
kapital whasny - zysk netto za rok obrotowy yemna
3. Szybkos¢ obrotu naleinosci
$redni stan naleznodei z tytulu dostaw i uslug brutto x_363 dnj 375 dni 389 dni 104 dni
przychody netto
4, Stopa zadtuzenia
zobowzania x_100% 48,1% 45.5% 34,5%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 0.1 02 0,1

zobowiqzama krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytute dostaw i ustug brutto stanowi érednig aryimetvezng naleznodei
z tytutu dostaw i usiug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktalizujgcych ich wartosd.



3.2

3.3.

Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koxczqcy sie 31 grudnia 2013 r,

Cze¢sé szezegolowa raportu

System rachunkowoesci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisarni art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakeie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosei, kidre nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowoséci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ skiadnikéw majatkowych w terminach okre§lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnic i prawidlowo. Dane
te stanowia integralng cz¢S¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 z pdzZniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51
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