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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Akcjonariuszy Zakliadu Budowy Maszyn
wZREMB — CHOJNICE” S.A.

z siedzibg w Chojnicach ul. Przemysltowa 15

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w  ktorej Jednostka dominujaca jest Zaklad Budowy Maszyn
ZREMB-CHOJINICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach, ul. Przemystowa 15, na ktére sklada si¢
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek
zyskOw 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe oraz  sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r, poz. 330,
z pozniejszymi zmianami). Obowigzki z tym zwiazane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwigzane]j ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja
skonsolidowanych sprawozdah finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki
rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw

ksiegowych.

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie zalaczonego skomsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowe;.

Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewno$é, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
dowodéw i zapisébw potwierdzajagcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
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badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4. Naszym zdaniem, zbadane zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od [ stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- sporzadzone =zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdanie finansowe 2 Jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktérych udzial
w sumie bilansowej wynosil 5,01 %, a w wyniku finansowym (33,19) % nie bylo badane przez
Bieglego rewidenta, co jest zgodne z art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

W Spolce zaleznej Stocznia Tczew S.A. w likwidacji, w ktdrej kontynuowany jest proces

likwidacyjny rozpoczety decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z21.01.2011 r. nie prowadzona jest zadna dzialalnos¢, a dziatania Likwidatora sprowadzajg si¢ do
dzialan procesowych na dwoch rownoleglych ptlaszezyznach, tj.: postepowania sadowego
o wynagrodzenia z powddztwa bylych czlonkdéw zalogi, prowadzonego glownie przed Sadem
Pracy w Malborku oraz postgpowania sadowego o zastepcze oswiadczenie woli w zakresie nabycia
ZPC od upadlej Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci z powodztwa syndyka masy upadlosciowe;j
podmiotu, prowadzone przed Sadem Okrggowym w Gdarnisku.
W zakresie postgpowan pracowniczych w kolejno prowadzonych postepowaniach poszczegolnych
grup pracowniczych orzekane byly wyroki niekorzystne dla spotki zaleznej, w tym takze Sadu
Okreggowego w Gdansku z 17.02.2012 r. oddalajacego apelacje Spotki zaleznej. Aktualnie na
skarge kasacyjna z powodztwa pracownikéw zlozong przeciwko Stoczni Tczew S.A. do Sadu
Najwyzszego Postanowieniem z 26 marca 2013 r. Sygn. akt II PK 323/12 Sad Najwyzszy po
rozpatrzeniu na posiedzeniu niejawnym w Izbie Pracy, Ubezpieczen Spolecznych i Spraw
Publicznych w dniu 26.03.2013 r. skargi kasacyjnej strony pozwanej od Wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z 9.03.2012 r. Sygn. akt. VII Pa 8/12 przyjal skarge kasacyjng do
rozpatrzenia. Skarga zostala rozpoznana w taki sposdb, ze Sad Najwyzszy ja oddalit. W okresie
grudnia 2013 i stycznia 2014 r. zostaly zlozone skargi kasacyjne od kolejnych rozstrzygnigé Sadu
Okrggowego w Gdanisku. W Grupie Kapitalowej utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych
zobowiazan, ktére moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Spoélki zaleznej wyroku sadowego.
Roszczenia te obejmujg kwotg 2.185.660,61 zi, co stanowi 3,33 % sumy bilansowej. Od
rozstrzygniec Sadu w powyzszej sprawie zalezy ezy wplynie to na przyszly wynik finansowy.
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Postgpowanie o zastgpcze o$wiadczenie woli w zakresie nabycia ZPC od upadlej Stoczni Tczew
Sp. z 0.0. (umowa przyrzeczona), do dnia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostato zakonczone.

Na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego Spdiki oraz informacji dodatkowej do tego
sprawozdania proces trwa, pomimo cofnigcia powodztwa przez Syndyka Masy Upadiosci w
zakresie zadania zawarcia umowy przyrzeczone z powodu sprzedazy przez Syndyka Masy
Upadlosci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci przedsigbiorstwa bgdacego przedmiotem sporu.
Sprawa jest na etapie rozpoznawania zazalenia przez Sad Apelacyjny w Gdansku.

W sytuacji jak wyzej istnienie i dziatanie Likwidatora Spélki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
sprowadza si¢ do kontynuacji postgpowan procesowych. Spotka ta nie posiada zadnych zdolnosci
platniczych ani zdolnosei kredytowej dla ich pozyskania.

Na dzien 31.12.2013 r. stan zobowigzan krotkoterminowych w Grupie Kapitalowej uksztattowal
si¢ na poziomie 38,80 % wartosci aktywow Grupy.

Bydgoszez, 20.03.2014 1.
pAUDIT-DOR «

. Biuro Konsultingowe,
Rewizji i Doradztwa Gospodarczego

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego mgr Jerzy Saladra
; ; BIEGLY REWIDENT
do badania sprawozdan finansowych Nr 14 85-087 BYDGOSZCZ, ul. Gajowa 34
i przeprowadzajacy badanie tel. 523429197 ident. 090351146
Kluczowy Biegly Rewident Podmiot wpisany na liste podmiotow
Nr 3532 uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych
J\ Numer ewidencyjny 14
DYREKYOR E‘:}HUF{A
Z. Saladra/ S

—TAgr Jerz)\ Z. Saladra \

BIEGEY REWIDENT
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.4. z siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

I Cz¢s¢ ogolna raportu

Informacje wstepne i dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

1.

1)

2)

3)

1)

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE” Spotka Akcyjna
w Chojnicach.

Siedziba Jednostki dominujacej

Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJINICE” S.A. z siedzibg 89-600 Chojnice,
ul. Przemystowa 15 .

Rejestracja Jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

- Sad Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

-Data—11.01.2002 r.,

- Nr rejestru KRS 0000078076,

- Kapitat zakladowy na dzien bilansowy — 3.770.050,00 z1.

Kierownik Jednostki dominujace;j

Funkcje Kierownika Jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2013 r. wehodzili:

- Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu,

- Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

- Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zarzadu ds. techniczno-
handlowych

Informacje o Jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujgce Jednostki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
Zakltad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. w Chojnicach z siedzibg
w Chojnicach

Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Wymienione ponizej Jednostki zostaly objete konsolidacja pelna w zwiazku z gbjgciem
kontroli przez Jednostk¢ dominujgca: F\S‘
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibgq w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

1) NAVIMOR-INVEST SA z siedzibag w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy — Rejonowy Gdarisk Potnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS — 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gloséw na dzien 31.12.2013
roku wynosit 4.587.800 akcji, co stanowi 82,25 % w kapitele zaktadowym Spotki
zaleznej.

W ramach Spétkki w 2013 r. funkcjonowal Oddziat w Pradze, ul. Zavetri 1036/4
rozliczajacy si¢ wedlug prawa miejscowego. Oddzial zostal zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym w Pradze pod numerem 6904. Oddzial zagraniczny zostal ujawniony
w Sadzie rejestrowym Gdarisk Pélnoc w Gdansku Spélki akcyjnej j.w. Spotka
29.06.2011 r. zadebiutowala na Gieldzie. Akcje notowane sg na rynku alternatywnym
w systemie obrotu na rynku NEW CONNECT.

2) IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Spoélka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Chojnicach, ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy — Sad Rejonowy Gdanisk Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000363612,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie gloséw na dzien 31.12.2013
roku wynosit 375 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt i odpowiada 68,68 % kapitatu
udzialowego Spolki.

3) Stocznia Tczew SA w likwidacji z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Pawla II 80

- Sad rejestrowy — Sad Rejonowy Gdanisk Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000365487,

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gloséw na dzien 31.12.2013
roku wynosit 100.000 akcji o wartodci nominalnej 1,00 zt za akcje i jest réwna 100 %
kapitatu akcyjnego Spoiki,

- Spétka w 2011 r. postawiona zostala w stan likwidacji, uzyskujac Postanowieniem Nr
sprawy GD VIII Ns-Rej. KRS/002060/11/072 z dnia 29.03.2011 r. wpis do KRS dot.
likwidacji. W okresie sprawozdawczym dziatania Likwidatora sprowadzaly si¢ do
kontynuacji postepowan procesowych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
proces przeciwko Spolce o zastepcze o$wiadczenie woli w zakresie umowy
przyrzeczonej, tj. umowy nabycia, zostal zawieszony m.in. z powodu sprzedazy przez
Syndyka Masy Upadtosciowej Stoczni Tczew Sp. z o.0. w upadlosci przedsigbiorstwa
bedacego przedmiotem sporu.

4) Navimor Z Spélka z o.0. z siedzibg w Gdansku

- Sad Rejonowy — Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Nr KRS 0000494669,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZBM ,,ZREMB-CHOJINICE” S.A. posiada 80 udzialéw o wartosci nominalne;
50,00 zt za kazdy udziat, na warto$¢ tgczng 4.000,00 zl, co stanowi 40 % kapitatu
zakladowego Spétki i odpowiada 40 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spotki Navimor Z Sp. z o0.0. Pozostale udzialy objete zostaly przez Spotke zalezng od
emitenta, tj. Spotke NAVIMOR-INVEST S.A. (S/
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Spotka ZBM ,ZREMB-CHOJNICE” SA nie wchodzita w sklad zadnej Grupy

Kapitalowej.

3. Struktura wlasno$ci kapitalu na dzien 31.12.2013 r.

L Ak ; Liczba akcji | Warto$¢ nominalna Wa;toéék | Struktura (%
p. cjonariusz (s2t) 1 akeji w zi/szt. nomm‘i ;;1 akeji ruktura (%)
1. |Krzysztof Kosiorek 6.414.000 0,10 641.400,00 17,01
2. |Elzbieta Sjoblom 1.750.000 0,10 175.000,00 4.64
3. |Robert Bibrowski 1.308.825 0,10 130.882,50 3,47
4, |Navimor Invest S.A. 1.000.000 0,10 100.000,00 2,65
5. |Noble TFI SA 2.480.299 0,10 248.029,90 0,58
6. | Agnieszka Strzelczyk 154.796 0,10 15.479,60 0,41
7. |Kazimierz Cemka 119.750 0,10 11.975,00 0,32
8. |Danuta Wruck 100.750 0,10 -10.075,00 0,27
9, |IPTI 400.000 0,10 40.000,00 1,06

10. |Pozostali 23.972.080 0,10 2.397.208,00 63,59

Razem 37.700.500 0,10 3.770.050,00 100,00

4. Dane identyfikacyjne kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1) Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:
Jerzy Zbigniew Saladra - Nr w rejestrze 3532
2) Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

- Firma: ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —
Jerzy Saladra

- Siedziba: 85-087 Bydgoszcz, ul. Gajowa 34

- Nr ewidencyjny dziatalnosci: 32363 — ewidencja prowadzona przez Prezydenta Miasta
Bydgoszczy, data rejestracji dziatalnosci: 30.12.1992 r.

- NIP: 554-048-43-52

- REGON: 090351146

Firma ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego —
Jerzy Saladra w Bydgoszczy zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 14 (Uchwata Nr 91/49/95/KRBR
z24.01.1995 r.). Biurem kieruje Dyrektor Jerzy Z. Saladra — biegly rewident.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy 2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2012 r. zostato zbadane przez ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa
Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszcezy 1 uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen. 0

1
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.4. = siedzibg w Chajnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26.06.2013 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladu Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOINICE”
Spotka Akcyjna w Chojnicach.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych w przyjecia
zasad polityki rachunkowo$ci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
Jednostka dokonata w latach poprzednich odpowiednich danych poréwnawczych
i kontynuuje te zasady w odniesieniu do Jednostek zaleznych, co potwierdzita ztozonymi
o$wiadczeniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Dominujgcej Uchwala z dnia 26.06.2013 r. sprawozdanie to
obejmowalo informacje dodatkowe w czgéci odpowiadajacej wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31
grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego
rewidenta, uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Gdansku.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2013

1. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadu
Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. w Chojnicach, ul. Przemystowa 15
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczgcy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest zgodnie z MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umow3 z dnia 16.09.2013 r., zawartg na podstawie uchwaty Nr 13 Rady Nadzorczej
ZBM ZREMB-CHOINICE S.A. z dnia 16.05.2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

(&'
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” 5.4. z siedzibq w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki dominujgcej w okresie 7.03.2014 r. —20.03.2014 r. (z przerwami).

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg i zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnoscei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozylt w dniu wydania niniejszego raportu

o$wiadczenie orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
Kluczowy biegty rewident oraz ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszczy spelniajg wymoég
niezaleznosci od jednostek wchodzgcych w sklad badanej Grupy Kapitalowej
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649, z pézniejszymi zmianami).

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013
roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowodci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]j oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z poZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i probami wlasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie

niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ., ZREMB-CHOJNICE” S.4. = siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

2. Deklaracja niezaleznoS$ci

LAUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy
Saladra w Bydgoszczy, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

3. Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spélki Dominujgcej przekazal nam datowane na 20.03.2014 r. pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosei i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby wptywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowag Grupy Kapitatowej i wymagalyby ujgcia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzil swojg
odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4, Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

1) Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez ,,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji
i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra w Bydgoszczy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 14. Badanie przeprowadzil: Kluczowy Biegly
rewident Jerzy Saladra Nr ewidencyjny 3532.

~AUDIT-DOR"” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. 8



GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE™ S.A. z siedzibg w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Sklad Grupy Kapitalowej w ktérej dominujaca Spdlkyg jest ZBM

»ZREMB-CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

W dniu 31 grudnia 2013 r. w sklad Grupy Kapitalowej Zakladu Budowy Maszyn
,ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach wchodzity Spolki zalezne
(bezposrednio i posrednio) oraz wspétkontrolowane, ktorych sprawozdania finansowe
zostaly objete konsolidacjg. Ponizsza tabela przedstawia informacje zwigzane
z konsolidacja.

Nazwa Dzien
podmiotu, ktéry | bilansowy na
AT Metoda Rodzaj opinii o przeprowadzi ktory
Lp. Nazwa Spétki konsolidacji sprawozdaniu badanie sporzadzono
sprawozdania sprawozdanie
finans. finans.
ZBM ,, ZREMB- LAUDIT-DOR”
CHOJNICE” S.A. . . | BKRIiDG Jerzy
L. z siedziba w Chojnicach pema bez zasirzezen Saladra podmiot 31122013 .
upr. Nr 14
NAVIMOR INVEST »~AUDIT-DOR”
S.A. w Gdansku .. | BKRiIDGJ
2. peina bez zastrzezen | ¢.i. cllra pogrrnzi)é t 31.12.2013 .
upr. Nr 14
IRAQ POLAND &
INVESTMENT
3. Sp. 2 0.0. z siedzibg pelna - - 31.12.2013 .
w Chojnicach
Stocznia Tczew SA -
z siedziba w Chojnicach peii - - 31122013,
Navimor Z pelna - - 31.12.2013 r.

Stwierdzenia Bieglego Rewidenta

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej przedstawila zadane informacje
wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajacym zakresie i we wlasciwym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowe;.

Na podstawie badania sprawozdan finansowych jednostek Grupy Kapitatowej oraz
systemu kontroli wewnetrznej dzialajgcej w Jednostce Dominujgcej i w zbadanych
jednostkach zaleznych oraz po zbadaniu wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna stwierdzié¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnial prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

~AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. 9



GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chajnicach

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

II Czesé analityczna raportu

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

I. Wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate

I11. Naleznoséci diugoterminowe

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I.  Zapasy
1. Naleznosci krétkoterminowe
1II. Inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny
1. Kapital podstawowy
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
III. Akcje wlasne
IV. Kapitat zapasowy
V. Kapital z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk/Strata z lat ubieglych
VIII. Zysk/Strata netto
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I.  Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowiazania dlugoterminowe
III. Zobowiazania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2012

20.354.264,97
510.229,63
17.438.341,18
31.844,05

2.373.850,11

54.123.410,95
2.993.059,47
23.801.501,82
20.190.101,67
7.138.747,99

74.477.675,92

31.12.2012

21.385.823,13
3.521.250,00

15.742.290,81
8.561.934,96
640.792,89
(7.700.508,75)
620.063,22

53.091.852,79
6.895.429,84
1.990.549,74
38.127.741,59
6.078.131,62

74.477.675,92

% sumy
bilansowej

27,33
0,69
23,41
0,04

3,19

72,67
4,02
31,96
27,11
9,58

100,00

% sumy
bilansowej

28,71
4,73

21,14

11,49

0,86
(10,34)
0,83

2

71,29
9,26
2,67
51,20
8,16

100,00

31.12.2013

21.947.703,06
748.669,34
17.153.550,26
31.631,05
1.073.000,00
2.940.852,41

43.736.807,49
3.140.349,02
23.396.508,46
15.400.494,41
1.799.455,60

65.684.510,55

31.12.2013

24.518.434,41
3.770.050,00

16.750.479,71
9.223.458,36
640.792,89
(7.080.445,53)
1.214.098,98

41.166.076,14
7.693.525,79
3.015.504,26
25.485.336,63
4.971.709,46

65.684.510,55

% sumy
bilansowej

33,41
1,14

26,11
0,05
1,63

4,48

66,59
4,78
35,62
23,45
2,74

100,00

% sumy
bilansowej

37,33
5,74

25,50
14,04
0,98
(10,78)
1,85

62,67
11,71
4,59
38,80
7,57

100,00

g
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE"” S.4. z siedzibg w Chajnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT (wariant kalkulacyjny)

A.

SRP0

[

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
od jednostek powigzanych

I.  Przychody ze sprzedazy produktow

II.  Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materialow
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

[I. Wartodé sprzedanych towarow i materiatow

. Zyslk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk/strata ze sprzedazy

. Pozostale przychody operacyjne

I.  Zysk ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne

. Pozostale koszty operacyjne

1.  Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych

II.  Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

. Koszty finansowe

L. Zysk/Strata brutto z dzialalnoSci

gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

. Zysk/Strata brutto

. Podatek dochodowy

- cze$é biezaca
- cze$é odroczona

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

Zysk netto

Z tego:

Zysk / Strata przypadajaca do
konsolidacji

Zysk / Strata przypadajaca na kapital
mniejszoSciowy

1.01.2012 -
31.12.2012

124.806.848,30

124.353.642,34
453.205,96

114.253.793,87

113.959.609,14
294.184,73
10.553.054,43

7.615.179,16
2.937.875,27

2.360.159,97
30.108,29

2.330.051,68

2.660.260,38

408.828,72
2.251.431,66

2.637.774,86
335.659,97

1.724.714,89

1.248.719,94

1.248.719,94
450.658,78

154.021,46
296.637,32

798.061,16

620.003,22

177.997,94

Yo
przychodéw
ze sprzedazy

100,00

99,64
0,36

91,55

91,31
0,24
8,45

6,10
2,35

1,89
0,02

1,87

2,13

0,33
1,80

2,11
0,27

1,38

1,00

1,00
0,36

0,12
0,24

0,64

0,50

0,14

1.01.2013 -
31.12.2013

112.950.628,20

112.772.228,99
178.399,21

102.906.928,26

102.809.435,90
97.492,36
10.043.699,94

7.685.452,85
2.358.247,09

5.985.612,25
43.575,50

5.942.036,75

6.403.217,48

207.250,08
6.195.967,40

1.940.641,86
586.690,15

1.250.701,41

1.276.630,60

1.276.630,60
(4.941,42)

(27.514,00)
22.572,58

1.281.572,02

1.214.098,98
67.473,04

%
przychodéw
ze sprzedazy

100,00

99,84
0,16

91,11

91,02
0,09
8,89

6,80
2,09

5,30
0,04

5,26

5,67

0,18
5,49

1,72
0,52

1,11
1,13

1,13

(0,004)
(0,024)
0,020

1,13

1,07
0,06

4
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. : siedzibg w Chojnicach.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2043 r.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w zl w zl w EUR w EUR
Rok 2013 Rok 2012 Rok 2013 | Rok 2012

L Brzyclitymetty 2¢ Spraedity 112.950.628,20 | 124.806.848,30 | 26.822.756,64 | 29.903.883,53
produktéw, towarow i materialéw
IL Zysk(sfrata) 2.0 2ia 0086 1.040.641,86 | 2.637.774,86 |  460.850,60 |  632.014,29
operacyjnej
I11. Zysk (strata) brutto 1.276.630,60 1.248.719,94 303.165,66 299.194,93
1V. Zysk (strata) netto 1.281.572,02 798.061,16 304.339,12 191.216,49
V. Erzeplywy pienigiuenetto (3.757.105,39) | 12.112.233,13 | (892.212,16) | 2.902.106,85
z dzialalno$ci operacyjnej
V1, Pregplywy picnigane netty (494.826,08) | (1.356.894,82) | (117.507,97) | (325.113,77)
z dzialalno$ci inwestycyjnej
V1I. Przeplywy pieniezne netto
% Azialaliigéei Tiiansowe] (264.727,88) | (2.071.363,36) (62.865,80) | (496.301,36)
YL Eezs plye I SRR, (4.516.659,35) | 8.683.974,95 | (1.072.585,93) | 2.080.691,72
IX. Aktywa, razem 65.684.510,55 | 74.477.675,92 | 15.838.278,97 | 18.217.718,29
X. Zobowigzania i rezerwy na 41.166.076,14 | 53.091.852,79 | 9.926.233,64 | 12.986.608,48
zobowigzania
XI. Zobowigzania diugoterminowe 3.015.504,26 1.990.549,74 727.118,12 486.901,26
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 25.485.336,63 | 38.127.741,59 6.145.191,12 | 9.326.290,69
XII. Kapital wlasny 24.518.434,41 | 21.385.823,13 | 5.912.045,33 | 5.231.109,81
XIV. Kapital zakladowy 3.770.050,00 3.521.250,00 909.059,12 861.320,39
XV. Liczba akeji (w szt.) 37.700.500 35.212.500 37.700.500 35.212.500
XVI. Zysk (strata) na jedna akeje
zwykla (w zL/EUR) 0,05 0,02 0% D2
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na
jedng akeje zwykla (w zi /EUR) 0,93 0,02 0,02 0.0
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng
akeje (w z1 /EUR) 0,65 0,65 0,61 0,61
XIX. rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedng akeje (w ZVEUR) 0,65 0,65 U6l 0,61
XX. Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedng akcj¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
(w ZVEUR)
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GRUPA KAPITAEOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Razem cala w tym w tym
dzialalnosé kontynuowana zaniechana
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
2013 2013 2013
L. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towarow i materialdw, w tym: 112.950.628,20 112.950.628,20 -
- od jednostek powigzanych -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 112.772.228,99 112.772,228,99
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 178.399,21 178.399,21
I1. Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materialow, w tym: 102.906.928,26 102.906.928,26 -
- od jednostek powigzanych -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 102.809.435,90 102.809.435,50
2. Wartosé sprzedanych towardw i materialow 97.492 .36 97.492,36
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy (I-IT) 10.043.699,94 10.043.699,94 -
IV. Koszty sprzedazy -
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 7.685.452,85 7.665.886,05 19.566,80
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 2.358.247,09 2.377.813,89 (19.566,80)
V1I. Pozostale przychody operacyjne 5.985.612,25 5.985.612,25 -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywaéw trwalych 43.575,50 43,575,50
2. Dotacje -
3, Inne przychody operacyjne 5.942.036,75 5.942.036,75
VIII. Pozostale koszty operacyjne 6.403.217,48 6.250.281,22 152.936,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych -
2, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 207.250,08 207.250,08
3. Inne koszty operacyjne 6.195.967 40 6.043.031,14 152.936,26
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1.940.641,86 2.113.144,92 (172.503,06)
X. Przychody finansowe 586.690,15 586.690,15 -
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: -
- od jednostek powigzanych -
2. Odsetki, w tym: 579.812,98 579.812,98
- od jednostek powipzanych 11.700,57 11.700,57
3. Zysk ze zbycia imwestycji -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji &
5. Inne 6.877,17 6.877,17
X1, Koszty finansowe 1.250.701,41 1.060.682,45 190.018,96
1. Odsetki, w tym: 469.758,19 279.739,23 190.018,96
- dla jednostek powigzanych 1.738,90 1.738,50
2, Strata ze zbycia inwestycji -
3. Aktualizacja wartosei inwestycji -
4. Inne 780.943,22 780.943,22
XII, Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej (IN+X-XI) 1.276.630,60 1.639.152,62 | (362.522,02)
XIIL Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XTIL2.) - - -
1. Zyski nadzwyczajne -
2. Straty nadzwyczajne s
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1.276.630,60 1.639.152,62 (362.522,02)
XV. Podatek dochodowy {4.941,42) (4.941,42) -
a) czgsc biezca (27.514,00) (27.514,00)
b) czgsé odroczona 22,572,58 22.572,58
XVI. Pozostale obowizkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenin straty) -
XVII Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpoerzgdkowanych .
wycenianych metods praw wlasnosci
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1.281.572,02 1.644.094,04 (362.522,02)
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE"” 8. 4. = siedzibq w Chajnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Razem cala w tym w tym
dzialalnosc kontynuowana zaniechana

Zysk / Strata przypadajaca

na ZREMB 1.214.098,98 1.576.621,00 (362.522,02)

Zysk / Strata przypadajgca
na akejonariuszy 67.473,04 67.473,04 -
mniejszo$ciowych
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE"” S.4. z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 1.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Razem cala w tym w tym
dzialalnosé kontynuowana zaniechana
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
I 2012 2012 2012
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow, w tym: 124 806 848,30 124 806 848,30
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 124 353 642,34 124 353 642,34
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 453 205,96 453 205,96
II. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow, w tym: 114 253 793,87 114 253 793,87
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113 959 609,14 113 959 609,14
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialdw 294 184,73 294 184,73
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1T) 10 553 054,43 10 553 054,43
1V. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzidu 7615 179,16 7577 630,31 37 548,85
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 2937 875,27 2975 424,12 (37 548,85)
VIIL. Pozostale przychody operacyjne 2 360 159,97 2 265 768,89 94 391,08
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 30 108,29 22 791,21 7317,08
2, Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 2330051,68 2242 977,68 87 074,00
VIIL Pozostale koszty operacyjne 2 660 260,38 2 643 667,10 16 593,28
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 408 828,72 408 §28,72
3. Inne koszty operacyjne 2 251 431,66 2 234 §38,38 16 593,28
I1X. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2 637 774,86 2 597 525,91 40 248,95
X. Przychody finnnsowe 335 659,97 240 584,89 95 075,08
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym; 227 667,36 132 592,28 95 075,08
- od jednostek pewigzanych 35953,02 35 953,02
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4, Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 107 992,61 107 992,61
XI. Koszty finansowe 1724 714,89 1471 415,22 253 299,67
1. Odsetki, w tym: 1030 964,14 777 664,47 253 299,67
- dla jednostek powigzanych (42 957,70) 42 957,70
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosei inwestycji
4. Inne 693 750,75 693 750,75
XIL Zysk (strata) z dzinlalnoéci gospodarczej (IX+X-XI) 124871994 1 366 695,58 (117 975,64)
XIIL Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XTIL2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2, Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1248 719,94 1 366 695,58 (117 975,64)
XV. Podatek dechodowy 450 658,78 450 658,78
2} czgéé biezqea 154 021,46 154 021,46
b) czgsé odroczona 206 637,32 296 637,32
X VL. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zyshu (zwigkszenia straty)
XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metods praw wlasno§ei
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 798 061,16 916 036,80 (117 975,64)
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” 8.4. z sied=ibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 1.

Razem cala w tym w tym

dzialalnos¢ kontynuowana zaniechana
Zysk / Strata przypadajaca
na ZREMB 620 063,22 738 038,86 (117 975,64)
Zysk / Strata przypadajaca
na akcjonariuszy 177 997,94 177 997,94 0,00
mniejszosciowych

Rok 2012 Rok 2013

Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 798.061,16 1.281.572,02
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 3.521.250 3.770.050
Zysk (strata) na jedng akeje zwykla (w zl) 0,02 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji 3.521.250 3.770.050
zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje 0,02 0,03
zwyklg (w zl)
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chajnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

WYBRANE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC

GRUPY KAPITAYL.OWEJ

Tabela relacji wezlowych i wskaznikow

s « y Wartoé¢ | Wykonanie | Wykonanie
8 5 ]
Lp Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa posadana 5012 r. 2013 .
1 2 3 4 5 6
L WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
i 5 Zysk na sprzedazy x 100 % a
1. | Zyskownos¢ sprzedazy Praychiody 2 Sprzedazy max 2,35 % 2,09 %
Zyskownosé brutto Zysk brutio x 100 % - .
2. Sprzedazy Przychod ze sprzedazy max - 1,00% 1,13%
tA . Zysk brutto x 100 %
3. Zyskownos¢ caﬂkowﬂa Przych. ze sprzedazy+pozost. max 0,98 % 1,07 %
brutto sprzedazy przych.oper.+przych.finans.
Zyskownos¢ netto Zysk netto x 100 %
4, ; max 0,64 % 1,13 %
Sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu Zysk netto x 100 % .
5. : max 3,84 % 3,21 %
wlasnego Kapital wlasny-zysk netto ? *
L ; Zysk netto x 100 % a
0,
6. | Rentownos¢ majatku litywssapplon max 1,07 % 1,95 %
=)
I1. WSKAZNIKI PLYNNOSCI
5 Sredni stan srodkow
1. Plynnos¢ szybka pienigzn.+éredni stan nale/noci 0,8-1,0 1,19 1,30
(QUICK RATIO) Sredni stan zobow. krotkoterm.
Plynnosc biezaca Maiatek obrotowy
2. (CURRENT RATIO) Sredni stan zobow. krétkoterm. 1,6-2,0 1,64 1,38
Pokrycie zobowiazan Sredni stan naleznosci
3. naleznosciami $redni stan zobow. krétkoter. > 1,0 0.71 0,74
: : ] Sredni stan naleznosci z tytulu
4, Szyt?kos’é .reahzéql dostaw i ustug x 365 dni min dni 69 38
nalezno$ci w dniach Przychody ze sprzedazy
111. WSKAZNIKI ROTACIJI
{ Rotacja zapasow Sredni zapas materia x365 dni ; 24 21
* | materialéw w dniach Koszi zuzycia materialow min
2 Rotacja produkcji Sredni stan prod. w tokux365 dni T 5 2
* | w tolku w dniach Koszty dzialalnosci operacyjnej
3 Rotacja wyrobow Sr. stan wyrobdw x 365 dni ; X X
" | gotowych w dniach Koszty dzialalnogei oper. hun
4 Rotacja zapaséw Sredni zapas x 365 dni min 9 10
* | w dniach Przychody ze sprzedazy dni
IV. WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
Wspolczynnik Kapitaly ohee x 100 % SR
1. ndlieria Kapitaly ogdlem 30%-50% 71,28 % 62,67 %
Pokrycie zadluzenia Kapitaly wlasne :
2 - ; ] : in. 1 0,40 0,60
kapitalami wlasnymi Kapitaly obce L 0
: : Kapitaly wlasne+zobowigzania
3. Po[q’yme A trw?iego dlugoterminowe min. 1,0 1,15 1,25
kapitalami statymi Maijatek trwaly
Iy Kapitaly wlasne+zobowigzania
4, Eg;:gﬁjaﬁ:kmry dlugoterminowe max 0,31 0,42
Kapitaly ogélem
iy Przecietny stan zobow.
5, Sngkc.’sc splaty krotk x365 dni min 97 103
Zzobow1azan Przychody ze sprzedazy
i < Szybkosé realizacji
6. C.ykl. I'(.;)tac_]] $rodkéw naleznosci+rotacja zapasow- min (-) 19 (-) 55
ienieznych 5 B
P gzny szybkos¢ splaty zobowigzan

* Wskazniki rotacji wyliczono w uktadzie statycznym (na koniec okresu sprawozdawczego),
natomiast srednig liczono w oparciu o dane z BO 1 BZ
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.4. z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezalesnego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r-

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$é gospodarcza w Grupie Kapitalowej 2012 — 2013
wskazniki rentownosci

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci sprzedazy za 2013 r. w stosunku
do 2012 r. ulegly poprawie pomimo, ze w 2013 r. notuje si¢ spadek przychodéw o 9,50 % przy
spadku kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw o 9,93 %.

W Grupie Kapitatowej w 2013 r. wykazano zysk brutto na sprzedazy. Koszty ogélnego zarzadu
utrzymaty sie na podobnym poziomie co w 2012 r., jednakze na skutek uzyskania wyzszego
tempa spadku kosztow (9,93 %) nad tempem spadku sprzedanych produktow, towardw
i materiatéw (9,50 %) osiagnieto zysk netto na sprzedazy w kwocie 2.358.247,09 zi.
Niekorzystne relacje pomigdzy pozostalymi przychodami operacyjnymi i tego rodzaju kosztami
obnizyly wynik na dzialalnosci operacyjnej do kwoty 1.940.641,86 zi, natomiast nadwyzka
kosztéw finansowych nad tego rodzaju przychodami wplynely na wynik na dzialalnosci
gospodarczej obnizajac jego dodatnia warto$é do kwoty 1.250.701,41 zt. W Grupie Kapitalowej
nie odnotowano zyskéw ani strat nadzwyczajnych. Po rozliczeniu podatku dochodowego wynik
netto wyniést 1.281.572,02 zt przy czym zysk przypadajacy na Jednostke¢ Dominujges, tj.
ZREMB-CHOJNICE S.A. wyniost 1.214.098,98 2z, natomiast na akcjonariuszy
mniejszosciowych 67.473,04 zi.

W 2013 r. w Grupie Kapitatowej wskaznik rentownosci majatku wyniost 1,95 % i byl
korzystniejszy niz w roku poprzednim. W badanym roku obrotowym w Grupie Kapitalowej
aktywa bilansu ulegly zmniejszeniu o 8.793.165,37 zi, tj. o 11,81 % przy czym aktywa trwale
wzrosty 0 7,83 %, a aktywa obrotowe zmalaty o0 19,19 %.

W pasywach bilansu w stosunku do 2012 r. wzrosta wartos¢ kapitalu wlasnego o 14,65 %,
a warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyla si¢ 0 22,46 %.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2013 r. w stosunku do sumy aktywow
bilansu osiagnal poziom 38,80 %, a stan zobowigzai ogétem wyniost 55,10 % sumy aktywow.

wskazniki plynno$ci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej w 2013 r. ksztaltowaly sie roznie. Wskaznik ptynnosci szybkie;
zwiekszyl sie z 1,19 pkt. w 2012 r. do 1,30 pkt. w 2013 r., a wskaznik plynnosci biezacej ulegl
pogorszeniu z 1,64 pkt. osiggnietego w 2012 do 1,38 pkt. wykazanego w 2013 r.
Zauwaza sie, ze wskazniki plynnosci szybkiej finansowej w 2013 r. utrzymal sie powyzej
poziomu wartosci pozadanych.

wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji produkcji w toku w 2013 r. utrzymaly si¢ na poziomie wskaznikow
osiagnietych w 2012 r. Liczba dni rotacji materialéw w 2013 r. wyniosla 21 dni. Zapasy
odnawiane byly przecietnie w ciggu 10 dni.

Wskaznik rotacji naleznodci w stosunku do 2012 r. byl korzystniejszy, gdyz w roku 2013
ksztattowat si¢ na poziomie 38 dni Natomiast wskaznik rotacji zobowiazan ulegl pogorszeniu
z 97 do 103 dni w2013 1.

Cykl rotacji $rodkéw pienigznych zaréwno w 2012 r. i w 2013 r. byt ujemny. W badanym roku
obrotowym warto$¢ tego wskaznika w Grupie Kapitalowej wynosila (-) 55 dni.

Ujemna warto$¢ tego wskaznika pokazuje, ze w Grupie Kapitalowej dziatalno$¢ finansowana
srodkami partneréw gospodarczych przez 55 dni. Wielko$é ta w stosunku do 2012 r. wykazuje
tendencje wzrostowa.

Kapitaly wiasne na dzien 31.12.2013 r. finansowaly aktywa trwate w 100 %. (F
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GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chajnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Stan zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do majatku w Grupie Kapitalowej w 2013 r.
osiagngt poziom 38,38 %, podczas gdy w 2012 r. wynosit 51,19 %. Ryzyko prowadzenia
dziatalnodei w Grupie Kapitatowej w poréwnaniu do 2012 r. zmniejszylo sie 0 12,39 %.

III Czesé szczegolowa raportu

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci byly stosowane w sposob ciagly i zostaly przedstawione
w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady

rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostkg dominujaca.
W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;j.

Sprawozdania finansowe Jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujace;.

2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
bedgce podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZBM
+ZREMB-CHOJNICE” S.A. z siedzibg w Chojnicach zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, a takze
zgodnie z MSSF.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

4. Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach infermacii
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Y‘E
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5. Korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieglych
W 2013 r. nie wystapity korekty konsolidacyjne dotyczace lat ubieglych.

6. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy Jednostki
dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegélnych skiadnikéw kapitalu wlasnego Jednostki
dominujacej odpowiednich skladnikow kapitatlu wlasnego Jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu
udziatowi Jednostki dominujacej w kapitale wtasnym Jednostek zaleznych wedlug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitalu wiasnego Jednostek zaleznych, kidre powstaly od dnia objgcia
kontroli nad nimi przez Jednostke dominujaca. "

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w Jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego wskaznika udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym Jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

7. Wyljczenia konsolidacyjne

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy Jednostkami
Grupy, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz
kosztéw 1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotek wchodzacych w skiad Grupy i sporzadzonych na ich podstawie
arkuszach wytgczen.

Wylaczenia konsolidacyjne spétek objetych konsolidacja dotycza:

- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci 1 zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw),

- aktywow finansowych

- wynikéw i skutkéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci ich aktywow,

- dywidend, sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng (z uwagi na wystgpienie straty
pozycja nie wystgpila).

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

Wyniki przeprowadzonego badania sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w skiad Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
potwierdzaja kompletnos$é danych, ich prawidlowos¢ oraz ciaglo§é prowadzonych ksiag
oraz stosowanie prawidlowych zasad rachunkowosci czyli zasady ostroznej ceny
poprawnej periodyzacji, klasyfikacji i kontynuacji dzialania. [\p"}’
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W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig
tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

9. Kapital wlasny

10.

11.

12.

13.

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2013 roku stan kapitalow
wlasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. W skutek zmian dokonanych
w okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy Kapitalowej odpowiednie dane
przedstawiono w punkcie 18 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kapitaty zostaly ujete w sposéb kompletny, ewidencja byla
prawidtowa i umozliwia analiz¢ wykazanych zmian standw od BO do konca okresu
sprawozdawczego. Kapitaly zostaly prawidlowo zaprezentowane w oparciu o bilanse
Jednostek wchodzacych w skiad Grupy.

Sprzedaz udzialéw w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta
zadnych udziatéw w spolkach podporzadkowanych.

Kompletnosé i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegoélnosci
dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura  aktywow 1 pasywoéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna i wynikajg z realnych danych przedstawionych przez
jednostki wchodzace w sklad Grupy.

Pozycje wplywajgce na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowe;
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Pozycje ksztaltujace wynik
finansowy na dziatalnoéci gospodarczej w badanych jednostkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach zostaly njete w sposéb kompletny
i prawidlowy.

. AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradzfwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy. ! 21



GRUPA KAPITALOWA ZBM ,, ZREMB-CHOJNICE" S.4. z siedzibg w Chojnicach,
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

14.

15.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajagce do skonsolidowanego - sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z  zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259
z pbzniejszymi zmianami). .

W Spolce dominujacej w Grupie w 2013 r. nie dokonywano zmiany zasad wyceny
diugoterminowych aktywow finansowych. Skutki wyceny odnoszone sg w ksiggach
rachunkowych Spétki Dominujacej odpowiednio w przychody lub koszty finansowe. Od
skutkébw wyceny akcji naliczany jest odroczony podatek dochodowy ujmowany
w rachunku zyskoéw i start. Skutki wyceny zostaly podane eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$§my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dzialalnoSci pochodzace =ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w istotnych
aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

16. Kontynuowanie dzialalno$ci gospodarczej

Zarzady Spélek w Grupie Kapitalowej, tj. Dominujgcej] w Grupie , Spo6tki Navimor
Invest S.A. oraz Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0. ( ktdrych laczne obroty
stanowia 100 % przychoddw ze sprzedazy) oswiadczyly , ze ich sprawozdania finansowe
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31.12.2013 i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujagce na
zagrozenia kontynuowania ich dziatalnosci.

W odniesieniu do Spotki zaleznej Stocznia Tczew S.A. w likwidacji Likwidator nie
prowadzi 1 nie planuje prowadzenia zadnej dzialalnosci gospodarcze] poza
kontynuowaniem proceséw likwidacyjnych i dzialan procesowych w dwoch
rownoleglych plaszczyznach postepowania sadowego o wynagrodzenia i o Sstqpcze
oswiadczenie woli o zakup ZCP. (7
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W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia innych istotnych okolicznosci,
ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego,
to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania

badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

IV. Ustalenia konicowe

Niniejszy raport zawiera 23 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
Integralng czes$¢ Raportu stanowia zalgezniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 20.03.2014 1.
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WYKAZ ZALACZNIKOW

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2013 r.

3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2013 1.
do 31.12.2013 r.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
1.01.2013r. - 31.12.2013 1.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres
1.01.2013 r. —31.12.2013 1.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7. Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnogci.

8. Oswiadczenie Kierownictwa Jednostki dominujace;.

9. Oswiadczenie Biegltego Rewidenta.
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nie istniejy powigzania i zaleznosci, o ktorych mowa w art. 66 ustawy z dnia 29. wrzesnia

1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami).
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OSWIADCZENIE

bieglego rewidenta o jego niezalezno$ci

Badajgcy, zamierzajacy przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego za Q‘O !‘.‘.’r.
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stwierdza, ze:

l. nie posiada udziatéw, akcji ani innych tytuléw wiasnosei w jednostce, w ktérej wykonuje
czynnosci rewizji finansowej lub w jednostce z nig powiazanej,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym (pelnomocnikiem),
czlonkiem organéw nadzorujacych, zarzadzajacych, administrujgcych lub pracownikiem
jednostki, w ktérej wykonuje lub wykonywal czynnodci rewizji finansowej albo jednostki z
nig powigzanej, .

3. wostatnich 3 latach nie uczestniczy! w prowadzeniu ksiag rachunkowych lub sporzadzaniu
sprawozdania finansowego jednostki, w ktérej wykonywat czynnosci rewizji finansowe;,

4. nie osiagnat chociazby w 1 roku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40 % przychodu
rocznego z tytulu swiadczenia ustug na rzecz jednostki, w ktérej wykonywat czynnosei
rewizji finansowej, lub jednostki z nig powiazanej; nie dotyczy to 1 roku dziatalnodci
bieglego rewidenta,

5. nie jest malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do 2 stopnia lub jest
zwigzany z tytuhu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg bedgcg cztonkiem organéw
nadzorujacych, zarzadzajgeych lub administrujgeych jednostki w ktérej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej albo zatrudnia do wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j takie osoby,

6. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji przez jednostke w ktérej wykonuje czynnoscei
rewizji finansowej w zakresie majgcym zwigzek ze $wiadezonymi ushigami,

7. zinnych powodow po przeprowadzeniu czynnosci do wyeliminowania powstatych zagrozen
nie moze sporzgdzi¢ bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu '
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badajgcy podmiot, zamierzajacy przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego za ....... T,

e du 43\«-&6&73 Haxzyym ﬁQ‘?@%}CWqPﬂQ’;‘ 5. 1.

nazwa badanej jednostki s .
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stwierdza, Ze:

I. nie posiada udziatow, akcji ani innych tytuléw wiasnosci w jednostee, w ktorej wykonuje
czynnosci rewizji finansowej lub w jednostce z nig powiazanej,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem),
czionkiem organéw nadzorujgcych, zarzadzajacych, administrujacych lub pracownikiem
jednostki, w ktérej wykonuje lub wykonywat czynnosci rewizji finansowej albo jednostki z
nig powiazanej,

3. wostatnich 3 latach nie uczestniczyt w prowadzeniu ksigg rac.hunkowych lub sporzadzaniu
sprawozdania finansowego jednostki, w ktérej wykonywat czynnosci rewizji finansowej,

4. nie osiagnal chociazby w 1 rroku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40 % przychodu
rocznego z tytutu swiadczenia ustug na rzecz jednostki, w ktérej wykonywat czynnosei
rewizji finansowej, lub jednostki z nig powigzanej; nie dotyczy to 1 roku dziatalnoéci
biegiego rewidenta,

5. nig jest malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do 2 stopnia lub jest
zwigzany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg bedacg czlonkiem organéw
nadzorujgeych, zarzgdzajgeych lub administrujaeych jednostki w ktérej wykonuje czynnosci
rewizji finansowej albo zatrudnia do wykonywania czynnosci rewizji finansowej takie osoby,

6. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji przez jednostke w ktérej wykonuje czynnosei
rewizji finansowej w zakresie majacym zwigzek ze $wiadczonymi ustugami,

7. zinnych powoddw po prz.eprowadzeniu,czynnoéci do wyeliminowania powstatych zagrozen

nie moze sporzgdzi¢ bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu
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