_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Eurotel
Spotki Akcyjnej

z siedzibg w Gdansku przy ul. Mysliwskiej 21

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za 2013 r. Eurotel Spdiki

Akcyjnej, na ktére sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2013 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r,

1
2
3.  sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r,
4 sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
5

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.

Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowsg, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych

Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,

Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
jednostki na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzgdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz .U z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim

informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Tomasz Szanel Nr w rejestrze 10931
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Gdanska Grupa Audytoréw Sp. z o.0.
Nr w rejestrze 3385
ul. Krélowej Jadwigi 137 D/ 5
80-034 Gdansk

Gdansk, dnia 21 marca 2014 r.

Gdanska Grupa Audytoréw Sp. z 0.0.



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

dia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Eurotel

Spotki Akcyjnej
z siedzibg w Gdansku przy ul. Mysliwskiej 21

A. CZESC OGOLNA
|. Stan organizacyjno — prawny badanej Jednostki
1. Informacje dotyczace aktu zatozycielskiego:

= Data aktu zatozycielskiego: 27-03-2006

Notariusz Jacek Wrona, Kancelaria Notarialna w Sopocie,
Al. Niepodlegtosci 746/01

= Repertorium: REP. A 1327/2006

=  Notariat:

2. Informacje dotyczace rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym:

= Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdarisku, VII Wydziat Gospodarczy KRS
= Oznaczenie rejestru:  Rejestr Przedsiebiorcéow

= Data rejestracji: 01-06-2006

=  Numer KRS: 0000258070

3. Pozostate dane identyfikacyjne:

= numer identyfikacji podatkowe;j NIP 586-158-45-25
= numer identyfikacji statystycznej REGON 191167690

4. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki zgodnie z rejestracja jest:
= ustugi telekomunikacyjne

Faktycznie prowadzona dziatalno$¢ jest zgodna z dziatalnosciag zarejestrowana.

5. Kapitat podstawowy Jednostki na dzien bilansowy wynosit 749 651,00 zt. i dzielit si¢ na
3 748 255,00 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt. kazda.

Gdanska Grupa Audytordéw Sp. z 0.0.
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6. Struktura wiasnosciowa kapitatu podstawowego wedlug stanu na dzien bilansowy
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akgciji Wartos¢ akceiji
= Krzysztof Stepokura 1131 182,00 226 236,40
= Jacek Foltarz 988 836,00 197 767,20
= Allianz TFO 268 205,00 53 641,00
=  PKO TFI 208 674,00 41 734,80
= pozostali 1151 358,00 230 271,60
RAZEM: 3748 255,00 749 651,00

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z prawem. W badanym okresie, jak rowniez do dnia
zakonczenia badania nie wystapity zmiany w warto$ci kapitatu podstawowego.

7. Kapitat wtasny na dzien bilansowy wynosit 33 983 tys. zt.

8. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami
powigzanymi:

= Viamind Sp. z 0.0.
= Media System Sp. z 0.0.
= czlonkowie kadry zarzgdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich rodzin

9. Organ uprawniony do reprezentacji jednostki - Zarzad:

= Prezes Zarzadu - Krzysztof Jerzy Stepokura

= Wiceprezes Zarzgdu - Tomasz Basinski

W roku objetym badaniem oraz do dnia zakonczenia badania w sktadzie Zarzadu nie nastgpity
zmiany.

Gdanska Grupa Audytoréw Sp. z 0.0.
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Il. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Na badane sprawozdanie finansowe Jednostki sktada sie:

—_

wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2013 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie sumg 49 164 tys. zt.
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 r. wykazujgcy zysk netto w wysokos$ci 4 2009 tys. zt.
4.  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1788 tys. zt.

5.  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2013 r. wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych

o kwote 3 330 tys. zt.
6. dodatkowe informacje i objasnienia

Badaniem objeto takze ksiegi rachunkowe i dokumentacje stanowigcg podstawe sporzgdzenia
badanego sprawozdania oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2013 r. w zakresie zgodnosci
danych kwotowych w nich zawartych z danymi sprawozdania finansowego.

Biegty nie korzystat z ustalen innego biegtego rewidenta (dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
audytorskiego), audytu wewnetrznego jednostki, kontroli zewnetrznej oraz rzeczoznawcy.

lll. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zbadat biegty rewident Jolanta Ortowska
dziatajgca w imieniu firmy NORD Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska Spotka
partnerska wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw pod nr 9641 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 25-04-2013 r., ktére wypracowang kwote zysku netto za ubiegty rok obrotowy w wysokosci
6 077 154,83 zt. przeznaczyto na wyptate dywidendy (5 997 208,00 zt.) oraz na kapitat zapasowy
(79 946,83 zt.).

Bilans zamknigcia roku ubiegtego zostat poprawnie wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku
badanego. Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana.

Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
10-05-2013 r.,

IV. Badanie sprawozdania finansowego za 2013 r.

Badanie sprawozdania finansowego za 2013 r. przeprowadzita Gdarnska Grupa Audytoréw Sp. z 0.0.,
80-034 Gdansk, ul. Krolowej Jadwigi 137 D / 5, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 3385, zgodnie z umowa
z dnia 28-06-2013 r. zawartg w oparciu 0 Uchwate Rady Nadzorczej z dnia 24-06-2013 r.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Tomasz Szanel
wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod
numerem 10931.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
asystenci, stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust.3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Gdanska Grupa Audytorow Sp. z 0.0.
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Badanie przeprowadzono w siedzibie badanej Jednostki w okresie od 2014-03-05 do 2014-03-21.

Zarzad Spotki w dniu 21-03-2014 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejgcych na dzien bilansowy oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oSwiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Jednostka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Ograniczenia w zakresie badania nie wystgpity.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowg, wedtug stosowanych préb i poziomdw
istotno$ci wymaganych przez krajowe standardy rewizji finansowej. Z uwagi na ograniczenia witasciwe
kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka - pewne nieprawidtowos$ci mogty nie
zostac wykryte.

Gdaniska Grupa Audytorow Sp. z 0.0.
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B. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Dziatalnos¢ gospodarczg Jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje majgtkowg, obrazujg ponizsze

zestawienia:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej,
= sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

= gtéwne wskazniki ekonomiczne.

I. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. PLN)

A Aktywatrwale 28781 23618 58,54% 48,38% 121,86%
I. Wartosci niematerialne, w tym: 19443 19098 39,55% 39.12% 101,81%
* wartos¢ fimy 19127 18690 38,90% 38,28% 102,34%

1. Rzeczowe aktywa trwale 4554 1272 9,26% 2,61% 358,02%
1R Naleznosci diugoterminowe i 1 0,00% 0,00% 100,00%
[\ Inwestycje diugoterminowe 4665 3107 9,49% 6,36% 150,14%
V. Diugotermin owe rozlicze nia mig dzyokresowe 118 140 0,24% 0,29% 84,29%
1 Aktywa z tytuls odroczonego podatku dochodowego 112 133 0,23% 0,27 % 84,21%
2 Inne rozliczenia migd zyokresowe 6 7 0,01% 0,01% 85,71%
B. Aktywaobrotowe 20383 25203 41,46% 51,62% 80,88%

| Aktywa przeznaczone do sprzedazy

1. Zapasy 5673 3145 11,54% 6,44% 180,38%
1l Naleznosci krétkoterminowe 13954 17520 28.38% 35,89% 79,65%
1. Naleznosci handlowe 11917 17171 24.24% 35,17% 69,40%
2. Naleznosci z tyt. podatkow 630 38 1,28% 0,08% 1657,89%
3 Pozostate naleznosci 1407 311 2,86% 0,64% 452,41%
\Y2 Aktywa finansowe 276 751 0,56% 1,54% 36,75%
V. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 304 3634 0,62% 7,44% 8,37%
Vi Krotkote minowe rozliczenia migd zyokresowe 176 153 0,36% 0,31% 115,03%
AKTYWA razem 49164 48821 100,00% 100,00% 100,70%

A Kapital (fundusz) wiasny 33983 35771 69,12% 73,27% 95,00%
I. Kapitat akcyjny 750 750 1,53% 1,54% 100,00%
1. Nalezne, lecz nie wniesione, wktady na pocz. kap. podst
1. Udzialy (akcje) wiasne
IV.  Kapiat (fundusz) zapasowy 29024 28944 59,04% 59,29% 100,28%
V. Kaptat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
VI Pozostak kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl.  Zysk (strata) netto 4209 6077 856% 12,45% 69,26%
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA| rezerwy na zobowigz ania 15181 13050 30,88% 26,73% 116,33%
I, Rezerwy na zobowigzania 340 441 0,69% 0,90% 77,10%
1s Rezewa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 52 107 0,11% 0,2% 48,60%
2. Rezewa na $wiadczenia emerytalne i podobne 258 278 0,52% 0,57% 92.81%
3. Pozos tate rezerwy 30 56 0,06% 0,11% 53,57%
Il.  Zobowigzana dugoterminowe 90 0 0,18% 0,00%
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 14739 12609 2998% 25,83% 116,89%
s zobowigzania handbwe 10607 11459 2157% 23,47% 92,56%
2 zobowigzania z tyt.podatkow, cet, ubezpieczen 366 608 0,74% 1,25% 60,20%
) zobowigzania z tyt. kredytow 3411 0 6,94% 0,00%
4 zobowigzania z tyt.wynagrodzen 9 139 0,02% 0,28% 6,47%
5 Pozos tate zobowiazania 346 403 0,70% 0,83% 85,86%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 12 0 0.02% 0,00%
1 diugoteminowe
2: krotkotermnowe 12 002% 0,00%
PASYWA razem 49164 48821 100,00% 100,00% 100,70%

Gdanska Grupa Audytorow Sp. z 0.0.
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Majgtek brutto Jednostki ( = Aktywa ) na dzien bilansowy, w stosunku do roku ubiegtego wzrost
00,70 % i wynosit 49 164 tys. zt.

Majatek netto Jednostki ( = Aktywa - Zobowigzania i rezerwy ) na dzien bilansowy, w stosunku do roku
ubiegtego zmniejszyt sie 0 5,00 % i wynosit 33 983 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy, w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 258,02 %
i stanowity 9,26% aktywoéw.

Zapasy na dzien bilansowy, w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 80,38 % i stanowity 11,54 %
aktywow.

Naleznosci handlowe na dzien bilansowy, w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyty sie o 30,60 %
i stanowity 24,24 % aktywow.

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien bilansowy, w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 16,89 %
i stanowity 29,98 % pasywow.

Il. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. PLN)

i i e

A :;Yt:hody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow, w 72077 83132 .11 055! 86,70%
[ Przychody netto ze sprzedazy produktow 41820 55916 -14 096 74,79%
I Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 30257 27216 3 041 11117%
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 52913 57149 -4 236 92,59%
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 24201 30505 -6 304 79,33%
1. Warto$¢ s przedanych towardw i materiatow 28712 26644 2 068 107,76%
C. ZYSK/ISTRATABRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 19164 25983 -6 819 73,76%
D. Koszty sprzedazy 14621 15272 -651 95,74%
E Koszty ogdinego zarzgdu 2880 3108 -228| 92,66%
F. Pozostak przychody 1042 545 497 191,19%
G Pozostale koszty 551 833 -282 66,15%
H. |ZYSK/STRATAz dziatalno$ci kontynuowanej (C-D-E+F-G) 2154 7315 -5 161 29,45%
[ Przychody finansowe 2620 381 2239 687,66%
J. Koszty finansowe 111 57 54 194,74%
K ZYSK/STRATABRUTTO (H+l-J) 4663 7639 -2 976 61,04%
(I Podatek dochodowy 454 1562 -1108 29,07%
M. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (K-L4) 4209 6077 -1868 69,26%
N. Inne catkowite dochody 0 0

O. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0

P. Calkowite dochody ogdtem 4209 6077 -1 868 69,26%

Dziatalno$¢ gospodarczg w badanym roku Jednostka zamkneta zyskiem netto w kwocie 4 209 tys. zt.
W badanym okresie nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego
o 13,30 %, przy jednoczesnym spadku kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
07,41 %.

Fluktuacja przychodow oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej spowodowata iz Jednostka w badanym
roku osiggneta zysk na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 2 154 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne w badanym okresie w stosunku do roku ubiegtego wzrosty
0 91,19% przy jednoczesnym spadku pozostatych kosztéow operacyjnych o 33,85 %.

Przychody finansowe w badanym okresie w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 587,66%.

Gdanska Grupa Audytorow Sp. z 0.0.
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Gtéwne wskazniki ekonomiczne

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ majatku:

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

8,56%

12,45%

-3,89

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego:

Wynik finansowy netto
Kapitaty wiasne

12,39%

16,99%

-4,60

Rentownosc¢ netto sprzedazy

Wynik finansowy netto

Przychody netto ze sprzedazy
produktow i towaréw

5,84%

7,31%

-1,47

Rentownos$¢ brutto sprzedazy

[ Wynik ze sprzedazy produktow i towarow

Przychody netto ze sprzedazy
produktow i towaréw

26,59%

31,26%

-4,67

Wskazniki ptynnosci

| - Biezgca ptynno$¢

Aktywa obrotowe ogétem
Zobowigzania krétkoterminowe

1,38

2,00

-0,62

Il - Wskaznik szybkiej sptaty zobowigzan

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

1,00

1,75

-0,75

Il —wskaznik ptynnosci pienieznej szybkiej

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

0,04

0,35

-0,31

Wskazniki efektyw nosci wykorzystania majatku
Szybko$¢ obrotu naleznosci

Nalezno$ci z tyt dostaw i ustug x 365

Przychéd netto ze sprzedazy
produktow i towarow

60

75

-15

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
Przychéd netto ze sprzedazy
produktow i towarow

54

50

Ocena zdolnosci do obstugi zadtuzenia

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym (%)

Kapitaty wiasne
Majate k trwaty

118,07%

151,46 %

-33,38

Stopa zadtuzenia (%)

Zobowigzania ogotem
Warto s¢ aktywow

30,16%

25,83%

434
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Podsumowanie

Dziatalno$¢ gospodarcza w badanym roku Jednostka zamkneta zyskiem netto nizszym niz w roku
poprzedzajgcym, w wyniku czego wszystkie prezentowane wskaznik rentownos$ci osiagnety wartoéci
nizsze od przedstawionych za rok 2012.

Na dzien bilansowy jedynie wskaznik ptynnosci pienieznej szybkiej nie osiggng zalecanej wartosci,
jednakze Jednostka terminowo reguluje swoje zobowigzania.

Wskaznik rotacji naleznosci zmniejszyt sie i na dzien bilansowy wynosit 60 dni, co wskazuje iz
Jednostka szybciej windykuje swoje naleznosci w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrést i na dzien bilansowy wynosit 54 dni, co wskazuje iz Jednostka
wolniej sptaca swoje zobowigzania w stosunku do roku ubiegtego.

Aktywa trwate Jednostki na dzien bilansowy byty w 100% pokryte kapitatem wtasnym.

Stopa zadtuzenia w badanym okresie wzrosta w stosunku do roku ubiegtego o 4,34 p. %
i wynosita 30,16%.

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzehn gospodarczych potwierdzajg, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w roku nastepnym, po okresie badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we ,Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego” o swej zdolnos$ci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

. System ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Badany podmiot posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci (polityke
rachunkowosci) okreslone w ustawie o rachunkowosci, wprowadzone decyzjg Zarzgdu z dnia
01-01-2008 r. Ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu systemu komputerowego spetniajg wymogi
ustawy o rachunkowosci. Jednostka posiada dokumentacje zawierajgcg opis systemu
informatycznego.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu ksiegowo$ci. Naszej
ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

= prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

» zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

= powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

= ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

* przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzagiji,

= prawidtowos¢ ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozyciji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowo$ci mozna uzna¢ za prawidiowy
i spetniajgcy wymogi ustawy o rachunkowosci. Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowodow
ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich, pozwalajg uznac je za spetniajgce warunek
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci.
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Jednostka przeprowadzita w obowigzujgcych jg terminach inwentaryzacje aktywow i pasywow.
Rozliczenie inwentaryzacji nastgpito w ksiegach roku badanego.

Biegty rewident nie uczestniczyt w inwentaryzacji sktadnikow majgtku Jednostki stosujgc jednoczesnie
alternatywne metody jego weryfikaciji.

Badanie obejmowato rozwazenie dziatania kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzenia

sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrzne;.

Il. Rzetelnos¢ i prawidlowos$¢ ujecia aktywow i pasywow

AKTYWA
1 Aktywa trwate 28 781 tys. zth.
1.1 Wartosci niematerialne i prawne 19 443 tys. zt.

Analize zmian warto$ci niematerialnych i prawnych zawiera nota dodatkowych informacji i objasnien.
Opis wyceny i amortyzacji aktywéw trwatych zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Nasze badanie potwierdza prawidtowos¢ wykazanych danych. Saldo realne.

1.2 Rzeczowe aktywa trwate 4 554 tys. zl.

Analize zmian rzeczowych aktywow trwatych zawiera nota dodatkowych informacji i objasnien.
Prawidtowos¢ danych potwierdzono w wyniku badania dokumentow Zzrodtowych. Nasze badanie
potwierdza prawidtowos$¢ wykazanych danych. Saldo realne.

Obcigzenie majatku trwatego

Nie istnieja zobowigzania zabezpieczone na majatku trwatym, o czym informuje nota dodatkowych
informaciji i objasnien.

1.3 Inwestycje diugoterminowe 4 665 tys. zi.
w tym:
= udziaty VIAMIND SP. z 0.0. 4 599 tys. zt.
= udziaty Media System Sp. z 0.0. 66 tys. zt.
Saldo realne.
1.4 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 118 tys. zt.
w tym:
= aktywa z tytutu odroczonego podatku 112 tys. zt.
* inne 6 tys. zt.
Saldo realne.
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2  Aktywa obrotowe 20 383 tys. zt.

21 Zapasy 5673 tys. zt.
Saldo realne.

Obcigzenie majatku obrotowego

Nie istnieja zobowigzania zabezpieczone na majgtku obrotowym, o czym informuje nota dodatkowych
informacji i objasnien.

2.2 Naleznosci krétkoterminowe 13 954 tys. zt.

Naleznosci na dzien bilansowy ustalono w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug inwentaryzowane byly droga potwierdzen sald. Cze$¢ kontrahentéw nie podjeta czynnosci
uzgadniajacych. Naleznosci publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami inwentaryzowane byty
droga ich weryfikacji z dokumentami zrédtowymi. Saldo realne.

2.21 Naleznosci handlowe 11 917 tys. zt.

Ewidencja analityczna naleznosci z tytutu dostaw i ustug prowadzona jest wedtug klientéw. Wykazane
w bilansie naleznosci wynikaja z kont naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Saldo realne.

2.2.2 Naleznosci z tytutu podatkow 630 tys. zt.
w tym:
= podatek VAT 629 tys. zt.
= inne 1tys. zt.
Saldo realne.
2.2.3 Pozostale naleznosci 1407 tys. zt.
w tym:
* podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 644 tys. zt.
= kaucje 374 tys. zt.
= ptatnosci kartami ptatniczymi 342 tys. zt.
= inne 47 tys. zt.

Salda kont analitycznych dotyczace w/w naleznosci, ustalone na dzien bilansowy sg zgodne
z zapisami kont syntetycznych. Saldo realne.
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2.3 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 304 tys. zt.
w tym:

«  $rodki pieniezne w banku 65 tys. zt.

= Srodki pieniezne w kasach 151 tys. zt.

= Srodki pieniezne w drodze 87 tys. zt.

= inne 1 tys. zt.

Stan $rodkéw pienieznych zgodny jest ze stanem wykazanym w raportach kasowych lub wyciggach
bankowych oraz wynika z ewidencji ksieggowej. Srodki pieniezne w drodze zostaty rozliczone do dnia
badania. Prawidtowo$é udokumentowania operacji kasowych nie budzi zastrzezen. Srodki pieniezne
prawidtowo wykazano w bilansie w warto$ci nominalnej. Saldo realne.

24 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 176 tys. zt.

Specyfikacje krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zawiera nota dodatkowych informagiji
i objasnien. Koszty prawidtowo rozliczono w czasie. Saldo realne.

PASYWA
3  Kapitaly wiasne 33 983 tys. zt.
3.1 Kapitat akcyjny 750 tys. zt.

Kapitat zaktadowy zostat wykazany w bilansie w wysokosci okres$lonej w statucie Jednostki, wptaty
nastgpity w terminie okreslonym w statucie Jednostki. Analize struktury kapitatu podstawowego
zawiera punkt pierwszy czesci ogolnej niniejszego raportu. Saldo realne.

3.2 Kapitat zapasowy 29 024 tys. zt.

Jednostka tworzy kapitat zapasowy zgodnie ze statutem i Kodeksem Spétek Handlowych. Saldo
realne.

3.3 Wynik finansowy netto roku biezagcego 4209 tys. zt.

Dotyczy zysku netto okresu badanego ustalonego wg ksiag rachunkowych isprawozdania
z catkowitych. Saldo realne.
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4  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15181 tys. zt.
41 Rezerwy na zobowigzania 340 tys. zi.
w tym:
= rezerwa z tytutu odroczonego podatku 52 tys. zt.
= rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 258 tys. zt.
* inne rezerwy 30 tys. zt.
Saldo realne.
4.2 Zobowigzania diugoterminowe 90 tys. zt.
Saldo realne.
4.3 Zobowiagzania krétkoterminowe 14 739 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy ustalono w kwocie wymagajacej zaptaty. W kwocie zobowigzan na
dzien bilansowy nie wystepuja zobowigzania przedawnione lub umorzone. Zobowigzania wobec
pracownikow i zobowigzania publiczno - prawne inwentaryzowano drogg weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi. Saldo realne.

431 Zobowigzania handlowe 10 607 tys. zt.

wynikajg z ewidencji prowadzonej wedtug kontrahentéw. Inwentaryzacje stanu na dzien bilansowy
przeprowadzono drogg potwierdzenia sald od kontrahentéw. Cze$¢ kontrahentdéw nie podjeta dziatan
uzgadniajacych, w zwigzku z czym zobowigzania wykazano w wysokosci wynikajgcej z ksigg
rachunkowych na dzien bilansowy. Saldo realne.

4.3.2 Zobowigzania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen

spotecznych 366 tys. zi.
w tym:
= podatek od oséb prawnych 134 tys. zt.
= podatek od oso6b fizycznych 63 tys. zt.
= sktadki ZUS 119 tys. zt.
= skfadki PFRON 19 tys. zt.
= inne 31 tys. zt.

Salda wynikajg z ewidencji oraz ze sporzgdzonych deklaracji. Salda prawidtowe.

4.3.3 Zobowigzania z kredytow 3411 tys. zt.

Saldo realne.

Gdanska Grupa Audytorow Sp. z 0.0.



Eurotel S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego Strona 13z 14
4.3.4 Inne zobowigzania krotkoterminowe 346 tys. zi.
Saldo realne.

lll. Rzetelnos¢ i prawidlowos¢ ujecia przychodoéw i kosztow

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi oraz koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty prawidtowo
zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat. Kwalifikacja kosztéw nie budzi zastrzezen. Na podstawie
badanej préby mozna stwierdzi¢, ze w ramach badanego okresu ujeto wszystkie dotyczace tego
okresu koszty i przychody niezalezne od terminu ich zaptaty. Specyfikacje pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych za badany okres stanowi ponizsze
zestawienie:

A. Pozostate przychody operacyjne 1042 tys. zt.
B. Pozostate koszty operacyjne 551 tys. zh
C. Przychody finansowe 2 620 tys. zh
D. Koszty finansowe 111 tys. zt.

IV. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywbébw pienieznych w sposéb wiarygodny powigzane ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace zmiany stanu kapitatu wtasnego.

VI. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
sporzgdzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

VIl. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn.
zm.).
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D. INFORMACJE KONCOWE

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym badanego okresu, a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
finansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad.

Badanie sprawozdania finansowego nie miato charakteru audytu podatkowego.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow prawa wptywajacych
na sprawozdanie finansowe.

Tomasz Szanel Nr w rejestrze 10931
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Gdariska Grupa Audytoréw Sp. z 0.0.
Nr w rejestrze 3385
ul. Kréolowej Jadwigi 137 D/ 5
80-034 Gdansk

Gdansk, dnia 21-03-2014 r.
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