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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej spélki Zaklady Przemystlu Cukierniczego
»Mieszko” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zakladow Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostkg
dominujacg jest spotka Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A. (,.Spotka™) z siedziba
w Warszawie ul. Chrzanowskiego 8b, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady
(polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spoéfki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegoInosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zafaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.



TN W 4
%\f

Building a better
working world

4. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona edpowiedzialnodcia

spotka komandytowa
’_"’\/C Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Jerzy Buzek NIP 526-020-79-76
iegly rewident nr 10870

Warszawa, 14 marca 2014 roku
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GRUPA KAPITALOWA
ZAKELADY PRZEMYSEU CUKIERNICZEGO ,,MIESZKO” S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU




Grupa Kapitalowa Zaklady Przemysiu Cukiemiczego ,,Mieszko” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigcach zlotych)

I.

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatows™)
Jest spétka Zaklady Przemyshi Cukierniczego ,Mieszko” S.A. (,jednostka dominujaca”,
»3potka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 pazdziernika
1996 roku. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8B.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartodciowych, o ktorych mowa
w  art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia
19 lipca 2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawic stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z péZn. zm. — ,ustawa

- o rachunkowos$ci”) sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie

z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

Jednostka dominujaca zostala wpisana do réjestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 00000733 10.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada 1996 roku
oraz symbol REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej EVA Group.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
» produkcja kakao, czekolady 1 wyrobdéw cukierniczych,

» sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

» sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobdw cukierniczych.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia jednostki dominujacej.
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Grupa Kapitatlowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy jednostki dominujgcej wynosit
40.866 tysigey zlotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dziefi wynosit 193.543 tysiecy zlotych.

Zgodnie aktem notarialnym Repertorium A nr 608/2013 z dnia 16 stycznia 2013, bedacym
Protokotem z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéltki, struktura wlasnoéei kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2013 roku byta nastgpujaca:

Wartosé - Udzial
Tos¢ akeji Iosé glosow nominalna akcji w kapitale
(wtys. zb) podstawowym
Bisantio Investment Limited 26.930.694 26.930.694 26.931 65,90%
Noble Funds TFI S.A. 3.649.785 3.649.785 3.650 8,93%
Inni akcjonariusze 10.285.521 10.285.521 10.285 25,17%
Razem 40.866.000 40.866.000 40.866 100,00%

Do dnia ninigjszego raportu nie bylo istotnych zmian w strukturze akcjonariatu jednostki
dominujacej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii, nie bylo zmian
w strukturze whasnodei Spétki, ktore skutkowataby przekroczeniem progu 5% udziatu
w kapitale podstawowym jednostki dominujacej przez kolejnego akcjonariusza.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapitat podstawowy
jednostki dominujacej nie zmienif sig. :

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 14 marca 2014 roku wchodzili:

Marek Malinowski - Prezes Zarzgdu
Tomasz Ciemata - Czlonek Zarzadu
Gerard Prasek - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu jednostki dominujgce;j.
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Grupa Kapitatowa Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach ziotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitalowej Zaktady Przemystu Cukierniczego

»~Mieszko” S.A. wchodzity nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

dzien
metoda rodzajoop it podmiot uprawniony, ktory bllar;;%\:;y, Ha
nazwa jednostki s . przeprowadzit badanie
] konsolidacji sprawozdaniu . sporzadzono
sprawozdania finansowego .
finansowym sprawozdanie
finansowe
Zaklady konsolidacja bez Ernst & Young Audyt 31.12.2013
Przemysthu pelna zastrzezenia Polska spotka
Cukierniczego Z ograniczona
»Mieszko” S.A. odpowiedzialnoicig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young
Audit sp. z0.0.)
Mieszko Sevices konsolidacja n/d* n/d* 31.12.2013
Sp. Z 0.0. pelna
Mieszko konsolidacja n/d* n/d* - 31.12.2013
Distibution pelna
Sp. Z 0.0.
Mieszko Bis konsolidacja n/d* /d* 31.12.2013
sp. Z 0.0. peina
TB Investicja konsolidacja - n/d* n/d* 31.12.2013
peha
Vilniaus Pergale konsolidacja w trakcie Emst & Young Baltic 31.12.2013
AB pelna badania UAB
Latako Projektas konsoclidacja n/d* n/d* 31.12.2013
UAB pelna
Pergale TS konsoiidacja n/d* n/d* 31.12.2013
pena
Artur sp. Z 0.0. konsolidacja w trakcie Emst & Young Audyt 31.12.2013
pelna badania Polska spotka

* podmiot niepodlegajacy badaniu

Z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young
Audit sp. z 0.0.)

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubicglego w zakresie
Jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1.2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku.
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Grupa Kapitalowa Zakiady Przemyslu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. (dawniej: Emst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 26 czerwca 2013 roku zostala wybrana przez Walne
Zgromadzenie do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu
art, 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2013 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem byio wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z data 14 marca 2014 roku wydali$my opinic bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego
~Mieszko” S.A. ‘ :

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Zakladéw Przemyshi Cukierniczego ,Mieszko” S.A. (,Grupa™),
w ktorej jednostky dominujaca jest spdtka Zaklady Przemystu Cukierniczego
»Mieszko” S.A.  (,Spdtka™) z siedzibg w Warszawie ul. Chrzanowskiego 8b, za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia
I stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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Grupa Kapitatowa Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Za rzetelnos¢ 1 jasno$é zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z poZn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsclidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia omo, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien:

+ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
* Rewidentdw w Polsce, '

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogdlnej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii
0 zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do_dnia
31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzief
31 grudnia 2013 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowsj, ktére zostaty zatwierdzone przez UE;

s jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemystu Cukierniczego ., Mieszko” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

5. ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dzialalnosci Grupy
w._okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do ‘dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm. - ,rozporzadzenic w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 29 lipca 2013 roku do dnia 14 marca 2014 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujgcej od dnia 29 lipca 2013 roku do dnia 2 sierpnia 2013 roku, od dnia
20 stycznia 2014 roku do dnia 31 stycznia 2014 roku oraz od dnia 10 lutego 2014 roku do dnia
14 lutego 2014 roku.

3.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnoéé za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksicgi
rachunkowe, sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit
niezbednych wyjaénieri. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z data 14 marca
2014 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

~+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetclne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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(w tysiacach zlotych)

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawoezdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy : :

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku opinig¢ bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
w dniu 26 czerwea 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakofczony dnia
31 grudnia 2012 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 7 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy
wlatach 2011 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia

31 grudnia 2012 roku.

2013
suma bilansowa 260.734
kapital wlasny 193.543
wynik finansowy netto 15.212
rentownoi¢ majatku (%) 2,7%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ kapitatu wilasnego (%) 8,6%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 3,1%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i
materialoéw
pltynnosé — wskaznik plynnosei I 0,9
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci ITI 0,08
$rodki pieniezne
zobowiazania krétkoterminowe
szybKkosé obrotu naleznosci - 105 dni

naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

2012

580.967
175.997
13.997

2,4%

8,1%

2,9%

1,0

103 dni

2011

552.887
173.364
30.514

5,5% .

25,7%

6,7%

1.6

0,05

110 dni
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(w tysiagcach zlotych)

okres splaty zobowiazaii

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkosé obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

wartosc sprzedanych towardw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$é struktury finansowania (%)

{(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)

* (suma pasywow— kapitat wiasny) x 100

suma aktywdow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny
od grudnia do grudnia

2013

81 dni

53 dni

58,1%

65,5%

0.9%
0.7%

2012

94 dni

56 dni

67,6%

69,7%

3, 7%
2,4%

2011

88 dni

58 dni

76,7%

63,6%

4,3%
4,6%
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4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

» wskaznik rentownosci majgtku zwiekszyt sie w 2013 roku w poréwnaniu do 2012 roku
i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 2011 roku; ‘

» wskaZnik rentownos$ci kapitalu wlasnego zwigkszyt w 2013 roku w poréwnaniu
do 2012 roku i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 2011 roku;

» wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyt w2013 roku w poréwnaniu do 2012 roku
i zmniejszyt sie w pordwnaniu do 2011 roku;

« wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2013 roku zmniejszyt sie
w porownaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku i stanu na dzien 31 grudnia 2011;

» wskaznik ptynnosci IlI na dzien 31 grudnia 2013 roku zwigkszyt sie w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz do stanu na dzien 31 grudnia 201] roku;

» wskaznik szybkosci obrotu naleznodci zwickszyl sie w 2013 roku w poréwnaniu
do 2012 roku i zmniejszyt sie w poréwnaniu do 2011 roku;

» wskaznik szybkosci splaty zobowigzan zmniejszyt sie w 2013 roku w poréwnaniu
do 2012 12011 roku;

» wskaznik szybkosci obrotu zapaséw zmniejszyl sie w 2013 roku w poréwnaniu
do 201212011 roku;

» wskaznik trwalodci struktury finansowania na dzieA 31 grudnia 2013 roku
zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz do stanu na
dziefi 31 grudnia 2011 roku;

» wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami na dzied 31 grudnia 2013 roku zmniejszyt
si¢ w poréwnaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku i stanu na dzien 31 grudnia 2011
roku. .

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, -

ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez. co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat,
ze bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnogci
przez te jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku
1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki.
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Grupa Kapitatowa Zaktady Przemysiu Cukierniczego ,Mieszko™ S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletno$é i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonselidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6lnosci obejmujagcych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono
w nocie 8 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura- aktywow, zobowigzan i kapitalow wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
4.2.2 oraz 8.9 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany ~stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymij. Udziaty
niekontrolujagce na dzied 31 grudnia 2013 roku wynosily 942 tysiecy ziotych. Udziaty
niekontrolujace zostaly ustalone prawidtowo i sa zgodne z dokumentacija konsolidacyijna.

Dane dotyczgce kapitalow wiasnych przedstawiono w nocie 29 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wyiqbzenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja -sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jedmostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoS$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sz zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng. ‘ '

5. Sprzedaz caloici lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy catosci udzialdéw w Stirnu Projektas UAB zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym =za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
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10.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnoéci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
i umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

Jerzy Buzek
Biegly rewident nr 10870

Warszawa, 14 marca 2014 roku
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