OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgadu Krynicki Recykling Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Krynicki Recykling
Spotka Akcyjna, (dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Olsztynie, przy ul. lwaszkiewicza
48/23 (kod pocztowy: 10-089 Olsztyn), na ktore sktadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehn 31 grudnia 2013 roku,
kt6re po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 152 388 629,43 ziote,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 4 423 610,07 ztotych oraz
catkowity dochdd w kwocie 4 423 610,07 ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego o kwote
11 094 143,95 ztotych,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
233 501,32 ziote,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spemiaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzed$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg

i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2012
roku, zbadaliSmy w roku ubieglym. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym
opinie bez zastrzezeh z uwagami objasniajgcymi, ktorych tre$¢ zostata zaprezentowana
w dotgczonym do niniejszej opinii raporcie z badania sprawozdania finansowego za 2013
rok.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Spoiki przedstawit w nocie objasniajacej nr 20 do sprawozdania finansowego
specyfikacje otrzymanych dotacji na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia
2012 roku, a takze opis najwazniejszych postanowien podpisanych uméw dotyczacych
dotacji oraz kredytéw technologicznych z premig. Zgodnie z postanowieniami MSSF
premie polegajace na umorzeniu czesci zobowigzan kredytowych oraz dotacje
wynikajgce z podpisanych uméw sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych jako
przychody przysztych okreséw i naleznosci w dacie spetniania warunkéw otrzymania
premii lub dotacji, niezaleznie od rzeczywistego wptywu srodkéw lub faktycznego
umorzenia kredytow. Dotacje odnoszone sg w wynik finansowy w okresie, w ktérym
w koszty odnoszone sg dotowane sktadniki aktywow.
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- Zarzad Spotki przedstawit w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdania finansowego
prognozowane obcigzenie przysztych wynikdw Spotki zwigzane z rozpoczeciem
amortyzacji zakohczonych prac rozwojowych, kumulowanych dotychczas w pozyciji
wartosci niematerialne w toku wytwarzania. W ocenie Zarzadu Spofki realizowane prace
rozwojowe wygenerujg przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajgce ich obecng
wartos¢ bilansowsa.

- W roku 2013 nastgpito dalsze obnizenie wartosci wybranych wskaznikow ptynnosci
finansowej Spotki, co wskazuje na rosnace ryzyko ptynnosci. Opis ryzyka ptynnosci oraz
zasady zarzadzania tym ryzykiem zostaly zamieszczone w punkcie 12 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki. W ocenie zarzadu ryzyko ptynnosci bedzie redukowane
w roku 2014 a jego poziom nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci
Spotki.

- W roku 2013 Zarzad zmienit polityke rachunkowosci w zakresie rozliczenia kosztow
posrednich zwigzanych z nabyciem materiatbw i procesem produkcyjnym. Opis
przestanek i zakresu zmiany polityki rachunkowosci oraz wartosciowe ujecie wptywu
zmian dla danych poroéwnawczych za rok 2012 Zarzad zamie$cit w punkcie 2.2 i nocie
26 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentébw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski
/ . / / . /
//Q[ d/ (2 7(‘€a/>/z. //Q[ / (2 7(‘%«/%.

Kluczowy Biegly Rewident Prezes/Zarzadu Komplementariusza
przep/)rowadz/ajqcy badanie HLB MZ Audf/t Spotka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpa@wiedzialnoscig Sp. k.
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 14 marca 2014 roku
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