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I. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

Z dniem 01.09.1995 r. panstwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztaicone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym
zostat Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny, zarzgdzany przez BRE/IB Austria. Komisja
Papieréw Wartosciowych decyzjg z dnia 05.12.1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zakladéw
.Lentex” S.A. do publicznego obrotu. Spoétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 roku
uzyskujac cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate
o dokonaniu potgczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spétka Przejmujgca”) ze Spétka ,Tkaniny
Techniczne” S.A. (,Spotka Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majatku Spofki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Potgczenie nastgpito dnia 01 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spotka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zaktadu
Tkanin Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki
pozostaty 2 zaktady produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtoknin.

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Seria/ g o fec e - AeabE] [ t:ns’i?sii Data HENTDEL
emisja odzaj akcji uprzywﬂe]_(_)wanla ograniczenia Liczba akcji wg wartosci  rejestracii dywidendy
akciji praw do akcji nominalnej (od daty)
A na okaziciela zwykte nie wystepuje 19 025 000 7 800 1995-09-01 1995-09-01
B na okaziciela zwykte nie wystepuje 7 500 000 3075 1995-02-20 1997-01-01
C na okaziciela zwykte nie wystepuje 600 300 246 2000-10-11 2000-01-01
D na okaziciela zwykte nie wystepuje 105 000 43 2005-07-22  2005-07-22
E na okaziciela zwykte nie wystepuje 27 230 300 11 164 2007-01-26 2006-01-01
7 na okaziciela zwykte nie wystepuje 5 000 000 2 051 2011-05-31 2011-01-01
G na okaziciela zwykte nie wystepuje 3 552 500 1456 2012-01-30 2012-01-30
H na okaziciela zwykte nie wystepuje 85 000 35 2013-09-03 2013-01-01
Kapitat zaktadowy razem 25 870
Wartos¢ nominalna 1 akciji 0,41 zt

Liczba akcji razem 63 098 100

SKELAD AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

ilos¢ akciji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 15 150 745 24,01%
Krzysztof Moska 8 637 100 13,69%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3 552 500 5,63%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 3 428 886 5,43%
Zaktady "Lentex" S.A. 3161035 5,01%
Pozostali 29 167 834 46,23%

T 08100 100,00%
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Wiadze Zaktadéw ,.Lentex” S.A. w okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

» Zarzad
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu
Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W okresie objetym badaniem nastagpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

Michat Mré6z — w dniu 18 wrzesnia 2013 roku zlozyt Radzie Nadzorczej rezygnacje
z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2013 roku,
0 czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 152/2013

Barbara Trenda — uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 pazdziernika 2013 roku zostata
powotana na Czlonka Zarzadu z dniem 01 listopada 2013 roku, o czym
Spétka informowata w raporcie biezacym nr 162/2013

> Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Halina Markiewicz — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kwiecien — Sekretarz Rady Nadzorczej

Z dniem 28 lutego 2014 roku pan Tomasz Kwiecien zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 13/2014.

e
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Struktura organizacyjna na dzien 31 grudnia 2013 roku

SCHEMAT ORGANIZACYJNY ZAKLADOW "LENTEX" SPOLKA AKCYJNA

ZARZAD SPOLKI
[

| Dyrektor Generalny D |
—I Biuro Zarzadu DO
Dyrekt?r e o y ds. Techni h or Dyrektor oA Dyrektor bW
ds. Ekonomiczno- yrektor ds. Technicznyc y R Dywizji Wiéknin
Fi vch Dywizji Wyktadzin
—I Dziat Administracyjny | DD
R . L, Dziat Utrzymania Dyrektor ds. | | Dyrektor ds. produkcji i |
Dziat Ksiggowosci GK TU . AA B WA
Ruchu produkcji i rozwoju rozwoju
| Dziat BHP DB
— . . Dziat . .
Dziat Informatyki Gl . TI Wydziat Wyktadzin | AAA
Inwestycji i Remontéow Wydziat Wiéknin -
- WAW |
Lubliniec
Dziat Personalny DK
Dziat Zarzadzania DziatBadani
" B GF B AAB
Finansami Rozwoju Wydziat
Witéknin/Magazyn - wAl [ | . .
Jarocin Dziatds. SZ) i Ochrony DI
- - — Srodowiska
Dziat Controlli Gc Dziat Sprzedazy ASK
ziatControflingu Wyktadzin -Kraj Wydziat
Wtéknin/Magazyn - WAN [ |
Nidzica L_| ZespétMagazynéw DM
Dziat Sprzedazy ASE
Wyktadzin - Eksport
Dziat Badan i Rozwoju | WAB |
Dziat Zakupow

Dziat KontroliJakosci

WAK I—
Dziat Sprzedazy
—I Wisknin ws

—I Dziat Zakupow | wz

Siedziba Spotki oraz wiekszos¢ agregatéw produkeyjnych zlokalizowane sg w Lublincu; ponadto 2 agregaty w ramach Zaktadu Wtdknin umiejscowione sg w Jarocinie oraz Nidzicy (zagtebie meblarskie).
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2. Sytuacja w branzy, produkcja i technologia oraz dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

2.1 Wiékniny

Zaktady ,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentdw witdknin, oferujg nastepujace rodzaje
produktow:

Rodzaj Zastosowanie

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny,
Hydroniny (spulance) samochodowy, energetyczny, budownictwo
wodno-lgdowe
przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-
higieniczny, filtracyjny
Wibkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

Wiékniny chemobond i termobond

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy,
samochodowy oraz w ochronie srodowiska, jako
hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie

sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich
Wiékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie
w postaci kulek uformowanych z witékna
poliestrowego HCS dla wszelkiego rodzaju
poduszek, poduch meblowych i kotder

Wibkniny igtowane

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

W 2013 roku rozpoczeto prace majgce na celu wdrozenie zasad Lean Manufacturing.
W poczatkowej fazie projektu z zasad Lean Manufacturing zostali przeszkoleni Pracownicy
Produkeyjni, Kierownicy Zmian oraz Kadra Zarzadzajgca Sredniego Szczebla. W kolejnym etapie
zorganizowano warsztaty, na ktérych narzedzia Lean zostaty zastosowane w praktyce na liniach
produkcyjnych. Zainicjowane zostaty codzienne spotkania omawiajace powstate na warsztatach
wskazniki produkcyjne, tj. dostepnosc i wydajnos¢ maszyn, jakos¢ wyrobdw oraz stopien realizacji
planu produkcyjnego.
Rok 2013 przyni6st ze sobg réwniez oddanie do uzytku nowych pomieszczen Laboratorium
Dziatu Technologii i Kontroli Jako$ci. Miesci sie ono obecnie w bezposrednim sgsiedztwie linii
produkcyjnych, co pozwala znacznie skroci¢ czas oczekiwania na wyniki jakosciowe. Dodatkowo
laboratorium zostato wyposazone w nowoczesne narzedzia prowadzenia badan, tj. mikroskop
polaryzacyjny, mikroskop stereoskopowy wraz z urzadzeniem do badania temperatur topnienia
wiokna, kamerg wraz oprogramowaniem. Zakupiona zostata rowniez zrywarka z dwoma
przestrzeniami roboczymi wraz z oprogramowaniem spetniajgcym wymagania przeprowadzenia
badan klientow, w tym branzy Automotive. Opracowane i wdrozone zostato takze nowe narzedzie
komputerowego wspomagania prac laboratorium skracajgce czas oczekiwania na wyniki, jak rowniez
zwiekszajace dostepnos¢ do wynikdw badan oraz generujgce w sposéb automatyczny, na podstawie
przeprowadzonych badan, swiadectwa jakosci dla produkowanych wi6knin.
W roku 2013 uzyskano nastepujace certyfikaty i przeprowadzono na zagdanie klienta
nastepujgce badania wtdknin:
» badanie palnos$ci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK);
> badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK);
» badanie palnosci w GOVMARK (USA) - badanie zawartosci formaldehydu i zw. chemicznych
TiO w TUV Rheinland (D);
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>

badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wtékniny;

badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D);

» badanie zawartosci formaldehydu, zw. chemicznych TiO, APEO i zaw. wybielaczy optycznych
OB w TUV Rheinland (D);

> certyfikaty Oeko-Tex Standard 100.

Y

Sprzedaz - wiokniny

W 2013 roku przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych wiéknin wyniosty 104.274 tys. zt
(75.397 tys. m?), co stanowito 62% ogoInej sprzedazy, jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy
witoknin w poréwnaniu do roku 2012 0 7%.

W 2013 roku sprzedaz wtdknin na rynku krajowym stanowita 40% ogoélInej sprzedazy wtdknin.
Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy na tym rynku o 3% w poréwnaniu do roku 2012. Gtéwne
kierunki dystrybuciji to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz budownictwo.
Sprzedaz krajowa jest realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami bezposrednimi oraz
z hurtowniami.

W sprzedazy eksportowej wtoknin w roku 2013 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o 11%
w stosunku do roku 2012. Rynek ten stanowit 60% ogéinej sprzedazy wtdknin. Gtownymi kierunkami
dystrybucji sg branze: samochodowa, budowlana , odziezowa, higieniczna.

2.2 Wyktadziny

W roku 2013 Zakftady ,Lentex” S.A. posiadaty w swojej ofercie handlowej dziesigeé
standardowych kolekcji wyktadzin elastycznych z PCV oraz jedng specjalng kolekcje przeznaczona na
akcje handlowe dla strategicznych klientéw. Wyktadziny dzielimy na dwie grupy - mieszkaniowe oraz
obiektowe. W skitad wyktadzin mieszkaniowych wchodzg: Bonus, Walor, Maxima Eko, Maxima, Syrius
oraz Delta. Grubos¢ warstwy catkowitej w przypadku wyktadzin mieszkaniowych waha sie w zakresie
od 1,3 mm do 3,8 mm. W skiad wyktadzin obiektowych wchodzg kolekcje: Orion, Orion Chips oraz
Flexar, ktére maja grubos¢ catkowitg od 2,0 mm do 2,2 mm. Uzupetnieniem gamy jest kolekcja
Premium Sport System. W odréznieniu od dotychczasowej nowa kolekcja sportowa posiada bardziej
matowg powierzchnie oraz wymagane certyfikaty dopuszczajagce jg do stosowania na duzych
powierzchniach sportowych. Grubosé catkowita wykiadziny sportowej wynosi 4,0 mm i 0,4 mm
warstwy wierzchniej.

Pod koniec 2013 roku wprowadzona zostata do oferty nowa kolekcja o nazwie Syrius. Jest to
najnowszy produkt w grupie elastycznych wyktadzin, taczacy w sobie kilka szczegdlnych zalet, ktére
sprawiajg, ze wyznacza on nowe standardy komfortu, estetyki oraz mody. Dzieki podklejeniu
wykfadziny puszystg widkning poliestrowg uzyskano lepsze parametry izolacji akustycznej
i termicznej, co przektada sie na duzo lepsze wiasciwosci ttumienia hatasu oraz oszczedno$c
energetyczng. Zwiekszona grubos¢ catkowita — 3,80 mm oraz warstwa uzytkowa — 0,30 mm,
umozliwia zastosowanie produktu w dowolnym pomieszczeniu mieszkalnym, jak réwniez w obiektach
publicznych o umiarkowanym natezeniu ruchu, np. w przedszkolach lub $wietlicach.

W potowie 2013 roku, zgodnie z zapoczatkowang w 2011 roku politykg handlowa,
standardowa kolekcja zostata poszerzona o nowe wzory. Od potowy lipca klienci mieli do dyspozyciji
nowy, zmodyfikowany katalog produktowy.
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W 2013 roku, zgodnie z planem, zakupione zostaty dwa petne komplety watkéw drukarskich:
» wz0Or drewniany, ktéry uzupetnit game wzoréw drewnianych oferowanych przez Zakiady
.Lentex” S.A;
» wzor patacowy oraz dodatkowy jeden watek drukarski z ornamentem.
W pazdzierniku 2013 roku obiektowa kolekcja Orion Chips zostata wzbogacona o pie¢ nowych
wybarwien. Byta to kontynuacja zapoczgtkowanej w 2012 roku rewitalizacji tego asortymentu.

Sprzedaz - wyktadziny

W 2013 roku odnotowalismy wzrost sprzedazy w stosunku do roku 2012 zaréwno pod
wzgledem ilosciowym, jak i wartosciowym. Wyniosta ona 4.511 tys. m2, co przetozyto sie na wartos¢
59.776 tys. zt.

Kolejny rok z rzedu dominujgcym kanatem dystrybucji wyktadzin na rynku polskim byta
sprzedaz w sieciach DIY, ktére w poroéwnaniu do roku 2012 powiekszyty swoj udziat o kolejne 2-3%
kosztem kanatu hurtowego, oferujgcego nasze produkty na rynku tradycyjnym.

W 2013 roku najwiekszg progresje osiagnety sieci - Castorama i Leroy Merlin. Wzrost
sprzedazy do tych klientow spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem udziatu
wyprodukowanych wyktadzin w kolekcjach przeznaczonych dla klienta docelowego.

Eksport stanowit w 2013 roku 43% sprzedazy wszystkich wyktadzin. Docelowe rynki to przede
wszystkim: Rosja, Kaliningrad, Kazachstan, Ukraina, Arabia Saudyjska, Libia, ZEA, Litwa, totwa
i Turcja.

W 2014 roku znaczacy wptyw na sprzedaz na rynkach wschodnich bedzie miato uzyskanie
przez Zaktady ,Lentex” S.A. certyfikatu KM2 dla kolekcji: Orion, Orion Chips i Flexar oraz
wprowadzenie nowej kolekcji Syrius.

W minionym roku bardzo szybko rozwijata sie sprzedaz na rynkach Bliskiego Wschodu.
W czerwcu 2013 roku Spétka podpisata umowe o wspotprace z klientem z Jordanii, ktorej celem jest
wprowadzenie naszych wyktadzin na rynek Jordanii oraz Iraku.

2.3 Rynki zbytu

Sprzedaz w 2013 roku z podziatem na rynki zbytu Zaktadéw ,,Lentex” S.A.

Sprzedaz krajowa 78.423 47%
Suma koncowa 167.364 100%
USA 22%
ROSJA 5%
NIEMCY 5%
ESTONIA 5%
WIELKA BRYTANIA 4%
POZOSTALE KRAJE 59%

www.lentex.com.pl Strona 7



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego ZAKLADY ,,LENTEX” S.A. 20 1 3

3. Zaopatrzenie

Spétka dywersyfikuje dostawcéw kazdego rodzaju surowca i materiatu, tak aby zapewnic
ciggtos¢ dostaw oraz jak najlepsza jakosc i cene. Wsrdd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot,
z ktérym obroty osiggnetyby poziom przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogbétem.

Wyktadziny - rodzaje surowcoéw i ich zrodta

SUROWIEC KRAJ IMPORT

Polichlorki 0% 100 %
Plastyfikator 63% 37%
Wypetniacze 100% 0%
Nos$niki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Srodki pomocnicze 46% 54%

Widékniny - rodzaje surowcow i ich zrédia

SUROWIEC KRAJ IMPORT

Wiskozowe — 0% Wiskozowe - 100%
LA} (215 e, (PRI, Poliestrowe — 29% Poliestrowe - 71%
polipropylenowe, poliamidowe) Polipropylenowe — 11% Polipropylenowe — 89%
Poliamidowe — 0% Poliamidowe — 100%
Lateksy 2% 98%
Proszki 0% 100%
Folie do laminacji 0% 100%

4. Sytuacja kadrowa Spofki

W 2013 roku $rednioroczne zatrudnienie w Zaktadach ,Lentex” S.A. wyniosto 392 osoby.
W poréwnaniu z rokiem 2012 (419 oséb) ulegto zmniejszeniu 0 27 0s0b, tj. 0 6,44%. W roku 2013
zatrudniono 67 os6b, natomiast zwolniono 62 osoby. W minionym roku w Spéice nie bylo zwolnien
grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa os6b odeszta na mocy
porozumienia stron - 38 osob, w tym 20 oséb przeszio na emeryture. Pracownicy produkcyjni
stanowig 69,5% og6tu zatrudnionych.

Najliczniejsza grupe ws$réd pracownikdw stanowig osoby z wyzszym i $rednim
wyksztatceniem- 54,52% zatrudnionych. W poréwnaniu do roku 2012 udziat tej grupy wzrést 0 4,78%.
Spoétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wyptacane sg $wiadczenia na
rzecz pracownikow, emerytow i rencistow.

Istotnym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu
kwalifikacji pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach
wyzszych.

5. Inwestycje

W roku obrotowym 2013 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu
produkcyjnego, nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 4.035 tys. zi. Nakiady inwestycyjne za
analogiczny okres roku 2012 wyniosty 3.188 tys. zt.

Wielkos¢ posiadanych przez Spoétke srodkéw pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych,
w tym inwestycji kapitatowych, za pomocg $srodkéw witasnych oraz finansowania zewnetrznego.
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6. Ochrona Srodowiska

Zaktady ,Lentex" S.A. posiadajg aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr
Srodowiska naturalnego:

» pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw (w tym transport i odzysk);

» pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia

olejowo-gazowa );

» pozwolenie wodnoprawne na pobdér wéd powierzchniowych (ze stawu na cele

technologiczne);

» pozwolenie wodnoprawne na zrzut sciekdw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej);

» pozwolenie wodnoprawne na zrzut sciekéw opadowych (po urzgdzeniach oczyszczajacych-

piaskownikach).

Zaktady ,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami wysokosciach regulujg optaty
za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska naturalnego. W 2013 roku ich warto$¢ wyniosta
30.127 tys. zt.

W zakresie odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w imieniu Zaktadow ,Lentex” S.A.
obowigzek wypetnia Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Firma
ta obejmuje swoim zasiggiem zardwno zakfad w Lublincu, jak réwniez oddziaty w Nidzicy i Jarocinie.
Organizacja ta zobowigzata sie réwniez w imieniu i na rzecz Zaktadéw ,Lentex” S.A. do prowadzenia
publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako kazde dziatanie majgce na celu podnoszenie
stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa, obejmujgce informowanie o:

» prawidtowym postepowaniu z odpadami opakowaniowymi;

» mozliwym wptywie odpadéw opakowaniowych na srodowisko i zdrowie ludzi;

» dostepnych systemach zwrotu, zbierania i odzysku, w tym recyklingu.

W Zaktadach ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddéw oraz wdrazane sg dziatania
majace na celu ograniczanie ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2013 roku przeprowadzono:
» pomiary emisji do powietrza na zaktadach produkcyjnych;
» pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanéw i stawu;

» badanie oczyszczonych sciekow, zrzucanych do rzeki Lublinicy.
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7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W trakcie 2013 roku Zaktady ,Lentex” S.A. nie zawarty z jednostkami powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacja o zaciggnietych kredytach

» W dniu 18.02.2013r. Zakfady ,Lentex” S.A. zawarty z Bankiem Millennium S.A. Umowe
o kredyt inwestycyjny w kwocie 48 min zt o terminie sptaty 17.04.2018r. Kredyt inwestycyjny
zostat wykorzystany na sptate zadtuzenia z tytutu kredytu udzielonego Spoéitce przez ING Bank
Slgski S.A. na nabycie akcji spétki zaleznej ,Gamrat” S.A.

Zadtuzenie z tytutu kredytu na dziern 31.12.2013r. wyniosto 41.600 tys. zt.
Efektywna stopa procentowa wynikajgca z zapisow umowy kredytowej- WIBOR 1M + marza.

» Zaklady ,Lentex” S.A. w 2013r. korzystaly z kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietym
w Banku Millennium S.A., w wysokosci 15.000 tys. zt o terminie sptaty 05.06.2015r.
Efektywna stopa procentowa wynikajaca z zapiséw umowy kredytowej- WIBOR 1M + marza.

Odsetki i prowizje od powyzszych kredytéw w 2013 roku wyniosty tacznie 1.803 tys. zi.

Spétka realizuje niektdére zakupy inwestycyjne na podstawie umow leasingu finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 31.12.2013r. wyniosty 586 tys. zt. Odsetki z tytutu leasingu
w roku 2013 wyniosty tgcznie 71 tys. zt.

Zaktady ,Lentex” S.A. posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz nie przewidujg trudnosci w tym zakresie.

9. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Zewnetrzne czynniki ryzyka:

» Ryzyko ekonomiczne
W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wpltyw na kluczowe dla Spétki
i catej Grupy Kapitatowej rynki: budowlany, samochodowy, meblarski. Duze znaczenie wywiera
zmiana kierunkéw rozwoju polityki gospodarczej Panstwa, zmienno$¢ cen surowcéw, stép
procentowych, czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentow oraz skionnos¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontéw, jest w istotny sposéb powigzana ze
wzrostem PKB i poziomem stop procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna
sytuacja w kraju, w tym ksztalt czynnikbw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd.,
wptywaé bedzie w okreslony sposob na kondycje finansowg Spoiki.

» Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
Trendy w budownictwie mieszkaniowym pokazujg zainteresowanie pokryciami podtogowymi
0 charakterze substytucyjnym w stosunku do wykiadzin (panele laminowane, ptytki ceramiczne).
Odbiorcy instytucjonalni czesto nalezg do sfery budzetowej, ktéra zaméwienia realizuje w formie
przetargdw, gdzie podstawowym kryterium jest cena. W zwigzku z kryzysem w ostatnich latach mozna
byto zaobserwowac¢ powr6t klientéw do tanszych pokry¢ podtogowych, jakim jest wyktadzina z PCV.
Skala zapotrzebowania na wyktadzine nie wykazuje jednak tendencji wzrostowych.
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> Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentow
Import produktéow konkurencyjnych jest jednym z zagrozeh. Spotka stara sie systematycznie
wzbogacac swojg oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dgzy tez do poprawy
pozycji konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztow wytworzenia i narzutéw kosztowych, a takze
dziatania marketingowe.

> Ryzyko kursowe
Spétka i cata Grupa Kapitalowa Lentex narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego.
Ze wzgledu na wzrastajgcy udziat sprzedazy eksportowej w  sprzedazy ogotem
w poréwnaniu do roku ubiegtego oraz fakt, ze kluczowe surowce, gtéwnie do produkcji wioknin,
sg importowane, dgzymy do bilansowania przeptywéw walutowych, opierajac sie na hedgingu
naturalnym.

> Ryzyko zmian cen surowcédw ropopochodnych
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zarbwno wtéknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest
rynkiem wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarcza na catym swiecie. W zwigzku
z tym jest rowniez rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptyngé na
pogorszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

> Ryzyko zmian potencjatu rynku wyktadzin i wtoknin
W dluzszym terminie wieksze mozliwosci otwierajg sie w segmencie witdknin. Rynek ten
charakteryzuje dynamika wzrostu. Wynika to przede wszystkim z innowacyjnosci sektora, skutkujgcej
wykorzystaniem wtdknin w réznych gateziach przemystu. Wystepuje jednoczesnie pewna zaleznosc
od koniunktury gospodarczej w konkretnych branzach.

> Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rynkéw wschodnich
Czes¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej stanowig przychody z eksportu na rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej, ktére w wigkszosci charakteryzujg sie szybkimi zmianami gospodarczymi,
czestymi zmianami regulacji prawnych w zakresie cet czy tez podatkow.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i roznego
rodzaju zmieniajgce sig interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych, uregulowan prawa handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
a zwlaszcza uregulowan prawa ochrony srodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badz jego
interpretacji, moze wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalnosé Spétki, chocby poprzez wzrost kosztéw
jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

> Ryzyko windykacyjne

Pogarszajagca sige sytuacja rynkéw finansowych i sytuacji makroekonomicznej powoduje w kraju
i za granicami wzrost liczby firm, ktére ptaca z coraz wiekszym opdznieniem lub ogtaszajg upadtosc.
Dotyczy to réwniez kontrahentow Spétki. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos$¢ utworzenia
stosownych odpiséw, ponadto brak pewnosci co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci
w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentow majg w tym przypadku wptyw na wynik Spotki,
jednakze Spétka ubezpiecza swoje wierzytelnosci w Korporaciji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
S.A., co znacznie ogranicza to ryzyko.
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» Ryzyko duzej awarii

Dziatalnos¢ Zaktadow ,Lentex” S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej
awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia mocy produkcyjnych, czy ograniczajgcej prawidtowe
funkcjonowanie zakfadu. Sytuacja ta mogtaby wplyng¢ niekorzystnie na osiggane przez Spétke
przychody i wyniki.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki (wewnetrzne):

» Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na
koszty wytworzenia produktow. Spotka posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcow,
co ogranicza ryzyko dyktowania cen przez dostawcdw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcéw
nalezy uzna¢ za niewielkie i nie niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub
upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie spétka prowadzi prace skupiajgce sie na znalezieniu
zamiennikéw do istniejacych surowcéw oraz na ich wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia
produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.

» Ryzyko zmian pozycji na rynku polskim

Pozycja Spétki na krajowym rynku jest silna. Szeroki asortyment wtoknin pozwala na penetracje
roznych segmentéw rynku oraz kompensowanie spadku udziatow w jednym sektorze przyrostami
w innym sektorze zastosowan. Ewentualne akwizycje na rynku moga, zaleznie od ich zakresu,
wptyng¢ w mniej lub bardziej istotny sposéb na zwiekszanie udziatu Spétki w obstugiwanych przez nig
sektorach rynku (koncentracja) lub tez pozwoli¢ jej zaistnie¢ w nowych dla firmy sektorach.
Dzieki mozliwym do uzyskania przy takich fuzjach synergiom wptyw w/w dziatan umocni dodatkowo
pozycje Spotki.

» Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

W kontekscie ograniczonej chfonnosci rynku krajowego jednym z istotnych czynnikéw, ktéry moze
wptyng¢ na wyniki Spofki, jest zwiekszenie obecnosci na rynkach zagranicznych, w tym przede
wszystkim na rynkach wschodnich, ktére sg dobrze rozpoznane i na ktorych Spétka jest obecna od
wielu lat. Prowadzone sg takze dziatania zmierzajgce do umacniania pozycji Spotki na rynkach
zachodnich oraz zaciesnienie wspotpracy z posrednikami w kluczowych sektorach. Na zmiany
obecnosci Spétki na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie badz ostabianie
polskiej waluty. Spotka zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach
jako bardziej perspektywicznych, na ktérych podejmowane bedg dziatania majgce na celu
zwigkszenie sprzedazy oraz udziatéw rynkowych.

» Ryzyko stopy procentowe;j
Zaktady ,Lentex” S.A. narazone sg na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe, krétko i dlugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR.
Spétka na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na
jakich zostaty udzielone kredyty.
W 2013 roku Spotka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope procentowa.
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10. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

a) Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Czionkow Zarzadu Emitenta w 2013 roku

wynosita (w tys. zi):
Okres petnienia funkcji
w 2013 roku

Wynagrodzenie
2013 roku

Okres petnienia funkcji
w 2012 roku

Wynagrodzenie
2012 roku
495

Wojciech Hoffmann 01.01.2013-31.12.2013 891 01.01.2012-31.12.2012
Radostaw Muziot 01.01.2013-31.12.2013 916 01.01.2012-31.12.2012 239
Barbara Trenda 01.11.2013-31.12.2013 37 X X
Michat Mréz 01.01.2013-31.10.2013 239 01.10.2012-31.12.2012 180
Jakub Banaszak X X 01.01.2012-31.08.2012 130
Janusz Zajdel X X 01.01.2012-09.01.2012 20

b) Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta

w 2013 roku wynosita (w tys. z}):

Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie
2013 roku
62

Okres petnienia funkcji

Wynagrodzenie
2012 roku
59

w 2013 roku w 2012 roku

Janusz Malarz 01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
Halina Markiewicz 01.01.2013-31.12.2013 48 01.01.2012-31.12.2012 45
Boris Synytsya 01.01.2013-31.12.2013 51 01.01.2012-31.12.2012 45
Adrian Moska 01.01.2013-31.12.2013 47 23.11.2012-31.12.2012 5
Tomasz Kwiecien 01.01.2013-31.12.2013 49 23.11.2012-31.12.2012 5
Marek Mazur X X 01.01.2012-23.11.2012 45
Pawel Oleszczuk 01.01.2012-26.06.2012 23
Anna Pawlak X X 26.06.2012-23.11.2012 18

c) Wartos¢ wynagrodzen i nagrod osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

w 2013 roku wynosita (w tys. z}):

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ,,Gamrat” S.A.

Okres petnienia funkcji

Okres petnienia funkcji

w 2013 roku 2013 roku w 2012 roku 2012 roku
Wojciech Hoffmann 24.06.2013-31.12.2013 23 X
Adrian Moska 01.01.2013-31.12.2013 46 23.11.2012-31.12.2012
Boris Synytsya  01.01.2013-24.06.2013 23 01.01.2012-31.12.2012 41
Anna Pawlak X X 26.06.2012-23.11.2012 41

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu ,,Gamrat” S.A.

Okres pelnienia funkcji | Wynagrodzenie Okres pelienia funkcji Wynagrodzenie
w 2013 roku 2013 roku w 2012 roku 2012 roku

Wojciech Hoffmann  01.01.2013-24.06.2013 01.01.2012-31.12.2012

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej ,,Novita” S.A.

Okres pelnienia funkcji | Wynagrodzenie Okres petienia funkcji Wynagrodzenie
w 2013 roku 2013 roku w 2012 roku 2012 roku
Wojciech Hoffmann  01.01.2013-31.12.2013 12.03.2012-31.12.2012
Michal Mréz 01.01.2013-31.12.2013 44 15.02.2012-31.12.2012 32
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu ,,Lentex Marketing” Sp. z o.o.

Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie Okres penienia funkcji | Wynagrodzenie
w 2013 roku 2013 roku w 2012 roku 2012 roku
Wojciech Hoffmann 12.03.2012-31.12.2012
Michal Mroéz 01.01 .2013 19.01.2013 10 15.02.2012-31.12.2012 70

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2012 roku podjeto Uchwate Nr 31
w sprawie wprowadzenia w Spotce programu motywacyjnego (,Regulaminu Opcji na Akcje”) dla os6b
w nim wskazanych. Osobami uprawnionymi wedtug Regulaminu sg osoby, ktére bedg petni¢ funkcje
cztonkdéw Zarzadu na stanowisku Prezesa oraz Wiceprezesa. Okresem realizacji Regulaminu Opciji na
Akcje jest okres od dnia przyjecia przez ZWZA Regulaminu do dnia 31.12.2014 roku. Szczego6towe
zasady i warunki, od spetnienia ktoérych zalezy uzyskanie prawa do premii w postaci prawa do objecia
warrantow subskrypcyjnych, opisane zostaty w Regulaminie Opcji na Akcje stanowigcym zatgcznik do
w/w Uchwaty, opublikowanej w raporcie biezacym nr 96/2012 z dnia 26 czerwca 2012 roku.
W zwigzku z realizacjg zatozen Regulaminu na rok 2012, w slad za Uchwatg Nr 31 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastgpito w dniu 03 wrzesnia 2013 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 34.850,00 zt, wskutek wydania 85.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii H Spoétki o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B
Spoiki, tj. Prezesowi Zarzadu Panu Wojciechowi Hoffmann, jako uprawnionemu Czionkowi Zarzadu
zgodnie z zapisami Regulaminu. Wartos¢ wyptaconych korzysci w 2013 roku dla Prezesa Zarzadu
wynikajgca ze wskazanego powyzej programu motywacyjnego wyniosta 474.300,00 ztotych. Wartos¢
transakcji ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okresla sie zgodnie
z MSSF 2 na dzieh przyznania, czyli dzien w ktérym jednostka oraz druga strona przyjmuja
uzgodnione terminy i warunki umowy. Poniewaz Regulamin Opcji na Akcje wymaga zatwierdzenia
przez ZWZA sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy i podjecia stosownych uchwat, dniem
przyznania jest dzien, w ktérym zatwierdzenie to zostanie uzyskane.

11. Informacja o podmiocie badajacym sprawozdania finansowe

Spétka zawarta w dniu 10 lipca 2013 roku umowe o ustugi audytorskie z Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:

» przeglad sroédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzieh 30.06.2013r.;

» przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2013r.;

» badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013r.;

» badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013r.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za badanie sprawozdan jednostkowych w 2013 roku
wyniosta 26 tys. zt netto, skonsolidowanych 17 tys. zt netto.

W 2012 roku tgczna wysokos¢ wynagrodzenia, wyptaconego z tytutu badania sprawozdan
finansowych jednostkowych Spotki wyniosta 26 tys. zt netto, sprawozdan skonsolidowanych 17 tys. zt.
netto.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych Zaktadow .Lentex” S.A.

™ T Wykonanie [ Wykonanie | Dynamika |

Lp Wyszczegdélnienie 12 m-cy 12 m-cy 2013/2012

2013 2012

-1- -2- =8 -4- 5=
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

1  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow, 167 364 158 442 106%
materiatow
a  Przychody ze sprzedazy produktow. 165 807 156 666 106%
b  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 1557 1776 88%
2  Koszty sprzedanych produktow, towarow, materiatow 119 076 115 885 103%
a  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 117 052 114 435 103%
b  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2024 1450 140%
3  Zysk/strata brutto ze sprzedazy 48 288 42 557 113%
4  Koszty sprzedazy 12 823 13 927 92%
5  Koszty ogélnego zarzadu 16 199 15 871 102%
6  Pozostate przychody 1683 1502 112%
7  Pozostate koszty 1082 1 001 108%
8  Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 19 867 13 260 150%
9 Przychody finansowe 11 858 3740 317%
10  Koszty finansowe 3 257 5134 63%
11  Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 8 601 -1 394
12  Zysk brutto 28 468 11 866 240%
13 Podatek dochodowy 2418 1 886 128%
14  Zysk netto 26 050 9 980 261%
15 Dane dodatkowe:
16  Zatrudnienie przecietne (etaty)- narast. od pocz. roku 392 419 0,94
17  Fundusz ptac 15 235 14178 1,07
18  Sredniomiesieczne wynagrodzenie (w zt.) 3 238 2 820 1,15
19  Nakfady inwestycyjne (fgcznie z kapitatowymi) 4 035 3765 1,07
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 427 378 1,13
b zyskiem brutto (12/16) 69 28 2,46
c zyskiem netto (14/16) 66 24 2,75
21  Stan srodkow obrotowych 89 872 85 040 1,06
a  zapasy ogotem 32 447 36 561 0,89
naleznosci krétkoterminowe 34 138 38 337 0,89
c inwestycje krotkoterminowe (razem ze $r. pien.) 22 169 9 636 2,30
d rozliczenia miedzyokresowe 375 506 0,74
22 Zobowiazania krétkoterminowe 30799 32 876 0,94
23  Wskazniki
a  Plynnosé:-biezaca (21a+21b+21c+21d)/22 2,89 2,59
-szybka (21b+21c+21d)/22 1,84 1,47
b  Zyskownos$¢ sprzedazy 3/(1a+1b) 0,29 0,27
Zyskownosé¢ brutto 12/(1a+1b) 0,17 0,07
Zyskownosé netto 14/(1a+1b) 0,16 0,06

Pozycje 1-17, 19-22 wykazano w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. Wyniki dziatalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

W 2013 roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw wyniosta
167.364 tys. zt i stanowi 106% uzyskanych wielkosci w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy produkiéw stanowi 53% i jest wyzszy o 3%
w porownaniu do roku ubiegtego. Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy ogotem wynidst 47%
i spadt o ok. 4% w stosunku do poziomu roku poprzedniego.

realizacja 2013 w tys. zt realizacja 2012 w tys. zi
% %

Rodzaj sprzedazy

ogotem w tym wykonania ogétem w tym wykonania
eksport eksport

1. Sprzedaz produktow 165.370 88.375 106 155.733 77.720 114
2. Sprzedaz ustug 437 - 47 932 25 0
?1' f’z'“)"zedai produktow iusiug 465807  gg.375 106 156.665  77.745 114
4. Sprzedaz towaréw i materiatow 1.557 566 88 1777 497 114
5. Sprzedaz ogétem (3+4) 167.364 88.941 106 158.442 78.242 114
6. Udziat % eksportu
- w sprzedazy produktéw i ustug X 53% X 50%
- w sprzedazy ogétem X 53% X 49%
2.2. Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i wartos¢ sprzedanych materiatébw i towarow
w 2013 roku osiagnat wielkos¢ 119.076 tys. zt i wzrést o 3% w stosunku do wielkosci kosztu
poniesionego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Koszty ogélne zarzadu wyniosty 16.199 tys. zt i wzrosty 0 2% w stosunku do roku 2012. Udziat
kosztéw ogdlnych zarzagdu w wartosci sprzedazy ogétem wynidst 34% i wzrdst 0 24%.

Koszty sprzedazy wyniosty 12.823 tys. zt i byly nizsze niz, w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 8%.

2.3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2013 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 19.867 tys. zt.
W pordéwnaniu do roku 2012 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 6.439 tys. zt.

3. Dziatalnos¢ finansowa

W roku 2013 uzyskane przychody finansowe tacznie wyniosty 11.858 tys. zt i wzrosty
0 8.118 tys. zt w stosunku do roku 2012, gdzie odnotowano przychody finansowe na poziomie
3.740 tys. zi. Fakt ten byt spowodowany otrzymaniem dywidend od spétek Grupy Kapitatowe;.
Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 3.257 tys. zt i wykazaly spadek
w stosunku do roku 2012 o 1.877 tys. zt. Spadek poziomu kosztéw finansowych spowodowany byt
obnizeniem kosztéw zaciagnietego kredytu diugoterminowego oraz zmniejszeniem straty z tytutu
réznic kursowych.
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4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej

4.1. Zysk brutto

Catkowity zysk brutto w roku 2013 wyniost 28.468 tys. zt. Zysk brutto za 2012 rok
na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 12.034 tys. zt. Na mocy Uchwaty nr 1 z listopada 2011 roku
Zarzad Zakfadéw ,Lentex” S.A. zdecydowat o zamknieciu dziatalnosci produkcyjnej na Wydziale
Wiodknin i Konfekcji. W zwigzku z powyzszym Spoétka w 2012 poniosta strate 168 tys. zt. na
dziatalnosci zaniechane;j.

Zysk brutto dotyczy wyszczegolnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. zt.)

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 19.867 13.260
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 8.601 -1.394
zysk/strata brutto 28.468 11.866

4.2. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zobowigzanie Spotki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych za rok 2013 wynosito 2.303 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony wyniést 115 tys. zt.

4.3. Zysk netto
W 2013 roku Zaktady ,Lentex” S.A. wypracowaty zysk netto w wysokosci 26.050 tys. zt, ktdry
wzrést w stosunku do roku 2012 0 16.070 tys. zt.

5. Ocena sytuacji finansowej Spotki

5.1. Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki
Analiza danych bilansowych Spétki wykazuje, ze w roku 2013 w stanie i strukturze aktywow
i pasywéw nastgpity nastepujgce zmiany:

Ogolna suma aktywéw i pasywéw na 31 grudnia 2013 roku wynosi 478,2 min zt i wykazuje wzrost
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku 0 157,3 min zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2013 roku wyniosta 388.329 tys. zt i stanowi 81,2% aktywéw
ogétem. Warto$¢ amortyzacji za rok 2013 wyniosta 5.346 tys. zt i byla nizsza o 149 tys. z
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2013 roku wyniosty 89.872 tys. zt i stanowig 18,8 % aktywéw ogétem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku aktywa obrotowe wzrosty o blisko 4,9 min zt.

Kapitaty wtasne na 31 grudnia 2013 roku wynoszg 378.070 tys. zt i stanowig 79,06% pasywdw.
Kapitat wlasny wzrést w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku o prawie 138 min zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania diugoterminowe wynoszg 69.352 tys. zt i stanowig 14,5 %
pasywoéw. Wysoki poziom wykazujg zobowigzania diugoterminowe w pozycji ,Diugoterminowe kredyty
bankowe” — w czesci dotyczacej kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na nabycie akcji .,Gamrat”
S.A. oraz ,Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego” — w czesci dotyczgcej wyceny
,Gamrat” S.A.
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5.2. Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
Analiza rachunku zyskow i strat patrz pkt. 2 — 4 sytuacja majatkowa i finansowa Spotki.

5.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rodzaje dziatalnosci 2013 [w tys. zi] 2012 [w tys. zi]

a/ srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 31.836 16.531

b/ srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6.010 585

¢/ srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25.540 -9.583
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) 12.306 7.533
bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 12.306 7.533
$rodki pieniezne na poczatek okresu 9.636 2.036
$rodki pieniezne na koniec okresu 22.169 9.636

Sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienigznych za badany okres wykazuje wzrost Srodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej o 15.305 tys., natomiast w obszarze dziatalnosci
inwestycyjnej mozna zauwazy¢ przeptywy dodatnie co wigze sie z procesem optymalizacji w obszarze
aktywow trwatych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg ze sptatg kredytu
dtugoterminowego na zakup ,Gamrat” S.A. oraz wyptacong dywidenda za rok 2012.

5.4. Ocena dziatalnosci Spotki w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnosci

» wskazniki rentownosci w poréwnaniu do roku 2012 ulegty poprawie. Rentownos¢ sprzedazy
brutto wzrosta z 8,1% do 11,5%. Zyskowno$¢ majatku ogétem wyniosta 6,5 % i jest wyzszy
0 3,4 punktu procentowego od uzyskanej w roku 2012. Rentownos¢ kapitatow wtasnych
réwniez wzrosta do poziomu 8,4% z 4,2% a rentowno$¢ sprzedazy netto wzrosta o 9,3 punktu
procentowego;

» wskazniki ptynnoéci finansowej:
Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia wyniosty odpowiednio 2,9 i 1,9, ulegty zwigkszeniu
w stosunku do roku ubiegtego gtéwnie ze wzgledu na fakt sptaty przez Spotke czesci
zadtuzenia;

» wskaznik obrotu naleznosciami w dniach wyniést 78 dni i ulegt zmniejszeniu o 15 dni
w stosunku do roku ubiegtego; wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach wyniost 37 dni
i ulegt poprawie o 2 dni w stosunku do roku ubiegtego. Rotacja zapasami wyniosta 121 dni
i ulegta skréceniu w stosunku do roku 2012 o 9 dni;

» wskazniki wyptacalnosci:
Wskaznik ogélnego zadtuzenia spadt o 4 punkty procentowe w stosunku do roku ubiegtego
oscylujac na poziomie 21%. Wskaznik pokrycia zobowigzan biezgcych wynosi 79% i podniést
sie 0 22 punkty procentowe w stosunku do roku 2012.

Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2013 i 2012:

wartos¢ ksiegowa akgciji 5,99 3,81
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,34 4,90
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6. Wskazniki efektywnosci finansowej lata 2013 i 2012

2013

ZAKLADY ,,LENTEX” S.A.

Rodzaj wskaznika mm Schemat wskaznika

Rentownos¢ / Deficytowos¢é 11,5%
sprzedazy brutto [%] = °
Rentownos¢ /Deficytowosé 15.6%
sprzedazy netto (ROS)[%] = s
Rentownos¢/ Deficytowos¢ kapitatu 8.4%
(funduszu) wiasnego (ROE) [%] = BT
Rentownos¢/ Deficytowosé majatku 6.5%
(Aktywow) (ROA) [%] = Geze
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) [iloraz] = 2,9
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) [iloraz] = 1,9
Kapitat Obrotowy Netto (KON)
[wartos¢] = 99.093
Kapitat Obrotowy Netto w dniach 121
obrotu[dni] =
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 78
Wskaznik cyklu zapasow [dni] = 85
( wariant kalkulacyjny RZiS)
Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 37
( wariant kalkulacyjny RZiS)
Wskaznik ogolnego zadtuzenia [%] = 21%
Wskaznik pokrycia 799
zobowiazan biezacych [%] = °
0,72

Zysk na jedna akcje (EPS) [z1] =

8,1%

6,30%

4,2%

3,1%

2,6

1,5

52.163

130

93

89

39

25%

57%

0,16

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej x 100/
Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw
i materiatéw

Woynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na
poczatek okresu +
Kapitat wtasny na koniec okresu) / 2

Woynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa
na poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) / 2

Aktywa obrotowe ogétem - naleznosci z tytutu
dostaw powyzej 12 miesiecy - krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy
krétkoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe — zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw powyzej 12
miesiecy
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy- naleznosci z
tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Rezerwy krétkoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe — zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw powyzej 12
miesiecy
Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe
+Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw
powyzej 12 m-cy + Rezerwy dtugoterminowe -
Aktywa trwate
Sredni poziom kapitatu obrotowego netto x ilo$é
dni w okresie / Przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatéw
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw x liczba
dni okresu / Przychody netto ze sprzedazy
produktow oraz towaréw i materiatow

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogdélnego zarzadu

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba
dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw, materiatéw + koszty sprzedazy + koszty
ogdlnego zarzgdu
Suma bilansowa - Kapitat wtasny / Suma
bilansowa

EBITDA / Sredni stan zobowigzan
krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Wynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec
okresu sprawozdawczego
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6.1. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w roku 2013

> Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki

W dniu 03 wrzesnia 2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
34.850,00 zi. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 25.870.221,00 zt i dzieli sie na 63.098.100
sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego nastgpito
wskutek wydania w dniu 03 wrzes$nia 2013 roku 85.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
H Spétki o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 34.850,00 zt (dalej "Akcje
serii H") posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B Spétki (dalej "Warranty"), tj. Prezesowi
Zarzadu Panu Wojciechowi Hoffmann, ktéry wykonujgc prawa z posiadanych Warrantow ziozyt
oswiadczenie o objeciu Akcji serii H w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i w pemni wniést wymagane wktady. Emisja Akcji serii H nastgpita na podstawie Uchwaty
Nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

> Programy skupu akcji wiasnych

W dniu 24 czerwca 2013 roku zakonczony zostat program skupu akcji wtasnych Spotki
prowadzony przez Spétke w celu wykonania Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéitki z dnia 04 grudnia 2008 roku, zmienionej nastepnie Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 05 grudnia 2011 roku, Uchwatg Nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 14 czerwca 2012 roku oraz Uchwatg Nr 27 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku. tacznie przez caty okres trwania obecnego
programu skupu akcji wtasnych tj. od dnia 21 lipca 2011 roku do dnia 24 czerwca 2013 roku, Spétka
w ramach programu nabyta 2.797.215 szt. akcji wikasnych o warto$ci nominalnej 0,41 zt kazda. Nabyte
w ramach programu akcje wiasne stanowia 4,439% kapitatu zaktadowego Spéiki i dajg 4,439%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. O zakonczeniu powyzszego programu skupu Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 102/2013 z dnia 24 czerwca 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zarzad Spotki, celem wykonania Uchwaty Nr 28 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku (dalej ,Uchwata Nr 28”), podjat decyzje
0 rozpoczeciu z dniem 01 lipca 2013 roku nowego programu skupu akcji wtasnych, dziatajac zgodnie
z upowaznieniem udzielonym mu na podstawie Uchwaty Nr 28. W 2013 roku Spoétka w ramach
trwajgcego programu nabyta 295.125 szt. akcji wkasnych o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda. Nabyte
w ramach programu akcje wtasne stanowig 0,47 % kapitatu zaktadowego Spofki i dajg 0,47 % gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. O rozpoczeciu powyzszego programu skupu Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 106/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku.

> Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku, na podstawie Uchwaty
Nr 10 w sprawie podziatu zysku Zaktaddéw ,Lentex” S.A. za rok obrotowy 2012, podjeto decyzje
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,15 zt na jedng akcje, tj. w tacznej wysokosci 9.022.078,50 zi.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 03 lipca 2013 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien
23 lipca 2013 roku. Zgodnie ze wskazang powyzej Uchwatg, dywidendg objetych byto 60.147.190
sztuk akcji Spétki, natomiast z dywidendy wytgczonych byto 2.865.910 sztuk akcji wtasnych.
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7. Przewidywany rozwdj Spotki

W 2014 roku Spotka zamierza kontynuowac dziatania w zakresie:

=  wprowadzenia nowych wzoréw produktow;

» rozszerzenia istniejacego asortymentu;

= ekspansji na nowe rynki;

= wprowadzenia okresowych podwyzek na oferowanych produktach (w zaleznosci od

zachowania rynku oraz cen surowcéw).

Spétka intensywnie pracuje nad ewentualng rozbudowg posiadanego parku maszynowego oraz nie
przestaje analizowac rynku pod katem rozwoju w drodze dalszych przeje¢ lub fuzji.
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lll. INFORMACJE DODATKOWE

1.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Informacje o powigzaniach kapitatowych lub organizacyjnych Zaktadéw ,Lentex” S.A. z innymi
podmiotami wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa podmiotu Udziat w kapitale Udziat w liczbie glosow
zakladowym na WZA

.,aamrat” S.A. z siedzibg

w Jasle 88,64 %* 88,64 %"
»Novita” S.A. z siedzibg .
w Zielonej Gorze 32,59 % 32,59 %

* na dzien publikacji raportu rocznego Spétka posiada 92,97% udziatu w kapitale zaktadowym
,Gamrat” S.A. i taki sam udziat w liczbie gtoséw na WZA ,Gamrat” S.A.

W skiad Grupy Kapitatowej Lentex na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace podmioty:
» Zakfady ,Lentex” S.A. — jednostka dominujaca;

» ,Gamrat” S.A. — jednostka zalezna;
Jednostka dominujgca posiadata 88,64% akcji;

» ,Devorex” EAD - jednostka zalezna od ,Gamrat” S.A.;
.Gamrat” S.A. posiada 100% akcji oraz posiada zdolno$¢ mianowania lub
odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu.

» Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. — jednostka zalezna od ,Gamrat” S.A;
-Gamrat” S.A. posiadat 19,20% akcji oraz zdolnos¢ do mianowania lub odwotywania
wigkszosci cztonkow zarzadu;

» ,Novita” S.A. — jednostka stowarzyszona.

Prezentacje poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany
raport Spotki.

Spétka w 2013 roku nie przeprowadzita gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych w zakresie
wynikajacym z tresci § 91 ust. 6 pkt 4. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku.

2. Zdarzenia po dniu bilansowym

» Zmiany w Akcjonariacie Spotki

Spétka w raporcie biezacym nr 14/2014 z dnia 28 lutego 2014 roku poinformowata
o otrzymaniu od ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zawiadomienia,
zgodnie z ktérym w wyniku nabycia akcji Spotki w transakcjach na GPW w Warszawie,
rozliczonych w dniu 24 lutego 2014 roku, zarzadzane przez ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. fundusze: ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej "OFE") oraz ING
Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej "DFE") zwiekszyty stan posiadania akcji Spotki
powyzej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po powyzszym nabyciu
OFE oraz DFE posiadajg tacznie 6 620 304 akcji Spotki, co stanowi 10,49% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do takiej samej ilosci gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Spétka w raporcie biezgcym nr 12/2014 z dnia 24 lutego 2014 roku poinformowata
o otrzymaniu od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju zawiadomienia, zgodnie z ktérym
w dniu 24 lutego 2014 roku w wyniku rozliczenia transakcji zbycia pakietu 3.552.500 akcji
spotki Zaktady Lentex S.A. nastgpito zejscie przez EBOIR ponizej progu 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. EBOIR poinformowat jednoczesnie, ze po wyzej
wymienionym zbyciu nie posiada obecnie akcji Spotki.

> Nabycie akcji spotki zaleznej ,,Gamrat” S.A.

W dniu 25 lutego 2014 roku Spétka dokonata nabycia 388.600 sztuk akcji spotki zaleznej
,Gamrat” S.A. z siedzibg w Jasle. Nabycie nastgpito od nastgpcow prawnych pracownikow
Gamrat lub ich spadkobiercow, ktérzy nabyli nieodptatnie od Skarbu Panstwa akcje ,Gamrat”
S.A. zgodnie z art. 36 i nast. ustawy z dnia 30.08.1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji.
Spoétka dokonata takze nabycia akcji ,Gamrat” S.A.,, o ktorym informowata w raporcie
biezgcym nr 6/2014 z dnia 04 lutego 2014 roku. Obecnie Spétka posiada tacznie 8.678.896
sztuk akcji ,Gamrat” S.A., co stanowi 92,97% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. i uprawnia
do takiej samej ilosci gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

» Umorzenie akcji wlasnych Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 11 lutego 2014 roku (dalej ,NWZ”) na mocy
Uchwaty Nr 5 NWZ podjeto decyzje o dobrowolnym umorzeniu 3.161.035 sztuk akciji
witasnych, w zwigzku z ktdérym to umorzeniem nastgpi obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 1.296.024,35 zi, odpowiadajgcg tgcznej wartosci nominalnej akcji wtasnych
podlegajgcych umorzeniu, zgodnie z trescig Uchwaty Nr 6 NWZ. O podjetych przez NWZ
uchwatach Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 11 lutego 2014 roku

» Podwyzszenie prognozy wynikow finansowych Spoétki na rok 2014

Zarzad Spoftki podjat w dniu 24 stycznia 2014 roku decyzje o aktualizacji prognozy wynikow
finansowych Spotki na rok 2014, opublikowanej w raporcie biezgcym nr 80/2012 z dnia 12
czerwca 2012 roku. Zaktualizowana prognoza wynikéw finansowych Spdtki na rok 2014,
opublikowana w raporcie biezgcym nr 5/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku, zaktada
osiagniecie przez Spétke w roku 2014 zysku netto w wysokosci 13 670 tys. zt oraz EBITDA w
wysokosci 23 629 tys. zt, a tym samym rézni sie w zakresie prognozowanego zysku netto o co
najmniej 10% w stosunku do wartosci zysku netto zamieszczonej w publikowanej wczesniej
prognozie.

3. Pozostale informacje wg par. 91 ust. 6 rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r.

a) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach pomigedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji (§ 91 ust. 6 pkt 3. Rozporzadzenia);

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Spoéika zawarta z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie Umowe o kredyt inwestycyjny w kwocie 48 min zt (dalej "Umowa"), z 5-letnim okresem
kredytowania. Szczegoty zawartej Umowy Spétka podata do publicznej wiadomosci w raporcie
biezacym nr 47/2013 opublikowanym w dniu 18 kwietnia 2013 roku.
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b) Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Nie wystapity.

¢) Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta
Zaktady ,Lentex” S.A. otrzymaly w 2013 roku gwarancje od odbiorcy na rynku krajowym
w wysokosci 500 tys. zt, jako zabezpieczenie sptaty naleznosci.

d) Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papierow wartosciowych
Emisja akcji serii H nastgpita na podstawie Uchwaty Nr 31 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdiki, ktorej podjecie wynikato z obowigzujgcego w Spoétce programu motywacyjnego,
uchwalonego na podstawie Uchwaty Nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26 czerwca 2012 roku. Wptywy z emisji akcji serii H zostaty przeznaczone w catosci na biezace
funkcjonowanie Spotki.

e) Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
W Swietle zaprezentowanych wynikéw finansowych Zarzad przedstawia poziom realizacji
prognozy za rok 2013 opublikowanej w RB 165/2013 z dnia 19 listopada 2013 roku

w prognozie

Mniejszy od planowanego wolumen
sprzedazy produktow wysokomarzowych
oraz wzrost poziomu zatozonych rezerw

na przyszte zobowigzania

EBIDTA 27.700tys.  25.213 tys. -9,1%

Spotka poniosta mniejsze koszty
ZYSKNETTO 15.000 tys. 15.373 tys. 2,5% finansowania zewnetrznego oraz koszty
z tytutu réznic kursowych

W sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za rok 2013, Spotka podirzymuje swoje stanowisko
w zakresie realizacji prognozy na rok 2014, podanej do publicznej wiadomosci w RB nr 5/2014 z dnia
24 stycznia 2014 r., ktéra zaktada osiggniecie EBIDTA na poziomie 23.629 tys. zt i zysku netto
w wysokosci 13.670 tys. zt.

W przypadku, gdy jakakolwiek z prognozowanych pozycji okreslonych powyzej bedzie odbiegata o co
najmniej 10% od wartosci prognozowanej, Spétka przedstawi niezwtocznie korekte prognozy w formie
odrebnego raportu biezgcego. W takim przypadku raport biezacy zawierajgcy korekte prognozy
bedzie stanowit nowa prognoze wynikéw. Przedstawiona powyzej prognoza nie podlegata weryfikacii
przez biegtego rewidenta.

f) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spétki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto

przed sgdami, organami witasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji
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publicznej postepowan dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych warto$é ustalona odrebnie dla poszczeg6inych postepowan i tacznie dla wszystkich
postepowan stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spéiki.

g) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowg (§ 91 ust. 6 pkt 15. Rozporzadzenia)
W roku 2013 nie nastagpity zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

h) Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie (§ 91 ust. 6 pkt 16) Rozporzadzenia)

Nie wystapity.

i) W przypadku spétek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udzialdow w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad Zaktadow ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku

Posiada 85.000 szt. akcji emitenta o tagcznej wartosci nominalnej

B Prezes Zarzadu 34.850,00z, nie posiada zadnych akcji/udziatow
Hoffmann . . ;
w jednostkach powigzanych emitenta.
Radostaw Czlonek Zarzadu nie posiada zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatow
Muziot a w jednostkach powigzanych emitenta
Barbara Czionek Zarzadu nie posiada zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatow
Trenda a w jednostkach powigzanych emitenta

Rada Nadzorcza Zaktaddéw ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku

nie posiadat zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatéw w jednostkach
Janusz Przewodniczacy powigzanych emitenta, z wyjatkiem posiadania 4.400 szt. akcji P.T.S.
Malarz Rady Nadzorczej .Plast-Box” S.A. (jednostka powigzana emitenta) o tacznej wartosci
nominalnej 4.400,00 zt

Halina Zaste_pca nie posiadata zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatéw w jednostkach
Markiewicz Przewodnlczaceg_o powigzanych emitenta
Rady Nadzorczej
Boris Cztonek Rady nie posiadat zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatéw w jednostkach
Synytsya Nadzorczej powigzanych emitenta

posiadat 40.000 szt. akcji emitenta o tgcznej wartosci nominalnej

CabipLlaesly 16.400,00 zi, nie posiada zadnych akcji/udziatéw w jednostkach

Adrian Moska

Nadzorczej powigzanych emitenta
Tomasz Sekretarz Rady nie posiadat zadnych akcji emitenta ani akcji/udziatéw w jednostkach
Kwiecien Nadzorczej powigzanych emitenta

j) Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy (§ 91 ust. 6 pkt 19) Rozporzadzenia);

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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k) Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych (§ 91 ust. 6 pkt 20)
Rozporzadzenia);
Nie wystapity.

4. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Zaktadéw ,Lentex™ S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), przyjetymi przez Unie Europejska, za okresy rozpoczynajace
sie po dniu 1 stycznia 2005 roku.

Zasady wyceny aktywOw i pasywow zostaty opisane we Wprowadzeniu do Sprawozdania
Finansowego.

Lubliniec, 21 marca 2014 roku
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