Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 V

Building a better
working world

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku Inter Groclin Auto Spotka Akeyjna (,,Spotka™ z siedzibg
w Karpicku przy ul. Jeziornej 3, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przepltywéw pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Spotki spelnialty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdézn. zm. —
»ustawa o rachunkowo$ci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawno$ci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, 2Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.
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4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia
2013 roku,

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

e Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci)
1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych
oraz warunkOow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych™).
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Inter Groclin Auto Spotka Akcyjna

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



Inter Grocelin Auto Spdlka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zlotyeh)

CZESC OGOLNA

1.

Informacje ogolne

Inter Groclin Auto Spotka Akcyjna (,,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 29 pazdziernika 1997 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Karpicku przy ul. Jeziornej 3.

W dniu 29 pazdziernika 2002 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000136069.

Spotka posiada numer NIP: 9230026002 nadany w dniu 8 stycznia 1991 roku oraz symbol
REGON: 970679408 nadany w dniu 5 listopada 1997 roku.

Spotka jest jednostka dominujacg grupy kapitatowej Inter Groclin Auto. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 34 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowym i wykonywanym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja akcesoriow
i czgSci samochodowych. W szezegdlnosci do portfela wyrobow Spotki naleza:

e  poszycia foteli samochodowych,

o gotowe fotele do samochodow osobowych, cigzarowych i autobuséw,

e zaglowki i podtokietniki,

e  boczne panele drzwiowe i elementy wykonczenia,

o wigzki elektryczne do motoryzacji.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 11.578 tysiecy zlotych.
Kapitat wiasny Spétki na ten dzien wynosit 325.205 tysigcy ztotych.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzienn 21 marca 2014 struktura whasnosci kapitatu
podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat
Ilos¢ akcji [los¢ glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym

Gerstner Managementholding
GmbH 2.967.873 2.967.873 2.967.873 25,63%
Kabelconcept Hornig GmbH 3.110.000 3.110.000 3.110.000 26,86%
Zbigniew Drzymata 1.474.760 1.474.760 1.474.760 12,74%
Maria Drzymata 1.474.760 1.474.760 1.474.760 12,74%
Pozostali akcjonariusze 2.550.480 2.550.480 2.550.480 22,03%
Razem 11.577.873 11.577:873 11.577.873 100,00%
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Inter Groclin Auto Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zlotych)

2.1

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dziefi 21 marca 2014 w roku obrotowym oraz po dacie
bilansowej do daty opinii miata miejsce nastepujaca zmiana w strukturze wlasnosciowej
kapitatu podstawowego Spotki: podwyzszenie kapitatu podstawowego Spétki o 6.078 tysiecy
ztotych.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Iloé¢ akeji Wartos¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 5.500.000 5.500.000
Podwyzszenie kapitatu 6.077.873 6.077.873

Stan na koniec okresu 11.577.873 11.577.873

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 21 marca 2014 roku wchodzili:

e  Zbigniew Drzymata - Prezes Zarzadu,
e André Gerstner - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 czerwea 2013 roku nastapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

e odwolanie ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu p. Barbary Sikorskiej,
¢ odwolanie ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu p. Mirostawy Doliwy,
¢ powotfanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu p. André Gerstnera.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo decyzje
0 sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 20 maja 2013 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza
do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;]
opinii o sprawozdaniu finansowym.
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Inter Groclin Auto Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 lipca 2013 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupelniajgcych informacji, ktore nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2014 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujgcej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku Inter Groclin Auto Spétka Akcyjna (,Spotki”) z siedziba
w Karpicku przy ul. Jeziornej 3, obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw
pieni¢znych za okres od dnia I stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone sprawozdanie
finansowe”™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorcze sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majagtkowg i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.
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Inter Groclin Auto Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotyeh)

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:
¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci oraz znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzied 31 grudnia
2013 roku,

 sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

e Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (,sprawozdanic z dziatalnosci”)
1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebgdacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259,
z pozn. zm. - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie od 15 lipca
2013 roku do 21 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spétki od 15 lipca 2013 roku
do 29 sierpnia 2013 roku, od 4 do 15 listopada 2013 roku, w dniu 30 grudnia 2013 roku,
od 10 do 21 lutego 2014 roku oraz od 3 do 14 marca 2014 roku.
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Inter Groclin Auto Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadezyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 marca 2014 roku Zarzadu Spéiki o:

¢ kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 zostato zbadane
przez Chalnisi¢ Krzakiewicz, kluczowego bieglego rewidenta nr 10575, dziatajacego
w imieniu CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0., ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan, podmiot
wpisany na list¢ uprawnionych do badania pod numerem 541. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 20 maja 2013 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk
netto za rok 2012 zostanie przeniesiony w calosci, tj. w kwocie 3.636 tysigcy zlotych, na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly zlozone
w dniu 28 maja 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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Inter Groclin Auto Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach ztotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2011 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia
31 grudnia 2013 roku.

Wskazniki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére byto przedmiotem
badania innego bieglego rewidenta.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku wyliczono na podstawie danych
poréwnawczych zawartych w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013. Sa to dane przeksztatcone w wyniku korekt bilansu otwarcia wprowadzonych
w 2013 roku i w zwigzku z tym r6znig si¢ od danych zawartych w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012.

2013 2012 2011
suma bilansowa 464.776 283.716 339421
kapital wlasny 325.205 198.779 249.866
wynik finansowy netto -8.481 -6.937 2.749
rentownos$¢ majgtku -1,8% -2,4% 0.8%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego -4,3% -2,8% 1,1%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy -5,0% -4,0% 1,5%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
plynnos¢ — wskaznik plynnosei I 14 0,8 1.0
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krdtkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci 111 0,13 0,08 0,07

$rodki pieniezne

zobowiazania krétkoterminowe
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szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktoéw

trwalo$¢ struktury finansowania

(kapitat whasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%

suma aktywow
wskaznik inflacji:

Srednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

2013 2012 2011
96 dni 85 dni 89 dni
63 dni 28 dni 54 dni
33 dni 21 dni 54 dni
87,2% 71,9% 74.4%
30,0% 29.9% 26.4%

0,9% 3.7% 43%

0,7% 2.4% 4.6%

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujgce trendy:

e wskaznik rentownosci majatku byt ujemny i wyniést w 2013 roku -1,8%, podczas gdy

w 2012 roku wynosit -2,4%, a w 2011 0,8%,

e rentownos¢ kapitatu wlasnego ulegta pogorszeniu i osiggneta poziom -4,3% w 2013 roku,
podczas gdy w latach wczesniejszych wynosita odpowiednio -2,8% w roku 2012 oraz

1,1% w roku 2011,

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy ulegt pogorszeniu z -4,0% w 2012 roku do -5,0%
w roku 2013, podczas gdy w roku 2011 wynosit 1,5%,
e wskaznik ptynnosci I obnizyt si¢ z 1,0 w 2011 roku do 0,8 w 2012 roku, a nastepnie

wzrést do 1,4 w 2013 roku,
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e wskaznik ptynnosci III w roku 2013 wynidst 0,13 i ulegt poprawie w stosunku do roku
obrotowego 2012, w ktérym wyniost 0,08, natomiast w roku 2011 wynosit 0,07,

e szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach w roku 2013 obnizyla si¢ i wyniosta 96 dni
w poréwnaniu do 85 dni w 2012 roku i 89 dni w 2011 roku,

e okres spfaty zobowigzan w roku 2013 wydtuzyl sie do 63 dni z 28 dni w roku 2012,
natomiast w roku 2011 wynosit 54 dni,

® szybkosc¢ obrotu zapaséw wynosita 54 dni w 2011 roku, wzrosta do 21 dni w 2012 roku,
a nastepnie spadta do 33 dni w 2013 roku,

e wskaznik trwatosci struktury finansowania w 2013 roku wynosit 87,2% i wzrost z 71,9%
w roku 2012, natomiast w 2011 roku wynosit 74,4%,

e wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami w roku 2013 wynosit 30,0%, w roku 2012
29,9%, natomiast w roku 2011 wynosit 26,4%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci
Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego GRAWIS
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pozZn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczgcych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidfowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
 spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitalow wihasnych Spotki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok dnia 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2013 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku sporzagdzona =zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz (,,sprawozdanie z dziatalnosci®)
i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZze postanowienia statutu Spoétki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

o

Klytzo Biegly Rewident
V) w_j
Andrzej Kowal

biegly rewident ng 900 polska
Ernst & Youn A:iaiedzialnoécia

aniczong ©
spétka z 0%:) ‘6ika komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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