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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
ZARZADU
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Minerals”, ,,Spéfka”, ,Emitent”) za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone zgodnie
z §91 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréow warto§ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 33, poz. 259 wraz z pdzn. zm).

2. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2013

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miecsiecy po dniu bilansowym,
czyli do dmia 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania {inansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby
na zagrozenia dla mozliwoéci kontynuacji dziatalnogei przez Spotke w okresie 12 miesiccy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 i poréwnawczo za rok obrotowy 2012
sporzadzone zostalo W oparcin  zasady  (polityke) rachunkowodci  wynikajgce
z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z péZniejszymi
zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci Spdtki i »Zasad
i wykazu stawek amortyzacji Srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych”
przyjetych Uchwalg Zarzadu Spotki nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowodci zostaly zaprezentowane Ww ,,SpraWozdanju
Finansowym IndygoTech Minerals za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku” w czesci ,,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego™.

Informacie o rezerwach. aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach 1 rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,.Sprawozdaniu Finansowym IndygoTech Minerals za okres
od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku” w czesei ,Informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego”.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma Spdiki

IndygoTech Minerals spotka akcyjna

Siedziba

Numer Identyfikacji Podatkowe)
Numer identyfikacyjny REGON
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapital zakladowy

Skiad Zarzaduna 31.12.2013 1.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2013 1.

Warszawa

adres:
ul. Pickna 11/17
00-549 Warszawa

928-000-79-23

970455962

Dzialalno$¢ holdingéw finansowych

Sad Rejonowy dla must. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS
nr 0000135232

2 215 540,15 zt w calo$ci optacony

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Andrzej Krakowka —Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Deptuszewska
Jarostaw Michalik

Krzysztof Misiak

Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Wojciech Wesoty

Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w dniu 01 stycznia, a konczy si¢

w dniu 31 grudnia.
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
FINANSOWEGO

POZYCJE

SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA

(ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedhug kursu $redniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

o 7 dnia 31.12.2013 roku — tabela nr 251/A/NBP/2012 — kurs 4,1472 PLN/EUR,
e 7 dnia 31.12.2012 roku — tabela nr 252/A/NBP/2012 — kurs 4,0882 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywoéw pienigznych
przeliczono wedlug sredniej arytmetycznej kursow érednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego:

e Zaokres 01.01.2013-31.12.2013 roku - kurs 4,2110 PLN/EUR,
e Zaokres 01.01.2012-31.12.2012 roku - kurs 4,1736 PLN/EUR.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe IndygoTech

Przychody netfo ze spraodazy  produktow, 13 474 4460 3200 1069
towardw i materialow

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -18 455 -8 989 -4 383 -2 154
Zysk (strata} brutto 45725 -5 040 10 858 -1208
Zysk (strata) netto 35912 -4 947 8528 -1185
Przeply\_;vy. pienigzne netto z dziatalnosci 68 663 6187 16 306 1 482
operacyjnej

Przeplywy_ pienigzne netto z dziatainodci 65 353 5671 ~15 520 1359
mwestycyjng)

Przepkyw pienigzne netto z  dzialalnosci 3986 1391 780 333
finansowe;]

Przeplywy pieni¢zne netto, razem 24 -875 6 -210
Aktywa, razem 96 632 50814 23301 12429
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 19573 93595 4726 2347
Zobowiazania dlugoterminowe 4774 2033 1151 497
Zobowigzania krotkoterminowe 2113 2442 510 597
Kapitat wiasny 77 059 41219 18 581 10082
Kapitat zakladowy 2216 2216 534 542
Liczba akeji (w szt.) 44310803 | 44310803 | 44310803, 443103803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,81 -0,11 0,19 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia

(w Z/EUR) 0,81 -0,11 0,19 0,03
Wartosic¢ ksicgowa na jedng akcje (w zZEUR) 1,74 0,93 0,42 0,23
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZHEUR) 1,74 0,93 0,42 0,23
Zadeklarowana tub wyplacona dywidenda na

jedng akcje (w ZVEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-

FINANSOWYCH
e Glowmym _zrédiem przychodésw. Spotki sa transakcje s zy_ posiadanych_aktywow
(akcji i udzialow) oraz dochody zwigzane ze wzrostem wartodei spotek z portfela IndygoTech
Minerals S.A.

W roku obrotowym 2013 roku IndygoTech Minerals S.A. osiggnela zysk netto
w wysokosei 35 912 tys. zi. wynikajgcy z bardzo wysokiej wyceny spolek portfelowych,
ktorych akcje znajdujg sic w obrocie publicznym. W najwigkszym stopniu na wynik netto
wplyw miata wycena akcji spotki Baltic Ceramics Investments S.A, kiéra po zmianie strategii
od IV kwartatu 2013 roku realizuje projekt inwestycyjny BALTIC CERAMICS S.A.

Wartoéé aktywow ogdlem IndygoTech Minerals na koniec 2013 roku wyniosta 96 632 tys. zi.
Wartoéé portfela inwestycyjnego IndygoTech Minerals na koniec 2013 roku wynosifa
96 409 tys. zt. -
Zwrot z portfela IndygoTech Minerals, liczony jako relacja zysku netto za ostatnie 12
miesi¢cy do srednigj wartosci portfela inwestycyjnego za ostatnie cztery kwartaly, na koniec
2013 roku wyniost 58,3%.

Wykres 1 Podstawowe dane finansowe IndygoTech Minerals od debiutu
na GPW w Warszawie

01 608

zysk netto za ost, 12M [w tys. zi]

B# $rednia warto$é portfela za ost. 12M [w tys. 2]

Zrédio: Dane finansowe Emitenta

Kapitaty wiasne IndygoTech Minerals na koniec 2013 roku wyniosly 77 059 tys. zl.
Zadhuzenie IndygoTech Minerals na koniec roku nadal utrzymywalo si¢ na bardzo niskim
poziomie, Emitent w przewazajacej czedei finansuje sie $rodkami wlasnymi. Zobowigzania
IndygoTech Minerals wyniosty 6 887 tys. PLN i stanowity 7,13% wartosci sumy bilansowej,
w tym zobowigzania dlugoterminowe 4,94%.
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Wartos¢ aktywow i pasywow Spotki na dzief 31 grudnia 2013 roku wyniosta 96 632 tys. zt
i w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 90,17%. Tak znaczacy wzrost byl wynikiem
wysokiego poziomu wyceny rynkowej aktywow notowanych na rynku gieldowym oraz
zrealizowania strategii przejecie przez Baltic Ceramics Investments S.A. wszystkich akeji

BALTIC CERAMICS S.A. od jej dotychczasowych akcjonartuszy. Zwigkszylo to mozliwosc
pozyskania finansowania poprzez skoncentrowanie go w jednym podmiocie, a jednoczesnie
zapewnilo rynkowa wyceng projektu inwestycyjnego BALTIC CERAMICS S.A

Wzrost wartodci pasywow spowodowany byl wzrostem wartodei kapitatow wiasnych Spotki

na skutek zanotowanej straty netto.

Wykres 2 Suma bilansowa IndygoTech Minerals na koniec 2011, 20121 2013 roku (w tys. zl

120 000
96 632

100 000

80 000

60 000

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

@ Suma bilansowa

Zrodlo: Dane finansowe Fmitenta

W strukturze poszcezegolnych sktadnikow bilansu po stronie aktywow nastapit wzrost udziatu
aktywoéw obrotowych w sumie bilansowej. Wzrost o 111%, z poziomu 44 453 tys. z}
na koniec 2012 roku do 93 629 tys. z} na koniec 2013 roku, wynikat przede wszystkim
ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych papieréw wartosciowych 1 wyceny rynkowej
projektu realizowanego przez BALTIC CERAMICS S.A.
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Wykres 3 Struktura aktywow IndygoTech Minerals (w tys. z)

Aktywa Spélki na dzien Aktywa Spélki na dzien
31.12.2013 : 31.12.2012

3%

Aktywa trwale 8 Aktywa obrotowe Aktywatrwate ® Aktywa obrotowe

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
W strukturze pasywow pozycje bilansu pozostaja bardzo stabilne. Spétka prowadzi
dzialalno$¢ inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajac si¢ na posiadanych srodkach
wlasnych, w 80% finansujac dziatalnosé kapitatem whasnym, a jedynie w niewiclkim stopniu
positkujac si¢ kapitatami obcymi.

Wykres 4 Struktura pasywow IndygoTech Minerals S.A. (w tys. z1)

Pasywa Spolki na dzien Pasywa Spéiki na dzien
31.12.2013 31.12.2012

= Kapital Wlasny & Kapital Wiasny

Rezerwy i zobowigzania ogbtem Rezerwy i zobowigzania ogdlem

Zr6dio: Dane finansowe Emitenta
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W kolejnym roku obrotowym nadal najwiekszy wplyw na wyniki finansowe bgda miaty
zmiany wartoéci wycen juz posiadanych aktywow finansowych, wynikajace ze zmian
konjunktury na rynku kapitatowym oraz z realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki,
a w szczegblnosci z realizacji planéw inwestycyjnych Emitenta dotyczacych spélek z klastra

technologicznego.

Ponizej przedstawione zostaty wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spotki, uwzgledniajgce
specyfike powadzonej dziatalnoscei:

Tabela 2 Wskazniki ekonomiczne IndygoTech Minerals S 4. na koniec 2013 i 2012 roku

Stopa zwrotéw z aktywow (ROA) zysk (strata) netto / aktywa razem 37,16% 20,18%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych
(R?))E) Ot z kapiialow wiasty zysk (strata) netto / kapitat wlasny 46,60% 24,88%
e o akiywa obrotowe / zobowiazania

Wskaznik biezacej prynnosci Krdtkoterminowe 44,31 18,20
Wskasnik ogolnego zadhizenia zobowigzania ogdlem / aktywa razem 7,13% 8.81%
Wiskaznik zadduzenia kapitalo i i 5 i

enla KapHalow zobowigzania ogdlem / kapitaly $.94% 10.86%
wlhasnych whasne
Wiskaznik zysku na jedng akcje zysk (strata) netto / liczba akeji 0,81 z 0,23 zt

Zrédio: Dane finansowe IndygoTech Minerals
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6. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH, TOWARACH LUB USLUGACH

Podstawowym zrédlem przychodow i zyskéw jest dzialalno$é inwestycyjna na szeroko

Wykres 5 Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodéw' finansowych
IndygoTech Minerals na koniec 2012 i 2013 roku (w tys. =)

2013 ' 2012

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
& Przychody finansowe

Zr6dio: Dane finansowe Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnoéci prowadzonej przez Spotke w sprzedazy Spotki nie
wystepujg klasyczne grupy produktéw, towarow i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez
Spétke przychodéw znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje si¢ ona dzialalno$cia
inwestycyjna. Decydujaca rol¢ w przychodach Spotki odgrywajg przychody mnetto
ze sprzedazy produktéw, zwigzane ze sprzedazy aktywow oraz przychody finansowe,
zwiazane aktualizacja wyceny posiadanych aktywow (akcji lub udziatéw w innych
podmiotach gospodarczych). W 2013 roku przychody finansowe wyniosty 65 918 tys. z,
co stanowito wzrost o ponad 194% w pordwnaniu z rokiem 2012. Wazrostowi rok do roku
ulegla réwniez warto§¢ przychodéw uzyskiwanych przez Spélke ze sprzedazy, o ponad
202%, wynikajgca z faktu iz w poprzednim roku obrotowym wysoki poziom przychodéw
ze sprzedazy wynikat z transakcji zwigzanych z porzadkowaniem portfela inwestycyjnego.
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7. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Spolka zajmuje sig dziatalnoscia inwestycyjna, obecnie wylgcznie pa rynku krajowym.
IndygoTech Minerals ze wzgl¢du na specyfike prowadzone] dziatalnosci nie jest uzalezniona

T od Zadneégo odbiotey hib“‘d“ostawcy.‘ﬂk’)wnym"ez—yﬂnik—ie-m—%ewwn@t;znymwuzpmaj_@cvm
na osiagane przez Spotke wyniki finansowe, jest koniunktura panujaca na rynku gieldowym.
Ze wzgledu na fakt, iz Spolka nie prowadzi zadnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada
zadnych zrédet zaopatrzenia w materialy.

8. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOWA STRATEGIA :

Jednym z najwaznicjszych zdarzen jakie wydarzylo si¢ w 2013 roku bylo opracowanie
i opublikowanie w dniu 238 pazdziernika 2013 nowej strategii rozwoju Spolki na lata
2014-2016.

Jej gtéwnym zatozeniem jest koncentracja na rozwoju trzech projektéw inwestycyjnych
zwigzanych z obszarem zaawansowanych przemystowych technologiach ceramicznych,
realizowanych przez spotki LZMO S.A., BALTIC CERAMICS S.A. i Industry Technologies
S.A. Dziatanie to powinno pozwoli¢ Spélce stworzy¢ wysoce zaawansowany technologicznie
holding ceramiczny w regionie Europy $rodkowo-Wschodniej, opierajacy swoje przewagl
konkurencyjne na wiedzy i technologii, i dziatajacy w trzech réznych branzach przemystu -
LZMO S.A. na rynku wkiadow i systemow kominowych, Baltic Ceramics Investments S.A.
(posiadajacy 100% udzialow w BALTIC CERAMICS S.A. na rynku wydobycia SUTOWCOW
encrgetycznych z  zasobow konwencjonalnych 1 niekonwencjonalnych, a Industry
Technologies S.A. na rynku transportu energii elektrycznej. Co wazne Zz punktu widzenia
IndygoTech Minerals S.A., mime znaczgcych podobienstw technologicznych, spotki
te operowal bgdg w niezaleznych od siebie cyklicznie obszarach gospodarki.

Szczegdlowy opis przyjstego planu strategii zamieszony zostal W formie dokumentu
Strategia LST CAPITAL na lata 201 4-2016" dostepnego na stromie internetowej Emitenta.
W opinii Zarzadu realizacja przyjetego planu rozwoju na lata 2014-2016 bedzie miata
przetozenie na dynamiczny rozwoj i istotne wzmocnienie pozycji rynkowej IndygoTech
Minerals S.A. oraz spélek zaleznych.

Elementem zmiany strategii rozwoju Emitenta byta réwniez zmiana nazwy firmy, pod kidrg
dziata spotka, na IndygoTech Minerals S.A.

Przyjecie nowej sirategii rozwoju jest potwierdzeniem dziatan Spélki podejmowanych przez
caly okres 2013 roku, koncentracje na rozwoju trzech projektow inwestycyjnych dajacych
najwicksze prawdopodobienstwo osiagniccia sukcesu rynkowego nie tylko w skali kraju oraz
mozliwo$é otrzymania najwyzszej stopy zwrotu z inwestycjl.
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W kazdej z trzech spolek rok 2013 obfitowal w wiele istotnych zdarzed, ktore istotoie
dynamizowaly proces inwestycyjny.

Baltic Ceramics Investments S.A. // BALTIC CERAMICS S.A.

W styczniu 2013 roku BALTIC CERAMICS S.A. otrzymala dofinansowanie ze srodkow
Unii Europejskiej na ochrong patentowg proppantéw ceramicznych. Spotka starata sig
o dofinansowanie procedury patentowej wynalazku _Lekkie proppanty ceramiczne i sposob
wytwarzania proppantéw ceramicznych” w ramach dzialania 5.4.1 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Dzigki dofinansowaniu Spotka BALTIC CERAMICS bedzie
kontynuowala procedurg patentqu dotyczaca  sposobu wytwarzania ~proppantow
ceramicznych.

W ramach Konsorcjum z Politechnikg Warszawska oraz Akademia Gérniczo-Hutnicza
BALTIC CERAMICS S.A. w 2013 roku rozpoczat realizacje projektu badawczego majgcego
na celu dalszy rozwdj technologii produkeji lekkich proppantéw ceramicznych oraz ich
wdrozenie do technologii BALTIC CERAMICS. Projekt otrzymat na ten cel dofinansowanie
w wysokosci 5,9 min #z w ramach programu ,BLUE GAS — Polski gaz tupkowy”,
przygotowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Umowa z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju podpisana zostala w III kwartale 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku przyznana zostata dotacja ze $rodkéw Unii Europejskiej
w wysokogci 19,99 min z} na projekt Spoiki: _,Wdrozenie wynalazku w zakresie wytwarzania
Jekkich proppantéw ceramicznych”, W ramach Pilotazu , Wsparcie na pierwsze wdrozenie
wynalazku” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Umowa z Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci zostata w III kwartale 2013 roku.

W calym 2013 roku BALTIC CERAMICS S.A. podpisal szereg umow o poufnosci
z partnerami dziatajgcymi w réznych gateziach sektora wydobywczego. Prowadzone
rozmowy z zakresie stalej wspolpracy handlowej powinni ulatwi¢ spotce sprzedaz
proppantdw ceramicznych po rozpoczeciu ich produkeji.

Przejecie BALTIC CERAMICS S.A. przez Baltic Ceramics Investments S.A.

W ramach zaprezentowanej na poczatku IV kwartaluy nowej strategii rozwoju IndygoTech
Minerals i projektéw przez nig realizowanych przeprowadzono proces przejecia przez spotke
Baltic Ceramics Investments wszystkich akcji BALTIC CERAMICS S.A. od jej
dotychczasowych akcjonariuszy. Operacja ta pozwolita na zwickszenie mozliwoscl
pozyskania finansowania projektn poprzez skoncentrowanie go w jednym podmiocie,
a jednoczeénie umozliwita dokonanie rynkowej wyceny projektu BALTIC CERAMICS S.A,,
co pozwoli potencjalnym Inwestorom podjaé trafniejsze decyzje dotyczace zaangazowania
kapitalowego w ten projekt.

W zamian Baltic Ceramics Investments S.A. wydala dotychczasowym akcjonariuszom
BALTIC CERAMICS S.A. akcje nowej emisji serii J i K. Proces skupu akcji przeprowadzony
sostat w IV kwartale 2013 roku i ostatecznic zakoniczony w dniu 18 grudnia 2013 roku.
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W najblizszym czasie Baltic Ceramics Investments S.A. skupi sie na rozwoju projektu
realizowanego przez BALTIC CERAMICS S.A., ktory w ocenie Zarzadu pozwoli
na osiagniecie wysokiej stopy zwrotu zinwestycjl, przy jednoczesnej kontroli poziomu

ryzyka.

LZMO S.A.

W zakresie wspblpracy ze spotkag LZMO S.A., dzialania Emitenta w zakoficzonym roku
obrotowym  skoncentrowane  byly na  pomocy W zakresie  organizacji
i rozwoju sieci sprzedazy spotki, zwigzanej z dynamicznie rosngcym zainteresowaniem
na produkty wytwarzane przez LZMO S.A. Efektem tych dziatan jest znaczacy wzrost
uzyskiwanych przez LZMO przychodow ze sprzedazy systemow kominowych w poréwnaniu
z rokiem ubieglym. Spotka w 2013 rokun wypracowata ponad 7,5 min zi przychodéw
ze sprzedazy, w porownaniu do 3 min uzyskanych w roku 2012.

Podpisaniec w IV kwartale 2013 roku szeregu um6éw handlowych z zagranicznymi partnerami
powinno zapewnié spolce dalszy dynamiczny rozwéj i wzrost przychodow. F.acznie, LZMO
posiada juz podpisane umowy na dostawy izostatycznych systemow kominowych
lub elementéw izostatycznych systeméw kominowych do 7 panstw europejskich.

Ponadto, w styczniu 2014 roku spétka otrzymata pozytywne wyniki testow W3G,
co umozliwi jej sprzedaz kominow izostatycznych na terenie Niemiec i Austrii, czyli dwéch
najwickszych rynkach eksportu w Europie. Dzigki spelnieniu nowych, bardzo wymagajacych
norm, LZMO S.A. bedzie moglo istotnie zwickszy¢ swoja sprzedaz na obu rynkach. Jest tez
pierwsza i jedyng polska firma, ktérej produkt pozyskat ten certyfikat. W calej Europie sg
tylko cztery takie firmy.

Industry Technologies S.A.

Dziatania Emitenta wspierajace rozwdj projekiu realizowanego przez Industry Technologies
S.A. w pierwszej potowie 2013 roku mialy zwigzek ubieganiem si¢ przez tg spotke o dotacje
ze $rodkéw Unii Europejskiej z przeznaczenie na wspotfinansowanie inwestycjl.

Efcktem tych dziatan bylo zatwierdzenie do dofinansowania w pazdzierniku 2013 roku
projekta spotki pn. , Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur
elektroizolacyjnych”, Ztozonego w ramach dziatania 4.4. PO IG. Kwota przyznanej dotaciji
wynosi 22,29 mln zi i gwarantuje w duzym stopniu sfinansowanie czgscl technologiczne;
procesu inwestycyjnego Spolki. Umowa o dofinansowanie na realizacje projektu z Polskg
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczoscl podpisana zostata w listopadzie 2013 roku.

W drugicj potowa 2013 roku wigkszosé dzialah zwiazanych byla z nadzorem nad
przygotowaniem przez spotke dokumentacji niezbednej do przeprowadzenia procesu
przetargowego na wybor wykonawcéw oraz dostawcow maszyn i urzadzen. Dzigki
doswiadczeniu zdobytemu w procesie budowy zakladu produkcyjnego LZMO S.A. ctap ten
zakonczyt sie bez opdznien i zgodnic z zalozonymi planami inwestycyjnymi.

Obecnie, w 1 kwartale 2014 rtoku rozpoczeta zostala procedura wyboru dostawcow
poszczegblnych sktadowych linii produkcyjnej oraz wybor gencralnego wykonawcy
inwestycjl.

#INDYGOTECH w 12
KEIMERAL S A
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Budowa nowego zakladu produkcyjnego ceramicznych rur elektroizolacyjnych o mocach
produkcyjnych wynoszacych ok. 1 miln elementéw rocznie, do zastosowan przy Srednich
i wysokich napigciach, bedzie oparta na wlasnym patencie, bedagcym W posiadaniu Industry
Technologies S.A. Realizacja fazy inwestycyjno - wdroZeniowej oraz instalacja linii

technologiczne] nastapt w 2014 roku, a rozpoczecie produkcii w2015 ol

Realizacja pozostalych projektow inwestycyjnych, takich jak Locitech sp. z 0.0. czy
PIW Arkadia sp. z 0.0., zostala zawicszona ze wzgledu na mniejsze prawdopodobiehstwo
sukcesu oraz nizsze oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji a takze ze wrgledu na brak
korelacji z obecng strategia inwestycyjng.

Po zakoficzeniu roku obrotowego 2013, do dnia zatwierdzenie sprawozdania finansowego nie
wystapity zdarzenia istotnie wplywajgcee na dzialalnosé Spotki.

9. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA W PERSPEKTYWIE cO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU OBROTOWEGO

W 2014 roku dziatania Emitenta koncentrowa¢ si¢ bgda na:

e biezacej wspolpracy ze spolka Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem
ktérej realizowany jest projekt BALTIC CERAMICS S.A. dotyczacy budowy zaktadu
produkcyjnego proppantéw ceramicznych i aktywnym wspieraniu W procesie
prawidlowego wykorzystania 1 rozliczenia érodkéw z dotacji unijnych i rzadowych,

e wspieraniu LZMO S.A. w procesie rozwoju sieci sprzedazy 1 opracowywania strategii
sprzedazy produktow, .

e wspicraniu Industry Technologies S A. w dziataniach zwiazanych z budowa zakladu
produkcyjnego, wspieraniu W procesie prawidlowego wykorzystania $rodkow
z dotacji unijnych oraz innymi pracami zwigzanymi produkcja prototypow nowych
produktéw w technologil wysokich cisnien.

Zarzad Emitenta realizuje 1 bgdzie w najblizszych trzech latach realizowat strategi¢ rozwoju
przyjeta w Il kwartale 2013 roku i przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod
adresem hitp://www.indygotechminerals.com/pl/o-nas/ strategia.
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10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN NA JAKIE
NARAZONY JEST EMITENT

Czyn niki-zwiazane-z-otoczeniem; w-jakim-Spélka-prowadzi.dziala Inosé

Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz paristwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu
Spétek portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujacym rozwdj projektow Spotki.
Waznymi czynnikami majgcymi wplyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ beda poziom
PKB, stopy procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne
oddzialywanie czynnikéw zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjalem
innowacyjnym realizowanych przedsigwzigé stanowigcym #rédlo znaczacej przewagi
konkurencyjne;j.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq gieldowg
Koniunktura na rynku kapitalowym jest §cisle zwigzana z sytuacjq gospodarcza prawng
i polityczna otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spétka oraz podmioty z portfela
inwestycyjnego. Jej pogorszenie czgsto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny
podmiotéw, w ktore Spotka inwestuje, co moze negatywnie wplywaé na uzyskiwane wyniki
finansowe. Opisane ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje branzowa portfela
inwestycyjnego oraz angazowanie si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju,
niemniej jak pokazujg wyniki finansowe rok obrotowy 2013, dzialania podejmowane przez
Zarzad Emitenta w duzym stopniu je ograniczajg.

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podstawowq Spoiki
Drziatalno$¢ podstawowa Spotki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne
projekty na wezesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spolki znajduja si¢ podmioty
o innowacyjnej dzialalno$ci w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktow
i ustug. Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg od wartoéci pozyskanych funduszy z tytutu
wyijécia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycyi oraz wzrostu wartosci aktualnie
posiadanych aktywow w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalnosei spélek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju maja przelozenie
na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udzialow lub akcji danych spotek
portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ tego typu. Spotka stara si¢ je minimalizowa¢ na etapie wyboru
inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie pelnego due diligence oraz
etapowego wejdcia w inwestycje. '
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Ryzyko opéZnieh: realizacji projektow
Istnicje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wplywajacych
na realizacje projektéw, a zwlaszcza wplywajacych na opdznienia w ich realizacji,
co moze przetozyé sig na niemozno$C osiggniecia zyskow z inwestycji w pierwotnic

zaloZonym horyzoncie czasowym, wiacznie Z koniecznoscig  nieplanowanego
dofinansowywanja spotki portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub
catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowg
Spotki.

Osiagniecie zyskéw z inwestycji w spofki portfelowe uwarunkowane jest wicloma
czynnikami pozostajgeymi poza kontrola Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogolna
koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentow,
itp. Ponadto sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji osob
zarzadzajacych dang spolka. Istnieje jednak ryzyko wystapienia nieprzewidzianych
okolicznoéci negatywnie wplywajacych na rozwéj projektu oraz jego wartos$€, a zwlaszeza
wplywajacych na op6Znienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ si¢ na niemoznos¢ uzyskania
zakladanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wiacznie
z koniecznodcia nieplanowanego dofinansowywania spoiki portfelowej lub poniesieniem
straty z inwestycji. Obnizenie lub calkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne
skutki na sytuacje finansowa Spoiki. Spétka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szercgu dziatan majacych na celu weryfikacje przyjetych zatozen
inwestycyjnych w fazie wykonalno$ci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych
dziatan aby zrealizowa¢ projekt z sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi rowniez
staly monitoring projektow na kazdym etapic ich realizacii.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje si¢ na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
réwnoczesnie w stosunkowo wezesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakoficzy¢ sig
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mieé na uwadze, 7e znaczna czgsc
przychodéw z tej dziatalnodei jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw w wyniku
sukcesu projektu. W przypadku niepowodzenia projekiu, Spétka pomimo poniesienia
kosziow moze nic zrealizowaé planowanych przychodéw. Sytuacja taka miata miejsce
w przesztodci, jednak umiejetnos¢ podjecia decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji
na jej wezesnym poziomie pozwoli na minimalizacje negatywnych skutkéw finansowych
zwiazanych z podjeciem takiej decyzji.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami

Ze wzgledu na rézny stopien zaangazowania w poszezegdlne spotki z portfela inwestycyjnego
Spotka nie moze wykluczyé sytuacyi, iz w przyszlosci nie bedzie miata wplywu
na podejmowane przez osoby zarzgdzajace spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko
to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpieczajace interesy
Spé¥ki, m.in. delegowanie do zarzadéw i rad nadzorczych spotek portfelowych wiasnych
przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wplywu na podejmowanie kluczowych decyzji dla danej
spolki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie.
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Ryzyko niskie] plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
Strategia Emitenta przewiduje obejmowanie akcji/udziatow w spotkach w obrocie
niepublicznym, a w zwiazku z tym o znacznie ograniczonej plynnosci. W konsekwencji moga
wystapi¢ trudnodci z  zamykaniem srealizowanych inwestycji lub  z uzyskaniem

satysfakcjonujace]j ceny ze sprzedazy posiadanych akcjl/udziatow. Spotka stara sig ograniczyc
to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udzialtow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji
Gléwnymi przychodami Spélki jest sprzedaz nabywanych akcjifudziatéw niepublicznych
spélek na rynku regulowanym, w alternatywnym systemje obrotu lub inwestorom
strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwoéci wyjécia z inwestycji w zatozonym przez
Spoltke terminie po zalozonej cenie. Spolka traktuje swoje inwestycje jako inwestycje
dhugoterminowe zmmniejszajac ich wrazliwoéé na wahania koniunktury gospodarczej
i zmienno$é innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od 0s6b zajmujgcych kluczowe stanowiska
Istotne znaczenic dla dziatalnosci prowadzonej przez Spéike, a takze Spotki portfelowe
ma ,, know how” posiadane przez osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska
w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Odejscie wiekszej liczby cztonkéw szeroko pojete]
kadry kierowniczej moze negatywnie wplypa¢ na sytuacje finansowa Spotki i zdolnosé
do rozwijania kolejnych projekiéw inwestycyjnych. Spotka nie zanotowala w przesziosci
utraty kluczowych osob powodujace] powstanie powyzszych niekorzystnych nastgpstw.

Czynniki ryzyka zwigzane Z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitaiu
Istnicje ryzyko zwigzane z tym, € szacunki Zarzadu Spotki dotyczace wysokoscl kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza si¢ niedokladne,
a zabezpieczone Srodki finansowe beda niewystarczajace. Spotka nie ma pewnosci,
7e pozyska wystarczajaca liczbe kapitalu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest
minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostgpu do innych niz poprzez sprzedaz udzialow
w inwestycjach portfelowych, srodkow pozyskiwania kapitalu.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem plynnosci finansowej
Spotka ma na celu utrzymanie ciaglosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania réwnowagi pomigdzy pltynnoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje si¢ zewnetrzne Zrodia finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.
Celem Spéice jest utrzymanie réwnowagi pomi¢dzy ciagloscig a elastycznoscia finansowania.
W tym celu wykorzystuje si¢ zewnglrzne srodla finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie
gotowka.
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11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN IROZWOJU

7 uwagi na charakter prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej Spotka nie prowadzi
dzialalnodci badawczo-rozwojowej. Dziatalnose badawczo-rozwojowg prowadza jednak

§pf)"tki—*zaleme~—r“klasﬁa—feehnelegiemeger—}lale2ymjednak rwrocié uwage, iz jest
to dziatalnoéé bardzo istona z punktu widzenia IndygoTech Minerals, gdyz stanowi
podstawe do przewidywanego wzrostu wartodci inwestycji realizowanych przez IndygoTech
Minerals w spotki z klastra technologicznego. Jako wartoéci niematerialne o kluczowym
znaczeniu dla projektéw, czesto w trakcie badan i rozwoju, badZ negocjacji dotyczacych
udzielenia licencii, sa one objete poufnodcia 1 nie sg znane publicznie.

12.NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH
NABYCIA, LICZBA T WARTOSC NOMINALNA, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENA
NABYCIA ORAZ CENA SPRZEDAZY TYCH AKCJT W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W roku obrotowym 2013 Spotka nie nabywata akeji wlasnych.

13. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

W roku obrotowymn 2013 Spétka nie posiadala zadnych oddziatéw.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:
a) RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH  ZAKLOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
NA JAKIE NARAZONY JEST SPOLKA
b) PRZYIJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka nie stosowata na dzied bilansowy zabezpieczen instrumentow finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu
na nieistotny wplyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spolki.

Spotka nie stosuje réwniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed
zakloceniami przeplywoéw pienigznych, analiza wymagainych naleznosci i zobowiazafi
prowadzona jest na biezaco.

eB (KDYGOTECH 17
o siERALE L Y
Wil
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15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak rownicZ ha dzien publikacyi ninicjszege-sprawezdania-pie-——
tocza sie postepowania przed sadem, organem whagciwym dla postgpowania arbitrazowego

ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spéiki

fub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitaléw whasnych
Spolki, lub ktérych faczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki.

16. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH, W TYM

ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACJI

Emitent w 2013 roku koncentrowal swoje dzialania na aktywnym wspieraniu rozwoju
projektow inwestycyjnych realizowanych przez spotki portfelowe.

W styczniu 2013 roku BALTIC CERAMICS S.A. pozyskala dofinansowanie ze srodkow
Unii Europejskiej na ochrong patentows proppantéw ceramicznych. Spotka starata sig
o dofinansowanie procedury patentowej wynalazku _Lekkie proppanty ceramiczne i sposéb
wytwarzania proppantow ceramicznych” w ramach dzialania 5.4.1 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Dzigki dofinansowaniu Spotka BALTIC CERAMICS bedzie
kontynuowata procedur¢ patentowg dotyczacg sposobu wytwarzania —proppantow
ceramicznych.

W ramach Konsorcjum z Politechnika Warszawska oraz Akademia Gorniczo-Hutnicza
BALTIC CERAMICS S.A. w 2013 roku rozpoczal realizacje projektu badawczy majgcego
na celu dalszy rozwdj technologii produkcji lekkich proppantéw ceramicznych oraz ich
wdrozenie do technologii BALTIC CERAMICS. Projekt otrzymat na ten cel dofinansowanie
w wysokosei 5,9 mln zt w ramach programu ,.BLUE GAS - Polski gaz tupkowy”,
przygotowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Umowa z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju podpisana zostata w II1 kwartale 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku przyznana zostala dotacja ze $rodkéw Unii Europejskiej
w wysokosci 19,99 min zt na projekt Spolki: ,, Wdrozenie wynalazku w zakresie wytwarzania
lekkich proppantéw ceramiczmych”, w ramach Pilotazu ,,Wsparcie na pierwsze wdrozenie
wynalazku” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Umowa z Polsky
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczos$ci zostata w III kwartale 2013 roku.

Tuz po zakonczeniu okresu, ktorego dotyczy raport, w dniu 02 stycznia 2014,. projekt spoiki
BALTIC CERAMICS S.A zlozony w konkursie organizowanym przez Narodowe Centrum
Badafi i Rozwoju w ramach przedsiewzigeia pilotazowego pn. , Wsparcic badaf naukowych
i prac rozwojowych W skali demonstracyjne” Demonstrator+ uzyskal rekomendgcie

.. '
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do dofinansowania. Uzyskana przez BALTIC CERAMICS kwota dofinansowania wynosi
7 075 820,00 zl.

W calym 2013 roku BALTIC CERAMICS S.A. podpisal szereg uméw o poufnosci
7z, partnerami dzialajgcymi w roznych galeziach sektora wydobywezego. Prowadzone

rozmowy z zakresie stalej wspolpracy handlowe) POWITIL —utatwic—spolee sprzedaz
proppantéw ceramicznych po rozpoczgeiu ich produkcji.

W ramach zaprezentowanej na poczatku IV kwartalu nowej strategii rozwoju IndygoTech
Minerals i projekiow przez nig realizowanych przeprowadzono proces przejecia przez spotke
Baltic Ceramics Investments wszystkich  akgji BALTIC CERAMICS S.A.
od jej dotychczasowych akcjonariuszy. Operacja ta pozwolila na zwigkszenie mozliwoscl
pozyskania finansowania projektu poprzez skoncentrowanie go w jednym podmiocie,
a jednoczesnie umozliwita dokonanie rynkowej wyceny projektu BALTIC CERAMICS S.A.,
co pozwoli potencjalnym Inwestorom podjaé trafniejsze decyzje dotyczace zaangaZowania
kapitatowego w ten projekt. W zamian Baltic Ceramics Investments S.A. wydato
dotychczasowym akcjonariuszom BALTIC CERAMICS S.A. akcje nowej emisji serii J iK.
Proces skupu akeji przeprowadzony sostat w IV kwartale 2013 roku i ostatecznie zakoficzony
w dniu 18 grudnia 2013 roku. Emitent informacje dotyczgce powyzszych transakcji
przekazywal do publiczne] wiadomosci za posrednictwem raportow biezacych.

W lipcu 2013 roku spéika stowarzyszona LZMO S.A. przeprowadzita emisj¢ obligacji seril
A, w ramach ktorej wyemitowanych zostaly obligacje o lacznej wartosci pominalnej
3 550 000,00 4, ktorych glownym przeznaczeniem jest zwickszenie kapitatu obrotowego
i zwiekszenie moziiwosci sprzedazowych spotki.

Ponadto w IV kwartale 2013 roku LZMO S.A. podpisata szereg umow handlowych
7 zagranicznymi partnerami powinno zapewni¢ spolce dalszy dynamiczny rozwdj i wzrost
przychodow. Lacznie, LZMO posiada juz podpisane umowy na dostawy izostatycznych
systeméw kominowych lub elementéw izostatycznych systemow kominowych do 7 pafistw
europejskich.

W styczniu 2014 roku spoika otrzymata pozytywne wyniki testéw W3G, co umozliwi
jej sprzedaz kominéw izostatycznych na terenie Niemiec i Austrii, czyli dwéch najwigkszych
rynkach eksportu w Europie. Drzigki spelnieniu nowych, bardzo wymagajacych norm, LZMO
S.A. bedzie moglo istotnie zwigkszy¢ swoja sprzedaz na obu rynkach. Jest tez pierwszg
i jedyng polska firma, ktorej produkt pozyskat ten certyfikat. W cale] Europie sg tylko cztery
takie firmy. Certyfikat ten okresla najwyzsze mozliwe parametry techniczne systemow
kominowych.

Industry Technologies S.A. poinformowato W pazdziernika 2013 o zatwierdzeniu
do dofinansowania roku projektu spotki pn. , Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych
ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, ztozonego w ramach dzialania 4.4. PO 1G. Kwota
przyznanej dotacji wynosi 22,29 mln zt 1 gwarantuje w duzym stopniu sfinansowanie czesci
technologicznej procesu inwestycyjnego Spotki.
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Umowa o dofinansowanie na realizacie projektu z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci podpisana zostata w listopadzie 2013 roku.

Ponadto w I kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit emisjg obligacji serii B, w wyniku

ktorej wyemitowanych zostato 3 000 obligacn o wartosci nomunatnef—1000;00-7kazda:
Informacja o szczegdlach emisji zawarta zostala w punkcie 19 ,, Informacja dotyczqca emisfi,
wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw wartoSciowych”.

17.INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCIH KRAJOWYCH 1
ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCII KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu Spotka byta powiazana kapitalowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

Tabela 3 Powigzania kapitafowe IndygoTech Minerals 5.4.

Industry Technologies S.A. 63,60% 63,37% spotka zalezna
Baltic Ceramics Investments S.A. 49,09% 49,09% spoika stowarzyszona
LZMO S.A. 41,65% 41,65% spotka stowarzyszona

Zr6dto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

18. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE, OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresic objetym niniejszym sprawozdaniem, Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne

nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych

niz rynkowe.
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19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY
NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W-Fewartate-2013roku-ndyeoTeeh Mincrals-S-A—przeprowadzita cmisje prywatng obligaci
serii B. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o warto$ci nominatnej 1 000,00 zt
kazda. Obligacje scrii B to obligacje na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym
oprocentowaniu wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci.
Obligacje serii B sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje serii B zostaly zaoferowane w trybie oferty niepublicznej, przeprowadzonej
w dniach od 28 lutego 2013 roku do 01 marca 2013 roku. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. w dniu przypadajagcym na 01 marca 2015 roku
(24 miesiace od Daty Emisji), poprzez wyptlate Obligatariuszom kwoty w wysokosci 1éwnej
wartogci nominalnej Obligacji oraz Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sig
w Dniu Wykupu.

Zabezpicczeniem roszezen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) s3 podpisane
umowy poreczenia do lacznej wysokosci 3 660 900,00 zt, udziclone do czasu splaty
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dhuzszy niz do dnia 30 wizesnia
2015 roku. :

Cel emisji obligacji zostal okreslony w ten sposcb, ze: ,

a) kwota 2 000 tys. zt wykorzystana zostanie na wydatki zwigzane z rozwojem spotki
LZMO S.A. pozwalajace na zwigkszenie jej mozliwosci produkcyjnych i bedzie
przekazywana w formie pozyczek, :

b) kwota 1000 tys. zI wykorzystana zostanie pa zwickszenic kapitatu obrotowego
Emitenta.

Obligacje serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w przypadku
zgloszenia takiego Zadania przez obligatariuszy posiadajacych lacznie co najmniej 50%
wyemitowanych obligacji serii B.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania W Spotce nie wystgpily problemy
z terminowg realizacja zobowiazaf zwigzanych z emisjg obligacji serii A 1B.

20. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW I POZYCZEK

W 2013 roku Emitent nie zaciagngt zadnych pozyczek ani kredytow bankowych.
Zobowiazania z tego tytutu, zaciggnigte w latach poprzednich sa regulowane terminowo
i zadna z podpisanych umoéw nie zostala wypowiedziana do dnia sporzadzenia ninigjszego
Sprawozdania.
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21. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2013
POZYCZKACH

Wykaz udzielonych przez Spotke w 2013 roku pozyczek znajduje si¢ W ponizszej tabeli-:

Tabela 4 Pozyezki udzielone przez IndygoTech Minerals S.A w 2013 roku

a5

WiREEALS:

1] 200113 (g5 Ceramics Investments | 5 640 00 4 12% splacona
2 | 040413 1;11“" Ceramics Tnvestments | 4 90,00 z1 12% splacona
3 | 09.0413 gai“" Ceramics Investments | 5 00 00 2 12% splacona
4 | 281013 gaf" Ceramics Investments | 9 500,00 21 12% 31.12.14
5 04.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 10 000,00 zt 12% 31.12.14
6 12.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 50 000,00 zt 12% 31.12.14
7 14.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 30 000,00 zt 12% 31.12.14
8 22.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 30 000,00 zt 12% 31.12.14
9 25.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 50 000,00 zk 12% 31.12.14
10 29.03.13 | Baltic Ceramics S.A. 40 000,00 zt 12% 31.12.14
11 08.04.13 |Baltic Ceramics S.A. 10 000,00 2 12% 31.12.14
12 10.04.13 | Baltic Ceramics S.A. 5 (000,00 zt 12% 31.12.14
13 23.04.13 |Baltic Ceramics S.A. 32 000,00 7t 12% 31.12.14
14 25.04.13 | Baltic Ceramics S.A. 14 000,00 z 12% 31.12.14
15 | 26.04.13 |Baltic Ceramics S.A. 11 000,00 zt 12% 31.12.14
16 | 29.04.13 |Baltic Ceramics S.A. 60 000,00 zt 12% 31.12.14
17 | 09.12.13 |Baltic Ceramics S.A. 738 000,00 zt 12% 31.12.14
18 | 04.03.13 |LZMO S.A. 250 000,00 zt 12% splacona
19 | 06.03.13 |LZMO S.A. 250 000,00 zi 12% splacona
20 | 08.03.13 |LZMO S.A. 250 000,00 zt 12% splacona
21 19.03.13 |LZMO S.A. 200 000,00 zt 12% splacona
22 | 290313 |LZMOS.A. 100 000,00 zk 12% splacona
23 15.03.13 |LZMOS.A. 70 000,00 zt 12% splacona
24 | 150413 |LZMOS.A. 50 000,00 zt 12% sptacona
25 | 200413 |LZMO S.A. 100 000,00 =z} 12% splacona
26 | 08.04.13 |LZMO S.A. 100 000,00 zk 12% splacona
27 | 100613 |LZMO S.A. 521 889,90 zi 12% 31.03.14
28 07.02.13 | PIW Arkadia sp. z 0.0. 2 070,00 zt 12% sptacona
29 | 06.03.13 |PIW Arkadia sp. z 0.0. 10 000,00 2k 12% splacoa
g N
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30 06.03.13 | Industry Technologies S.A. 12 300,00 zt 12% sp{aconaj
31 10.04.13 | Industry Technologies S.A. 20 000,00 zt 12% splacona
32 24.04.13 | Industry Technologies S.A. 3 000,00 zt 12% splacona

Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

22. UDZIELONE I OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA PORECZENIA I GWARANCIE

W okresic objetym ninigjszym sprawozdaniem Spotka oraz jednostki zalezne od niej
niec udzelily poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielily gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigeych co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Jednakze, 01 marca 2013 roku spétka stowarzyszona LZMO S.A. udziclila poreczenia
za zobowiazania akcjonariusza, spotki IndygoTech Minerals S.A. z tytulu przeprowadzone]
emisji obligacji na okaziciela serii B, wszystkim posiadaczom tych obligaciji. Porgczenie
sostato udzielone do laczmej wysokosci 3 660 900,00 zk. Poreczenie zostato udzielone
do czasu splaty zobowiazan wynikajacych z obligacji serii B, jednak na okres nie dhuzszy
niz do dnia 30 wrzeénia 2015 roku. Informacja o emisji obligacji serii B zostala
przedstawiona w punkcie 19 ., Informacja dotyczgea emisjl, wykupu i splaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych”.

23. OPIS WYKCRZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
7. DZIALALNOSCI '

W okresie ktorego dotyczy Sprawozdanie, nic nastapily zadne zmiany zwigzane Z kapitatem
zakladowym Emitenta. Na dzief przekazania raportu kapital zaktadowy IndygoTech
Minerals S.A. wynosi 2215540,15 PLN i dzieli sic na 44310803 akcji, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda akcja.

24. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata w 2013 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.
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25. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI KAPITALOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN 1 DZIAEAN, JAKIE

EMITENT —PODJAL —LUB —ZAMIERZA —PODIAEC—W—CELU-————

PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Od poczatku prowadzenia dziatalnodci inwestycyjnej Spolka nie miala tfrudnosci
z regulowaniem swoich zobowiazan.

Spolka finansuje swoja dzialalnoéé opierajac sig wlasciwie wylgcznie na posiadanych
wlasnych érodkach finansowych. 7Zadluzenic o charakterze dilugoterminowym ma dla
dzialalnodci Spolki znaczenie marginalne: na koniec roku 2013 wskaznik zadiuzenia
ogdlnego wynidst jedynie 7,13% 1 byt nizszy niz w poprzednim roku obrotowym.

Tabela 5 Wskazniki zadluzenia IndygoTech Minerals 8.4 w 201 3i2012roku

zobowigzania ogdtem / aktywa
ogdlem x 100%

(aktywa obrotowe — zapasy -

Wskaznik ptynnosci szybkie] RMK czynne) / zobowigzania 44,31 18,16
krotkoterminowe
s hik ol - (gotéwka + wartos¢ akcji
WSkaZ:}IkE 108¢1 przeznaczonych do obrotu) / 44,24 17,84
gotowkowe] zobowiazania krétkoterminowe

Zrodio: Dane finansowe IndygoTech Minerals

26. OCENA MOZLIWOSCI ~ REALIZACJ ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ

DZIALALNOSCI

IndygoTech Minerals prowadzi dzialalnosé inwestycyjng, tak wigc najwigkszy udzial
w inwestycjach Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychezas Spotka nic miala
trudnosei z pozyskiwaniem $rodkdéw na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszty
ctap oceny projektu i uzyskaty akceptacje Zarzadu Spoiki.

Inwestycje kapitatowe w 2013 roku finansowane byly w glownym stopniu ze §rodkow
wlasnych Spolki, pochodzgcych w czgsel z zyskow na zakonczonych inwestycjach
krétkoterminowych, a takze z przeprowadzonej emisji obligacji serii B.

INDYGOTECH m 24
A NERALS .
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27 OCENA CZYNNIKOW [ NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH
WPEYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
7 OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2013 roku w dzialalnodci Spotki nie wystapily czynniki 1 nietypowe zdarzenia,
ktére miatyby wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

28. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA

Ze wzgledu na specyfike prowadzone] dziatalnosci, Zarzad Spétki ocenia, ze w trakeie
najblizszego roku obrotowego na osiagane przez Spotke wyniki finansowe wplyw beda miaty
nastepujaee czynniki:

e Czynniki zewngtrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i miedzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz
obligacji rzadowych i gietdowych ma istotry wplyw na takie obszary dziatalnosci Emitenta
jak pozyskiwanie kapitalu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji
portfelowej poprzez publiczny rynek papierow wartosciowych.
Znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec
duzej zmiennosci charakteryzujace) w ostatmim czasic rynek gietdowy, mozna spodziewac sig
duzej zmiennodci wyniku finansowego Emitenta bedacej wynikiem aktualizacji wartosci
realizowanych inwestycji. W szczegolnosci dotyczy to akcji spolek notowanych na rynku
NewConnect jak: LZMO S.A. i Baltic Ceramics Investments S.A.

Dostepnosé obcych Zrédet finansowania
Spotka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyska¢ finansowanie obce z przeznaczeniem
na dalszy rozw¢j prowadzonych inwestycji. Dostgpno$é oraz koszt pozyskiwania obcych
srodel finansowania wplyng na wielko$é inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez
spotki portfelowe.
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e Czynniki wewn¢trzne

Doswiadczona kadra zarzqdzajgea
Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Spotke cechuja si¢ wieloletnim doswiadczeniem

zdobytym w réznorakich instytucjach rynku kapitalowego oraz bankowego. Zdobyta przez
nich wiedza, pozwoli Spolce efektywnie realizowac przyiets strategie inwestycyjna.

Rozwdj projekiow inwestycyjnych
Postepy w realizacji projektow LZMO S.A., Baltic Ceramics Investemnts S.A. (BALTIC
CERAMICS S.A.) oraz Industry Technologies S.A. powinny przetozy¢ si¢ na ich wzrost
wyceny rynkowej a tym samym na wzrost wartodci pakietow akcji tych spélek bedacych
w posiadaniu IndygoTech Minerals S.A.

29. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W roku obrotowym 2013 nie nastapily zadne zmiany personalne w sktadzie Zarzadu
Emitenta.

W dniu 12 czerwea 2013 roku z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz ze skladu
Rady Nadzorcze] rezygnacje ztozyl Pana Marka Dybalskiego.

W dniu 14 listopada 2013 roku do Spétki wplyngla rezygnacja Pana Marcina Klopocifiskiego
z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 21 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powolato do
pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w sklad biezacej kadencji Pana Jarostawa
Michalika oraz Pana Wojciecha Wesolego.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na koniec roku 2013 oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania:

e Magdalena Deptuszewska,

e Jaroslaw Michalik,

s Krzysztof Misiak,

e Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski,
e Wojciech Wesoly.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

30. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH

ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUIE 4 POWODU
POEACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte w 2013 roku migdzy Spétka a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

31. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, ODREBNIE
DLA  OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
BRYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY CZY TEZ WYNIKALY
Z. PODZIALU ZYSKU

W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku taczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzefi lub naleznych z fytulu peienia funkeji dla Czlonkow Zarzadu 1 Rady
Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. wyniosta 201 tys. zt. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta w 2013 roku nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych
od Emitenta.

32. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spolki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
réwniez na dzien sporzadzenia Sprawozdania z dziatalnosci spétki za rok obrotowy 2013,
przedstawia si¢ nastepujaco:
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEJ_MUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku

Bogda Malachwiej*® 9 477 399 21,39%
Dariusz Janus 8471 789 19,12%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,.90%
Piotr Chmielewski™* 4 459 662 10,06%
Pozostali 18 401 943 41,53%
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

Wykres 6 Struktura akcjonariatu Spotki na dzier 31 grudnia 2013 roku

m Bogdan Malachwiej* Dariusz Janus

B Piotr Chmiclewski*® & Pozostali

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédlo: Dane finansowe IndygoTech Minerals
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Tabela 8 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzier sporzqdzenia Sprawozdania z
dzialalnosci spotki za rok obrotowy 2013

Dariusz Janus 8 471 789 19,12%
Piotr Chmielewski™ 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej* - 4426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywow 4 427 000 9,99%
Niepublicznych _

Malgorzata i Artur Stawiriscy 3500 010 | 7,90%
Pozostali 19 025 789 42,94%
Razem 44 310 803 100,00%

*} wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

Wykres 7 Strukiura akcjonariatu Spétki na dzien sporzgdzenia Sprawozdania z dzialalnosci
spotki za rok obrotowy 2013

10,06%

1 Dariusz Janus & Piotr Chmielewski*
# Bogdan Matachwiej* 2 Corvus FIZ Aktywow Niepublicznych
B Malgorzata i Artur Stawinscy m Pozostali

*} wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédio: Dane finansowe IndygoTech Minerals

&
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALAINOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

33.LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCII
EMITENTA ORAZ AKCH 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCHI NADZORUJACYCH EMITENTA

Wedhug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace i nadzorujace posiadaty nastgpujaca liczba akcji Spoiki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 8 471 789 akeji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 19,12%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spoélki i uprawnia do wykonywania 19,12% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Pan Andrzej Krakéwka posiada 110 367 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 0,25%
udziatu w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 0,25% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

¢ osoby nadzorujace

Pan Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji IndygoTech Minerals S.A.,
co stanowi 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 0,08% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwiazanymi posiadajg tacznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spoiki oraz w ogolne)
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za TIT kwartat 2013 roku nie nastgpily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoiki przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

34. INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH
POSIADANYCH AKCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Zarzadowi Spéiki nie s3 znanc zadne umowy w wyniku, ktorych moga w przyszhosei
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

35. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJ
PRACOWNICZYCH

W Spéice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

36. INFORMACJA O ZAWARCIU UMOW WRAZ Z PODANIEM
WYNAGRODZENIA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE PRZEGLADU
POLROCZNEGO I BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
DODATKOWYCH UMOW DORADCZYCH

W dniu 13 czerwca 2013 roku Spétka podpisala umowe na przeglad pdtrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spotkg Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12 600,00 zt (w 2012 roku wyniosto 12 600,00 zI), natomiast wynagrodzenie
za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 16 600,00 zi
(w 2012 roku wyniosto 16 600,00 zb).

Warszawa, 21 marca 2014 roku

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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