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Nazwa grupy kapltatlowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokragles: wszystkie kwoty wyrazone s§ w tysigcach ziotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

FBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 31,12.2013

| Waluta sprawozdawcza:

2foty polski (PLN}

Pozlom zackraglen:

wszystkie kwoly wyratone s w tysigcach zfotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANE Z SYTUACJI FINANSOWE.

A. Aktywa trwate 26.075 73.773
1. Wartos¢ firmy AL D 0
2. Inne wartosci niematerialne AZ 3.430 ]
3. Rzeczowe aktywa trwals A3 11.230 3.422
4. Nieruchomosci inwestycyjne -Ad 1.061 56.302
5. Naleznoéci diugoterminowe A5 8.320 3.030
6. Aktywa finansowe ~ AB : 2,034 7.513
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego K A7 : ¢ 2.290
8. Inne rozliczenia migdzyckresowe Al 3.430 1.217
B. Aktywa obrotowe 40.131 36.843
1. Zapasy A8 13.156 11.489
2. Naleznodci z tytulu dostaw i uslug AS 14.763 17.441
3. Naleznosci z tytutu podatku dochedowege | AD 10.252 5
4. Naleznosci pozostate A9 5.881
5. Aktywa finansowe A10 737 907
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty All 1.079 508
7. Rozliczenia miedzyokresowe A1l 196 612
C. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia | A12 33.686 13.158
AKTYWA OGOLEM | | 99.943 123.774
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Nazwa grupy kapitalowej:

PBO ANIOLA

Okres objety sprawoztaniem finansowym:

01.01.2013 - 31.12.2013

] Waluta sprawozdawcza: zfoty poiski (PLN)

FPoziom zackragleri:

wszysthie kwoly wyraZone s w tysigecach zlotych pofskich (o fle nle wskazano inaczejf)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.}

A. Kapitat wiasny 19.047 36 742
|. Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom podmiotu _ 22.233 36 303
dominujacego
1. Kapitat akeyjny ; 761 781
2. Natezne wplaty na  kapital | 0
podstawowy (wielkosé ujemna)
3. Udzialy (akcje} wiasne {wielkosé |
Liemna) _ -199 -199
4, Kapitat zapasowy 1P 41,173 41 385
5. Kapitat z aktualizacji wyceny Lo _ o
8. Kapitat rezerwowy 1P 2.319 2319
7. Zysk (strata) z (&t ubieghych -7.751 -10 436
8. Zyski {strata} netto -14.070 2473
1. Kapitat przypadajacy .
akcjonariuszom mniejszogciowym 2P -3.186 440
B. Zobowiazania diugoterminowe 4.594 26 543
1. Kredyty bankowe P3 665 1000
2. Zobowiazania 2z tytulu leasingu|
finansoweqo P4 . 84 15 644
3. Zobowigzania z tytutu dostaw iustug | P4 0
4, Zobowiazania pozostale P4 1.061 3742
5 Rezerwa z tytuiu podatku
odroczonego AL 2.782 5189
6. Rezerwy na inne zobowiazania P5 1 18
7. Rozliczenia migdzyokresowe PS5 0 940
C. Zobowiazania krétkoterminowe 65.355 G0 489
1. Kredyty bankowe P3 - 18.690 24 0B7
2. Zobowigzania z tytulu leasingu |. . .
finansowego P4 998 1244
3. Zobowigzania z tytulu emisji|. .5
instrumentdw diuznych B -Fﬁ - 572 j
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug | 'pg 21.620 23 891
5. Zoboewigzania pozostale P4 22338 10 476
6. Zobowigzanie z tytulu podatkow P4 1
7. Rezerwy na zobowigzania . P5 1.021 846
8. Rozliczenia miedzyokresowe ~Pg - 116 25
D. Zobhowigzania dotyczace aktywow 10.948 N
trwalych przeznaczonych do zbycia !
PASYWA OGOLEM | | 99.943 123 774
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Nazwa grupy kapitatowe):

FBO ANIOEA

Okres objgty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 ~ 31.12.2013

| Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokragleti:

wszysthie kwoly wyrazone sg w tysigeach ziotych polskich (o ite nie wskazano inatzej}

SKONSOLIDOWANY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A ziafa!noé nrgnowana .

L. Preychody ze sprzedazy 90.188 87 950
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 75.308 77 510
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towardw 14.875 10 405
3. Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby . 0
4. Zmiana stanu produkidw _ 6 35
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3e 93.971 84 069
1. Amortyzacja 1.094 1172
2. Zuzycie materialdw i energif 20.060 17 645
3. Uslugi obce 52.844 49 447
4. Podatki i optaty 446 502
5. Wynagrodzenia 4.613 4 841
8. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 567 835
7. Pozostate koszty rodzajowe 705 897
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 13.641 8 930
Ill. Zysk {strata) na sprzedazy -3.782 3881
2. Pozostale przychody operacyjne 2.506 6 555
3. Pozostale koszty operacyjne 12,366 2749
IV. 2ysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -13.542 7687
1. Przychody finansowe 2.370 313
2. Koszty finansowe 5.750 4208
V. Zysk (strata) na dziafalnosSci gospodarczej -16.922 3793
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto nabytych aktywdw i

zobowigzan nad kosztem przejecia -

2. Udzial w zyskach/stratach jednostek stowarzyszanych rozliczanych

meteda praw wiasnosci -

V1. Zysk {strata) brutto -16,922 3793
1. Podatek dochodawy ~1.103 1354
VIl. Zysk {strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej -15.819 24398
B. Dristalnosé zaniechana 0 0
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -15.819 2439
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego -14.070 2473
2. Przypadajacy akcjonariuszom mnigjszosciowym -1.748 -34
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Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOLA

Okres oblety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 ] Waluta sprawozdawcza: 2loty polski (PLN)

Poziom zaokrggles: wszysthie kwoly wyrazone s3 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Zysk (strata) na jedng akcje -2,% 0.3
Z dziagtalnosci Kontynuowanej -2,1 03
ilosc akcji zwykdych 7.608.566 | 7609 566

Zysk (strata} netto -15.819 2439

Razem - rozpoznane zyski i straty -15.819 2439
Przypadajgce:

Akcjonariuszom podmiotu deminujacego ~14.070 2473

Akcjonariuszem mniejszosciowym -1.748 : -34
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Nazwa grupy kapitatowef: FBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziem zackraglen: wszystkie kwoly wyratone 53 w tysiaeach ziotych polskich (o lle nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata netto =14.070 2473
Il. Korekty 8.230 3 051
1. Zyski mnigjszosci -1.748 34
2. Amortyzacja 1.094 1172
3 Zyski {straty) z tytulu réznic kursowych 1] 0
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2.041 3 389
5. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 184 -2
8. Zmiana stanu rezerw -1.328 2307
7. Zmiana stanu zapasow -1.667 -5 624
8. Zmiana stanu naleznoSci -1.970 6184
9. ﬁgga;g “s:tanu Zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5.571 3 480
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 658 -3122.
11. Udziat w (zys.'ka_ach} stratach netto jednostek wycenianych metoda o 0
praw whasnosci
12. Gotowka z dziatalnosci operacyjnegj 0 0
13. Podatek dochodowy {Zysk/strata ze sprzedazy jednostek zaleznych) 0 0
14. Inne korekty 6.083 -3 699
li. Przepdywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne;j {I1) -5 140 5523
I. Wphywy 19.389 2663
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych | wartosci nigmaterialnych i 0 18
prawnych
2. Zbycie nieruchomosci 19.389 2 647
Il Wydatki 1.373 3 260
1. gl;lmc;i hrzeczowych aktywow trwatych | warlosci niematerialnych i 860 2 043
2. Nabycie aktywow finznsowych 712 205
3. Na aktywa finansowe 0 1013
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-01) 18017 -597
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Welywy 0 5190
1. Doplaty do kapitaiu 813
2. Kredyty bankowe 3572
3. Inne wplywy finansowe 1005
{i. Wydatki 12 306 10 626
1. Nabycie udzialdw (akgji} wlasnych 199
2. Wyplata dywidendy 0
3. Splata Kredytéw bankowych 4922 5202
4. Platnosci z tytutu leasingu finansowego 5885 2028
5, Odsetki 957 3185
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Mazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawoztdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

zZioty polski (PLN}

Foziom zaokraglen:

wszysthkie kwoty wyrazone 53 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Wykup dluznych papierdw wartosciowych 433 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0
lIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) ~12 306 -5 435
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTQ RAZEM (Al +/ B.I +/- C.II} 571 509
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 571 -509

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 508 107
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1080 508

- o ograniczongj mozliwosci dysponowania*) a [+

*} Na dzien podpisania sprawozdania finansowego za rok 2013 w zwiazku z wypowiedzeniem umoéw kredytowych
oraz zajeciami Komorniczymi wsszystkie srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych zostaly

zablokowane.
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Nazwa grupy kapitalowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01,01.2013 - 31.12.2013 ‘ Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN}

Poziom zaokragleti: wszysthie kwoly wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ite nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine
Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowsj PBO Aniota Spétka Akcyjna [dalej zwana ,Grupg Kapitatowa”, .Grupg”
jest PBO Aniofa Spotka Akcyjna [dalej zwana ~5potkg dominujgca”). Spétka dominujaca powstata w wyniku
przeksztalcenia spotki  Przedsigbiorstwo  Budownictwa Ogdlnego  ,ANIOLA” spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécig w spotke Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogodlnego ANIOLA spotka akcyjna, na mocy
uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogdlnego ,ANIOLA” sp. z
0.0. z dnia 09 pazdziemika 2008 r.

Postanowieniem z dnia 01 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS postanowit o wpisie Spotki dominujgce] do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000316682. Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zostat dokonany dnia
02 grudnia 2008 roku. Uchwata z dnia 19 marca 2010 . zaprotokolowana przed asesorem notariainym Anna
Grocholska (Rep. 1371/2010) Walne Zgromadzenie Spotki zmienilo firme Spoki dominujace} na obecne
brzmienie: PBO ANIOLA S.A. Akcje Spotki dominujacej sa notowane na Warszawskief Gieklzie Papierdw
Wartosciowych.

Poprzednig formg prawng Spotki dominujace] stanowita spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogolnego ,ANICLA” Sp. Z 0.0. Z siedzibg w Kostrzynie.

Spotka ta zostata zawigzana w dniu 22 stycznia 1999 r. aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Irene
Koralewska — Nowak w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu (Rep. A, 560/1899). Rejestracja spotki miata misjsce w
dniu 03 lutego 1999 r. w Sgdzie Rejonowym w Poznaniy w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejesirowym pod
numerem RHB 12589. Nastgpnie w dniu 05 lipca 2002 r. spitka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000120812,

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Wrzesifiskiej 70 w Kostrzynie Wielkopolskim, 62-025. Siedziba
Spotki dominujace] jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dzialalnosci przez Grupe Kapitatowa.
Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j

ZARZAD

W skiad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzieri zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji §j. 21.03.2014 wchodzili:

*  Waldemar Aniola - Prezes Zarzadu,
= Piotr Krakowski - Wiceprezes Zarzadu,
= Teofi! Nowak - Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spolki, dziatajagc w granicach okresionych przez Kodeks spotek handlowych i Statut Spotki, kierowat
dziatalnoscig Spotki, zarzadzat catym jej majatkiem, reprezentowat Spotke wobec sadéw, wladz i 0s6b trzecich
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Realizowal takze w rozpatrywanym okresie biezace decyzje i
uchwaly Rady Nadzorczej PBO Aniola S.A. oraz uchwaly Walnego Zgromadzenia PBO Aniota S.A. Organem
uprawnionym do powolywania i odwolywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza, przy czym obecny Zarzad Spotki jest
pierwszym Zarzadem w PBO Aniola Spétka Akcyjna powotanym przez Zgromadzenie Wspbinikow w dniu
09.10.2008 r. na podstawie uchwaly o przeksztatceniu spotki. Zgadnie z § 20 Statutu Spatki dominujgcej kadencja
czlonkéw Zarzadu jest kadencig wspéing i trwa 3 lata, NWZA z dnia 30 grudnia 2011 roku podjelo uchwate nr 5,
zmienigjgcy brzmienie zapisu § 20 Statutu Spotki. Zgodnie z nowym brzmieniem § 20 Statutu Spdtki kadencja
cztonkow Zarzadu jest kadencjg wspélng i trwa 4 lata.

Zarzad nie posiada uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgji.

RADA NADZORCzA

W skiad Rady Nadzorczej spétki PBO Aniota SA w okresie sprawozdawczym wchodzili:
Rafat Szymkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Korbacz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Blazgj Zietek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alina Bialas - Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Jurkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
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Nazwa grupy kapitalowaj:

FPBO ANIOLA

Okres objety sprawoczdanlem finansowym:

01.07.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: 2oty poiski (PLN)

Poziom zaokragleri:

wszysikie kwoty wyratone sg w tysigcach zfotych polskich (o ife nie wskazano imaczef}

Pawel Zdzarski

Czlonek Rady Nadzorczej.

Charakter dziatalnosci Grupy
Podstawowym przedmioctem dziatalnosci Jednostki Dominujgce] jest:

= roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

produkcia wyrobdw budowlanych,

wykonywanie instaiacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i kanalizacyjnych
i pozastatych instalacji budowlanych,

dziatalnosé w zakresie inzynierii i doradztwa technicznego,

tynkowanie, zaktadanie stolarki budowlanej, posadzkarstwo, malowanie i szklenie,

kupno i sprzedaz nieruchomasci na wiasny rachunek,

posrednictwe w obrocie nieruchomeosciami oraz zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na
zlecenie,

wynajem i zarzgdzenie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Informacje o Grupie Kapitatowej
Sktad Grupy Kapitatowej, ktorej Jednostks Dominujacy jest PBO Aniota S.A. w ciagu roku 2013 byl nastepujacy:

PBD ANIOLA 5.A.,

T 1 .

im,

PROTES
TEVELOPMENT

5o 2oty
(Udnisds1M

EBO PROEXT

Sp.zoa.
Uezlat 51%

FHO ANIDEA
INWESTYLIE

PEOFINANSES A,
uesd 3nn

PBGHYDROSA.

I
Usdzlal 1005 H Lidrisd 51% 58,700

PBO ELEXTRT 5.4, I N
! Uczial 100%

i
WUPEN 5p. 1 0.0, l
Udnatérn

N "y

COMHANDLOWY
PROTEASp. 2 0.0,

Ul E7%
!

AREA PERFECTA
3p.zoo.
Mdriaf 300

M copimorsp.z oo
Lbcdzial 100w

TTER 5p. 2 0.0,
Uinargin

Przy czym spolki zalezne WUPEN Sp. z 0.0,. Coditor Sp. z 0.0. oraz ITER Sp. z ¢.0. zostaly sprzedane przez
Protea Development S.A.

- dnia 01.08.2013 roku Protea Development S.A. podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udzialow
w spolce ITER Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 1.000.001,20 zt. Zaptata ceny nastgpita poprzez
wzajmene potracenie wierzytelnoscei sprzedajacego i kupujacego udziaty ITER Sp. z ¢.0

- dnia 24.10.2013 roku Bom Handlowy Protea Sp. z 0.0. sprzedat wszystkie posiadane udzialy w spolce Area
Perfecta Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wynosita 5.000,00 zt. Kupujgcym byla spétka Protea Development S.A., ktdra
dnia 24.10.2013 roku odsprzedata udziaty w Area Perfecta Sp. z 0.0.za ceng 5.000,00 zt. Zaptata ceny nastgpita
poprzez wzajmene potrgcenie wigrzytelnosci sprzedajgcego i kupujacego udzialy.

- dnia 19.11.2013 roku Protea Development S.A, podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w spolce Coditor Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udzialow wyniosta 1.944.528,00 zt. Zaptata ceny nastgpita poprzez
wzajmene potracenie wierzytelnosci sprzedajacego | kupujgeego udzialy Coditer Sp. z 0.0

- dnia 13.12.2013 roku Protea Development S.A. podpisala umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w spotce WUPEN Sp. z o0.0. Cena sprzedazy udziatow wyniosta 2.969.900,00 zt. Zapiata ceny nastgpita poprzez
wzajmene potrgcenie wierzytelnosci sprzedajacego i kupujgcego udzialy WUPEN Sp. z o.c.

- dnia 12.12.2013 rcku jednostka dominujgca PBO Aniota S.A. podpisata umowe sprezdazy 1.300 sztuk akgji
Protea Development S.A. Cena sprzedazy wyniosta 200.000,00 z. Umowa zostala zawarta jako umowa
warunkowa. Zgodnie z zapisami paragrafu 2 umowy moze ona doj$¢ do skutku pod warunkiem nie skorzystania
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Nazwa grupy kapitalowej: FBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31,12.2013 | Waluta sprawozdawcza: | oty poiski (PLN)

Poziom zaokragleti: wszysthie kwoly wyraZone sq w tysigcach ziotych poiskich (o ile nle wskazano inaczej)

przez uprawnionych z prawa pierwokupu w okresie 4 tygodnia od dnia podpisania umowy. Umowa doszia do
skutku w styczniu 2014 roku.
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Nazwa grupy kapltatowe: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (PLN)

Poziom zaokraglefi: wszystkie kwoty ﬁvyra?.one sa wltysigcach ziotych poiskich o fle nfe wskazano inaczej)

PBO Inwestycje Sp. z 0.0.% Kostrzyn Zarzadzanie nisruchomoéciami 100% 100%
PBO Projekt Sp. z 0.0.%) Kostrzyn Dziatalnosc w zakresie architektury 51% 51%
PBO Hydro S.A. Kostrzyn Dzialalnos¢ budowlana 100% 100%

Dzialalno§é w zakresie wykonywania
PBO Elektro 5.A. Kostrzyn wyRomyw 51% 51%

instalacji etektrycznych

. Dziatalnos¢ w zakresie rachunkowo-
PBO Finanse S.A. Kostrzyn 86% 86%

ksiegowym

Realizacja projeltéw budowlanych oraz
PROTEA Development Sp. z 0.0.%) Poznan kupne i sprzedaz nieruchomosci na wiasne 51% 51%
peotrzeby

Realizacja projektow budowlanych oraz
Coditor Sp. z 0.0.%) Poznar kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasne 100% 100%
notrzeby

Realizacja projektéw budowlanych oraz
Dam Handlowy Protea Sp. z ¢.0. Poznari kupne i sprzedaz nieruchomaosci na wlasne 67% 67%
potrzeby '

Realizagja projektow budowlanych oraz
WUPEN Sp. 2 0.0.%) Poznari kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasne 67% 67%
potrzeby

Realizacja projekidw budowlanych oraz
Area Perfecta Sp. z 0.0°%) Poznari kupno i sprzedaz nieruchomosei na wiasne 100% 100%
potrzeby

Realizacja projekiow budowianych oraz
ITER Sp. z 0.0.7) Poznarh kupno i sprzedaz nieruchomoséci na whasne 91% 91%
potrzeby

") Udzialy w spdlce PBO Projekt Sp. z o.0. zostaly sprzedane dnia 31.01.2014.

") transakgje sprzedazy udziatéw w spoice zaleznej zawarto wyzej w opisie skiadu Grupy kapitatowej
") transakeje sprzedazy udzialéw w spéice zaleznej zawarto wyzej w opisie skiadu Grupy kapitatowej,
Y transakcie sprzedazy udziatéw w spoice zaleznej zawarto wyzej w opisie skiadu Grupy kapitatowe.
Y transakcje sprzedazy udzialéw w spoice zaleznej zawarto wyzej w opisie skiadu Grupy kapitatowei,

") transakcje sprzedazy udzialow w spéice zaleznej zawarto wyzej w opisie skiadu Grupy kapitatowej.
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Nazwa grupy kapltatowe: PBO ANIOLA

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013-31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwolty wyratone 53 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego i waluta sprawozdawcza

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie.z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowsej (,MSSF”) wydanymi przez Radg Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”, [IASB") oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Eurcpejskg. Na dzier
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Spolke zasad rachunkowosci nie ma
roznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska za wyjatkiem:

Standardy, kiére nie weszly jeszeze w zycie na dzien 31 grudnia 2013 roku i nie zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opisane w nocie nr b).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowogci oraz Kemitet ds. Interpretacjt Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej {,KIMSF™).

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoly wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano
inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainoici gospodarczej w dajacej
sig przewidzieé przysziosci.

Jednak majac na wzglgdzie aktualng sytuacje jednostki dominujacej PBO Aniota SA oraz sytuacje spolek
zaleznych, o ktorych mowa w nocie dotyczacej zdarzeri po dniu bilansowym, zarzad nie jest w stanie okreslic
wplywu tych zdarzen na dziatalnosé spétki w ciggu kolejnych 12 miesiecy.

b) Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachuntkowos

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzujg poniewaz nie zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaly wozesniej
zastosowane:

W ocenie Spotki zmiany standarddw i interpretacji, przedstawione ponizej, za wyjatkiem nowego standardu MSSF
9 Instrumenty finansowe”, nie bgdg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.
Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacije.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF :
Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci [ub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczodci Finansowej
cbowigzuja od 1 stycznia 2013 roku:

1. Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku | maja zastosowanie do ckreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Celern zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek .
stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku,
gdy jednosiki takie korzystajg z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stép rynkowych. Zastosowanie
nowego standardu nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2. Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywoéw i zobowigzan finansowych”
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw racznych
rozpoczynajacych sie 1 styczniz 2013 roku lub pozniej. Nie zmienigjac generatnych zasad odnoshie
kompensowania aktywéw i zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych
ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwiazanych z
zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen {zastawdw) otrzymanych fub przekazanych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istoinego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

3. MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwe]”
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatoZzeniu ma utatwié stosowanie wyceny w wartoéci
godziwe] poprzez zmniejszenie ziozoncsci rozwiazan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
wartosci godziwej, W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicie wartosci
godziwej. Grupa stosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Zmieniony MSSF 13 nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

4. Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku | maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany eliminuia mozliwosé opdznienia w rozpoznaniu
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zyskow i strat znana jako ,metoda kotytarzowa®. Ponadico poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planow
swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkow prezentowanych w innych dochodach
catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnied z tym zwiazanych. Grupa stosuje zmieniony
MSR od 1 stycznia 2013 roku. Zmieniony MSR 19 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Zmiany w MSR 1 ,Prezentacija pozycji pozostatych catkowitych dochodow”

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikewane w dniu 16 czerwea 2011 roku | maja zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub péZniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych
dochoddéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do wyniku. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwosé
prezentacji pozycji pozostalych dochodow catkowitych i pozygji wyniku {zyskéw i strat) jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania. Grupa sfosuje zmienicny MSR od 1 stycznia 2013 roku. Powyzsze zmiany MSR 1 nie
bedg miaty wptywu na wyniki dziatatnosci i sytuacje finansowa Grupy. Grupa wprowadzita stosowne zmiany w
sprawozdaniu z dochodow catkowitych.

6. Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”
Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 paZdziernika 2011 roku | ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
ujmowania kosztdw usunigcia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych. Powyzsza interpretacja nie znajduje w Grupie zastosowania.

7. Zmiany do rdinych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdaweczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) .

W dniu 17 maja 2612 rcku zostaly opublikowane kalejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projekiu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] opublikowanego w
czerwcu 2011 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu). Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych
zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych
standardéw nie bgdzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata nastepujace standardy lub
ich zmiany, Kierujac sie datami wejscia w zycie ustalonymi przez Komisje Europejska, a ktdre roznily sie od tych
ustalenych przez Rade Migdzynarcdowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).

;Standardy nieobowigzujgce. Nowe standardy i interpretacije
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu opubiikowanych
standardow lub interpretaciji przed ich data wejscia w zycie.

Nastgpujgce standardy | interpretacie zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2008 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostat czgsciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku. Na dziefi sporzadzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

2. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zestat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapié interpretacje SK| 12 Konsolidacja ~
Jednostki specjalnege przeznaczenia oraz cze$¢ postanowiert MSR 27 Skonsolidowane | jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego, czy jednostka
powinna zostad objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace
ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, to jest od daty wejécia w 2ycie ustalonej przez Komisje
Europejska. Zastosowanie nowego standardu nie bgdzie miato wplywu na wyniki dziatalnesci i sytuacje finansowa
Grupy.

3.  MSSF 11 ,Wspdélne ustaienia umowne”
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapié interpretacje SKI 13 Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard kiadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspélnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej
aoraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udzialéw we wspolnie
kontrolowanych jednostkach.
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, to jest od daty wejécia w zycie ustalongj przez Komisje
Europejska. Akiualnie w Grupie nie wystepuja wspdlne ustalenia umowne.

4. MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnieri informacyinych na
temat powigzan pomigdzy podmictami. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, to jest od daty
wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu,

5. MBSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Nowy standard zostal opublikowany w dnit 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacfi oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycii w
jednostkach  stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsigwzieciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, Grupa zastosuje nowy
standard od 1 stycznia 2014 roku, to jest od daty wejscia w Zycie ustalongj przez Komisje Europejska.
Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na wyniki dziafainosci i sytuacje finansowa Grupy,

6. MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnodci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednaostkach stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, to jest od daty wejscia w zycie ustaionej przez Komisje
Europejska.

7. Zmiany w MSR 32 , Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakclg na istniejace niespojnosci w
stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia
2014 roku. Powyzsze zmiany MSR 32 nie bedg miafy wplywu na wyniki dziatalnoéci i sytuacje finansowa Grupy.
Moga skutkowat jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci Jub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbgdnych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

8. Wskazéwki odnoénie przepiséw przejéciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacie odno$nie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych porownawczych w przypadku
pierwszego zastosowania wyzej wymienionych standardéw. Standard nie dotyczy dziatalnosci Grupy.

9. Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 31 pazdzierika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych, PowyZsze
zmiany nie dotycza dzialalnosci Grupy.

10. Zmiany do MSR 36 ,,Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw niefinansowych”
Zmiany zostaly opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznigj. Zmiany skutkujy modyfikacia zakresu ujawnien w
odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinansowych, m.in. wymagaja ujawnienia wartosci odzyskiwalnej
aktywa {osrodka wypracowujacego wptywy pieniezne) tylko w okresach, w kiérych ujeto uirate wartosci lub jej
odwrocenie w odniesieniu do danego aktywa (fub o$rodka). Ponadto, z zmienionege standardu wynika, ze
wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawniert w przypadku ustalenia wartoéci odzyskiwalnej
jako wartosci godziwej pomniejszone] o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej
pomnigjszonej o koszly sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartoéci biezacej (zdyskontowane
przepiywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowangj stopie dyskonta {w przypadku ujecia utraty
wartosci lub jej odwrdcenia). Zmiany dostosowuja tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalne]
niezaleznie od tego czy zostata ona ustalona jako warfos¢ uzytkowa czy warto$é godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku. Zastosowanie wprowadzonych zmian moze skutkowaé zmiana
zakresu ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

11. Zmiany do MSR 39 ,Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen”

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i maja zastosowanie do okreséw roscznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
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rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedgcy
instrumentem zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regulacii prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje
zmiana instyiucii rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktorych efektemn
byto chowigzkowe rozliczenie istniejacych pozagieldowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez
umowe z centralna instytucja rozliczeniowa.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 reku. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dlatego zmiana
nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie Grupy.

12. Zmiany do rdznych standardéw wynikajgace 2z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawcezosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projekiu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
maju 2012 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub pozZnigj. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia
2015 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardéw nie
bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — skiadki pracownikéw
Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdéw recznych
rozpoczynajgeych sie 1 lipca 2014 roku lub pdinigj. Zmiany doprecyzowujg, i w niektoérych przypadkach,
upraszczajg, zasady rachunkowosci dla skladek pracownikow (lub innych stron trzecich) wnoszonych
do planow okreslonych swiadczen. Grupa zastosuje zmieniony standard w zakresie dokenanych zmian od 1
stycznia 2015 roku. Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki.

14. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zastat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do ckresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakier przejsciowy w zwigzku z
toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem: sposobu roziiczania operacji w warunkach regulacji cen,
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwiazku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy Grupa podejmie decyzje o przejéciu na MSSF. Standard nie dotyczy Grupy.

15. Interpretacja KIMSF 21 ,,Daniny publiczne (Levies)”
Nowa interpretacja zostala opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozZniej. Interpretacja zawiera wskazéwki odnosnie tego w jakich
okresach ujmowac¢ zobowigzania do zaplaty okreslonych ciezardw publicznoprawnych (danin). Grupa zastosuje
nowa interpretacje od 1 stycznia 2014 roku. Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
przewiduje sie, aby nowa interpretacja miata wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zasady rachunkowosci

Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W roku 2013 nie nastapity ani korekty lat poprzednich ani zmiany dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci.

Nadrzedne zasady obowigzujgce przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych s3 nastepujace:
Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaklada, Zze jednostka bedzie kontynuowata w dajgeej sie preewidziec przysziosci
dziatainosé w niezmnigjszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub
rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie takiego zaloZenia uzasadnia wycene posiadanych zasobow i ich
stopniowego zuzycia na pedstawie faktycznie poniesionych koszidw {zasada kosziu historycznego).

Odstgpienie od zasady kontynuacji dziatania must by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadiosé,
przekazanie, podzial, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow nette, wygasnigcie umowy Spolki
bad? koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscia gospodarczg {utrata istotnego rynku
zbytu, brak plynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnodci de kontynuowania dzialalnosci posiadane zasoby wycenione beda w cenach
nabycia nie wyzszych od mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy nretto albo kosztow wytworzenia,
pomnigjszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umerzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

Zasada memoriatu
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Zasada memorialu nakiada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym (za
wyjatkiem przeplywdw $rodkow pienigznych) wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania,
niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Zasada wspdimiernosci

Zasada wspdimiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujgte wszystkie koszty, ktére
w sposob bezposredni lub posredni przyczynily sie do powstania przychodow tego okresu.

Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktore zostang poniesione w nastgpnych
okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumieé powigzanie w sposdb bezposredni z
konkretnym przychodem tego roku lub w sposéb posredni z ogatem przychodow, ¢o oznacza, ze w przyszlosci
nie bedzie mozna tych kosztdw przyporzadkowa¢ do konkretnego przychodu. Koszty te obcigza wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaly poniesione,

Zasada ostroznosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, a takze kompleinego wykazania zabowigzan
oraz uznanie przychadow za zrealizowane wéwczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosziow z chwila
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa i przychody nie beda zawyzone, a Zzobowigzania i koszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, Ze w jednostce mogg byt tworzone ukryte kapitaly lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie byloby neutralne i wiarygodne.

Zasada ciggiosci

Zasada cigglosci obejmuje ciaglosé formalno-rachunkowa, diugosé okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamknigcia z bilansem otwarcia, jak réwniez ciaglosé zastosowanych i raz przyjetych zasad wyceny aktywow i
pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie
porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne, moze nastgpic w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, a przyczyny | wplyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej craz
zostanie zapewniona porownywalnosé danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego
rok obrotowy.

Zasada istotnosci

Zasada istotnosci dotyczy prezentacii w sprawozdaniu finansowym informacii, ktore sg przydatne i wazgce dla
oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, Z zasadg istotnosci zwiazana jest zasada
indywidualnej wyceny, wymagajaca oddzielnej wyceny poszczegdlnych skiadnikow akiywbdw | pasywow,
przychoddw i zwiazanych z nimi kosztow, jak tez strat i zyskéw nadzwyczajnych oraz zasada zakazu kompensat
okreslajgca, iz nie mozna kompensowa¢ (saldowac) ze soba rdznych co do rodzaju aktywow i pasywow,
przychodow i zwiazanych z nimi kosziow,

Zasada istotnoSci dotyczy prezentacii sytuacji majatkowsj, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

Dla spotek Grupy Kapitatlowe] PBO Aniota przyjmuije sie nastepujace kryteria istotnosci:
» 0,5% sumy bilansowej iub,
» 0,25% przychodow ogotem.

Zagada przewagi tresci nad forma

Zasada przewagi tresct nad formag oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje
odzwierciedlajace ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

Zasada zakazu kompensat

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan.

Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
> MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

> zyski, straly i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen
nie s3 istotne.

Przykiadowe transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

.

» zyskii straty na sprzedazy aktywow trwalych, iacznie z inwestycjami i aktywami siuzacymi dziatalnogci
cperacyjnej, ujmowane sa w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze sprzedazy a
wartoscia bilansowg danego skiadnika aktywow powigkszong o koszty sprzedazy,
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* wydatki, ktore na mocy umowy sa refundowane przez strong trzecig {np. umowa podnajmu) kompensuje
sig z odnosna kwotg refundacii,

» zyski i straty powstate z tytutu grupy zblizonych transakeji ujimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty z
tytulu réznic kursowych lub zyski i straty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu,

Btad istotny

Btad jest istotny, jeZeli moze indywidualnie lub w sumie z innymi bledami wplywacé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow sprawozdania finansowego. Biedy poprzedniego okresu to bledy w sprawozdaniu za jeden Iub Kilka
poprzednich okresow. '

Kwota korekty bledu istotnego odnoszgceego sig do ubiegtych okresdw obrotowych powinna zostaé wykazana w
sprawozdaniu finansowym jako Korekia zyskufstraty z lat ubieglych. Dane porownywalne powinny zostad
przeksztalcone, z wyjatkiem sytuacgji, gdy jest fo niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Przez przeksztatcenie
danych poréwnywalnych nalezy rozumie¢ doprowadzenie danych roku poprzedniego do pordwnywalnosci z
danymi roku biezgcego. W tym celu kwote bigdu istotnego nalezy wykazac w sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni w nastepujacy sposob:

"

> jezeli bigd istotny powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,

> jezeli blad istotny powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jake obclazenie zyskufstraty z lat
ubiegiych.

Zmiany polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokonad jedynie wiedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy jednostka dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentagji sprawozdarn
finansowych.

Ujecie zmiany polityki rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym

W celu zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmiany polityki rachunkowoéci nalezy zastosowac
rowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjagtkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubieglych okresow abrotowych. Korekly wynikajgce ze
zmiany polityki rachunkowosci powinny zostat wykazane jako korekty- zyskufstraty z lat ubieghych. Nalezy
przeksztalcic dane pordwnywaine z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonaine ze wzgleddw praktycznych. Do
prezentacji danych porownywalnych majg zastosowanie zasady okresicne dla prezentagji danych
poréwnywalnych w przypadku bledu istotnego. Doprowadzenie do pordwnywalnosci polega na przeliczeniu
danych finansowych za rok poprzedni wedlug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku
doprowadzenia danych za rok poprzedni do pordwnywalnosci nie dokonuje sie korekt zapisow w ksiegach
rachunkowych poprzedniege roku (doprowadzanego do pordwnywalnosci).

Dane poréwnywatne ujimuje sie bezposrednio w bilansie, rachunku zyskow i strat itd. podajac w informaci
dodatkowej opis zmian. Nie jest dopuszczalne prezentowanie danych poréwnywalnych wylacznie w informacii
dodatkowej.

Zmiana szacunkow skiadnika sprawozdania finansowego

Szacunek to proces ustalania warto$ci skladnika sprawozdania finansowego wymagajgcege whasnego osgdu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Na jednostkach cigzy obowigzek ciaglej
weryfikacji szacunkow w zaleznoéci od zmieniajacych sig okolicznosci stanowlacych podstawe ich dokonania.

Ujecie zmiany szacunkdéw w sprawozdaniu finansowym

Zmiany szacunku poszezegodlnego skiadnika sprawozdania finansowego nalezy uwzglednié przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w kidrym ma miejsce zmiana szacunku, jesii dotyczy tego okresu lub w okresie, w
ktdrym ma miejsce zmiana i w przyszlych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okresow. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania porownywalnosci danych nalezy zaprezentowaé przy zachowaniu kryteriow
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujac w tej samej pozyciji rachunku zyskow i sirat, w
ktore] sklasyiikowano wczesniej wartosé szacunku,

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkgjonalng (waiulg podstawowego Srodowiska ekonomicznego, w ktorym Jednostka prowadzi

dziatalnose) jest ztoty polski. {PLN)}. Walutg sprawozdawczg (walutg prezentacji) jest ztoty polski (PLN). Wszelkie
dane prezentowane sg w ziotych polskich,

Leasing
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Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace 2 bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Sprawozdania finansowe prezentowane jest w walucie obowiazujacej na rynku dziatalnosci podstawowym dla
Jednostki. W zwigzku z tym, iz Spétka prowadzi dziatalno§é na rynku polskim, jak réwniez realizuje dominujacg
czesc przychoddw oraz ponosi dominujgcy czgsé koszidw w ziotych polskich, jej waluta funkcjonaing jest zioty
polski.

Przy sporzadzaniu sprawozdar finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz oty polski wykazuje
sig po kursie waluty obowigzujacym na dzier transakgji. Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
dencminowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien, 4, kursu $redniego
ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej | denominowane w
walutach obeych wycenia sig po kursie obowiazujgeym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedlug kosztu historycznego w walutach obcych nie podiegaja powtérnemu przewaiutowaniu,

Wszelkie roznice kursowe uimuje sig w rachuniu zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

» roznic kursowych dotyczacych aklywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, kiore wigcza sie do kosztow tych aktywow i trakiuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredyiow w walutach obcych,

w

roznic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym, :

roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie roziiczeri lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne,
stanowigoych czesC inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg | ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia walut obeych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

v

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem skiadnikéw majatku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w kiérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkow zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aklywa pomniejszajg wartosc..
kosztéw finansowania zewngtrznego pedlegajacych kapitalizaci.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sy cdnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostaly poniesicne.

Koszty przysziych $wiadczen emerytainych

Whplaty do programéw emerytainych okreslonych skiadek obciazajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgcg go do otrzymania $wiadezenia.

Emitent nie jest strong Zzadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych ukladéw pracy zwigzanych ze
swiadczeniami pracowniczymi. Koszty $wiadczen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych umodw o prace z poszczegolnymi pracownikami oraz koszty $wiadczen emerytainych wypiacane
pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu pracy po okresie zatrudnienia. Koszt $wiadczen pracowniczych z
tytulu programow emerytalnych ustalany jest przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
przeprowadzanej na kazdy dzieti bilansowy.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastgpnych araz pozycji przychodow i kosztow, ktore nigdy nie beda podiegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy
z tytubu podatku biezacege oblicza sig w cparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym, z
uwzglednieniem przychoddw i kosztow, kiore staty sig podatkowymi w biezacym okresie.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, podatku od towardw i ustug czy
skiadek na ubezpieczenie spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskuiek czege nigjednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonsej regulagfi. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnoéci, ktére powoduja
rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi,
jak i migdzy organami paristwowymi i przedsiebiorcami,

Organy podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole kstag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu pigeiu lat
od zakonczenia roku, w ktdrym ztozono deklaracje podatkowe i ohciazyé Spotke dodatkowym wymiarem podatku
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wraz z karami i odsetkami., W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
pazniejszym terminie po ostatecznyin ustaleniu ich wysokoéci przez organy skarbowe.

W zakresie podatku dochodowego Spatka pedlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Spotka Kapitatlowa PBC
Aniota nie tworzy podatkowej grupy Kapitalowej, jak rowniez nie prowadzila w latach 2008-2009 dzialalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Zardwno rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym,
Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrolowi w przysziosci, odnoszae sie do rdznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow § pasywow, a
cdpowiadajgcymi im wartesciami pedatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytulu pedatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomnigjszenie przysziych zyskdw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aklywdw lub zobowigzanie z tyiulu podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica
przejsciowa powstaje z tytulu wartosei firmy lub z fytutu pierwotnego wjecia (poza sytuacja ujecia po polaczeniu
jednostek gospedarczych) innege skladnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktdra nie wplywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony uimuje sie od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Spéika jest zdolna
kontrolowaé moment odwrocenia roznicy przejsciowej 1 jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie¢ przewidzied
przysztosci roznica przejsciowa sig nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczenego wynikajgce z przej$ciowych
réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sig w zakresie odpowiadajacym
prawdopodobnym zyskom podlegajgeym opodatkowaniu, kidre bedzie mozna skompensowaé rdznicami
przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwe, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tylulu podatku odroczonege podlega przeglagdowi na kazdy dzien:
bitansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
skiadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ t¢ nalezy odpowiednio pomnigjszyé.

Aktywa i zobowigzania z tyiutu podatku odroczonege oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg
obowigzywad w momencie, ady pozycja aktywow zostanie zrealizowana fub zobowigzanie stanie sig wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku edroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
w jaki Spdtka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczyc wartoSc bilansows akiywdw i zobowigzan na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa | zobowigzania z tytuty podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa da
kompensaty biezacych pozycji aktywdw i zobowigzarn podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez ten
sam organ podatkowy, a Spdtka chee rozliczaé swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie
netto.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sphrzedazy ujmowane sg w wartodci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznodci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalne] dzialainosci gospodarcze], po
pomniejszeniu ¢ rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazsy (podatek
akcyzowy). Przychody sg uimowane w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakecjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny sposéb.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow ujmowane sg, jezeli speinione zostaly nastepujace warunki:
»  Spdtka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do dobr. Warunek
uznaje sig za spetniony z chwilg bezspomego dostarczenia towardw lub produktow do odbiorey.
»  kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny sposob.
= istnigje prawdopodobienistwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
»  koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic w
wiarygodny sposob,

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)

Spolka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktore wehodza w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania konirakiéw budowlanych mozna cszacowat w wiarygodny sposob, przychody z tytuiu
Swiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest na podsiawie obmiardw. Jezeli wyniku éwiadczonej ustugi nie
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mozna wiarygodnie oszacowac, wawczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do
wysakosci poniesionych kosztéw, kidre Spotka spodziewa sie odzyskaé. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
taczne koszty umowy przekrocza igczne przychody z danego kontraktu, przewidywana strate ujmuje sie
bezzwitocznie jako koszt,

Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychady z tytulu odsetek ujmowane s3 narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesplaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efekiywnie
dyskontujacej przyszte wpiywy pienigzne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego skladnika.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia — zgodnie z MSSF 5 par. 8 to aktywa, o ktérych nalezy oczekiwac, ze
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakoriczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikaci, z wyjatkiem
sytuacji dopuszczonych przez paragraf 9, a dziatania potrzebne do zakorczenia planu wskazuja, ze jest mato
prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczgce zmiany w planie albo ze plan zostanie zarzucony. Pewne
2darzenia lub okolicznosei mogg wydiuzyé okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy panad jeden
rok. Wydluzenie akresu wymaganego na zakonczenie sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika aktywow (lub
grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostalo spowodowane przez zdarzenia lub
okolicznosci znajdujace sig poza kontrola jednostki oraz gdy istnigia wystarczajace dowody, ze jednostka jest
zdecydowana wypetniC swoj plan sprzedazy skiadnika aktywow (fub grupy do zbycia). '

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sig za spefniony wylacznie wowezas, gdy wystapienie transakeji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skiadnik aktywow (iub spétka do zbycia) jest dostepny do natychimiastowej sprzedazy w swoim obechym stanie.
Kiasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego de zbycia zaktada zamiar kierownictwa spolki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
spoérod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej tub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza. _ )

wW sprawozdéniu finansowym Spotka powinna;

# prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwale (lub grupe aktywdw trwatych) oraz
zobowigzania zwiazane z fymi aktywami; oméwione aktywa | zobowiazania nie powinny byé
kompensowane,

» giowne grupy aktywow i zobowigzaf uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé oddzieinie w
bilansie lub tez w notach abjasniajacych,

# wszystkie skumulowane przychody tub koszty ujete bezposrednio w kapitale powiazanym z aktywami
trwatymi (lub spétkami aktywow trwalych) przeznaczonymi do zbycia prezentowaé oddzielnie.

Jednostka nie przeklasyfikowuje ani nie przeksztatca kwot prezentowanych dla aktywow i zobowiazan
wchodzgcych w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansie z lat
poprzednich dla odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane w bilansie, jednak ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym.
Tego typy zobowigzania nie sq ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli prawdopodobienstwo wyplywu
grodkow uosabiajgeych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze polgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w bilansie jako
rezerwy na zobowigzania.

Warunkowy skiadnik aktywéw jest mozliwym skiadnikiem akiywow, ktéry powstaje na skutek zdarzeri przesziych
oraz ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub
wigkszej ilodci niepewnych przysziych zdarzer, kibre nie w petni podiegajg kontroli Grupy.

Aktywa warunkowe nie s wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig je w sprawozdaniu finansowym, jezeli
wplyw korzyéci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Rzeczowe aktywa trwate
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Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki frwale i naklady na érodki trwate w budowie, kidre Spdlka Kapitalowa
zamierza wykorzystaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktore
w przyszioSci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Nakiady na srodki trwale obejmuja
poniesione naklady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem Srodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Nie rzadzigj niz na dzier bilansowy Srodki
trwate wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosei przeszacowanej (wycena godziwa
srodkow trwalych nabytych w okresie hiperinflacji w zwigzku z przejsciem na MSR/MSSF), pomnigjszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu utraty wartosci, Odpisy amortyzacyjne od
srodkow trwatych dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez okres odpowiadajgcy szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzylecznosci. Stosowanie dla celdw bilansowych stawek wynikajgeych z przepisow
podatkowych jest mozliwe jedynie w sytuacjach, kiedy stawki ie odpowiadaja szacowanemu okresowi
ekanomicznej uzytecznosci danego Srodka trwatego. Odpisy amortyzacyjne uimowane sg w rachunku zyskow
i strat.

Urzadzenia techniczne | maszyny oraz srodki transportu uzytkowane w procesie produkciji i dostarczania towardw
i ustug, jak rowniez dla celéw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w wartosci historycznej pomniejszongj
o skumulowang wartos¢ odpisdéw amontyzacyjnych oraz odpiséw z tytulu utraty wartodci. Grunty wykazywane sg
wedlug kosztu historycznego.

Sradki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu Jub administracyjnych, jak réwniez dla
celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomnigjszonym o ujete
odpisy z tytutu utraty warioéci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich akiywdw, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca
tych aktywow trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Obcigzenia amortyzacyjne dla pozycji innych niz grunty i inwestycje w toku kompensowane sa z kosztem lub
wartoscig z wyceny danego skiadnika aktywdw, w okresie jego przewidywanege uzytkowania, metodg liniowa.
Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przyszlych okresow.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonemicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, jesli istnigje wystarczajgca
pewnosg, iz zostang one nabyle po okresie na jaki zawarta zostata umowa leasingu.

ZysKi lub straty wynikle ze sprzedazy / iikwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych ckresla sig jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat,

Stosowane przez Spotke stawki amortyzacyjne dia poszczegdinych grup rzeczowych akitywow itrwalych
zaprezentowang zostaly ponizej;

a) Budynki: : od 10 do 40 lat,
b) Budowle: od 10 do 40 iat,
¢) Maszyny i urzadzenia techniczne: od 3 do 12 |at,
d) Srodki transportu; od 2 do 5 lat,
g) Komputery: od 2 do 6 lat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sig¢ nieruchomosci, kiore traktowane sa jako zrodio przychoddw z
czynszow iflub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosgci inwestycyjne
wycenia sig poczatkowo po cenie nabycia lub kaszcie wytworzenia uwzgledniajac koszty transakgji. Po ujgciu
poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty,

Wartosci niematerialne
Wartogci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Warloéci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceniC i ktore w przyszlosci spowoduig wplyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowana stratg z iytulu utraty warlosci. Amorlyzacje nalicza sie metodg liniowa w
przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg
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weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone s
do przysziych okresow.

Amortyzacje podatkowa ustala sig zgodnie z przepisami podatkowymi.
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niemateriainych

Na kazdy dziert bilansowy Spdlka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwalego i
wartosci niemateriainych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuiu. W sytuaci, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeplywow
pienigznych, kitdre sq w znaczaym stopniu niezalezne od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sig dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do kidrej nalezy dany skiadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skiadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sg do poszczegbinych jednostek generujgcych przeptywy pienigzne lub do najmnigjszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

WartoSc odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$é odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych
przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktuaing rynkowsa
wartos€ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od warfosci bilansowej skizdnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pienigzne), warlo$¢ bilansows tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sig do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z fytulu utraty warosci umuje sig niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji gdy skiadnik aktywow wykazywany byl w wartosci przeszacowane] (wowczas utrata wartoéci traktowana
jest jako obnizenie wezesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartoSci utega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeplywy pienigzne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartodci odzyskiwalnej, nie
przekraczajacej jednak wartosci bilansowe] tego skiadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytuhu utraty wartosci skiadnika aktywow / jednostki generujgce] przeplywy pieniezne.
Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ite sktadnik
aktywow nie podiegal wczesdniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie straty z tytufu utraty wartosci
traktuje si¢ jak zwiekszenie z akiualizacji wyceny.

Zapasy

Paoszczegolne pozycje rzeczowych sktadnikéw aklywow obrotowych wycenia sie nastepujaco:
a. wyroby gotowe — w koszcie wytworzenia,
b. poiprodukty i produkty w foku — w koszcie wytworzenia,
c. materialy i towary — wedlug ceny zakupu.

Wycena zapasow na dzien bilansowy nastepuje wg cen zakupu, kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od cen
ich sprzedazy netto. Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich akiualnego migjsca i
stanu, Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow pomnigjszonej o wszelkie koszty
kanieczne do doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszly sprzedazy, marketingu,
itp.}.

W przypadku gdy warto$¢ zapasdw w cenach nabycia lub kosztach wylworzenia jest wyzsza niz ich cena
sprzedazy vetto, roznicg akivalizujacag do poziomu nie przekraczajacego wartoéci w cenach sprzedazy netto
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych oraz odchylen od cen ewidencyjnych towaréw z
tytutu aktualizacji ich wyceny.

Do ustalania kosziow z tytutu rozchodu {zuzycia, sprzedazy, niecdplatnego przekazania) materiaiow i towarow
stosowana jest meteda FIFQO (pierwsze weszio — pierwsze wyszio).

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie réwniez w zwigzku z utratg ich wartosci oraz w zwigzku 2z ich
zaleganiem, Wszystkie zapasy zalegajace powyzej roku obejmowane sg odpisem aktualizujacym w wysokosci
100% ich wartosc! bilansowej.

Odpisy aktualizujace wartost rzeczowych skladnikow aktywodw obrotowych zwiazane z uiratg ich wartosci lub
wyceng na dzien bllansowy obciazajg pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania
odpisu akiualizujgcego wartos¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostalych
przychoddw operacyjnych.
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Naleznogci z tytulu dostaw I ustug oraz naleznesci pozestate

Naleznosci krétkoterminowe, stanowiace czesc akiywow obrofowych, obejmujy wszystkie naleznosci z tytubu
dostaw i uslug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te cze$¢ naleznosci z pozostatych tytutdw,
ktdra jest wymagalna w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, z wylaczeniem tych naleznoici, ktére spetniajg
warunki zaliczenia do aktywow finansowych,

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci wycenia sig w cenie nabycia, ti. w wartosci godziwe] uiszczong
zaplaty. WartoSc {a okreslana jest na podstawie ceny transakgji lub (w przypadku braku mozliwosci okredlenia tej
ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przyszhych otrzymanych platnosci.

Po poczatkowym ujeciu naleznoéci wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o ferminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, anzlizowane sg przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich naleznosci w
zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeplywy pienigzne i inne).
Na podstawie wynikéw przeprowadzonegj analizy naleznosci wycenia sig w kwocie wymagajgcej zaplaty wowezas,
gdy roznica pomigdzy wartoscig w zamortyzowane] cenie nabycia i wartoscia w kwocle wymagajgcej zaptaty nie
wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W ramach Grupy PBO Aniola S.A odstgpuje sig od naliczania odsetek od naleznosci. W pozostatych przypadkach
nalicza sig odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawarte] umowy, jezeli Zarzad jednostki uzna to za zasadne.
Spb&tka Kapitatowa PBO Aniota posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym kiientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad
poziom okreslony cdpisem aktualizuigeym naleznosci niesciggalne.

Cdpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa naleznosci tworzy sie na nastepujgce pozycje:

a. naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci, do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarangjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgioszone| likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadioSciowym,

b. naleznoéci od diuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie koszidw postgpowania upadiciciowego — w pelngj
wysokosci naleznosci,

c. naleznosci kwestionowanych przez dluznikdw {naleznosci sporne} oraz z kidrych zaptatg diuznik
zalega, a wedlug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej spiata naleznesci w umownej kwocie
nie jest prawdopodobna — do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancii lub
innym zabezpieczeniu,

d. naleznosci stanowigeych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokoscl tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania, .

e. naleznosci, ktdrych ptatnosé opdzniona jest powyze] dwunastu miesiecy — w wysokosci 100%,

f.  naleznosci, ktorych platno$é opdzniona jest powyzej szesciu miesiecy do dwunastu miesiecy — w
- wysokosci od 50 do 100%, na podstawie indywidualnej oceny sytuacji diuznika i pewnosci co do
splaty naleznosci,

g. nhaleznosci opdznionych do szesciu miesiecy na podstawie indywidualnej oceny sytuacji dluznike i
pewnosci co do splaty naleznosci,

h. dla naleznych odsetek za zwloke w splacie naleznosci dokonuje sie odpisu aktualizuigcego w
wysokosci 100% w ciezar kosztow finansowych, réwnoczesnie z ujmowaniem noty odsetkowsj w
przychodach finansowych.

Odpisow akiualizujgcych dokonuje sie w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje pewnosé
otrzymania zapfaty, np. w przypadku, jezeli naleznosé zostata w sposdb wiarygodny zabezpieczona np. w formie
hipoteki, gwarangcji bankowej, ubezpieczenia nateznosci, zastawu.

Qdpisy aktualizujgce wario¢ naleznosci w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w pozycji ,Aktualizacja
wartosci aktywaw niefinansaowych”.

W bilansie naleznosci wykazuje sie w kwocie netto jako roznice miedzy stanem naleznosci, a stanem odpisow
aktualizujgeyceh ich wartosé.

W pozycji prezentowans sg takze naleznosci z fytulu ustlug budowlanych (w pozycjii aktywa z tyiutu
niezakonczonych umow). Matomiast zobowigzania z tytulu ustug budowlanych prezentowane sg w
zobowigzaniach handlowych,

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych, w tym depozyly. Ekwiwalenty $rodkaw
pienieznych obejmujg inwestycje krétkoterminowe o dusj plynnosci, fatwo wymienialne za okreslone kwaoty
srodkow pienigznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pienigzne w banku 8 oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokosc
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
deponowane na roézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania jednostki na srodki pienigzne i sg oproceniowane wediug ustaionych dla nich stép
procentowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspdimiernodci przychodéw i kosztow zwigzanych z ich osiggnigciem, rozgraniczane sg
przychody i koszty dotyczgce poszczegdinych okresow sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory, a
wiec dotyczace przyszlych okresdw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych aktywnych,
natomiast pasywne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujg kwoty zaliczane do kosztow okresu biezgcego
pomimo, iz ich pokrycie nastapi w przyszlym okresie sprawozdawczym.

Cdpisy aktywnych i pasywnych rozliczen miedzyokresowych kosztow dokonywane sg stosownie do uplywu czasu
lub wielkosci Swiadczen,

Kapitaly wtasne
Na kapitaty wiasne skladzja sie:
a. kapitat akcyjny,
b. nalezne wplaty na kapitat zaktadowy,

¢. kapitat zapasowy, ktory tworzy sig zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych, statutem spotki oraz
ustawg o rachunkowoéci,

d.  kapitat rezerwowy, w ktérego sktad wehodzg kapitat z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaly
rezerwowe, kapitaly te tworzy sig zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych, statutem spotki oraz
MSSF,

e. zysk {strata) z lat ubieglych {do tego kapitalu odnosi sig skutki bledéw podstawowych oraz ujmuje
sig skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

f.  zysk (strata) netto,

Warios¢ nominalna kapitatow Spotki {(z wyjatkiem kapitalu z aktualizacji) wynika z umow, statutéw, a takze
pozostawionych w jednostce zyskow lub niepokrytych strat,

Rezerwy

Rezerwy wykazuje si¢ w przypadku wystapienia biezgcych zobowiazar (prawnych Ilub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przeszto$ci, konieczno$é¢ uregulowania ich przez Spotke jest prawdopodobna, a
wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadnigjszy szacunek kwoty wymaganej do roziiczenia
biezacego zobowigzania na dzien bitansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwiazanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa adpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catosé karzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest cdpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie | wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzacy zobowigzania uwaza sig umowe zawartg przez Spolke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacii
zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$¢ korzySci ekonomicznych przewidywanych w
ramach umowy.

Kredyty | pozyczki oprocentowane
Kredyly i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg przez Spdtke jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujgcia kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej ofrzymanych $rodkow pienieznych, pomnigjszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu Iub
pozyczki.

29/78




Nazwa grupy kapitatoweaj: PBO ANICGEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdaweza: | zloty poiski (PLN)

Pozlom zaokraglefi: wszystkie kwoly wyratone 53 wtysigcach zlotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

Po poczatkowym ujeciu kredyty | pozyczki oprocentowane wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metods
efekiywnej stopy procentowe] z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem sytuacji, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne. Jezeli wycena
kredytow | pozyczek oprocentowanych wediug skorygowane] ceny nabycia nie odbiega w istotny sposdb od
wyceny w kwocie wymagajgeej zaptaty, zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej

zaplaty.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug niezaleznie od
umownego terminu ich zaplaty oraz te czes¢ zobowigzan z pozostatych tytutdw, kidra jest wymagalna w ciggu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

W momengcie poczatkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, 1j. w wartosci godziwe] otrzymanej
zaplaty. Wartos¢ ta okreélana jest na podstawie ceny transakcii lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej
ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysziych uiszczonych platnosci,

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu i
instrumentdow pochodnych bedgcych zobowigzaniami, wycenia sig, co do zasady, w zamortyzowanej cenie
nabycia, stosujac metode efekiywnej stopy procentowej. Jednakie w przypadku zobowigzan o terminie
wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane s$3 przestanki majgce wplyw na
wartos¢ wyceny takich zobowigzan w zamortyzowane] cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne
dodatkowe przeplywy pienigzne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia
sie w kwocie wymagajgcej zaptaty wowczas, gdy rdznica pomiedzy wartoscig w zamortyzowane] cenig nabycia i
wartoscig w kwocie wymagajacej zaptaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej.

W ramach Grupy PBO Anicta S.A. odstepuje sie od naliczania odsetek od zobowigzan.
Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych prezentowane sa w zobowigzaniach handlowych.
Rozliczenia migedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w
szczegolnosci:

a. rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkéw z tytulu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych ckresach sprawozdawczych.

b. $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia iub wytworzenia §rodkéw trwatych, w tym
takre srodkdw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw wiasnych.

Zaliczone do rozliczeth miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwalych lub kosziéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrodet.

Aktywa finansowe
Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedaty, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia

sig w wartoéci godziwej pomnigjszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do kategorii
aktywow finansowych wycenianych poczatkowe w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwe] uiszczonegj
zaptaty. Wartosc tg okresia sig na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej
ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub uiszczonych ptatnosci.

Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dzieli sie na cztery grupy:
a. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat
b. pozyczki i naleznosci,
¢. inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci,
d. aktywa dostepne do sprzedaZy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyle w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu trwania nabytego instrumentuy.
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Do aktywow finansowych przeznaczonych do cbrotu zalicza sie wszystkie instrumenty pochodne (flacznie z
instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy, za wyjatkiem przypadku, gdy Spoalka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sig, nigzaleznie od terminu ich wymagainosci, aktywa finansowe powstate na
skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie nie zakwalifikowane do pozyczek
oraz naleznosci aktywa finansowe, dia kiorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci splaty wartosci
nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w stalej Jub moziiwej do ustalenia kwaocie, pod warunkiem, e jednostka zamierza i moze
utrzymaé te akiywa do czasu kiedy stang sie wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaticzenia do kategorii wymienionych wyzej zalicza sie do
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wycenia sig na kazdy dzien bilansowy. Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu
finansowym instrumentéw finansowych sag nastepujace:

Zasady ujecia w sprawozdaniu

Grupa aktywow lub zobowiazan finansowym

Zasada wyceny

Aktywa przeznaczone do obrotu | Wedlug wartosci godziwej (za | Roznica z wyceny wykazywana jest

wyijatkiem tych, dia ktérych wartosci | odrebnie w sprawozdaniu
godziwej nie mozna usialic) finansowym oraz ujmowana w
wynikt  finansowym  biezgcego

okresu sprawozdawczego w pozycji

przychody finansowe Iub koszty
finansowe
Pozyczki | naleznosci Wedlug  zamortyzowane]  ceny | RéZnica z wyceny koryguje wartosé
nabycia przy zastosowaniu | wycenianego skladnika  akiywow
efektywnej stopy procentowej (IRR), |oraz  jest ujmowana w  wyniku
a w sytuacji, kiedy termin zaplaty nie | finansowym  biezgcego  okresu
jest znany wediug ceny nabycia (np. | sprawozdawczego.
w  przypadku pozyczek  bez
ustalonego terminu splaty)
Aktywa utrzymywane do terminu  |Wedlug  zamortyzowanej  ceny | Réznica z wyceny koryguje wartosé
zapadalnosci nabycia przy zastosowaniu | wycenianege skladnika aktywow
efektywnej stopy proceniowej (IRR) |oraz jest ujmowana w  wyniku
finansowym  biezacego  akresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Wedlug wartosci  godziwe] (za
wyjatkiem tych, dla kiérych wartosci
godziwej nie mozna ustalic)

Roznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu
finansowym oraz ujmowana w
kapitale z akiualizacji wyceny (w
przypadku dodatnie) lub w siracie
biezgcege (w przypadku uiemnej po
uwzglednieniu nadwyzki wczesnigj
odniesionej na kapital).

Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu lub dostepne do
sprzedazy, ktorych wartosci
godziwej nie mozna ustalic.

Wedlug ceny nabycia skorygowansj
o odpisy spowodowane Ufratg
wartosci.

Sktadnik aktywow zostaje ujety w
cenie  nabycia, do momentu
realizacji (np. sprzedazy) takiego
sktadnika, Odpisy spowodawane

trwaly utratg wartogci odnoszone sg
w koszty finansowe.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanege kosziu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efekiywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane przyszie
wplywy pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywow finansowych lub w
uzasadnicnym przypadku, w okresie krotszym.
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Dochod z instrumentdéw dluznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wariosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywny stope oprocentowania.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke
Klasyfikacja jako zadiuzenie lub kapital wlasny

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmioctu po odjgciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywow pomniejszonej o
bezposSrednie koszty emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe kiasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,

Do tej kategoerii klasyfikuje sie zohowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w warlosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe kiasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli;
a. zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

b. stanowi czg&c okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktorymi Spétka zarzadza facznie
zgodnie z biezgeymi faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

¢. jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie,

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow I strat w chwili poczatkowego ujeciza, jezeli:

d. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosc wyceny lub ujecia, jaka wystapilaby w
innych warunkach; lub

e. skiadnik akiywow finansowych nalezy do grupy aktywow Iub zobawigzan finansowych, fub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow s3 przekazywane wewnetrznie; lub

f.  stanowi czgsc konfrakiu zawierajacego jeden lub wigcej whudowanych instrumentow pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skiadnika aklywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez rachunek zyskow i strat wykazu;e sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomnigjszonej ¢ koszty transakey.

Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metods efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej sluzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte platnosci pieniczne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Nabycie akeji wiasnych
Spotka prowadzi program skupu akgji wlasnych co zostalo przedstawione w nocie objasniajacej D.19.
Sezonowost lub cyklicznosé dziatainosci Spotki

Podmioty dziatajgce w branzy budowlanej narazone sg na ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, ktére
charakteryzujq sig generowaniem znacznej czesci przychodow w drugiej potowie roku kalendarzowego i nizszym
poziomie przychod6w w pierwszym kwartale. W przypadku Spofki wystepujg dwa czynniki sezonowosci, pierwszy
dotyczy warunkéw atmosferycznych, kiore moga wptywaé na zwolnienie a w skrajnych przypadkach wstrzymanie
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prac budowlanych /zewnetrznych/ w okresie zimowym. Drugi czynnik sezonowosci zwigzany jest z projektami
dotyczgcymi budowy obiekidw handlowych, na ktérych otwarciu inwestorom zalezy przed okresami swiatecznymi,
dlatego wzmozenie zamykania inwestycji przypada na koniec marca i grudnia.

Warunki atmosferyczne sg catkowicie niezaleznym od Spotki elementem, nie mnigj jednak Spotka stara sie
planowaé harmonogram prac w taki sposob, aby byt on w jak najmniejszym stopniu uzalezniony od warunkéw
atmosferycznych, dodatkowo w procesie budowy w razie koniecznosci stosowana jest odpowiednia chemia
budowlana, ktéra w znacznym stopniu ogranicza wplyw temperatur ujemnych na proces budowlany. Ponadto
zapisy umowne jak i przepisy prawa zwalniaja wykonawce z odpowiedzialnosci za opéznienia w pracach
budowlanych wynikajacych z warunkéw atmosferycznych uniemozliwiajacych realizacje procesu budowlanego.

W przypadku czynnikow sezonowosci wynikajgcych z wzmozonych okresdéw handlowych Spétka dazy do
dywersyfikacji struktury portfela zamowien | nie opierania swoich projektéw wylgcznie na budowach obiekiéw
handlowych, ale rowniez innych obiektow przemystowych, kiore nie sa bezposrednio zalezne od sezonowosci
handlu detalicznego. '

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
W dziatalnosci Spétki w 2012 r. wystepowaly ponizsze rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko stopy procentowej

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wiaze sie przede wszystkim ze zobowiagzaniami z tytulu kredytow
oraz Srodkami pienigznymi ich ekwiwaientami,

W latach objetych prospektem emisyinym Spétka posiadata umowy o kredyt obrotowy oparty na zmiennsj stopie
WIBOR. We wszystkich prezentowanych latach ryzyko stop procentowych nie bylo istotne dla Grupy.

Spotka dominujaca posiadala takze zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu finansowego,
jednakze ich charakter powoduje, ze te pozycje mozna traktowaé jako pozycje o oprocentowaniu stalym.

ryzyko kredytowe

W 2zwigzku z wysiepowaniem naleznosci z odroczonym terminem platnosci (kredytu kupieckiege) Spotka jest
obcigzona ryzykiem kredytowym. W celu ograniczenia ryzyka dokonuje sie regularnego monitorowania
naleznodci pod katem przeterminowania oraz zagrozenia ich splaty. Spdta korzysta w tym zakresie zarowno z
narzedzi wiasnych jak i wywiadowni gospodarczych. W przypadku wystapienia naleznosei przeterminowanych
nastgpuje ograniczenie lub wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i nastepuje
indywidualne uruchomienie windykacji naleznoséci,

ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z plynnoscia wynika z wystepowania dysproporcji pomiedzy wplywami ze sprzedazy a
niezbgdnymi wydatkami na osiagniecie tej sprzedazy. Ograniczenie tego ryzyka nastepuje poprzez wsparcie sie
zewnegtrznymi Zrodtami finansowania (kredyty bankowe, dotacje). W ocenie Zarzgdu sytuacja finansowa Spoki
jest bezpieczna i nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitalowej PBO Aniofa nie sa narazone na ten typ ryzyka, poniewaz nie zawiera transakcji w
walutach obeych,

Stopien narazenia Spolek z Grupy Kapitalowej na poszczegdlne rodzaje ryzyka zaprezentowano w dodatkowej
nocie objasniajacej nr D9, D10, D11, D12.

Istotne wartosci oparte na profesjonainym osadzie, szacunki
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polifyki} rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki oraz iezace u ich
podstaw zaloZzenia opierajg sig na do$wiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow, ktore sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowia postawe profesjonalnego osgdu co do
wartosci poszezegolnych pozycji, ktdrych dotycza,

W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad Spétki opierat sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zalozenr dotyczacych przysziodci, uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiggowe z definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia
w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktdrym zostaly one zmienione, jesli dotycza wylgcznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zalozenie wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:
Wycena nieruchomosci inwestycyinych
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Nazwa grupy kapitalowe;j: PBO ANIOEA

Ohkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: | zfaty poiski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkle kwoty wyratone sq wtysigcach ziotych poiskich (o e nie wskazano inaczeyj)

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowesci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg w wartodci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
na dzien hilansowy jest wycena sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego. Szacunek
warlosci godziwe] przeprowadzany jest na konkretny dziern bilansowy. Uwzgledniajgc zmiennosé warunkow
rynkowych, tak oszacowana wartos¢ nieruchomosci moze okazaé sie niewtasciwa w innym terminie.

Aktvwa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odreczonego podatku dochodowego ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedlug obowigzujacych przepisdéw beds stosowane na moment zrealizowania aktywa Iub rozwigzania
rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowiazywaty prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Spotka rozpoznaje skiadnik aklywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na
zalozeniu, Ze w przyszioscl zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie, Pogorszenie
uzyskanych wynikow finansowych w przysziosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to staloby sie
nieuzasadnione.,

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amottyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skiadnikow rzeczowych aktywow trwaltych oraz wartosci niematerialnych.

Swiadczenia emerytalne

Emitent nie jest strong Zadnych porozumien placowych ani zbiorowych ukladow pracy zwigzanych ze
Swiadczeniami  pracowniczymi. Koszty Swiadczen cbejmujg wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami
zawartych umdw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych wyplacane.
pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu pracy po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytulu tych swiadczen
pracowniczych wyceniane g na zasadach agdlnych. Zastosowanie tej metody wymaga przyjecia wielorakich
zalozeri, w tym odpowiadnich stop dyskontowych oraz zajozen demograficznych.

Kontrakty diugoterminowe

Spotki z Grupy Kapitatowe] PBO Aniota SA sg strong diugoterminowych kontrakiéw o niezakonczone umowy
budowlane. Na koniec okresu sprawozdawczego zysk na realizacji danej umowy budowlanej jest ujmowany
dopierc po zakorczeniu i rozliczeniv danej umowy. Do tego czasu przychody ujmowane sa do wysokosci
poniesionych kosztéw, W konsekwencji, w trakcie realizacji umowy nie wykazuje sig zyskow z tytuiu biezacej
realizacji danej umowy do czasu jgj rozliczenia. Na tej podstawie ustala sie naleznosci i zobowigzania z fytutu
niezakoficzonych umdw o roboty budowlane. '

Stosowana metodologia Kosztu zerowego” opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF.
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Nazwa grupy kapitalowej:

PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013- 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokragleri:

wszystkle kwoty wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dane uzupetniajace

Dane uzupelniajgce do sprawozdania z dziatalnosci finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw
padano w tysigcach ziotych (chyba, ze wskazano inaczej).

A, Nota 1. Wartosci niematerialne

A, Nota 1.1. Wartosé firmy

Pozycja nie wystepuje.

Al Nota 1.2. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Pozycja nie wystepuje.

Al Nota 1.3. Zmiany wartosci firmy

Pozycja nie wystepuje.

A2, Nota 2.1. Inne wartoéci niematerialne

Figes iy

Licencje do oprogramo

ania

Razem

A2, Nota 2.2. Zmiany wartosci niematerialnych

e ’X?EE%
31.12.2012
1 stycznia G 4] 0 0 30 30
Zwiekszenie 0 0 0 0 4 4
Zmniejszenie 0 0 0 0
31 grudnia o 0 0 1] 34 34
31.12.2013
1 stycznia 0 0 0 0 34 34
Zwigkszenie 0 0 0 0 318 318
Odpisy aktualizujace -318 -318
31 grudnia 0 0 0 0 34 34
Skumulowane umorzenie | odpisy aktualizujace
31.12.2012
1 styczen 0 0 0 V] 22 22
Amortyzacja za rok 0 0 0 o 12 12
Zmnigjszenia
31 grudnia 0 0 0 0 34 M4
31.12.2013
1 styczen ‘
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Nazwa grupy kapitatowej: FBO ANIOLA

COkres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawsza: riaty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfetych polskich (o ie nie wskazano inaczej}

Amgertyzacja za rok 0 0 0 0 34 34

Inne zwiekszenia 0 0 0 0 13 13

Qdpisy aktualizujace 9] 0 0 0 =13 -13

31 grudnia 0 (] 0 0 34 34
Wartos¢ netio

Na dzien 31 grudnia 2012 0 0 1] (] 0 0

Na dzieri 31 grudnia 2013 0 0 0 0 1] 4]

A2 Nota 2.3. Struktura wartosci niematerialnych

a) wiasne 0 0

Razem 1] (]

A3, Nota 3. Rzeczowe aktywa trwale

A3, Nota 3.1. Rzeczowe aktywa trwale — specyfikacja

L

a) Srodki trwate, w tym: 3.339 3415
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodngj 1.818 1871
- urzgdzenia techniczne i maszyny 485 551
- $rodki transportu 989 961
- inne $redki trwate 37 32
b) $rodki trwate w budowie 92 6
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 3.430 3422
A3 Nota 3.2. Zmiany rzeczowych aktywdw trwalych

Tk

Wartosé poczatkowa Jub wycensa

31.12.2012
Na dzieri 1 stycznia 834 §99 3115 75 3 5027
Zwigkszenia - zakup 1101 182 265 8 5] 1 560
Zwigkszenia - inne 12 12
Zminiejszenia (sprzedaz, likwidacja, przekazanie) 17 17
Zmniejszenia (inne} 12 45 3 62
Zwickszenia z tytulu przeszacowania
Na dzieri 31 grudnia 1935 - 11869 3317 93 6 6 521

31.12.2013
Na dziefi 1 stycznia 1.934 1.169 3.317 a3 6 6.520
Zwiekszenia - zakup 253 1.168 9 65 1.494
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Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawoczdawcza: 2oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyraZzone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej}
Zwigkszenia - inne 20 20
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacia, przekazanie) 415 2.257 g 2.680

Zwickszenia z tytulu przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 1,934 1.007 2.226 93 a2 5.354

Umorzenie i utrata wartosci

31.12.2012
Na dzieri 1 stycznia 34 418 1558 40 2 Q50
Amortyzacia za rok 30 204 810 18 1061
Zmniejszeniza z tytutu likwidacji lub sprzedazy 53 6
Przeniesienia . 4 0
Zmnigjszenia inne 6 4 6
Zmnigjszenia z tytulu przeszacowania
Na dzien 31 grudnia 64 618 2 356 61 0 3099
31.12.2013
Na dzien 1 stycznia &4 - 818 2.356 61 0 3.099
Amortyzacja za rok 52 249 779 13 1.094
Zmnigjszenia z tytulo likwidac]] iub sprzedazy 345 1.808 18 2.27
Zmnigjszenia z tytulu przeszacowania
Na dzien 31 grudnia 116 522 1.228 56 0 1.922

Weartosé nefto

Na dzieri 31 grudnia 2012 1.870 651 961 32 6 3.421
Na dzient 31 grudnia 2013 1.818 485 999 37 92 3.432

A3, Nota 3. 3 Stru ktura wlasnoécl rzeczowych aktywow trwalych

a) wiasne 1.847 2 287
b) uzywane na podstawie umowy leasingu ' 1.483 1134
Razem _ 343 3422

A.3. Nota 3. 4 Srodk1 tnnra!e w budowie

AT T I RS e

oinien

A ) vi".eriéo el

Budowa garazy ul. Wrzesiriska Kostn:yn

Razem Srodki trwate w budowie

A3, Nota 3.5. Grunty wiasne i budynki wykazywane w wartosci godziwej

Grupa nie wycenia grunidw wiasnych oraz budynkow wediug wartosci godziwej.

A4, Nota 4.1. Nieruchomosgci inwestycyjne

Inwestyqe w nieruchomosci na poczatek okresu 56.302 44 127
Przeniesienie nigruchomosci do aktywow przeznaczonych do zbycia -19.600 0
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Nazwa grupy kapltatowaj: FBO ANIOEA

Okres objety sprawoczdaniem finansowym: 01.61.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza; Zioty palski (PLN)

Pozlem zaokragler: wszystkie kwoly wyrazone s3 wfysigcach zfetych polskich (o ile nie wskazano inaczef)
Nabycie nieruchomosci 5 B67
Pozyskanie nienichomosci w wyniku konsolidacii nowych podmictow 1800
Sprzedaz nieruchomosci -19.389

Aktualizacja wartosci -6.083 1279
Wycena do wartosci godziwe] 2428
inwestycje w nieruchomosci na koniec okresu 11.230 56 302

Wycena do wartosci godziwej zostata dokenana na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez
niezaleznego rzeczoznawce.

Na dzien 31.12.2013 w 2zwigzku z planowang sprzedazg nieruchomosci CLM w Kostrzynie dokonano
przeszacowania nieruchomosei do wartoSci pochodzacej z operatu szacunkowego sporzadzonego przez
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

W przypadku pozostatych nieruchomosct nie stwierdzono przestanek utraty wartosei i odstapiono od aktualizacii
operatdw szacunkowych.

Przychody z tytutu najmu - 2817 1851
Koszty bezposrednie 1667 1536
A.5. Nota 5. Naleznosci dlugoterminowe

Zaptacone zabezpieczeniz kontrakidw 1.061 3030

Razem 1.061 3030

Naleznosci diugoterminowe obejmowaly kaucje zatrzymane przez inwestorow tytutem zabezpieczenia nalezytego
wykonania kontraktu badz gwarancji i rekejmi.

W prezentowanych latach Grupa Kapitalowa PBO Aniola nie tworzyta odpisow aktualizujacych naleznosci
dlugoterminowe.

A5,

03 o bianoowego 0 0 0 0 0 0
(r;f; ﬁi;ogﬁgg:wzggne od 2do5lat 1.061| 0 1.061 3030 0 3030
o4 ani biansowege 0 0 0 0 0 0
Razem 1.081 0 1.081 3030 0 3030

A6, Nota 6.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych . 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1949 2795
- udzialy lub akcje 9 2795
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Nazwa grupy kapitalowej: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2043 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyraione sg w tysigcach ziotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

- udziaty lub akeje nie zarejestrowane 1940 0

c} inne inwestycje diugoterminowe 6 371 4718
- zaliczka na poczet wykupu nigruchomosci w Bedzinie po okresie leasingu 2238 2238
- zaliczka na poczet wykupu nieruchomosci w Gryfinie po okresie leasingu 2211 2211
- zaliczka na poczet wykupu nieruchomosei w Pabianicach po okresie leasingu 269 289
- zaliczka na paczet wykupu nieruchomosci w Leborku po ckresie leasingu 18653 0

Razem 8320 7513

a) udziaty lub akcje 1949 2795
b) udzielone pozyczki 0 0
¢} inng inwestycje dlugoterminowe 6371 4718
Inne aktywa finansowe razem 8320 7 513

A6, Nota 6.3. Odpisy aktualizujgce diugoterminowe aktywa finansowe

31422013

Wartos
odpiséwnna -
~koniec-okresu |- -

.Wért&éé}pdpis_éw’

ckresie |

T2 Szamoiuly Sp. 300

Z 0.0,

PBO Hydro S.A. 90,0
PBO Elektro S.A. 51,0
Razem 41,3
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Nazwa grupy kapitalowej:

PBO ANIOLA

QOkres objety sprawozdanlem flnansowym:

01.01.2073 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

zioty polskl (PLN)

Poziom zackraglest:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigecach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AB. Nota 6.4. Specyfikacja akeji i

udziatéw

. o o Dziatalnosé w cena
PBO Projekt Sp. z 0.0. Kastrzyn 255 25,5 51% 51% zakresie architektury nabycia
i i Zarzadzania
PBO Anigta Inwestycle | e chervn 50,0 50,0| 100% | 100% aczana sonal
Sp. z a.0. nieruchomosciami habycia
Dziatalnosg cena
A Kast 80,0 a0.0 90% 909% .
PBC Hydro S.A astrzyn b b budowlana nabycia
Dziatalnosc w
PBO Finanse S.A Kostrzyn 86,0 86,0 86% gov | NS cena
et N N o (1] .
rachunkowo- nabycia
ksiegowym
Dziatalno$é w
zakresie
PBO Elektro S.A, Kostrzyn 51,0 510 51% 51% | wykonywania na"g;‘;a
instalacji
elektrycznych
Realizacja projekiow
budowlanych oraz cena
T2 Szamotuty Poznan 3003 300,3 7% 7% kupno i sprzedaz nabveia
nieruchomosci na 4
wiashe potrzeby
Realizacja projeldtow
Terra Promesa Perfecta budowlanych oraz cena
Sp. 2z 0.0. Sp. Poznan 0.0 2.488,3 30% 30% kupno i sprzedaz nabveia
komandytowa nieruchomosci na Y
wiasne potrzeby
Protea Development Realizacja projekiéw
SA. budowlanych oraz cena
{dawniej Protea Poznan 14.800,0 | 15.000,0 51% 51% kupno i sprzedaz nabyeia
Development Sp. z nieruchomosci na ¥
©.0.)") vdasne potrzeby
Razem 154023 | 180916

Wiw spalki nie s3 notowane na aktywnym rynku dlatege ich warto$¢ okreslona jest wg ceny nabycia
petmnigjszonej o odpis z tytulu trwatej utraty wartosci.
*} sptzedaz pakietu Kontrolnego w Protea Development S.A. doszla do skutku w styczniu 2014 w wyniku nie
skorzystania uprawnionyc h z prawa pierwokupu — szczegdly umowy patrz nota D31.Nota 52

AT. Nota 7.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek roku 2.280 32868
Zwigkszenia 1390
Zmnigjszenia 255 2386
Stan na koniec roku 2.034 2 290

el

Odpisy na naleznosc

917 320
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Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokragleri:

wszysthie kwoty wyrazone sq wtysigcach zlotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

Leasing operacyjny 85 95
Inne odpisy aktualizujgce 0 1
Odsetki naliczone niezaptacone 16 85
Pozostale rezerwy 182 104
Whynagrodzenia | skiadki ZUS zaptacone w kolejnym roku 156 127
Koszty wylaczone z podstawy opodatkowania 1280 0
Raboty w toku 2108 1558
Odpis aktualizujgoy wartes¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku 2714 0
dochodowego

Razem 2034 2290

W strukturze tytutow, od ktdrych Grupa utworzyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie

wystgpila strata podatkowa.

AT. Nota 7.2, Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

L A L

Rezerwa na podatek odroczony

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

s

s

Stan na poczatek roku

Zwigkszenia 1640
Zmnigjszenta 2417 401
Stan na koniec roku 2782 5199

Srodki trwate w teasingu

Roboty w toku -11
Przeszacowanie nieruchomosci do wartosci godziwej 1.409 3 807
Odsetki naliczone niezaptacone 221 32
Odpis aktuaiizujacy aktywa finansowe 2 1
Przychody przysziych okresow 0 48
Razem 2782 5199

A.8. Nota 8.1. Struktura zapaséw

Materiaty

0
Produkcja w toku G 173
Towary 8.424 9 966
Zaliczki na dostawy 4.732 1350
Razem 13.156 11489
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Nazwa grupy kapltatows]: PBO ANIOEA

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: H.01.2013 — 31122013 Waluta sprawozdawcza: zioty poisk! (PLN)

Pozlom zackragleti: wszysikie kwoly wyratone sg wtysiacach zlotych poiskich (o Ife nie wskazano inaczej)

W ramach Grupy Protea Development prowadzona jest dziatalnosé, ktéra polega na zakupie 1 sprzedazy gruniow
pod inwestycje komercyine dla sieci handlowych oraz realizacje na tych gruntach inwestycji budowlanych, ktore
nasiepnie sprzedawane sg jako gotowe obiekiy siecia handlowym. W zwiazku z powyzszym nabyte grunty
stanowig dla tych spdlek towar a realizowane inwestycje budowlane prezentowane sg jako produkcja w toku. W
niektdrych przypadkach docelowy nabywca nieruchomosci zaliczkuje realizowane procesy inwestycyjne co

prezentowane jest jako zaliczki na dostawy.

A.8. Nota 8.2. Odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw

W okresie sprawozdawczym Grupa nie tworzyla odpisow aktualizujgcych zapasy.

A9, Nota 9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw § usiug 14,731 17 441
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Pozostale na!emoéoi Z tytulu poc_jatkéw, _dqtacji, cel, ubezpieczen 1.601 2 144
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen

Pozostale naleznosci 8.682 3740
- rozrachunki z pracownikami D 36
- kaucje gwarancyjne (zabezpieczenia umowne) 1.767 2 347
- pozostate {depozyty, naleznosci komornicze, itp.) 6.916 1357
Naleznosci netto ' 25.014 23 327
Qdpisy aktualizujace wartesé naleznosei 3.842 1837
Naleznosci brutto 28.956 24 864

Wartos¢ godziwa naleznosci odpowiada ich wartosci ksiggowe.

A9, Nota 9.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

34

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1.53?«' 1478
Zwigkszenia 2,404 81
Zmniejszenia 0 0
Odpis aktualizujgcy na koniec roku 3.941 1537

Naleznos$ci nieprzeterminowane 12.812 ‘|2 22
Nalezno$ci przeterminowane od 1 do B miesigcy 1.327 T 3311
Naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesigey 1.216 1281
Naleznosci przeterminowane powyzej roku 2351 2284
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug, brutte 17.706 18 978
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 2.975 1537
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug, netto 14.731 17 441
A9, Nota 9.3. Struktura walutowa naleznosci handlowych

a) w walucie polskigj 28,956 17 441
b} w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 28.956 17 4441
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Nazwa grupy kapitatowej:

PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

2oty polski (PLN)

Poziom zaokragteni:

wszystkie kwoty wyrazone 53 w tysigcach ziotych poiskich (o ife nie wskazano inaczej)

Grupa nie posiada naleznosci walutowych.

A.9. Nota 9.4. Nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej

T Wiyszossasinionts sprawy

Tsatomiazat

Naleznose z tylulu pozyczki

Kmiecik Sp. ].

Naleznosé gldwna: 33.763,50 zt

VMB Sp. £ 0.0. (pozwany) 17.189,58
Naleznos¢ gldwna: 15.285,89 =t
Naleznos¢ handlowa
Elmont Silesia (Pozwana} 34.500,00
Naleznosc gldéwna: 34.500,00 zt
Btazej&Roman Ustugi Naleznosé handlowa
Dzwigiem B. Kasperski, R. 33.763,50

Wymienione w powyzszej nocie naleznoéci zotsly objete odpisem akiualizujacym 100%.

A0,

finansowe

Nota 10, Krétkoterminowe aktywa

R
a) w jednostkach zaleznych v] 0
- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach 736 907
- udzielone pozyczki 581 735
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe 175 171
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe razem 736 907

Pozyczki udzielone 736 i
Jednaostki uczestnictwa TFI Allianz 171 o 171
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe razem 907 ] a0y

Pozyczki udzietone 561 O 561
Jednostki uczestnictwa TF Allianz 175 0 175
Inne kirétkoterminowe aktywa finansowe razem 738 (] 736

43179



Nazwa grupy Kapitatowej: FBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: Zioty poiski (FLN)

Pozipm zaokragtert: wszysthkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ife nie wskazano inaczej}

- drodki pieniezne w Kasie 23 34
- Srodki pienigzne na rachunku bankowym _ 1.138 449
- Iokaty krétkoterminowe 0 0
- srodki pieniezne ha rachunku bankowym zakwalifikowane jako aktywa do zbycia -88 0
Inne $rodki pienigzne 0 25
Razem $rodki pienigzne _ 1079 508

Wartosé godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wariosci bilansowej.

A.11.  Nota 11.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa

. a) w walucie polskiej 1.079 508
b) w walutach obcych {wg walut i po przeliczeniu na zt} 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1.079 508
A.11. Nota 11.3. Rozliczenia migdzyokresowe

mugo;;;ninowe - T 0 — 0
Oplaty leasingowe

Krétkoterminowe 196 612
Optaty leasingowe o]
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 196 260
Pozostate roziiczenia migdzyokresowe 352
Razem rozliczenia migdzyokresowe 196 612

A.12.  Nota 12 Aktywa trwale przeznaczone do zbyeia

Grunty przeznaczone do zbycia 13.158 13 158

Nieruchomoéci przeznaczone do zbycia (budynek i grunt CLM) 19.600 0
Pozostate aktywa przeznaczone do zbycia 928 0
Razem 33686 13 158

Pozycji Jgrunty przeznaczeone do zbycia® dotyczy jednej nieruchomosci niezabudowanej potozonej w Poznaniu,
bedacej wlasnoscig PBC Aniota SA. Grunt ten przeznaczony jest-pod budownictwo wielorodzinne. Spétka planuje
sprzedaé przedmiotowy grunt, w tym celu poszukuje nabywcy, ktéry bedzie zainteresowany zakupem gruntu w
celu realizacji projektu budowlanego. Grunt ten byt przedmiotem postepowania sgdowego w latach 2010 — 2013
to zosialo szerzej opisane w sprawozdaniu zarzadu w punkcie dotyczacym informacji o postgpowaniach
toczacych sie przed sgdem. .

Pozostate nieruchemeéci i aktywa do zbycia dotyczg spotek zaleznych PBO Aniota Inwestycie Sp. zo.o0. oraz
PBO Projekt Sp. z 0.0, udzialy w ktdrych zostaty sprzedane w roku 2014 lub zarzad zamierza je sprzedad i
“aktywnie poszukuje kupca. O transakeji szerzej w punkcie dotyczacym zdarzen po dniu bilansowym.
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Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31122013 Waluta sprawozdawcza: zfoty poiski (PLN}

Poziom zaokraglert: wszystiie kwoty wyrazone sg w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

P.1. Nota 13. Kapitaty wlasne

P.1. Nota 13.1. Kapital akcyjny

Kapitat podstawowy 761 761

Wartos¢ nominalna akcji.

Do dnia 30 listopada 2008 roku Jednostka Bominujaca dziata jako spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia pod
firmg PBO Aniola Sp. z 0.0. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego wynosita na 31 grudnia 2008 roku 100 000 zi
i dzielita sig na 200 udziatéw po 500 zt kazdy.

Dnia 9 pazdziernika 2008 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki PBO Aniota
Sp. z 0.0. (poprzednik prawny obecnej Jednostki Dominujacej PBO Aniola S.A.) dokonano zmiany formy prawnej
spétki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akeyjng. Zgodnie z uchwatg kapitat podstawowy
Spatki wynosi 534 000 zt i dzieli sig na 5 340 000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaty w pelni
oplacone. )

W dniu 11 marca 2011 roku zostat zatwierdzony Prospekt Emisyjny PBO Aniota SA, ktéry zostat przygotowany w
celu dopuszezenia do emisji publicznej akcji nowej serii C. W wyniku przeprowadzonej oferly publicznej w dniu 27
kwietnia 2011 roku zostat dokonany przydziat 1.400.000 akeji serii C i zgodnie z uchwatg kapitat podstawowy
Spotki wynosi 674 Q00 21 i dzieli sie na 6 740 000 akgji 0 wartosci nominalnej 0,10zt kazda.

W dniu 31 paZdziernika 2012 roku Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego o emisje 869.566 akgji
serii D, imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W raku 2013 nie nastapity zmiany w wartosci kapitalu akcyjnego Spotki dominujgcej,

P.1. Nota 13.2. Kapital zakladowy wedtug lat

aba satwiei o
Akeje seria A - imienne, uprzywilejowane co do glosu 3.224.000 3224 000 3.224.000 3224 Q00
Akcie seria A1 - zwykie na okaziciela 1.080.000 1 080 000 1.080.000 1 080 000
Akcje seria B - zwykle na okaziciela . 1.036.000 1 036 000 1.036.000 1 036 000
Akeje seria G - zwykle na okaziciela 1.400.000 1 400 000 1.400.000 1 400 000
Akcje seria D - imienne, nieuprzywilgjowane 869.566 869 566 | 869.566 869 566
Razem 7.609.566 7609566  7.600.566 7 609 565
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Nazwa grupy kapitatowef: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: Zioty polski (PLN}

Poziom zaokragler: wszystkie kwoly wyraione s3 wtysiacach zlotych poiskich (o ife nie wskazano Inaczej)

P.1. Nota 13.5. Struktura wiascicielska kapitatu akcyjnego na dzieri 31 grudnia 2012 roku

Waldemar Aniota 15879635 3623875 26.0%
Piotr Krakowski 820 000 1529 280 10,8%
Teofil Nowak 420000 774 640 5,5%
Unamare Company Limited (*) 874 161 874 161 11,5%
Pozostali akcjonariusze 3515770 40318610 46,2%
Razem 7 609 566 10 833 566 100,00%

{*) Wspdlnikami spski Unamare Co. Ltd. Sg Pan Pawet Zdzarski i Pan Grzegorz Piasecki. Pan Pawel Zdzarski oprocz akgji
posiadanych posrednio poprzez Unamare Co. Lid., posiada bezposgrednio 180.000 akcji Emitenta, stanowiacych 2,37% udziaty
w kapitale zaktadowym oraz 3,00% udziatu w giosach na walnym zgromadzeniu PBO Aniola S.A. Pan Grzegorz Piasecki oprocz
akeji posiadanych posrednio poprzez Unamare Co. Ltd., posiada bezposrednio 383.397 akcji Emitenta, stanowiacych ok, 4,77%
udziatu w kapitale zakladowym oraz ok. 3,80% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniv PBO Aniota S.A.

P.1. Nota 13.6. Struktura wiascicielska kapitatu a

2013 roku
/&%}é@ ‘ ; e r

i it wrg : {%w
Waldemar Aniota 1.971.635 ~ 3.615.875
Piotr Krakowski §20.000 1.528.280
Teofil Nowak 420.000 774.640
Unamare Company Limited 874.161 874,161 11,5%
Free Float 2.460.272 2.460.272 32,3%
Pozostali akcjonariusze 1.063.488 1.579.338 14,0%
Razem 7.609.566 10.833.566 100,00%

PBO ELEKTRO S.A. =327 -42
PBO FINANSE S.A. 18 16
PBO HYDRO S.A. 0 0
PROTEA DEVELOPMENT Sp. z 0.0. -3.004 290
Razem -3.186 440

Ze wzgledu na wygenerowang przez grupg strate nie mozna méwic o przeznaczeni u zysku.
Wigcej szczegdléw znajduje sie w nocie opisujace] zdarzenia po dniu bilansowym,
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Nazwa grupy kapitatlowe;j: PEQ ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawoczdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglef: wszystkle kwoty wyrazone sq w tysiacach ziotych polskich (o Hfe nie wskazano inaczef)

P.3. Nota 15. Kredyty i pozyezki

Kredyty 19.355 25 087
- diugoterminowe 665 1000
- krétkoterminowe 18.680 24 087
Kredyty i pozyczki razem 19.355 : 25 087
Kredyty i pozyczki diugoterminowe razem 665 1000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe razem 18.690 24 087
P.3. Nota 15.1, Struktura kredytéw wg terminéww_agalnoéci

Do 1 roku 19.355 24 087
0Od 1 roku do 3 lat G 0
Od 3do 5 tat 1000
Razem kredyty, w tym 19.355 25 087
- diugoterminowe 0 1000
- krotkoterminowe 19.355 24 087
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Nazwa grupy kapitatowej;: PBOQ ANIOEA

Okres objety sprawozdanlem finansowym; 81,01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza; zZioty polski (PLN)
Poziom zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigeach ziotych polskich (o ite nie wskazano inaczef)
P.4. Nota 16. Zobowigzania

P.4. Nota 16.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte zobowigzania

Dlugoterminowe 1.061 3742
a) zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0 ¢]
b) inne zobowigzania 1.081 3742

Krétkoterminowe 44,694 34 288
a) zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 21.620 23 811
- w fym zobowigzania z tytull umdw budowlanych ujgte w 164 5208

pozycji zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
b) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego o 1
¢) pozostale zobowiazania z tytulu podatkdw, cet,

ubezpieczen spotecznych i inne 4136 3823
d) zobowigzania z fytutu wynagrodzen 837 198
e} zobowiazania z tytuiu emisji diuznych papierow

wartosciowych 572 1004
f) inne zobowigzania 10.250 4167
) zaliczki otrzymane na dostawy 7.114 1283

Razemn 45.591 38030

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papierow warosclowych dotycza emisji 1 obligacii serii A ¢ wartosci
nominalnej 1 000 tys. zi. Cena emisyjna obligacji jest rowna jej wartodci nominalnej. Obligacja nie ma charakteru
obligacji zamiennych na akcje ani obiigacje z prawem pierwszenstwa. Obligacja nie jest zabezpieczona jest
natomiast obligacja odsetkowa. Oprocentowanie obligacji wynosi 8% w skali roku. Cele obligacji nie zostaly
okreslone, Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzieri 30 wrzeénia 2013 roku. Do dnia 31.12,2013 Spatka

dominujaca nie wywigzata sig z wykupu papieréw diuznych.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sig w

okresie od 30 do 60 dni.

P.4. Nota 16.2. Inne zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe 0 15 644
2 tytuiu leasingu finansowego 0 15 644
Krétkoterminowe 1.083 1244
Z tytulu leasingu finansowego 1.083 1244
Razem 1.083 16 888

P4 Nota 16.3. Inne zobowiazania finansowe struktura wickowa

Do 3 miesigcy 1083 3N
Qd 3 do 6 miesigcy D 31
Od 6 do 12 miesiecy 0 622
Powyzej roku 0 15 644

86179




Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOEA

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: | zioty polski (PLN)
Poziom zaokragleti: wszystkie kwoty wyraione sg w tysiacach ziotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)
Razem | 1083 | 16 888 |

57179
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Nazwa grupy kapitalowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN}
Poziom zaokragles: wszZystkie kwoty wyrazone sq wtysigcach zfotych poiskich (o fle nie wskazano inaczef)
P.5. Nota 17. Rezerwy na zobowiazania

=

P.5. Nota 17.1. Rezerwy krotkotermincwe

z r

Rezerwy na swiadczenia pracownicze 116 86
Pozostate rezerwy 905 760
Rezerwy razem krdtkoterminowe : 1.021 846

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

W prezentowanych latach Grupa nie tworzyta rezerw na naprawy gwarancyjne — w ramach gwarancji Grupa
zatrzymuje kaucje gwarancyjne od podwykonawcow | sama jest strong pobieranych przez odbiorcow kaudji
gwarancyjnych.

Nota 17.2. Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

: ;% : - rﬁi
31.12.2012
1 stycznia 2012 ) 72 0 0 0 667 746
Utworzenie 86 273 359
Whykorzystanie 0 179 178
Rozwigzanie 79 0 79
31.12.2012 85 0 [t} 0 760 846
31.12.2013
1 stycznia 2013 86 760 845
Utworzenie 116 883 1.000
Wykorzystanie 445 445
Rozwigzanie 86 294 381
31.12.2013 116 0 0 0 904 1.024

Pozostate rezerwy dotyczyly glownie kosztow na zobowiazania dotyczace zakoriczonych robét budowlanych w
roku obrachunkowym oraz na badanie biegltych za rok 2013.

P.5. Nota 17.3. Rezerwy dlugoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytaine ' 1 18

Rezerwy razem dlugoterminowe 1 18

P.5. Nota 17.4 Inne rozliczenia migdzyokresowe {przychody przysziych okreséw)

Diugoterminowe 0 0

- dotacje

83/79



Nazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza: zioty poalski (PLN}
Poziom zaokragleri:

wszystkle kwoty wyrazone sg w tysiacach xlotych polskich (o ife nie wskazano inacze))

Krétkoterminowe 117 25
- dotacje WARP 112 0
- pozostate 5 25
Rezerwy razem 117 25

P.6. Nota 18. Zyski zatrzymane

P.6. Nota 18.1. Zmiana stanu zyskéw zatrzymanych

21.12.2012
Stan na dzieri 1 stycznia 18 158
Zysk netto za rok obrotowy 2473
Stan na dziert 31 grudnia 20631
31.12.2013
Stan na dziert 1 stycznia 20.631
Zysk netto za rok obrotowy -14.070
Stan na dzien 31 grudnia & 561

P.7. Nota 19. Podatek odroczony
S

Rezerwa na podatek odroczony

Skiadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego 2.034 2290
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Nazwa grupy kapitatowsj: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoly wyraione s w tysigcach ziotych polskich fo ile nie wskazano inaczej)

R.1. Nota 20. Segmenty dziatalnosci

31.12.2¢042

Przychody ze

sprzedazy razem 90.188 71.754 216 12,616 1.603 1.641 2.358

Przychody ze
sprzedazy produktow 14.875 12.616 2.259
f ustug

Przychody ze

spreedaty lowarow 75.308 74,748 216 1.603 1.641 g

Zmiana stanu
roduktdw

31.12.2013

Przychody ze

sprzedazy razem 87.915 67.643 1.097 10.405 7.005 1.378 386

Przychody ze
sprzedazy produktow 10.405 10.405
i ushug

Przychody ze

sprzedazy towaréw 77.510 67.643 1.097 7.005 1.378 385

Zmiana stanu

produktdw 3 35

Zarzadzanie budowg w ramach kontraktu o

generalne wykonawstwo 71.748 80% 67.643 86%

Ustugi projektowe 218 0% 1.087 1%

Sprzedaz nieruchomosei 12.616 14% 10.408 0%

Pozostate ustugi budowlane 1.603 2% 7.005 1%

Wynajem powierzchni komercyjnych 1.541 2% 1.378 2%

Inne segmenty 2.358 3% 386 0%

RAZEM 50.183 100% 87.915 100%

Grupa Kapitatowa PBO Aniota prowadzi jednolita dziatalno$é posrednictwa budowlanego, polegajacg na
$wiadczeniu ustug generalnego wykonawstwa, Spotka Dominujaca jako segment operacyjny i zarazem
sprawozdawczy traktuje Grupe jako catoéé zgodnie z MSSF 8.

Informacje dotyczace produktow i ustug
Ponad 80% obrotow Grupy jest realizowanych w obszarze generalnego wykonawstwa pozostatg czesé stanowiag
przychody z tytulu sprzedazy nieruchomosci, ustug projektowych i innego posrednictwa budowlanego.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Wszystkie przychody s osiagane na terenie kraju, w ktorym spétki Grupy kapitatowej majg siedzibe (Polska).
Wszystkie aktywa sg ziokalizowane takze w kraju prowadzenia dziatalnosci {Poiska).

* Informacje dotyczgce giownych klientow
Zarowno w roku 2012 jak i 2013 grupa PBO Aniola zrealizowata od najwiekszych czterech inwestorow 72,5%
przychoddw ogdtem.
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Mazwa grupy kapitalowsj: FPBO ANIOLA

Okres objety sprawczdaniem finansowym: 01.04.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozidawcza:

zfoty polski (PLN)

Pozlom zaokragle: wszystkie kwolty wyrazone s3 w tysigcach 2folych poiskich (o ife nie wskazano inaczef)

R.1. Nota 20.1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Sprzedaz ustug 75,308 77 510
Sprzedaz towardw 14.875 10 405
Zmiana stanu produktéw 8 35
Przychody ogdlem ap 188 87 950

R.2. Nota 21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amaortyzacja 1.094 1172
Zuzycie materiatow i energii 20,060 17 645
Ustugi obce 52,844 49 447
Podatki | optaty 446 502
Wynagrodzenia 4.613 4 841
Ubezpieczenia spoteczne j inne Swiadczenia 567 835
Pozostale koszty rodzajowe 705 897
Wartosé sprzedanych towardw | materiaiow 13.841 B 930
Razem 92.971 84 069

R.3. Nota 22. Pozostale przychody i koszty operacyjne

R.3.

e

Dotacje

inne przychody operacyjne: 2.411 6553
- otrzymane odszkodowania 0 12
- doprowadzenie nieruchomosci do wartosci godziwej 0 4077
- inne przychody 2.411 2 454
Razem 2.606 6 555

R.3. Nota 21.2. Pozostale koszty operacyjne

78

Strata ze zbycia niefinansowych aktywbw trwalych 0 o
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych* 8.933 234
- odpisy aktualizujace nieruchomosci 5.083 234
- odpisy aktualizujace zapasy 111 0
- pozostate odpisy (naleznosci) 2.738 0
Inne koszty cperacyjne: 3.433 2515
- refaktury 1.281 2001
- koszty not obciazeniowych 0 276
- pozostate 1.427 237
Razem 12 366 2749
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Nazwa grupy kapitatowej: FBO ANIOEA

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 ~ 31.12.2013 Waluta sprawoczdawcza: 2foty polski (PLN)

Poziom zaokraglefi: wszystkie kwoly wyraione sg w tysigeach ztotych polskich (o ife nie wskazane inaczej)

R.4. Nota 22. Przychody i koszty finansowe

R.4. Nota 22.1.- Przychody Fnansowe

ey TG w
B nanow

Cdsetki: 125 308
- odsetki bankowe 14 308
- odsetki od kontrahentow 111 0

Aktualizacja wartosci inwestycji 25 5

Sprzedaz udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 1.761 0

Inne przychody finansowe 4580 0

Razem 2.370 313

R.4. Nota 22.2. Koszty finansowe

Odsetki: 2.997 3901
- 2 tytulu kredytow 810 2379
« Z tytutu lgasingu finansowego 147 1408
- pozostate odsetki 2.041 114
Strata ze zbycia inwestycji 0 74

Aktualizacja wartosci inwestycji 300 H
inne koszty finansowe 2.452 233
- pozostale 14 5]
- dofinansowanie spdlek zaleznych 2219
- prowizie i gwarancje od kredytu 219 227
Razem 5.750 4 208

R.5. Nota 23, Podatek dochodowy

W okresie sprawozdawczym w Jednostce Dominujgcej nie mialy miejsca zadne kontrole podatkowe.

Spotka na biezaco ustala podstawe opodatkowania i odprowadza zaliczki na podatek dochodowy od oséb
prawnych.

Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym,

R.5. Nota 23.1. Struktura podatku dochodowego - podatek blezqcy i odroczony

Podatek dochodowy biezacy T ' ' B4
Podatek odroczony - 1103 1270
Razem - 1.103 1354

R.5. Nota 23.2. Réznica pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwota
obllczona wg obowlqzumce] stawki podatkowej

Zysk brutlo Grupyr przed opodatkowanlemw - 16.922 3.793
Chowiazujaca stawka podatku dochedowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek wg ustawowej stawki podatkowe] - 3.215 721
Zysk / strata brutto Grupy przed opodatkowaniem - 16.922 3.793
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Mazwa grupy kapitatowej: PBO ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawczdawcza: ziloty poiski (PLN)
Poziom zaokraglesi: wszystkie kwoly wyratone 53 w tysiacach zlotych polskich (o e nie wskazano inaczef)
Przychody bilansowe nie stanowigce przychoddw podatkowych: 6.346 3.187
Przychody podatkowe nie stanowigce przychoddw bilansowych: 4.883 12.437

Koszty podatkowe nie stanowiace kosztow bilansowych: 1.881 3.725

Koszty hilansowe przejsciowo nie stanowigce kosztdw podatkowych: 23.347 4,110

Koszty bilansowe trwale nie stanowigce kosztow podatkowych: 3.376 3.744
Odliczenia od dochodu - darowizny - -
Rozliczenie straty podatkowej z lat poprzednich 1.812 0
Faktyczne obciazenie podatkiem dochodowym: 0 64

Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku

Wpdyw nig ujgtych aktywow z tytuiu podatku odroczonego 10 800 3400
Efektywna stawka podatkowa 7% 36%
Podatek dochodovyy {obeigzenie) wykazany w skonsolidowanym -1103 1354
rachunku zyskéw i strat

R.5. Nota 23.3. Struktura podatku dochodowego

Podatek biezgcy: 0

Podatek dochodowy od os6b prawnych 1] 84
Podatek ndroczony: : 1.103 1270
Rok biezgcy 1.103 1354

R.5. Nota 23.4. WskaZniki efektu podatkowego oraz obcigzenia podatkowego

¥ s
Efektywna stopa ocpodatkowania 7% 38%
Zastosowana stawka nominalna 19% 18%
Wpelyw kosztow niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw 130% -305%
Wplyw przychoddw niestanowigcych przychodow podatkowych -66% 412%
Wplyw straty podatkowej na kalkulacje -11% 0%
Wptyw nie ujetych aktywéw z tytulu podatku odroczonego -£4% -90%
Srednia efektywna stopa opodatkowania 7% 36%

Ujemne kapitaly i brak
wynikdw w spétkach
zaleznych oraz zdarzenia

po dhiu bilansowym

Przyczyny nie ujmowania aktywow z tytutu
pedatku odraczonego:

wynikdw w spdtkach
zaleznych

D.1. Nota 24. Naleznosci i zobowiazania warunkowe

Wartos¢ gwarandgji ha zabezpieczenie debrego wykonania kontrakiu

' Zobowigzania warunkowe obejmowaly udzielone przez Grupg gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania
i rgkojmi zwiazane ze Swiadczonymi przez Grupe ustugami generalnego wykonawstwa. Gwarancje te sa
zawierane pod konkretny kontrakt | wygasajg zgodnie z postanowieniami umowy.

Naleznoéci (aktywa) pozabilansowe (warunkowe) w latach 2012-2013 nie wystapily.

Ponadto wystepuja zobowigzania warunkowe w postaci hipotek wykazanych w punkcie P5 oraz wystawionych
weksli In bianco stancwiacych zabezpieczenie umow kredytowych, linii gwarancyinych oraz umow leasingowych.

Wartoéé nieruchomodéci stanowiacych zabezpieczenie hipoteczne kredytow na dzien bilansowy:
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Nazwa grupy kapitalowe;j: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyraione s3 w tysigcach zlotych polskich (o ife nie wskazano Inaczaj)

Nieruchomosgé Ksigga Wieczysta Wartcse ksiegowa na Wartos¢ ksiegowa na
dzieth 31.12.2013 dzien 31.12.2012

Niezabudowana w Poznaniu PO1PO0152715/9;

przy ul. PO1P/00165230/9; 13 158 13158

Kurpinskiego/ojciechowskiega | PO1P/00165231/6

Gruntowa w miejscowosci PO1F/D0G19164/8;

Glinka Duchowna, gmina PO1FAO0019182/9 6 256 & 256

Kostrzyn

g?absllj(céowana w Kostrzynie, ul. PO1F/00016535/5 1504 1 504

Zabudowana w Kostrzynie ul. PO1F/00017634/9; 1732 1732

Wrzesirnska PO1F/00038608/01

b.2. Nota 25.1. Informacje o podmiotach powiazanych.

Podmiotami powigzanymi jednostki dominujgcej sa: PBO Aniota Inwestycje Sp. z 6.0. z siedzibg w Kostrzynie, w
ktorej PBO Aniota S.A. posiada 100 udziatow o wartosci nominalngj 500 zt kazdy, co daje 100 % udziatu w
kapitale podstawowym oraz PBO Projekt Sp. z 0.0, w kiérej PBO Aniola S.A. posiada 51 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, co daje 51 % udzialu w kapitale podstawowym, jednakze PBO Aniota miata wplyw na
polityke finansowsa i operacyjng PBO Projekt. Od 28 grudnia 2009 roku PBO Aniola S.A. jest takze jedynym
wiascicielem PBO Hydro S.A., kiorej kapitat akcyjny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 100.000 zt.

PBO Aniota 8.A. w 2010 roku utworzyia dwie jednostki zalezne. Aktem notariainym z dnia 19 marca 2010 roky,
przed nofariuszem Joanng Jaskowiak (Repertorium A Nr 1389/2010) utworzono spotke zalezna PBO Finanse
S.A., ktorej kapitat zaktadowy w tgezne] wysokosci 100.000 zt skiadat sie z 800.000 akeji imiennych serii A oraz
200.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi za akgje.

Aktem notarialnym z dnia 18 marca 2010 roku, przed notariuszem Joanng Jaskowiak (Repertorium A Nr
1402/2010) utworzono spolke zalezng PBU Elektro S.A., kidrej kapitat zakladowy w tacznej wysokosci 100.000 zt
skiadal sie z 800.000 akgji imiennych serii A oraz 200.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,10 zt
za akcje. Podmiot dominujgcy PBO Anicta S.A. w nowo zatozonych spélkach PBO Finanse S.A. oraz PBO
Elekiro S.A. objat po 51% akcji, majac jednoczesnie 51% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akgjonariuszy. Na
dzien publikacji raportu spétka PBO Aniofa posiada rowniez 61 udziatow o wartoéci nominalnej 500 z kazdy w
spofce Protea Development Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, co stanowi 51% kapitalu zakladowego i 51%
glosdw na Zgromadzeniu Wspoinikéw spéiki.

W dniu 19 grudnia 2011 roku, w wyniku realizacji etapu [ i Il umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia docelowo
wigkszosciowego pakietu udziatdw w Protea Development Sp. z o.0., PBO Aniota SA stata sie posiadaczem 25
udziatow w wiw Spolce, tym samym na dzieri 31.12.2011 roku posiadata 21% w kapitale i prawach gloséw w
spotce Protea Development Sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 31 pazdziernika w wyniku realizacji lll etapu umowy
inwestycyjnej PBO Aniota SA stala si¢ posiadaczem 51% Kkapitale i prawach glosow w spoice Protea
Development Sp. z 0.0. Ponadto od m-ca pazdziemnika na jedynego czlonka zarzgdu powotany zostat Pan
Waldemar Aniola bedacy glownym akcjonariuszem PBO Aniota SA oraz Prezesem Zarzadu tej Spélki. Tym samy
PBC Aniofa SA od pazdziernika 2011 roku objeta peing kontrole nad spétka Protea Development Sp. z 0.0. co
zgodnie z regulacjami MSR daje podstawg i obowigzek traktowania takiego podmiotu jako spotki zaleznej
podiegajace] konsolidacji petnej.

Ponadto w wyniku objecia kontroli nad spotka Protea Development Sp. z 0.0. PBO Aniofa SA stat sie posrednio
udziatowcem w spétkach nalezgeych do Protea Development Sp. z o0.0. tj. w Coditor Sp. z 0.0., Dom Handlowy
Sp. z 0.0., Wupen Sp. z 0.0, Area Perfecta Sp. z 0.0, oraz ITER Sp. z ¢.0.

Przy czym w okresie od sierpnia do grudnia 2013 Profea Development S.A. (dawniej Protea Development Sp. z
o.0.) sprzedaia catkowicie pakiety kontrolne do spétek Coditor Sp. z 0.0., Wupen Sp. z 0.0. oraz ITER Sp. z 0.0
oraz Area Perfecta Sp. z 0.0.

Podmiotami powigzanymi z Grupg Kapitatowg PBO Aniola sg rowniez czlonkowie organéw zarzadzajacych
i nadzorczych spotek objetych konsolidacig oraz osoby bedace bliskimi czionkami rodziny tych oséb.
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Nazwa grupy kapitatowej: PEO ANIOLA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 21.12.2013 Waluta sprawozdawcza: Zioty polski (PLN)

Poziom zackragleri: wszystkie kwoty wyratone 53 w tysiacach 2iotych polskich fo fie nfe wskazano inaczej)

BO Inwestycj Sp. zo0.0. %%‘irzzgsih sk ap; 100% 100 peina

PBO Projekt $p. z 0.0. K%vmrfggi::li”%o”“ 51% 51% pefna

PBO Hydro SA Kostizyn Wikp. 100% 100% pena

PBO Elektro SA Kostizyn Ak 51% 51% peina

PBO Finanse SA Kostrzyn Wik ul. 86% 86% peina
Nl I N BT
* Dom Handlowy Protea Sp. z c.0. N owzc:;g;i'i euz_:l|.o 10 66,7% 68,7% petna

*Spotki zaleine od Protea Development 5p. z 0.0., kontrolowane pasrednio przez PBO ANIOLA S.A,

D.2. Nota 25.2. Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi

PBO Projekt Sp. z 0.0. . 8 584 0 234 0 1
PBO Inwestycje Sp. z 0.0, 249 726 8 503 0 379 o
PBO Hydro S.A. 208 2443 866 236 28 o]
PBO Elektro S.A. 10 1881 1 514 0 0
PBO Finanse S.A. 27 278 0 70 o 0
PTS Obstuga Inwestycji
Budawianych Waldemar Aniota 0 0 0 7 0 0
Protea Development Sp. z 0.0. 7870 19 7877 0 0
Coditor Sp. z 0.0. 104 0 52 o 0
c‘D.oc‘r:n Hardlowy Protea Sp. z 8919 29 7688 28 2 0
Wupen Sp. z 0.0, 0 0 0 0 0 0
Razem 17 585 5962 24 997 1096 408 1
31.12.2013
PBO Projekt ?p. Z 0.0 651 69 142 40 N o
PBO Inwestycje Sp. z 0.0. 354 60 34 8,506 972
PBO Hydro S.A. 2.149 179 772 1.137 0 36
PBOE A
O Elektro S.A 2.665 314 303 13 0 0
PBC Finanse S.A.
485 33 207 0 0 0
PTS Obsluga Inwestycji
Budowlanych Waldemar Aniota Q 0 1] 0 4] 0
EUROSTART Piotr Krak i
iotr Krakowski 24 o 0 0 o 0
INWESTART Teofil Nowak
o 0 0 ¢ 0 0
P.R.L PETROMET Rafa
Szymkowiak 0 0 0 ¢ s 0
Protea Devel t Sp. z 0.0.
rotea Development Sp. z c.0 0 604 0 7629 0 0
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Nazwa grupy kapitalowej: PBO ANIOLA

Qkres ohjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoly polski {PLN}
Poziom zaokragleit: wszZystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach 2fotych palskich (o ile nie wskazano inaczej)
Ceditor Sp. z 0.0.

P 0 142 0 37 0 0
Dom Handlowy Protea Sp. z
0.0. 30 3.317 0 3.197 [¢] g
Razem 6.368 . 4717 1.458 20.951 0 308

Nota 26. Struktura zatrudnienia

o

£

D.3.

Rada Nadzorcza B &
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 37 45
Razem 46 54

Dane dotyczace struktury zatrudnienia dotyczg Spotki dominujgcej i obejmuja osoby swiadczace ustugi pracy w
ramach stosunku pracy oraz Zarzgd i Rada Nadzorcza z tytuiu powotania na dzier bilansowy.

D.4. Nota 27. Koszty zatrudnienia
& 3 T B

Wynagrotzenia

Skiadki na ubezpigczenie spoleczne i inne swiadczenia 887 ' 565

Koszty zatrudnienia obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z
poszczegolnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spolecznych obejmujg obowigzkowe skiadki, w czesci
dotyczacej pracodawcy, z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz na Fundusz
Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych i Fundusz Pracy.

D.5. Nota 28. Swiadczenia na rzecz kluczowego kierownictwa(dane w tysiacach ziotych)

D.5.  Nota 28. 1. Swiadcz erownictwa — ogélem

Wynagrodzenie wyplacone 526 1— 428
- Zarzadu 476 1368
- Rady Nadzorczej 50 58
Wynagrodzenie nalezne 1.202 1428
- Zarzadu 1.142 1368
- Rady Nadzorczef 60 59

D.&. Nota 29.1. Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

3 T _‘ﬁﬁ?f‘é{* R :
%Y%%éj g,:m’i}év%’%" mé?lyﬁysk??ﬁ 1%%
e R T e R e G G e ke i rRaal . ]
Zysk netto za rok obrotowy (w ziotych) przypadajgcy )
akejonariuszorn pedmictu dominujacego 14.070 2473
Srednia wazona liczba akeji zwykiych 6.885 6 885
Zysk na jedng akcje zwykla (w ziotych) -2,04 0,36
Srednia wazona przewidywana liczba akgji zwyklych 6.885 6 885
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Nazwa grupy kapitatlowej: FBO ANIOLA

Okres objoty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

| Waluta sprawozdawcza: 1 oty polski {PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ziotych polskich (o He nie wskazano inaczej)

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w ziotych}

-2,30

0,35

D.6. Nota 29.2. Wartos¢ ksiggowa na akcje i rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje

LR =)

Wartosc ksiggowa (w ziotych) 29.994 36742
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 6.885 & 885
Wartos¢ ksiegowa na jedng akeje zwykig (w ziotych) 436 5,34
_ Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwykiych 6.885 G885
Rozwodniona wartosd ksiegowa na jedng akeje zwykia (w 436 534
2lotych) ' )

D.7. Nota 30. Dywidendy
W latach 2011 do 2013 Grupa nie wyplacata dywidend.

D.11. Nota 31.Instrumenty finansowe

D.11.  Nota 31.1. Wskainiki dzwigni finansowej

)43 012
Zadiuzenie 69.949 87 032
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.079 508
Nowe instrurnenty diuzne 572 4]
Kapitat whasny 19.047 36 742
Stosunek zadluzenia netto do kapitalu wiasnego 367% 237%

Nota 31.2. Kategorie instrumentdw finansowych

o

D.11.
T

Aktywa finansowe 26.055 36.720
Naleznosci handlowe 15.823 20470 |
Udzialy i akeje dostepne do sprzedazy 9 2.795
Naleznogci diugoterminowe utrzymywane do terminu wymagalosci 8.311 4.718
Udzielone pozyczki 837 736
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1.079 508
Pozostale naleznosci (poza MSR 38) 188 6,493

Zobowiazania finansowe 66.145 80.029
Zobowigzania handlowe 21.620 23.811
Zobowigzania z tytulu leasingu {wycena SCN) 1.083 16.888
Zobowigzania z tytutu kredytéw (wycena SCN) 18.355 25.087
Zobowlgzania utrzymywane do terminu wymagalnosci 572 1.004
Pozostate zobowiazania finansowe (poza MSR 39) 23.515 13.239

Przeklasyfikowanie aktywéw

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywala przeklasyfikowania skladnikéw aktywow finansowych
wycenianych wediug kosztu lub zamortyzowanege kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak
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Nazwa grupy kapitatowej: FBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013-31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zackraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach ziotych pofskich (o ile nie wskazano inaczej)

rowniez nie dokonywala przeklasyfikowania skladnikow aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci
godziwej na skiadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosziu,

Wylaczenie aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdanie finansowym Grupa nie przekazala aktywow finansowych
powodujacych powstanie w przysziosci jakiegokolwiek ryzyka [Iub korzysci skutkujgcych powstaniem
zobowigzania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowiazan warunkowych na aktywach finansowych
W akresie objetym niniejszym sprawozdanie finansowym Grupa nie zaciggala zobowigzan finansowych
zabezpieczonych na aktywach finansowych.

Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan
W Grupie Kapitatowej PBO Aniota sytuacja taka nie miata migjsca. Nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej
sytuacji w przewidywanej przyszicsci.

Zabezpieczenia aktywdw lub aktywdw niefinansowych ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczenia skiadnikow aktywow finansowych lub niefinansowych,
dla ktorych Grupa byta uprawniona do sprzedazy zabezpieczenia lub obcigzenia innym zastawem w przypadku
realizacji wszelkich obowigzkiow przez wiascicieli przedmiotéw zabezpieczenia.

Rachunkowosé zabezpieczen
W latach objetych ninigjszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie stosowala rachunkowosci zabezpieczen.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie réznita sie znaczaco od ich warlosci ksiggowych
wykazanych w bilansie. :

D.12. Nota 32. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopelini zobowigzan, co narazi Spékki z Grupy Kapitatowej na straty
finansowe. Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z konfrahentami sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwizja limity weryfikowane i zatwierdzane przez
Zarzad. :

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grupe Kapitatowg poprzez zawieranie transakgji wyfacznie z
podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z kibrymi wspélpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami
wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standw naleznosci, narazenie Jednostki na ryzyko
niesciggalnosci nie jest znaczace. Dodatkowo na realizowane projekty budowlane Grupa Kapitatowa zabezpiecza
sig poprzez zatrzymywanie kaugji gwarancyjnej od podwykonawcow.

Naleznosci handlowe niektorych kontrahentdw zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa zgodnie z postanowieniami umow o generalne wykonawstwo zawiera
ubezpieczenia tytutem gwarancji i rekojmi.

D.13. Nota 33. Ryzyko zwigzane z plynneoscia

Grupa Kapitatowa zarzgdza ryzykiem plynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkost kapitatlu rezerwowego,
wykorzystujac oferty ustug bankowych, monitorujge stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
analizujac profile zapadalnosci aktywow i zobowiazan finansowych. Zobowigzania finansowe 2 tytulu kredytow
zostaly zabezpieczone srodkami trwatymi. Opis zabezpieczen zawiera nota P4.

D.13. Nota 34. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wigze sie przede wszystkim ze zobowigzaniami z tytutu kredytow
oraz §rodkami pienigznymi ich ekwiwalentami.

W latach objetych prospektem emisyjnym Grupa posiadata umowy o kredyt obrotowy oparty na zmiennej stopie
WIBOR, We wszystkich prezentowanych latach ryzyko stop procentowych nie biylo istotne dla Grupy.

Jednostka dominujaca posiadata takze zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu finansowego, jednakze ich
charakter powoduje, ze te pozycje mozna traktowaé jako pozycje o oprocentowaniu statym.

A

naliza wrazliwosci ryzyk
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Nazwa grupy kapitalowej: PBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: zlaty pelski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszysthie kwoty wyrazone sg w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ING Bank -
. kredyt w
o o rachunku
WIBOR 1M H-10% 3,04% biezacym—w 3900 -11 +11
ramach linii
wielpprodukiowe]
ING Bank -
kredyt obrotowy
WIBOR 1M +-10% 3,04% (kontraktowy) — 10081 -30 +30
w ramach linii
wieloproduktowej
Bank Millennium
- kredyt w
rachunku
biezacym

WIBOR 1M H-10% 3,04% 2 865 -8 +8

D.14. Nota 35. Ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa PBC Aniola nie jest narazona na ien typ ryzyka poniewaZ nie zawiera fransakcji w walutach
obeych,

D.15. Nofa 36. Informacje na temat uméw z pedmiotem uprawnionym do badania

Przeglad sprawozdania jednostkowego 8 9
Przeglad sprawozdania skonsplidowanego g g
Badanie sprawozdania jednostkowego 14 28
Badanie sprawozdania skonsolidowanego 6 &

D.16. Nota 37. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umdw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacjge majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki

Grupa Kapitaiowa PBQ Aniola nie zawarta uméw nieuwzglednionych w bilansie za prezentowane lata
sprawozdawcze.

D.17. Nota 38. Informacje o istotnych transakcjach {wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane
Grupa Kapitaiowa PBO Aniota nie zawara transakgji ze stronami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

D.18. Nota 39. Umowy o budoweg

Narastajgco szacowany przychdd z umdw budowlanych nig N

zakonczonych na Koniec danego roku obrachunkowego 77.738 45877
Narastajaco zafakturowana sprzedaz 77.738 18 637
Naleznosei z tytutu umdw, ujete w pozydji naleznosci z tytulu dostaw 2.726 648
Narastajaco szacowane koszty umow 77.028 16 371
Narastajaco poniesione koszty umdw 77.028 16 371
Zobowigzania z tytulu niezakorczonych uméw budowlanych ujete w 1.810 5208
pozycji zobowiazania z tytulu dostaw craz pozostatych naleznoscl i

D.19. Nota 40. Obligacje zamienne na akcje
Pozycja nie wystepuje w Grupie Kapitalowej.
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Nazwa grupy kapitatowe]: FBO ANIOLA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: {.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: loty polski (PLN)

Poziom zackraglen: wszysikie kwoly wyrazone sq w tysigcach ziotych poiskich (o ile nig wskazano inaczej)

D.20. Nota 41. Finansowe instrumenty pochodne
Pozycia nie wystepuje w Grupie Kapitatowej.

D.21. Nota 42. Wynagrodzenie instrumentami kapitalowymi - opcje
‘Pozycja nie wystepuje w Grupie Kapitatowe;.

D.22.  Nota 43. Nabycie spdétki zaleznej
W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca.

D.23. Nota 44. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaingj
Pozycja nie wystepuje w Grupie Kapitatows;.

D.24. Nota 45, Sprzedaz spolek zaleznych

;-Sﬁ'fié’d'ai'sr}éleﬂkfi'_aIé__iny_c_l'_t S o ¥ 122013 1
Nieruchomosci 13.485 0
Zapasy 2.484 0
Naleznosei z tytulu dostaw i ustug ' 1.231 0
Pozostate aktywa 1.835 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 216 0
Zobowiazania z tytulu Swiadczeni pracowniczych 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 1.210 0
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodawego 0 a
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 533 Q
Kredyty 16 a
Zobowigzania z tytulu leasingu 4.847 0
Pozostate zobowiazania 102 0
Zysk na sprzedazy 1.761 Q
Y
Razem platnoéc: & 054 0
W tym: 0
Otrzymana gotdwka 0 0
Platnoé¢ odroczona eraz rozliczona poprzez potracenie & 051 Q
0
Przep_lywy Srodkdw pienigznych netto w wyniku sprzedazy 0
pedmiotu: . 0
Srodki pieniezne uzyskane 0
Rachunki bankowe i Srodki pieniezne sprzedane 0 0

D.25. Nota 46. Kapital z transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe i konsolidaciji
Pozycja nie wystepuje w Grupie Kapitatowej.

- D.286.

F
s

Nota 47. Akcje wiasne

I3
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Nazwa grupy kapitalowe]: PEOC ANIOEA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: H.01.2013 - 31.12.2013 Waluta sprawozdawcza: oty poiski (PLN)

Poziam zaokragten: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ife nie wskazano inaczej)
31.12.2012

Stan na dzien 1 stycznia 192

Stan na dzien 31 grudnia 198
31.12.2013

Stan na dzien 1 stycznia 0

Zakupiong w ciagu ckresu 189

Stan na dzieri 31 grudnia 199

Nabyle przez Spdtke dominujgcg akcje whasne, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorezej, mogg zostad
przeznaczone przez Zarzad do dalszej odprzedazy, w tym w ramach realizacji programow motywacyjnych dla
cztankéw Zarzgdu i pracownikow Spoétki, finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku,
wymiany albo w inny sposob rozdysponowane przez Zarzad, z uwzglednieniem potrzeb wynikajacych z
prowadzonej dziatalnosci, bgdz do umorzenia.

W zwigzku ze zlozeniem do sadu przez jednostke dominujaca wniosku o ogloszenie upadioscl uktadowe]j oraz
zajeciami Komorniczymi doszie do zajecia akeji whasnych PBO Aniota SA oraz ich zbycia. Zbylo 54 974 sztuk
akgji o wartosci nominalnej 5.497,40 zt. Srednia cena zbycia akcji wyniosta 1,14 zt za sztuke.

D.27. Nota 48. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozycja nie wysiepuje :

D.28. Nota 49. Przychody przysztych okresow
Informacje znajduja sie w nocie nr P5.17.4

PBO

PBO Hydro S.A. ' ' 0 0
PBO Elektro 8.A. -327 42
PBO Finanse S.A. 18 16
PBO Anicta Inwestycje Sp. z 0.0, 0 0
Protea Development Sp. z 0.0. -3 Q04 =77

Dom Handiowy Protea Sp. z 0.0,
RAZEM -3186 73

D.30. Nota 51. Koszty restrukturyzacji
Pozycja nie wysiepuje Grupie Kapitatowe].

D.31. Nota 52. Zdarzenia po dniu bilansowym
Whniosek o ogloszenie upadiosci ukiadowej PBO Aniota S.A.
Dnia 25 lutego 2014 r. zarzad jednostki dominujgeej zlozyt w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, X Wydziat

Gospodarczy do Spraw Upadiosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta z mozliwoscig
Zzawarcia uktadu.

Zarzad Emitenta przedstawit nastepujace propozycje uktadowe:

1. Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majatku Spétki (Dluznika) (Kategoria 1):

a. Umorzenie 10% diugu,

b. Odroczenie splaty kapitatu do konca 12 miesigca po miesiacu, w kiérym uprawomocnito sie postanowienie o
zatwierdzeniu ukiadu,

¢. Sptata pozostatych 90% zobowigzan, poczawszy od 13 miesigca po miesigeu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu ukladu, w drodze stopniowego obnizania limitdw kredytowych, kwartalnie przez
okres 5 lat, 0 1/20 zadiuzenia,

d. Odsetki naliczane zgodnie z warunkami umownymi obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2013, {tj. w
warunkach braku naruszen postanowiet uméw przez Dluznika) przez caly okres splaty diugu giewnego,

2. Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajacy wierzytelnosci do kwoty 30.000 2} (Kategoria I1):
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MNazwa grupy kapitalowej: PEBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07,2013 - 31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: I zfoty poiski {PLN)

Poziom zaokragleri: wszystiie kwoly wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej}

a. Umorzenie 50% diugu,

b. Odroczenie splaty zadluZenia do korica 12 miesigca po miesigeu w ktdrym uprawomacnilo sie postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu,

¢. Splata pozostatych 50% zadiuZenia jednorazowo, w 13 miesigcu po miesiacu w kibrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu ukladu,

d. Umorzenie 100% odsetek i pozostalych naleznosci ubocznych.

3. Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajacy wierzytelnosci w kwocie 30.000 zt i wiekszej {Kategoria
1m;

a) Umarzenie 40% diugu,

b) Odroczenie splaty zadtuzenia do korica 24 miesigea po miesiacu w ktérym uprawomocniio sie postanowienie o
zatwierdzeniu ukfaduy,

c) Spiata pozostalych 60% zadiuzenia w 16 kwartalnych ratach ptatnych na koniec kazdego kolejnego miesigea,
poczawszy od 25 miesigca po miesigeu w ktdrym uprawomocnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

d} Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych

4. Pracownicy, ZUS, zobowigzania publicznoprawne (jesli sie pojawia do dnia ogtoszenia upadiosci) (Kategoria
Hy:

a} 100% splaty catosci dlugu obejmujacego naleznoéé glbwna z odsetkami i innymi naleznoéciami ubocznymi w
terminie 120 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia ¢ zatwierdzeniu uktadu.

Whieski o ogtoszenie upadio$ci przez spdtki zalezne

Dnia 10.03.2014 roku spétki zalezne PBo Hydro SA i PBO Elektro SA ziozyty do sadu wniosek o ogloszenie
upadiosci likwidacyjnej z powodu utraty ptynnosci finansowej przez nie oraz przez gldwnego akcjonariusza PBO
Anioia S.A.

Sprzedaz udzialow w spotkach zaleznych

Dnia 31.01.2014 roku PBO Aniota SA dokonalo sprzedazy wszystkich posiadanych na ten dzien 51 udziatow w
spotce PBO Projekt Sp. z o.0. dotychczasowemu jej wspdlnikowi za cene 1.014,00 zt. Umowa zostala zawarta
pod warunkiem nie skorzystania z prawa pierwokupu przez pozostatych wspolnikow spoétki PBO Projekt Sp. z 0.0.

Inne zdarzenia
Wypowiedzenie umdw kredytowych

1. Wypowiedzenie umwy kredytowe]j ING Bank Slaski SA i zabezpieczenie srodkéw w Protea Development
SA:

W zwiazku z wypowiedzeniem umowy kredytu (umowa wieloproduktowa) z dnia 07.07.2010 przez ING Bank
Slaski S.A. bank zablokowat na rachunku bankowym spotki Protea Development S.A, kwote 2.787.623,82 2 jako
kaucje zabezpieczajacy splate wierzytelnosci banku,

2, Wypowiedzenie umow kredytowych zawartych przez PBO Aniola S.A.

- wypowiedzenie umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 10 lipca 2013 r., zawartej pomiedzy
Emitentemn a ING Bank Slaski S.A. Umowa zostala wypowiedziana przez ING Bank Slgski S.A. z zachowaniem 7
dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dhia doreczenia wypowiedzenia (1. od dnia 7 lutego 2014 r.). Bank
jako przyczyny wypowiedzenia wskazaf naruszenia Regulaminu $wiadczenia na rzecz Klientow Korporacyjnych
Ustug Kredytowych oraz Innych Ustug obciazonych ryzykiem kredytowym w ING Bank Slaski S.A. oraz §9 ust. 1
umowy, tj.: (i} opdznienia platnosci, (i) ztozenie wniosku o ogloszenie upadicédi, (i) naruszenie innych
zobowigzan z innymi instytucjami finansowymi, (iv) wszczecie postepowan sadowych zmierzajacych do
zaspokojenia roszczen wierzycieli Emitenta, (v) wystepowanie postepowar: zabezpieczajacych tub egzekucyjnych
na majatku Emitenta, (vi) obciazenie majatku Emitenta, (vi) wystapienie istotnych negatywnych zmian
wplywajgeych na dziatalno$é i sytuacje Emitenta. Bank wezwal Emitenta do splaly calosci zadtuzenia z tytutu
umowy, ktare na dziet 04.03.2014 r. wynosiio 3.887.892,88 zi, najpbzniej nastepnego dnia po uptywie okresu
wypowiedzenia;

- wypowiedzenie umowy wieloproduktowsj z dnia 7 fipca 2610 r. w czesci dotyczacei sublimitu kredytowego,
zawartej pomigdzy Emitentem a ING Bank Slgski S.A. Umowa zostata wypowiedziana przez ING Bank Siaski z
zachowaniem 7 dniowego ckresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wypowiedzenia (tj. od dnia 7
lutego 2014 r.). Bank jake przyczyny wypowiedzenia wskazat naruszenia Regulaminu $éwiadczenia na rzecz
Klientéow Karporacyjnych Ustug Kredytowych oraz Innych Ustug cbeigzonych ryzykiem kredytowym w ING Bank
Slaski S.A. oraz §9 ust. 1 umowy, tj.: (i) opdZnienia ptatnosci, (iiy ztozenie wniosku o ogloszenie upadtosci, (i)
zmniejszenie wartosci zabezpieczen, (iv) naruszenie innych zobowigzan z innymi instytucjami finansowymi, (v}
wszczecie postgpowarn sadowych zmierzajacych do zaspokojenia roszczen wierzycieli Emitenta, (vi)
wystepowanie postepowath zabezpieczajgcych Jub egzekucyjnych na majatku Emitenta, (vii} obcigzenie majgtku
Emiterta, (viii) wystapienie istotnych negatywnych zmian wplywajacych na dziatalnoéé i sytuacje Emitenta, (ix)
nienalezyte wykonywanie przez Emitenta zobowiazan o charakterze informacyjnym wynikajacych z umowy
wigloproduktowej. wypowiedzeniu umowy o kredyt ziotowy w rachunku bankowym z dnia 10 lipca 2013 1.,
zawartej pomigdzy Emitentemn a ING Bank Sigski $.A. Umaowa zostata wypowiedziana przez ING Bank Slaski z
zachowaniem 7 dniowego ckresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wypowiedzenia (tj. od dnia 7
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Nazwa grupy kapltatowe]: PBO ANIOEA

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013 | Waluta sprawozdawcza: | zioty polski (PLN)

Poziem zackragler: wszystkie kwoty wyrazone 53 w tysigcach zlotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

iutego 2014 r. Bank jako przyczyny wypowiedzenia wskazat naruszenia Regutaminu swiadczenia na rzecz
Klientéw Korporacyjnych Ustug Kredytowych oraz Innych Ustug oheigzonych ryzykiem kredytowym w ING Bank
Slaski §.A. oraz §9 ust. 1 umowy, 1j.; (i) opdznienia ptatnosci, (i) ztozenie wniosku o oglaszenie upadiosdi, (jif)
naruszenie innych zobowiazan z innymi instytucjami finansowymi, (iv) wszezecie postepowan sgdowych
zmierzajacych do zaspokojenia reszczern wierzycieli Emitenta, (v) wystepowanie postepowan zabezpieczajacych
lub egzekucyjnych na majatku Emitenta, (vi) cbcigzenie majatku Emitenta, (vi) wystgpienie istoinych negatywnych
zmian wptywajacych na dziatalnesc i sytuacje Emitenta. Bank wezwat Emitenta do splaty catosci zadluzenia z
tytutu umowy, najpdzniej nastepnego dnia po uplywie akresu wypowiedzenia, Jednoczesnie z wypowiedzeniem
umowy wieloproduktowej w czesci dotyczace]j sublimitu kredytowego, Bank dokonat uruchomienia kredytu
odnawialnego w ramach umowy wieloproduktowej, w kwocie 7.389.532,567 zt (Ciagnienie). Ciagnienie zostato
dokonane z przeznaczeniem na utworzenie kaucji na zobowigzania Emitenta z tytuhu kredytoéw obrotowych
udzielonych przez Bank w ramach sublimitu kredytowego, zgodnie z umowsg wieloproduktows. Bank wezwat
Emitenta craz spotki Protea Development S.A. (spdtka stowarzyszona Emitenta) i Dom Handlowy Protea Sp. z
0.0., ktdre réwniez sg stronami umowy wieloprodukiowej, do splaty catosci zadiuzenia z tytutu Ciggnienia, w
terminie 5 dni roboczych od dnia uruchomienia Ciggnienia (. od dnia 05.03.2014 r.);

- wypowiedzenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnta 30 czerwca 2011 r., zawartej pomigdzy Emitentem
a Bankiem Millennium S.A. Umowa zostata wypowiedziana przez Bank Millennium S.A. z zachowaniem 7
dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wypowiedzenia (). od dnia 7 futego 2014 1.). Bank
jako przyczyne wypowiedzenia wskazat zagrozenie upadioscig Emitenta, pogorszenie sie sytuacji ekonomiczno-
finansowej Emitenta oraz opoznienia w splacie zobowigzan z fytuiu umowy kredytu. Bank wezwat Emitenta de
sptaty catosci zadiuzenia z tytutu umowy, ktore na dzien 03.03.2014 r. wynosilo 2.919.449,61 zt, w terminie 7 dni
od daty doreczenia wypowiedzenia (). od 07.02.2014 r.});

Wypowiedzenie umow kredylowych przez banki i zadania splaty calosci zadluzenia skutkowac bedzie
poglebieniem ztej sytuagji finansowej Emitenta. Emitent nie widzi mozliwosci sptaty catosci zadiuzenia w
terminach ckreslonych przez banki. W ztozonym przez Zarzad Emitenta wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta
z mozliwoscia zawarcia ukfadu, zawarto rowniez propozycie uktadowe dla wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo
na majaiku Emitenta {w tej kategorii wierzycieli sg banki).

Wypowiedzenie umdéw handlowych

Dnia 7.02.2014 roku spédlka Protea Development S.A odstapita w trybie natychmiastowym, od umowy zawartej z
PBO Aniota 3.A. {jako Generalnym Wykonawcg} w dniu 28 grudnia 2012 r. Przedmiotem umowy byta realiizacja
inwestycji — obiektu handlowo-ustugowego “pod klucz” wraz z infrastrukturg towarzyszacg w Kaliszu (woj.
wielkopolskie) dia sieci handlowej Biedronka oraz uzyskanie wszelkich, przewidzianych przepisami prawa,
pozwolen umozliwiajacych uzytkowanie przedmiotu inwestycji. Odstapienie od umowy Protea Development S.A.
uzasadnita cpaznieniem w realizacji robat przez PBo Aniola SA oraz ryzykiem powstania kar umownych po
stronie Protea Developent S.A. z tytulu juz zawartych umow najmu na powierzchnie handlowe w realizowanym
obiekcie.

Skutkiem finansowym dla PBO Aniota SA z tytulu odstapienia od umowy przez Protea Development S.A. moze
by& naliczenie przez Zamawiajacego kar umownych z tytutu opoznien i obcigzenie tymi karami.

Dnia 20.03.2014 roku do siedziby Spétki dominujgeej wplyneto wypowiedzenie umowy o generalne wykonawstwo
~ inwestycji w Jastrzebiu Zdroju przez ALDI Sp. z o.0. Podstawig odstapienia przez Aldi Sp. z 0.0. od umowy s3
opoznignia w realizacji budowy,

Skutkiem finansowym dla PBO Aniota SA z tytulu odstgpienia od umowy przez Protea Development S.A. moze
byé naliczenie przez Zamawiaigcego kar umownych z tytutu opéznieri i obcigzenie tymi karami.

Zajecia majatku

W zwigzku z wypowiedzeniem uméw kredytowych i zajeciami komorniczymi pomigdzy dniem bilansowym a

dniem podpisania sprawozdania finansowego caly majgtek trwaly oraz majatek obrotowy zostat przejety jako
zabezpieczenie splaty wierzytelnosci bankow oraz innych wierzycieli spotek Grupy PBO Aniola.
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Nazwa grupy kapltatowej:

FBO ANIOLA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 31.12.2013

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski {PLN}

Poziom zaokragleri:

wszystkie kwoly wyratone sq w tysigcach ziotych poiskich (o ile nfe wskazano inaczej)

Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za rtok zakofczony 31 grudnia 2013 (wraz 2z danymi
porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki Dominujacej w dniu 21 marca 2014 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data

imig i nazwisko

~ Funkcja

Po%

21.03.2014 roku

Waldemar Aniola

Prezes Zarzgdu

21.03.2014 roku

Piatr Krakowski

Wiceprezes Zarzadu

21.03.2014 roku

Teofil Nowak

Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialne]j za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imig i nazwiskao

Funkcja

Podpis

21.03.2014 roku

Anna Lewandowska

Gléwna ksiggowa
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