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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN

EUR

12-2013

12-2012

12-2013

12-2012

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 47 607 484,12 | 34437 601,58 |11 305572,73| 8 251 294,23
II. Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 7 249 568,11 4 834 299,54 | 1721588,97| 1158 304,47
III. Wynik brutto 5 155 400,70 3312914,43| 1224 277,20 793 778,62
IV. Wynik netto 4 157 574,86 2 659 723,49 987 318,82 637 273,21
V. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 30 068 634,29 | 20533 183,30 | 7 140539,73| 4919 777,48
VI. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -37 863 476,18 | -25 704 456,94 | -8 991 617,42 | -6 158 821,39
VII. Przyptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 8 043 118,56 5292 688,79 1910037,12| 1268 135,13

IX. Aktywa razem

152 387 333,99

120 507 191,57

36 744 631,07

29 476 833,71

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

97 535 366,43

76 035 838,29

23 518 365,75

18 598 854,82

XI. Zobowigzania dtugoterminowe

62 052 810,24

43 966 955,88

14 962 579,63

10 754 600,04

XII. Zobowigzania krotkoterminowe

35 482 556,19

32 068 882,41

8 555 786,12

7 844 254,78

XIII. Kapitat wtasny

54 851 967,56

44 471 353,28

13 226 265,33

10 877 978,89

XIV. Kapitat akcyjny 1 636 580,00 1 488 280,00 394 622,88 364 042,86
XV. Srednia wazona liczba akdji 15 751 545 14 882 800 15 751 545 14 882 800
XVI. Wynik netto na jedna akcje zwykig (w
zl/EUR) 0,26 0,18 0,06 0,04
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) 3,48 2,99 0,84 0,73
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASNOWEJ
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku (w PLN)
Stan na Stan na
L.p. Wyszczegollnienie nota 31.12.2013 31.12.2012
1 1 2
A | A. AKTYWA TRWALE 138 951 858,19 104 996 023,49
I |1. Warto$¢ firmy 1, 26 1 440 596,35 1 440 596,35
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1 23 778 183,57 11 588 178,83
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 113 034 656,53 91 606 500,91
4. Nieruchomosci inwestycyjne 3 0,00 0,00
5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 4 0,00 0,00
II | 6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 155 562,40 127 562,40
7. Pochodne instrumenty finansowe 6 0,00 0,00
8. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 7 0,00 0,00
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,19 542 859,34 233 185,00
B | B. AKTYWA OBROTOWE 13 435 475,80 15511 168,08
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I |1. Zapasy 10 3018 036,07 6 041 076,42
2. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 7 9 828 884,47 9 023 349,58
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
od o0s6b prawnych 9 0,00 0,00
4. Pochodne instrumenty finansowe 6 0,00 0,00
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 0,00 0,00
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 499 363,46 251 086,79
II | 7. Rozliczenia miedzyokresowe 12 89 191,80 195 655,29
AKTYWA RAZEM 152 387 333,99 120 507 191,57
Stan na Stan na
L.p. Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
1 1 2
A | A. KAPITAL WLASNY
I KAPITAL WLASNY PRZYPADAIJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE]
II | 1. Kapitat akcyjny 14 1 636 580,00 1 488 280,00
111 | 2+ Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 15 -2112,44 -6 965,03
zagranicznych
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
IV | nominalnej oraz kapitat z wyceny programow ptatnosci 15, 23 38 173 253,28 32 044 866,28
akcjami
V | 4. Pozostate kapitaty 15 0,00 0,00
VI | 5. Zyski zatrzymane 15 15 044 246,72 10 785 929,36
KAPITAL WLASNY PRZYPADAIJACY
VII | AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)] 54 851 967,56 44 312 110,61
RAZEM
VIII | 6. Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 15 0,00 159 242,67
IX | KAPITAL WLASNY RAZEM 54 851 967,56 44 471 353,28
X | B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
B | 1. Kredyty i pozyczki 13 26 410 636,11 22 945 222,84
C 2. Zot?owiqzania z tytutu leasingu finansowego oraz 13 4002 892,75 3 779 962,07
factoringu
3. Zobpwiq;ania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 17 0,00 137 344,00
zobowigzania
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 1420 347,18 1 034 458,00
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II

5. Rezerwy na pozostate zobowigzania
6. Rozliczenia miedzyokresowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM

C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz
factoringu

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania

4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
biezacego

5. Pochodne instrumenty finansowe
6. Rozliczenia miedzyokresowe
7. Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM

16

18

13

13

17

19

11

18

16

234 671,81

29 984 262,39

62 052 810,24

18 133 596,50

4792 672,93

10 019 017,02

391 031,24

0,00

2 001 070,85

145 167,65

35 482 556,19

29 717,07

16 040 251,90

43 966 955,88

16 528 905,93

3480 265,15

10 561 532,61

401 423,29

0,00

996 530,64

100 224,79

32 068 882,41

PASYWA RAZEM

152 387 333,99

120 507 191,57

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

sporzadzone za okres od 01-01-2013 do 31-12-2013 r.(w PLN)

od 01-01-2013

od 01-01-2012

Wyszczegolnienie NOTY | 4031-12-2013 do 31-12-2012
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy 21

47 607 484,12

34 437 601,58

I. Amortyzacja

5571 037,95

4 445 839,48

I1. Zuzycie materiatow i energii

18 801 749,98

14 402 653,62

III. Ustugi obce

11 250 768,22

7 753 940,70

IV. Podatki i opfaty

107 497,62

167 352,70

V. Swiadczenia pracownicze

3 735 689,56

3 318 635,61

VI. Pozostate koszty rodzajowe

545 497,43

206 173,56
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VII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

0,00 0,00
B. Koszty operacyjne razem 21
40 012 240,76 30 294 595,67
C. Zysk/ strata brutto ze sprzedazy
7 595 243,36 4 143 005,91
D. Pozostate przychody operacyjne 21
1 346 745,81 798 507,23
E. Pozostate koszty operacyjne 21
1 633 082,85 107 213,60
F. Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
-59 338,21 0,00
G. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
7 249 568,11 4 834 299,54
H. Przychody finansowe 21
72 374,20 56 325,03
I. Koszty finansowe 21
2 166 541,61 1577 710,14
J. Zysk/ strata przed opodatkowaniem
5 155 400,70 3 312914,43
K. Podatek dochodowy 19

997 825,84

653 190,94

L. Zysk netto

4 157 574,86

2 659 723,49

DZIALALNOSC ZANIECHANA

0,00

0,00

Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej

0,00

0,00

Zysk / strata netto za rok obrotowy

4 157 574,86

2 659 723,49

Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

4 258 317,36

2 754 040,99

Mniejszosciowych udziatowcow niekontrolujacych

-100 742,50 -94 317,50

Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) z
dziatalnos$ci kontynuowanej

0,26 0,18
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) z
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

0,26 0,18
Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej

0,27 0,19
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Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej

0,26 0,18
Inne catkowite dochody

11 488,38 -42 864,01
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica 11 488,38 -42 864,01

Catkowite dochody razem za rok, po
opodatkowaniu

4 169 063,24

2 616 859,48

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (kwota w PLN)

za okres za okres
Wvszczegélnienie Nota od 01-01-2013 od 01-01-2012 do
y 9 do 31-12-2013 31-12-2012
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 157 574,86 2 659 723,49
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 4 157 574,86 2 659 723,49
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 15 751 545 14 882 800
Srednia wazona rozwodniona liczba akgcji zwykitych 21 16 392 743 15 201 626
z dziatalnosci kontynuowanej
podstawowy 0,26 0,18
rozwodniony 0,25 0,17
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy 0,26 0,18
rozwodniony 0,25 0,17
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzone za okres od 01-01-2013 do 31-12-2013 r. (w PLN)
Rachunek przeptywow pienieznych 01.01.2013 - 01.01.2012 -
(metoda posrednia) 31.12.2013 31.12.2012

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ

I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata)

5 155 400,70

3312 914,43

II. Korekty razem

24 913 233,59

17 220 268,87

. Zmiana stanu zapaséw

2 252 369,87

(1 464 664,36)

. Zmiana stanu naleznosci

(1 368 369,97)

1. Amortyzacja 5571 037,95 4 445 839,48
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1810,62) (161,35)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1638 714,10 1513 210,38
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1159 423,53 89 704,55
5. Zmiana stanu rezerw 205 344,26 13 349,11
6

7

(1 535631,24)

9
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8. Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytéw 428 703,66 2 740 693,58
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 14 940 361,09 10 660 746,11
10. Inne korekty 909 091,85 903 173,21

11. Zaptacony podatek dochodowy

(821 632,13)

(145 990,60)

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci operacyjnej
(I+II)

30 068 634,29

20 533 183,30

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

1. Wptywy

1469 741,76

1128 362,33

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

1469 741,76

1128 362,33

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

39 333 217,94

26 832 819,27

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

39 306 180,03

26 832 819,27

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 24 491,44 -
a) w jednostkach powigzanych 24 491,44 -
b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 2 546,47 -

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci inwestycyjnej (I-
II)

(37 863 476,18)

(25 704 456,94)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

I. Wplywy

30 885 484,97

22 619 465,92

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

5392 088,44

2. Kredyty i pozyczki

25 493 396,53

22 619 465,92

3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

22 842 366,41

17 326 777,13

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zys

. Splaty kredytéw i pozyczek

19 397 462,96

14 631 717,23

. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego

1774 302,76

1122 561,63

. Odsetki

1670 600,69

1 572 498,27

O o (N |u|s[F W=

. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

8 043 118,56

5 292 688,79

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III) 248 276,67 121 415,15
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 248 276,67 121 415,15
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 251 086,79 129 671,64
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 499 363,46 251 086,79

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

10
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (kwota w PLN)

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci u dI;?aplit:\?vl <6
Kapitat nominalnej Pozostate Zyski R . Kapitat wiasny
akcyjny oraz kapitat z kapitatly zatrzymane azem W nie razem
kontrolujac
wyceny
A ych
programoéow
platnosci
akcjami
Stan na 31
. 1 488 280,00 | 31 135 776,28 14 466,97 8 031 888,37 | 40 670 411,62 | 274 992,18 40 945 403,80
grudnia 2011
- korekty btedow 0,00 0,00
- skutki zmian
zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
Stan na 31
grudnia 2011 1 488 280,00 | 31 135 776,28 14 466,97 8 031 888,37 | 40 670 411,62 | 274 992,18 40 945 403,80
po korektach ! ! ! ! ' ' !
Emisja akcji 0,00 0,00
Wycena
instrumentow 0,00 0,00
finansowych
Program
motywacyjny 909 090,00 909 090,00 909 090,00
Pozostate zmiany 0,00 0,00
Wypfata
dywidendy 0,00 0,00
Razem
transakcje z 0,00 909 090,00 0,00 0,00 909 090,00 0,00 909 090,00
wiascicielami
Zysk netto 2 754 040,99 2 754 040,99 -94 317,50 2 659 723,49
Inne catkowite
dochody:
R&znice kursowe
z przeliczenia -21 432,00 -21432,00 | -21432,01 -42 864,01
jednostek
zagranicznych
Razem
catkowite 0,00 0,00 -21 432,00 2 754 040,99 2732 608,99 | -115 749,51 2616 859,48
dochody
Stan na 31 1 488 280,00 | 32 044 866,28 | -6 965,03 | 10 785 929,36 | 44 312 110,61 | 159 242,67 | 44 471 353,28
grudnia 2012 4 4 4 4 4 4 4
Stan na 31 1 488 280,00 | 32 044 866,28 -6 965,03 | 10 392 082,48 | 43 918 263,73 | 159 242,67 44 077 506,40
grudnia 2012 4 4 4 4 4 4 4
- korekty btedow 0,00 0,00
- skutki zmian
zasad (polityki) 393 846,88 393 846,88 393 846,88
rachunkowosci
Stan na 31
grudnia 2012, 1 488 280,00 | 32 044 866,28 -6 965,03 | 10 785 929,36 | 44 312 110,61 | 159 242,67 44 471 353,28
po korektach
Emisja akgji 148 300,00 5219 297,00 5367 597,00 5367 597,00
Wycena
instrumentow
finansowych
Program 909 090,00 909 090,00 909 090,00
motywacyjny
Pozostate zmiany -65 135,96
Wypfata
dywidendy
Razem
transakcje z 148 300,00 6 128 387,00 0,00 0,00 6 276 687,00 -65 135,96 6 211 551,04
wiascicielami
Zysk netto 4 258 317,36 4 258 317,36 | -100 742,50 4 157 574,86

11
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Inne catkowite
dochody:

Ro6znice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

4 852,59

4 852,59

6 635,79

11 488,38

Razem
catkowite
dochody

0,00

0,00

4 852,59

4 258 317,36

4 263 169,95

-94 106,71

4 169 063,24

Stan na 31
grudnia 2013

1 636 580,00

38 173 253,28

-2112,44

15 044 246,72

54 851 967,56

0,00

54 851 967,56

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01-01-2013 ROKU DO 31-12-2013 ROKU

INFORMACJE OGOLNE
1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWE)]
Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. skfada sie z Krynicki Recykling SA i spodtek zaleznych (patrz punkt
1.1.1).
Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikdéw sporzadzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spdtka Cywilna Anna Zajac - notariusz Jacek Zajac -
notariusz.
Spétka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sadu Gospodarczego w Olsztynie Spoétka
dominujaca zostata wpisana do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spdtka dominujaca zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000291772. Spoétce dominujacej nadano

numer statystyczny REGON 519544043.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest wg PKD 4677Z Sprzedaz hurtowa odpadow

i ztomu.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 14-03-2014.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w skfad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.
1.1.1

SKLAD GRUPY

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzi Krynicki Recykling S.A. oraz spotki zalezne:

Procentowy udziat

Zakres Grupy w kapitale

Nazwa Metody

Siedziba Wiasciwy sad lub
inny organ

prowadzacy rejestr

jednostki dziatalnosci konsolidacji

2013 2012
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UAB . ‘s Valstybés jmonés
»Lithuanian Naugarduk d2|a1ralnc_)sc Registry Centro 50% o
0g.91, produkcyjno - A - petna % 50%
glass Vilnius ustugowa Viliniaus filialas numer (@)
recycling” 9 301851672
. Lasives . s Valstybés jmones
UAB(":’I};rsysnICkI pr.69-21, p;jozéifg;?:g - Registry Centro petna 100% 0%
Recvcling” Vilinius, ustugowa Viliniaus filialas numer
ycling Lietuva 9 303210537
L Ahtri tn 6a, dziatalnos¢ Harju County Court
I;reylcrw;ghlr]glgsﬁs Tallinn, produkcyjno - Registration numer petna 100% 0%
10151 ustugowa 12581663

(*) do dnia 27 wrzesnia 2013 roku

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spétka zalezna zostata zatozona
17-12-2013 roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass
Recycling” zostata zarejestrowana Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537.

Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spétka zalezna zostata zatozona 04-12-2013
roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata
zarejestrowana Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

Spétka UAB ,Lithuanian glass recycling” zostata zatozona w dniu 03-09-2008 i byta wspoinym przedsiewzieciem
Krynicki Recykling SA oraz UAB Monmarkas, ktérzy do dnia 27 wrzesnia 2013 roku byli jej gtownymi
udziatowcami. Krynicki Recykling S.A. posiadata 50% udziatow firmy UAB ,Lithuanian glass recycling”, co
stanowito 50% kapitatu udziatlowego spétki. UAB ,Lithuanian glass recycling” ze wzgledu na wysoki poziom
uzaleznienia technologicznego, bedacego podstawg dziatalnosci spotki oraz ze wzgledu na zawarte kontrakty
sprzedazy sttuczki do Polski byla konsolidowana jako spétka zalezna. UAB ,Lithuanian glass recycling”
prowadzita sprzedaz produktéw Spétki na rynku litewskim i polskim. Udzialy w tej spotce Krynicki Recykling S.A

sprzedata w dniu 27-09-2013 roku.
1.1.2. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W skfad Zarzadu Spotki dominujacej wchodza:
Adam Krynicki — Prezes Zarzadu
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej wchodza:
Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Czionek Rady Nadzorczej
2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2013 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (MSSF UE), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

2.2. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie albo nie obowiazujq dla sprawozdania:

(*) - dla wskazanych pozycji, data wejscia w zycie wyznaczona przez Rade MSR to 1 stycznia 2013 roku.
Komisja Europejska przyjeta jako obowigzkowa date wejscia w zycie 1 stycznia 2014 roku, jednak mozliwe jest

wczeséniejsze stosowanie.

. Nowy MSSF 9 Instrumenty finansowe: nowy standard dotyczacy instrumentéw finansowych, docelowo
majacy zastgpi¢ obecny MSR 39. Standard jest publikowany stopniowo. Gtdwne zmiany to m.in. nowe
zasady kwalifikacji aktywdw finansowych, nowe kryteria kwalifikacji aktywow do grupy aktywow
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, nowe zasady rozpoznawania zmian wyceny
do wartoéci godziwej inwestycji w kapitatowe instrumenty finansowe, likwidacja koniecznosci
wyodrebniania wbudowanych instrumentéow pochodnych z aktywdw finansowych. Zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej, do dnia zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

. Nowy MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe: zastepuje wieksza cze$¢ dotychczasowego
MSR 27 oraz wymogi zawarte w interpretacji SKI-12. MSSF 10 opiera sie na obowigzujacych zasadach
okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe
wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny. Zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej (*), zatwierdzony przez UE.

. Nowy MSSF 11 Wspdlne porozumienia: zastgpi dotychczasowy MSR 31. MSSF 11 wymaga rozliczania
udziatdéw we wspdlnych porozumieniach tylko metodg praw wiasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalnej. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym
klasyfikacji. Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej

(*), zatwierdzony przez UE.

. Nowy MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji: nowy, kompleksowy zbidr
przepisow, okreslajacym wymogi ujawniania informacji dla wszystkich form udziatdw w innych
podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspolnych porozumien, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych. Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2014 roku lub pdzniej (*), zatwierdzony przez UE.

. Nowy MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci: zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan

finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajaca regulacji cen. Zastosowanie dla
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okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia: standard dotyczy
rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw
wilasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach— majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia lub pdzniej - w UE majacy zastosowanie

najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

o Swiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére nie
zaleza od okresu zatrudnienia - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE.

. Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: sg konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, 11 i 12.
Zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub podzniej (*),

zatwierdzone przez UE.

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu
wymogow dotyczacych zasad kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, zatwierdzone
przez UE.

. Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych (opublikowano
dnia 29 maja 2013 roku): wymog ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywdéw zagrozonych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub

pdzniej, zatwierdzone przez UE.

. Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Odnowienie instrumentéw pochodnych
i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen (opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

zatwierdzone przez UE.

. Coroczne zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2010-2012 oraz 2011-
2013): zmiany majq na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

. KIMSF 21 Opfaty publiczne: interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujacym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore

zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.
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2.3. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACII

Zasady rachunkowosci zastosowane skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku oraz zmian
stosowanych zasad rachunkowosci przedstawionych w punkcie 2.7.

W 2013 roku weszly w zycie nastepujace zmiany standardéw lub interpretacji:

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy
i zmieniaja ja na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF;
ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach,
ktdre nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: umozliwiajq jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy zastosowanie prospektywne MSR
39 lub MSSF 9 oraz § 10A MSR 20 w odniesieniu do pozyczek udzielonych od rzadu posiadanych na dzien
przejscia na MSSF.

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, ktére maja pomdc inwestorom oraz
innym uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu

kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowg jednostki.

. Nowy MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej: ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich
MSSF i MSR, wprowadza wspélne wskazéwki i zasady, ktére do tej pory byly rozproszone w rdznych

standardach.

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: stuzg jasniejszej prezentacji rosnacej liczby
skfadnikéw innych catkowitych dochoddw oraz utatwieniu uzytkownikom sprawozdan finansowych
odroznienia tych sktadnikdéw innych catkowitych dochoddéw, ktére moggq nastepnie zostac
przeklasyfikowane na zyski lub strate, od sktadnikow, ktére nigdy nie zostang w ten sposob

przeklasyfikowane.

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: sposéb wyceny aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego
w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartoséci godziwej

okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: powinny pomdc uzytkownikom sprawozdan finansowych
w lepszym zrozumieniu tego, w jaki sposdb programy okreslonych $wiadczen wptywajg na sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy srodkow pienieznych jednostki. Celem tego standardu jest

uregulowanie rachunkowosci swiadczen pracowniczych oraz ujawniania informacji na ich temat.
. Nowa interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych: zawiera

wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu

do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.
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. Coroczne zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2013): zmiany

maja na celu udoskonalenie i doprecyzowanie standardow.
2.4. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sa w ztotych polskich - PLN (o ile nie wskazano inaczej).

Zastosowany poziom zaokraglen - do dwoch miejsc po przecinku.

2.5. ZALOZENIE KONTYNUACJII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.6. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski, w szczegdlnosci:
v kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego,
v éredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia miesigca
obowigzujacych w danym okresie.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z rachunku przeptywow pienieznych przeliczone

na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczniku:

Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

31-12-2013 roku -
kurs 4,1472

31-12-2012 roku -
kurs 4,0882

Aktywa trwate

33 504 981,24

25 682 702,29

Aktywa obrotowe

3 239 649,84

3794 131,42

Aktywa razem:

36 744 631,07

29 476 833,71

Kapitat wtasny

13 226 265,33

10 877 978,89

w tym kapitat podstawowy

394 622,88

364 042,86

Zobowigzania dtugoterminowe

14 962 579,63

10 754 600,04

Zobowigzania krdétkoterminowe

8 555 786,12

7 844 254,78

Pasywa razem:

36 744 631,07

29 476 833,71

Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw

od 01-01-2013 roku
do 31-12-2013 roku -
kurs 4,2110

od 01-01-2012 roku
do 31-12-2012 roku -
kurs 4,1736

Przychody ze sprzedazy

11 305 572,73

8 251 294,23

Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1 803 678,09 992 669,62
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1721 588,97 1158 304,47
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1224 277,20 793 778,62
Zysk/strata netto 987 318,82 637 273,21
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Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z
rachunku przeptywéw pienieznych

od 01-01-2013 roku
do 31-12-2013 roku -
kurs 4,2110

od 01-01-2012 roku
do 31-12-2012 roku -
kurs 4,1736

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

7 140 539,73

4919 777,48

Srodki pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej

-8 991 617,42

-6 158 821,39

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

1910 037,12

1268 135,13

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych 58 959,43 29 091,23
Srodki pieniezne na poczatek okresu 59 626,76 31 069,49
Srodki pieniezne na koniec okresu 118 586,18 22 175,21

2.7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany stosowanej polityki rachunkowoséci, ktdra
miata wptyw na skonsolidowane dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy. Zmiana dotyczy
przyjetych zasad rozliczania kosztdw zwigzanych z zakupem zuzytych w okresie materiatdbw i kosztow
posrednich zwigzanych z procesem technologicznym. W roku 2012 koszty te w catosci obcigzaty wynik okresu
sprawozdawczego, w roku 2013 koszty te w czesci, ktdrg mozna racjonalnie przypisa¢ do etapu prac
rozwojowych zostaty zaliczone do kosztu wytworzenia prac rozwojowych. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, wprowadzona zmiana lepiej odzwierciedla rzeczywisty nakiad poniesiony w ramach prac
rozwojowych. Odpowiednio skorygowano skonsolidowane dane poréwnawcze, jednak nalezy zauwazy¢, ze
wczesniej Jednostka Dominujaca nie ponosita kosztdw technologicznych zwigzanych z pracami rozwojowymi,
dlatego wprowadzone zmiany nie skutkuja korekta bilansu otwarcia roku 2012, w zwigzku z tym odstgpiono od
prezentacji bilansu otwarcia roku 2012. Wptyw zmian na skonsolidowane dane poréwnawcze za peten rok 2012

zaprezentowano w nocie nr 28.

2.8. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania
szacunkdw, jako, ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 31 grudnia 2013 roku mogaq, zosta¢ w przysztosci zmienione. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane
w wyniku okresu, w ktdrym nastgpita zmiana. Informacja na temat szczegoélnie istotnych obszardéw
podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostata
ujawniona w notach:

v Nota 1 i 2 Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych -
Grupa przyjmuje okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku.

v Nota 16 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Grupa przyjmuje w rachunku aktuarialnym roczng stope
dyskontowg 3,9%; roczny realny wzrost wynagrodzen 1%, wskaznik rotacji pracownikdw niski.

v" Nota 19 Odroczony podatek dochodowy - Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujg na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.

v Nota 23 Platnosci akcjami - szacunek wartosci godziwej instrumentdéw kapitalowych na dzien ich

przyznania.
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v Nota 26 Wartos¢ firmy - Grupa szacuje wartos$¢ firmy jednostek zaleznych. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Test wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ wartosé
uzytkowg, Grupa oszacowuje przyszie przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustala

wihasciwg stope dyskonta ( w 2013 roku 7%), konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego. Wartosc
bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére
mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

3.1. ZASADY OGOLNE

3.1.1. ZASADA KONTYNUACII DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej beda kontynuowaty
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to
niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene
posiadanych zasobdw i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztow (zasada kosztu
historycznego). Odstgpienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadtos$é, przekazanie, podziat lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow netto,
wygasniecie umowy Spotki badz koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscig
gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby wycenione bedg w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty

spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

3.1.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memoriatu nakfada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspodtmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty,
ktore w sposdb bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty
dotyczace danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktdre zostang poniesione w nastepnych
okresach, jezeli dotycza danego okresu.

Przez zwigzek kosztdw z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposob bezposredni
konkretnym przychodem tego roku lub w sposob posredni z ogétem przychoddéw , co oznacza, ze w przysztosci
nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzadkowac do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy

okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
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3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywdw, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychoddw za zrealizowane woéwczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa i przychody nie bedg zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce moga, by¢ tworzone ukryte kapitaty lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne

i wiarygodne.

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada ciagtosci obejmuje ciagtos¢ formalno-rachunkowq, dtugos$¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie
bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, jak rowniez ciggto$¢ zastosowanych i raz przyjetych zasad wyceny
aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztéw oraz
zapewnienie poréwnywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan
na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny
i wptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona
poréwnywalno$¢ danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok

obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji, ktore sq
przydatne wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, i wyniku finansowego. Istotnos¢ zalezy od kwoty
i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy
dana pozycja lub pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tgcznie. Zasada
istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddéw i kosztéw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nim koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen

nie sg istotne.

3.1.8. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajace ekonomiczna tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forma prawna.
3.1.9 ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa Jednostki Dominujacej.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad

Jednostki Dominujacej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére
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zapewnia, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz
bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

3.2. KONSOLIDACIA

3.2.1. ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki dominujacej Krynicki
Recykling S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31-12-2013 roku
badz do dnia utraty kontroli. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowaq i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty
sprawozdawcze Spotki dominujacej i jednostki zaleznej sg rézne, jednostka zalezna - dla celow konsolidacji -
sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujaca chyba, ze jest to

niewykonalne w praktyce.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wylaczeniu z konsolidacji moga podlega¢ spotki, ktérych sprawozdania finansowe sa nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. Kryteria oceny istotnosci

zaprezentowano w punkcie 3.1.6.

Jednostka jest wylaczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu na
to, ze jednostka zostata nabyta i jest posiadana wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

3.2.2. ZASADY KONSOLIDACJII METODA PELNA

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia (zapfaty przejmujacego) ponad warto$¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
skonsolidowanego bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia (zaptata przejmujacego) jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastgpito przejecie jednostki.

Réznica pomiedzy zaptatg przejmujacego a nabytym udziatem aktywdow netto jednostki kontrolowanej
(tj. wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych),
jako transakcja pomiedzy podmiotami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg ujmowana jest bezposrednio

w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych.
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Jednostki zalezne obejmowane sq konsolidacjg metoda petna.

Metoda konsolidacji peinej polega na taczeniu sprawozdan finansowych spdtki dominujacej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
wilasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania grupy kapitalowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytaczen:

1. wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wylaczana jest z ta czescig kapitatu wiasnego
jednostki zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

a) ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu warto$¢ firmy z konsolidacji badz
w wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej nad zaptata przejmujacego za jednostki gospodarcze, zgodnie z MSSF 3,

b) okredlane sg i prezentowane oddzielnie udzialy mniejszosci w aktywach netto
konsolidowanych jednostek zaleznych,

2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytacza sie w catosci,

3. wylaczeniu podlegajq zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére
sq ujete w wartosci bilansowej aktywéw takich, jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji
wewnatrz grupy, ktédre moga oznacza¢ utrate wartosci, analizowane sa w zakresie koniecznosci ujecia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wylaczenia zyskow i strat

osiagnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci, prezentowane w ramach kapitatu wlasnego, oddzielnie od kapitatu wiasnego jednostki
dominujacej, obejmuja wartos¢ udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego pofaczenia, obliczone zgodnie
z MSSF 3 oraz zmiany w kapitale wiasnym jednostek zaleznych przypadajace na udziaty mniejszosci, poczawszy
od dnia potaczenia. Udziat mniejszosci w zysku lub stracie netto za dany okres jednostek zaleznych objetych
konsolidacja, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. W kolejnych okresach,
straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajq kapitaty

przypadajace akcjonariuszom Spdtki dominujacej.

3.2.3. INWESTYCIJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktdérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na
ktore wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej. Udziaty
w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji,
gdy sq zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wedtug
ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatdw Spotki
dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych przez nigq po dacie przejecia.
Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg warto$¢ bilansowaq
inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na:

1. zmiany proporcji udziatlu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej wynikajace z przeszacowania rzeczowych aktywdéw
trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat Spétki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym,

3. zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszona, ktére podlegajg

wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.
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3.2.4. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig rdéznicg
pomiedzy wartoscia w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg
okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywow
skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest
pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W odniesieniu do wartosci firmy jednostek

zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci jest przeprowadzany rowniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci
wskazujace na konieczno$¢ przeprowadzenia testu. Ewentualna ujemna rdznica pomiedzy wartoscia w cenie
nabycia udziatlu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscia godziwg okreslong na dzien nabycia
(ujemna wartos¢ firmy) jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastgpito nabycie tego udziatu.

3.2.5. OPERACJE PODLEGAJACE WYLACZENIU REALIZOWANE POMIEDZY SPOLKAMI
WCHODZACYMI W SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spétkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. a podmiotami zewnetrznymi.
Aby osiggnac¢ ten cel nalezy:
1. zidentyfikowaé w kazdej Spoétce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
2. dokonac¢ uzgodnienia sald i obrotéow pomiedzy kazda ze Spotek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:

a) wartosci nabycia udziatéw ( akcji) przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych

b) (wytaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),

c) «czesci kapitatdbw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wylaczenie ze sprawozdan spotek
zaleznych)

d) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja ,

e) przychoddw i kosztdw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

f) zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja , zawarte w wartosciach aktywoéw podlegajacych

konsolidacji.
3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN
I PRAC ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
v mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowac lub
odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie

z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub
v wynikajq z tytutdbw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub

mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia
sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony. Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez
jednostke we wltasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej
utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity
przestanki, ktére mogq S$wiadczy¢ o utracie ich wartoéci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych i prawnych poddawane sa corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane od

poczatku nastepnego roku obrotowego.
3.3.1.1. KOSZTY PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym skfadniki aktywdéw sg ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sa poddawane
ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do
uzytkowania, lub czesciej - gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci

wskazujaca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Po poczatkowym
ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w momencie ich nabycia
sq dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac
odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sa réwniez koszty generalnych przegladow oraz
istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Amortyzacja
jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla

poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie amortyzowane —lat
Budynki i budowle 2,5-5,0 % 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5,0-20,0 % 4-20 lat
Urzadzenia biurowe 10,0-20,0 % 510 lat
Srodki transportu 7,0-33,0 % 3-14 lat
Komputery 20,0-33,0% 3 -5lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5,0% 20 lat
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdrym przyjeto srodek trwaty do
uzytkowania. Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to,
ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywoéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalng, wdéwczas
wartos¢ tych aktywdw badz osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktladnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow
pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sq ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztéow operacyjnych. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdédw trwatlych sa okreslane jako roéznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych s$rodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat. Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania. W przypadku grupy dokonano
podziatu linii sortowniczych na czesci sktadowe optoelektryczng i mechaniczna.

3.3.3. LEASING
3.3.3.1. Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono. Srodki trwate uzytkowane na mocy
umow leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane do wilasnych
aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa
do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty

w rachunku zyskdw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.
3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

z uwzglednieniem kosztdw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg

wyceniane wedtug zasad okreslonych dla rzeczowych aktywéw trwatych.
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3.3.5. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy sktadnik aktywdédw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdéw netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane sa po nizszej z dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty zbycia.

3.3.6. ZAPASY

Zapasy sa wyceniane weditug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.
Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg
nastepujacych zasad:

v' Materiaty i towary: w wysokosci ceny nabycia stanowigcej cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywdw do stanu zdatnego do uzycia
lub wprowadzenia do obrotu,

v Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéow i robocizny powiekszonych
o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

roznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.3.8. DOTACIE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg
wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjq oraz,
ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd
w sposdb wspotmierny do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Natomiast w przypadku,
gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako
przychdd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika

aktywow.
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3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq
w momencie, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zgodnie z polityka
rachunkowosci przyjeta w Grupie naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane
i odpisywane indywidualnie.

W ramach Grupy Kapitatowej odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytulu dostaw i ustug.
W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej

Spoétki uzna to za zasadne.

3.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajq
skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

1. Skiadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat - aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtownie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czesciq portfela okreslonych instrumentéw
finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci;

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami,
(b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5. Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowiazania finansowego

Skiadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik aktywdw finansowych wytacza sie z bilansu
w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace
zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta. Grupa wyiacza z bilansu zobowigzanie finansowe
wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,

umorzony lub wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug

wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
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zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez

rachunek zyskéw i strat.

3.3.10.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:
v wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe.
Wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zapfaty, jesli efekty dyskonta nie sq
znaczace,
v wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Skutki wyceny
aktywow i zobowiagzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskow

i strat.

3.3.10.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne wykazywane sa w wartosci godziwej
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:
v' w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wtasnym,

v' w czesci uznanej za nieskuteczng - w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne zabezpieczajagce warto$¢ godziwg aktywdow i zobowigzan wykazywane sg w wartosci

godziwej. Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sq ujmowane wediug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dluzne sg nastepnie wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski
i straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku

naliczania odpisu.

3.3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujagc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich
zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymaganej zapfaty wdwczas, gdy rdznica pomiedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig
w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujaq w Grupie sie od 7 do 90 dni.
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3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos$é, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sag
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeplywdw pienieznych do wartoséci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy
sie rowniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowaé wartos$¢ tych przysztych zobowigzan, przy czym
stosowng decyzja o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu

restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie wowczas zobowigzanie warunkowe z tego tytutu.

3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja,
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci

ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.3.14.1. Sprzedaz towarow i produktow

Sprzedaz towardw i produktéow ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéow i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wilasnosci towardw oraz gdy kwote przychodow

mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.3.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do
catosci prac, ktdére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do

wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci

bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.
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3.3.16.4. Dywidendy

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.3.14.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metoda liniowg przez okres wynajmu

w stosunku do zawartych umoéw.

3.3.15. TRANSAKCIJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”. Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane weditug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodoéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdéw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow
i pasywdéw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

2013-12-31 31-12-2012

EURO 4,1472 4,0882

3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.16.1. Zasady ogoélne

Pfatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy stajg sie wymagalne. Pfatnosci do programoéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposob jak
programy okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych s$wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sa w cato$ci w okresie, w ktérym wystgpity. Ujmowane sg
one poza rachunkiem zyskéw i strat i prezentowane w rachunku ujetych zyskdw i strat.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sa nhatychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez $redni okres,
w ktérym swiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesziego zatrudnienia oraz
pomniejszone o warto$¢ godziwg aktywow programu. W przypadku nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami,
w bilansie ujmowany jest skfadnik aktywoéw do poziomu kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych

o wartos¢ biezacg dostepnych refundacji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.
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3.3.16.2. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spoétek Grupy majg prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Jezeli nie powoduje to istotnych =znieksztatcen mozliwe jest stosowanie
uproszczonych metod ustalenia zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Naliczone zobowigzania sa réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sq 0 dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.
Spotki Grupy nie wyptacajg nagrdd jubileuszowych.

3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych
pfatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

3.3.17. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Grupie przyjeto program motywacyjny skierowany do Cztonkéw Zarzadu, w ramach ktérego przyznane sg
warranty zamienne na akcje Jednostki Dominujacej.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdédw i innych osob
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzien ich
przyznania. W Grupie przyjeto program motywacyjny skierowany do cztonkdéw zarzadu, ktérego ptatnosé jest
w formie akcji. Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wiasnego ujmowane jest na
podstawie najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby warrantéw, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien
w danym okresie. Przy ustalaniu liczby warrantéw, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane
nierynkowe warunki nabycia uprawnien. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pézniejsze informacje
wskazujg, ze liczba przyznanych warrantow rozni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow
dotyczace liczby przyznanych warrantéw ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu — nie dokonuje

sie korekt poprzednich okreséw.

3.3.18. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami

podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
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tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od
przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej
i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwréci. Wartos¢
skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego
czesci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w zatgcznikach:

Zatacznik 1-1 Wartosci niematerialne i prawne (w PLN)

na dzien na dzien
31-12-2013 wytworzone 31-12-2012 wytworzone
Wyszczegodlnienie wartoéé netto wi:;l(lllss?zm wartosé netto wt;;l;l(lraess?zm
ogotem, w ogoélem, w
tym: tym:
Znaki towarowe
Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych 10 049,98 10 049,98 26 259,85 26 259,85
Pozostate wartosci niematerialne 1222 642,62 3570 967,58
Wartos¢ bilansowa netto 1 232 692,60 10 049,98 3 597 227,43 26 259,85
Wartosci niematerialne w toku
wytwarzania 22 545 490,97 7 990 951,40
Zaliczki na wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne ogétem 23 778 183,57 10 049,98 | 11588 178,83 26 259,85
Zaklasyfikowanie wartosci
niematerialnych jako przeznaczonych do
sprzedazy
Wartosci niematerialne 23 778 183,57 10 049,98 | 11 588 178,83 26 259,85
Zatacznik 1-2 Zmiany wartosci niematerialne i prawne w okresie (w PLN)
Wyszczegolnienie Znaki Patenty Oprogramow Pozostate Razem
towarowe | i licencje anie Koszty prac wartosci
komputerowe | rozwojowych | niematerialne
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Wartosé
bilansowa netto
na dzien 31-12-
2011

0,00

0,00

0,00

1368 812,75

5 584 605,46

6 953 418,21

Zwiekszenie stanu z
tytutu pofaczenia
jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu
z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu z
tytutu nabycia

8 463 384,08

704 850,00

9 168 234,08

Zmniejszenia stanu
z tytutu zbycia /
reklasyfikacji (-)

-1 802 835,24

-2 715 535,92

-4 518 371,16

Zwiekszenia lub
zmniejszenia
wynikajace z
przeszacowania

0,00

QOdpisy aktualizujace
z tytutu utraty
wartosci (-)

0,00

Odwroécenie odpiséw
aktualizujgcych

0,00

Amortyzacja (-)

-12 150,34

-2 951,96

-15102,30

Roznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji

0,00

Wartosé
bilansowa netto
na dzien 31-12-
2012

0,00

0,00

0,00

8 017 211,25

3 570 967,58

11 588 178,83

Zwiekszenie stanu z
tytutu potaczenia
jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu
z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu z
tytutu nabycia /
reklasyfikacji

25 536 457,63

511 000,00

26 047 457,63

Zmniejszenia stanu
z tytutu zbycia /
reklasyfikacji (-)

-10 981 918,06

-2 710 795,79

-13692 713,85

Zwiekszenia lub
zmniejszenia
wynikajace z
przeszacowania

0,00

Odpisy aktualizujace
z tytutu utraty
wartosci (-)

0,00

Odwroécenie odpisow
aktualizujgcych

0,00

Amortyzacja (-)

-16 209,87

-148 529,17

-164 739,04

Roznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji

0,00

Wartosé
bilansowa netto
na dzien 31-12-
2013

0,00

0,00

0,00

22 555 540,95

1222 642,62

23 778 183,57
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W nocie objasniajacej nr 30 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazano prognozowany wptyw
na przyszte wyniki Grupy, po zakonczeniu prowadzonych obecnie w toku prac rozwojowych. W ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej, realizowane prace korzyéci ekonomiczne

rozwojowe wygenerujg przyszie

przewyzszajgce ich obecng wartos¢ bilansowq, .

Projekty badawczo-rozwojowe przewidujg zakup materiatu badawczego, czyli szklta opakowaniowego. Wartos¢
zakupu sttuczki z procesu badawczego, wykazywana jest w wartosciach niematerialnych i prawnych w "pracach
rozwojowych". Jednostka Dominujaca w przyjetej metodzie rozliczenia szkfa badawczego odnosi koszt zakupu
materiatu badawczego, ktéry zostat sprzedany po procesie badawczym, w koszt wlasny pomniejszajac tym
samym wartos¢ "prac rozwojowych”, a zwiekszajac koszty operacyjne Emitenta.

Jednoczesnie, w zwigzku z tym, iz zakup sttuczki stanowit koszt kwalifikowany projektu badawczo-rozwojowego,
proporcjonalnie ustalona kwota dotacji koryguje warto$¢ rozliczen przychodoéw przysztych okreséw oraz koszt
witasny biezacego okresu.

Ponadto Jednostka Dominujaca odnosi koszt zakupu odzyskanego materiatu badawczego, ktdry nie zostat
sprzedany po procesie badawczym, na stan zapaséw pomniejszajac wartos¢ "prac rozwojowych”, a zwiekszajac
wartos¢ zapaséw Emitenta, a proporcjonalnie ustalona kwota dotacji koryguje warto$¢ rozliczen przychodéw
przysztych okreséw oraz warto$¢ zapasow.

Opisana powyzej metoda rozliczenia kosztéw szkta badawczego bedzie obowigzywata do momentu zakorczenia

projektow badawczo-rozwojowych, a wiec do potowy roku 2014.

Zatacznik 1-3 Wartosci niematerialne i prawne (ciag dalszy) (w PLN)

Oprogramo Pozostale
Wyszczegoélnienie Znaki Patenty wanie Koszty prac wartosci Razem
towarowe | ilicencje | komputero rozwojowych . L
we niematerialne
Stan na dzien 31-12-2012
roku
Wartos$¢ bilansowa brutto 9 841 943,07 6 865 383,38 16 707 326,45
Suma dotychczasowego
umorzenia i odpiséw
aktualizujgcych -1824 731,82 | -3294 415,80 -5119 147,62
Wartos¢ bilansowa
netto 31-12-2012 0,00 0,00 0,00 8017 211,25 3 570 967,58 11 588 178,83
Stan na dzien 31-12-2013
roku
Warto$c¢ bilansowa brutto 35 378 400,70 7 376 383,38 42 754 784,08
Suma dotychczasowego
umorzenia i odpiséw
aktualizujacych -12 822 859,75| -6 153 740,76| -18 976 600,51
Wartos¢ bilansowa
netto 31-12-2013 0,00 0,00 0,00 22 555 540,95 1222 642,62 23 778 183,57
Zatacznik 1-4 Wartos¢ firmy w PLN
Procent .
Nazwa i siedziba Data przejetych Zaptata Przethezagﬁyi/;/va netto
jednostki S instrumentow (przejmujacy) doorzadkowania Wartos¢ firmy
przejmowanej przejecia kapitatowych z podporza .
(wartos¢ godziwa)
prawem gtosu
MDJ Sp z 0.0. 30-06-2011 100% 2 054 783,40 614 187,05 1 440 596,35
Wartos$¢ ogétem 1 440 596,35

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Nie dotyczy
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WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nie dotyczy

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Nie dotyczy

NOTA NR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zalacznik 2-1 Nota uzupetniajaca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie

31 grudnia 2013 (w PLN)

WARTOSC POCZATKOWA LUB
WYCENA

Na dzien 31 grudnia 2011

Zwiekszenia / reklasyfikacja
Nabycie podmiotéow powigzanych
Rdznice kursowe

Zmniejszenia

Zwiekszenia z tytutu
przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 2012

Zwiekszenia / reklasyfikacja
Nabycie podmiotéw powigzanych
Rdznice kursowe

Zmniejszenia

Zwiekszenia z tytutu
przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 2013

UMORZENIE I UTRATA
WARTOSCI

Na dzien 31 grudnia 2011

Amortyzacja za rok
Reklasyfikacja
Utrata wartosci
Rdéznice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub

sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu
przeszacowania

Grunty,
budynki i
budowle

9939 117,47

6 832 936,52

0,00

Srodki trwate w
budowie

19 518 410,30

22 267 893,73

34 939 132,03

Maszyny,
urzadzenia i
inne aktywa

trwate

51 203 552,09

30 480 834,96

2 128 864,82

Razem

80 661 079,86

59 581 665,21
0,00
0,00
37 067 996,85

0,00

16 772 053,99

8 571 292,15

6 847 172,00

24 763 242,01

7 607 715,71

79 555 522,23

8 412 424,49

4 743 519,22

103 174 748,22

41 746 958,65
0,00
0,00
12 351 234,93

0,00

25 343 346,14

579 272,60

459 487,83
27 582,72

24 002 698,30

0,00

83 224 427,50

6 254 800,97

3 971 249,35
1180 259,74

904 405,90

132 570 471,94

6 834 073,57

4 430 737,18
1207 842,46
0,00
0,00

904 405,90

0,00
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Grupa

Na dzien 31 grudnia 2012

Amortyzacja za rok

Reklasyfikacja

Utrata wartosci

Rdznice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu
przeszacowania

Na dzien 31 grudnia 2013

WARTOSC NETTO

Na dzien 31 grudnia 2013

Na dzien 31 grudnia 2012

Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

1 066 343,15 0,00 10 501 904,16 11 568 247,31
635 972,07 4 770 326,84 5 406 298,91
110 330,88 4 406 647,01 4516 977,89

0,00

0,00

1 955 708,70 1 955 708,70

0,00

1812 646,10 0,00 17723 169,31 19 535 815,41

23 530 700,04

15705 710,84

24 002 698,30

6 847 172,00

Zatacznik 2-2 Rzeczowe aktywa trwate (ciqg dalszy) (w PLN)

65 501 258,19

69 053 618,07

113 034 656,53

91 606 500,91

Wyszczegodlnienie

Grunty,
budynki i
budowle

$rodki
trwate w
budowie

Maszyny,
urzadzenia i
inne aktywa

trwate

Razem

Stan na dzien 31-12-2012 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

16 772 053,99

6847 172,00

79 555 522,23

103 174 748,22

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych (-)

-1 066 343,15

0,00

-10 501 904,16

-11 568 247,31

Wartos$¢ bilansowa netto

15 705 710,84

6847 172,00

69 053 618,07

91 606 500,91

Stan na dzier 31-12-2013 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

25 343 346,14

24 002 698,30

83 224 427,50

132 570 471,94

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych (-)

-1 812 646,10

0,00

-17 723 169,31

-19 535 815,41

Wartos$¢ bilansowa netto

23 530 700,04

24 002 698,30

65 501 258,19

113 034 656,53

Zatacznik 2-3 Zestawienie wartosci praw wieczystego uzytkowania gruntow

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW

Wycena w PLN

Dziatka Nr Lokalizacja

1332/2- grunty Ul. Zakolejowa Wyszkdéw 639 201,68
11/43- grunty Ul. Zeromskiego 14 Braniewo 75 444,32
2343/16;2343/19-grunty Petkinie gm. Jarostaw 246 043,00

1883/109 - grunty

ul. Klonowa gm. Lubliniec

1 000 544,10

Rzeczowe aktywa trwate

1961 233,10

Nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja

Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

1961 233,10

Zalacznik 2-4 Aktywa, do ktdérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan (w PLN)

Tytul zobowiazania / ograniczenia w

Warto$¢ bilansowa na | Warto$¢€ bilansowa na |
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dysponowaniu

dzien 31-12-2013

dzien 31-12-2012

Nieruchomosci

18 553 380,16

18 618 691,20

Maszyny

69 073 134,83

50 008 992,25

Wartos¢ bilansowa aktywow podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych
zabezpieczenie

87 626 514,99

68 627 683,45

Zalacznik 2-5 Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w

dysponowaniu

Wartos¢ bilansowa na
dzieh 31-12-2013

Wartos¢ bilansowa
na dzien 31-12-2012

BOS kredyt
inwestycyjny

BOS biezacy i
obrotowy
nieodnawialny

samochody ciezarowe wraz z 386 025,64 540 918,08
przyczepami

zastaw rejestrowy na 4 zestawach

transportowych wraz z cesjg praw z polis 850 537,23 1 090 991,60
ubezpieczeniowych

linia sortownicza Petkinie* (BGK1i2) 0,00 0,00
linia sortownicza LED 1 088 866,30 1 039 956,29

nieruchomosc¢ Pefkinie

10 244 207,77

9922 916,94

zastaw rejestrowy na 2 zestawach
transportowych wraz z cesjq praw z polis
ubezpieczeniowych: samochdd
ciezarowy DAF CF , samochdd ciezarowy
DAF CF , przyczepa ISTRAIL , przyczepa
WIELTON

60 382,70

357 375,23

zastaw rejestrowy na 4 zestawach
transportowych wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych: samochody
ciezarowe DAF FA CF 75 , RENAULT
PREMIUM ,RENAULT PREMIUM, RENAULT
PREMIUM , przyczepy ciezarowe: ATC
PK18 , WIELTON PS2P , WIELTON PS2P
, WIELTON PS2P

827 445,29

1033 902,82

linia sortownicza Wyszkéw BINDER I

linia sortownicza Wyszkéw BINDER II

19 601 041,04

20 722 012,01

linia sortownicza Mystowice 564 714,43 1 342 228,72
nieruchomos$¢ Braniewo * 0,00 0,00
nieruchomos$¢ Wyszkow * 7 533 659,38 7 884 098,08
linia sortownicza Braniewo 1211 316,60 1419 731,17
nieruchomos$¢ Wyszkow * 0,00 0,00

linia sortownicza Petkinie

BGZ kredyt 18 168 688,25 19 117 339,11
INWESLYCYINY | nieruchomos¢ Braniewo * 775 513,01 811 676,19
linia do recyklingu szkfa
opakowaniowego/samochodowego 2 211 493,57 2 433 574,88
fadowarka 617 052,18 725 959,14
. KB kredyt samochod ciezarowy z przyczepa
inwestycyjny 0,00 185 003,21
PKO BP
Kredyt Inwestycja Lubliniec
inwestycyjny 23485 571,61 0,00
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Wartos$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

87 626 514,99

68 627 683,45

* zabezpieczenie hipoteki przez BOS SA i BGZ, wartos¢ ujeto w jednej pozycji

W wartosci srodkow trwatych i srodkdw trwatych w budowie aktywowano koszty finansowe:

- w okresie od 01-01-2012 roku do 31-12-2012 roku w kwocie 1 491 211,28 zt
- w okresie od 01-01-2013 roku do 31-12-2013 roku w kwocie 636 740,97 zt.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie dotyczy

AKTYWA TRWALE DO ODSPRZEDAZY
Nie wystepujg

NOTA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepujg

NOTA NR 4
INWESTYCIJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Nie wystepujg

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe stanowig akcje w REKOPOL Organizacja Odzysku S.A. Jednostka Dominujaca nie posiada

aktualnych danych finansowych Spoétki, w zwigzku z tym nie byto mozliwosci wyceny akcji na dzien bilansowy

do wartosci godziwej.

NOTA NR 6
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie wystepujgq

NOTA NR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I POZOSTALE NALEZNOSCI

Zatacznik 7-1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31-12-2013 31-12-2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 6 005 096,25 7 432 175,24
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytuty dostaw i ustug -301 486,78 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogétem 5 703 609,47 7432 175,24
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Zatacznik 7-2 Pozostate naleznosci (w PLN)

Wyszczegodlnienie na dzien na dzie
31-12-2013 31-12-2012
Naleznosci z tytutu podatkow 2 876 684,21 105 723,91
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne 1248 590,79 1 485 450,43
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci
Pozostate naleznosci ogétem 4 125 275,00 1 591 174,34
Zalacznik 7-3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - struktura walutowa (w PLN)
na dzien 31-12-2013 na dzien 31-12-2012
Wyszczegdlnienie po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 9 828 067,47 9 828 067,47 8 084 856,72 8 084 856,72
EUR 197,00 817,00
usb
DKK
LTL 792 646,00 938 492,86
Razem 9 828 264,47 9 828 884,47 8 877 502,72 9 023 349,58
Zatacznik 7-4 Naleznosci krétkoterminowe przeterminowane (w PLN)
Wyszczegélnienie na dzien na dzien
31-12-2013 31-12-2012
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 766 587,18 3618 524,27
do 1 miesigca 397 534,10 1816 513,02
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 52 961,85 1 539 576,71
powyzej 6 miesiecy do roku 136,07 251 383,03
powyzej roku 315 955,16 11 051,51
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (-) -301 486,78 0,00
Pozostate przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 0,00 0,00
do 1 miesigca
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do roku
powyzej roku
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (-)
Naleznosci przeterminowane brutto 766 587,18 3 618 524,27
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci przeterminowanych -301 486,78 0,00
Naleznosci przeterminowane netto 465 100,40 3618 524,27

NOTA NR 8

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Dodatkowe informacje dotyczgce aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zamieszczono w nocie

nr 19.

NOTA 9

NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB PRAWNYCH

Nie wystepuja
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NOTA 10
ZAPASY

Zatacznik 10-1 Struktura zapaséw (w PLN)

W ciqgu biezgcego okresu obrotowego nie dokonywano odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw. Na zapasy

skfada sie gtownie wyceniona wedtug cen nabycia sttuczka szklana.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia Kredytow.

Wyszczegodlnienie

na dzien

na dzien

31-12-2013

31-12-2012

Materiaty

2 546 470,08

5792 114,35

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

471 565,99

248 962,07

Towary

Zaliczki na dostawy

Zapasy ogdotem, w tym

3018 036,07

6 041 076,42

NOTA NR 11
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Zatacznik 11-1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w PLN)

P za okres za okres
Wyszczegolnienie
31-12-2013 31-12-2012

Srodki pieniezne na rachunku bankowym 482 650,51 251 086,79
$rodki pieniezne w kasie 16 712,95 0,00
lokaty krotkoterminowe 0,00
Razem 499 363,46 251 086,79
NOTA NR 12
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Zalacznik 12-1 Krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe (w PLN)

Wyszczegodlnienie 31-12-2013 31-12-2012
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
ubezpieczenia majatkowe 79 595,06 74 835,80
prenumeraty 2 281,35 1 200,30
VIABOX - kaucja urzadzenia samochodowe 1 680,00 1 920,00
depozyty 4 147,20 0,00
kaucje 781,50 115 668,82
winiety 706,69 2 030,37
RAZEM 89 191,80 195 655,29
NOTA NR 13
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE
Zatacznik 13-1 Pozostate zobowigzania finansowe (w PLN)

P za okres za okres
Wyszczegolnienie
31-12-2013 31-12-2012
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Kredyty

44 544 232,61

39 474 128,77

Pozyczki

0,00

0,00

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

5488 278,86

4 898 253,46

Zobowigzania z tytutu factoringu

3 307 286,82

2 361 973,76

Razem zobowigzania finansowe

53 339 798,29

46 734 355,99

diugoterminowe

30413 528,86

26 725 184,91

krotkoterminowe

22 926 269,43

20 009 171,08

Zatacznik 13-2 Kredyty i efektywna stopa procentowa na dzien 31-12-2013 roku

Wyszczegélnienie Kw_ota . Stopa procentowa
zobowiazania nominalna efektywna
BOS S.A. O/Olsztyn biez 4 000 000,00 5,01% 6,03%
BGZ S.A. O/Olsztyn biez 800 000,00 5,11% 6,32%
BGZ S.A. O/Olsztyn (10) 1149 200,00 3,91% 5,37%
BGZ S.A. O/Olsztyn (54) 47 440,00 5,71% 7,84%
BOS S.A. 0/Olsztyn (34) 386 453,52 4,91% 6,38%
BGZ S.A. O/Olsztyn (72) 1149 996,00 5,51% 7,30%
BOS S.A. O/Olsztyn (77) 27 986,00 3,36% 4,54%
BOS S.A. 0/Olsztyn (23) 718 560,00 3,36% 4,44%
BOS S.A. 0/Olsztyn (93) 875 796,00 3,36% 5,02%
BOS S.A. O/Olsztyn (82) 2 099 997,89 5,01% 6,35%
BOS S-A- O/Olsztyn (55) 1 500 040,00 5,21% 6,00%
BOS S.A. O/Olsztyn (66) 1 071 440,00 5,21% 6,02%
BOS S-A- O/Olsztyn (28) 1 495 724,00 5,11% 5,37%
BOS S.A. O/Olsztyn (12) 1 058 600,00 5,11% 5,67%
BGZ S.A. O/Olsztyn (37) 1 607 578,59 4,91% 6,82%
BGZ S.A. O/Olsztyn (58) 1 146 045,00 4,91% 5,44%
BGZ S.A. O/Olsztyn (63) 5593 179,00 5,21% 6,34%
BGZ S.A. O/Olsztyn (53) 499 532,27 5,71% 6,33%
BOS S-A- O/Olsztyn (17) 822 218,95 5,51% 7,99%
BOS S-A- O/Olsztyn (87) 2 235 547,82 5,51% 6,39%
BOS S-A- O/Olsztyn (44) 2 893 725,84 5,51% 6,35%
PKO BP (87) - inwestycyjny 9 020 404,54 5,71% 6,08%
PKO BP (92) - pomostowy 712 632,62 5,71% 9,23%
PKO BP (43) - kredyt na VAT 1 134 000,00 5,51% 8,35%
BOS S-A- O/Olsztyn (06) 1 689 422,87 5,31% 6,22%
BOS S-A- O/Olsztyn (76) 723 936,10 5,31% 5,83%
Kredyty i pozyczki razem - kapitat 44 459 457,01 X X
Naliczone odsetki na dzien bilansowy 76 543,12 X X
Karty debetowe 8 232,48
Kredyty i pozyczki razem 44 544 232,61 X X
Zatacznik 13-3 Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek (w PLN)
Wyszczegodlnienie za okres za okres
31-12-2013 31-12-2012

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

18 133 596,50

16 528 905,93

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

26 410 636,11

22 945 222,84

ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 5 700 689,36 12 520 419,84
ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 11 212 248,18 7 372 366,18
pfatne powyzej 5 lat 9 497 698,57 3 052 436,82

Kredyty i pozyczki razem

44 544 232,61

39 474 128,77
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W ramach umowy o kredyt refinansowy diugoterminowy ING Bank Slaski S.A. Spétka skonsolidowata kredyty

inwestycyjne objetych zostato 11 z 24 kredytdw inwestycyjnych,.

Poprzez wydtuzenie okresu finansowania zmianie ulegnie struktura bilansu, poniewaz cze$¢ zobowigzan

krétkoterminowych, ktéra wykazana byta w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej Emitenta na dzien 31 grudnia

2013 roku zostanie przeniesiona do zobowigzan dtugoterminowych. Szczegétowe informacje zawarte sa w pkt

19 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Krynicki Recykling S.A. za 2013 rok.

Zatacznik 13-4 Kredyty i pozyczki dtugoterminowe na dziert 31-12-2013 roku (w PLN)

Nazwa oraz do sptaty na dzien Data Termin | Oprocentowanie
siedziba Wg umowy 31-12-2013 udzielenia | catkowitej
jednostki Kwota Waluta Kwota Waluta sptaty
BOS S.A. 1.020.000,00 | PLN 386 453,52 | PLN 29.07.20009, | 20.07.2017 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn (34) Aneks 1z marza banku
dnia
13.08.2012

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy
3. Zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym, DAF NO 6682C wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych

AC

4. Zastaw rejestrowy na przyczepie do przewozu konteneréw nabytej ze sSrodkdw pochodzacych z kredytu
POLKON nr rej NO 8047C, wraz z cesja polis ubezpieczeniowych AC
5. Zastaw rejestrowy na przyczepie do przewozu kontenerdw nabytej ze Srodkéw pochodzacych z kredytu ISTRIAL

PK 195 nrrej NO 7834 C, wraz z cesj3

polis ubezpieczeniowych AC

BGZ S.A.
0/Olsztyn (10)

2650 000,00 | PLN

1149 200,00 | PLN

17.06.2008

16.06.2018

3 m-c WIBOR +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym o szacunkowej wartosci 8 525 000,00 zt, tj. linii do recyklingu szkta
opakowaniowego i linii do recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie
2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych urzadzen stanowigcych zabezpieczenie

kredytu

3. weksel in blanco bez protestu z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa
4. petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy w BGZ O/Olsztyn

BOS S.A.
0/Olsztyn (82) - kr
obrotowy
nieodnawialny

2500 000,00 | PLN

2099 997,89 | PLN

27-07-
2011,
Aneks nr 3
z dnia
27.03.2013

15.03.2016

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco

2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BOS

3. Zastaw rejestrowy na linii do sortowania i uzdatniania sttuczki szklanej BINDER, znajdujgcej sie w Wyszkowie, ul
Zakolejowa 23, zgodnie z umowag zastawu nr 17/2011 z dnia 27.07.2011, wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej

4. zastaw na linii sortowniczej BINDER (Wyszkéw II) o nr ewidencyjnym 135/2011/W, zgodnie z umowa zastawu nr
18/2011 z dnia 27.07.2011 wraz z cesj3.

BGZS.A.
0/Olsztyn (72)

2300 000,00 | PLN

1149 996,00 | PLN

21-12-2009

30-10-
2017

3 m-c WIBOR +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. hipoteka zwykta w kwocie 2.300.000 PLN , hipoteka kaucyjna do kwoty 1.150.000 PLN ustanowione na
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nieruchomosci gruntowej zabudowanej potozonej w Wyszkowie przy ul. Zakolejowej, stanowigcej dziatke gruntu
nr ewidencyjny 1332/2
2. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci objetej hipoteka
3. poreczenie Warminsko-Mazurskiego Funduszu "Poreczenia Kredytowe" sp. z 0.0. z siedzibg w Dziatdowie ul.
Jagietty 35 w wysokosci 50% udzielonej kwoty kredytu
4. weksel in blanco bez protestu z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg
5. petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy w BGZ O/Olsztyn

BOS S.A.
0/Olsztyn (23)

1920 000,00

PLN

718 560,00

PLN

24.11.2010

20.11.2015

0.5x WIBOR
3M+marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BOS
3. zastaw rejestrowy na: samochody ciezarowe DAF FA CF 75 nr rej NO 6630F, RENAULT PREMIUM nr rej NO
5471F,RENAULT PREMIUM nr rej NO 5470F,RENAULT PREMIUM nr rej NO 5469F, przyczepy ciezarowe: ATC PK18
nr rej NO 6020F, WIELTON PS2P nr rej NO 6019F, WIELTON PS2P nr rej NO 6021F wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych AC

BOS S.A.
0/Olsztyn (93)

1920 000,00

PLN

875 796,00

PLN

23.02.2011

22.02.2016

0.5xWIBOR
3M+marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel witasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w BOS
4.zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym RENAULT PREMIUM nr rej. NO0859G, NO0860G, NO0861G,
NOO0862G oraz przyczepie ciezarowe]j SKIBICKI PK-18/P numer dowodu rejestracyjnego DR/BAH 1938469, DR/BAH
1938464 | DR/BAH 1938463, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

BOS S.A.
0/Olsztyn (66) - kr
technologiczny

5250 000,00

PLN

1071 440,00

PLN

23.02.2011

15.12.2019

WBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BOS
3. Hipoteka w kwocie 7.875.000 zt (wpis na Il miejscu) ustanowiona na nieruchomosci przemystowej, potozonej w
woj. podkarpackim, zakupionej w ramach projektu na ktérej bedzie realizowana inwestycja - wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej
4. Zastaw rejestrowy na zakupionej z udziatem kredytu linii technologicznej do odzysku szta opakowaniowego z
odpaddw poprodukcyjnych - wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

BOS S.A.
0/Olsztyn (12) - kr
technologiczny

5235 000,00

PLN

1058 600,00

PLN

20.06.2011

20.12.2019

WBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w BOS
3. Hipoteka w kwocie 7.852.500 zt ustanowiona na nieruchomosci przemystowej, zlokalizowanej w Petkiniach woj.
podkarpackim, zakupionej w ramach projektu, na ktérej bedzie realizowana inwestycja wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej (wpis na Il miejscu)

4. Zastaw rejestrowy na zakupionej z udziatem kredytu linii technologicznej do odzysku szta opakowaniowego z
odpaddw poprodukcyjnych - wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (wpis na | miejscu).

BOS S-A-
0/Olsztyn (55)

1750 000,00

PLN

1 500 040,00

PLN

23-08-2011

25-12-2019

WIBOR 3M +
marza banku

kr uzupetniajacy
do
technologicznego
(66)
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Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w BOS

3. Hipoteka taczn

4. w kwocie 2.625.000 zt ustanowiona na nieruchomosci przemystowej, potozonej w woj.. podkarpackim,
zakupionej w ramach projektu na ktérej bedzie realizowana inwestycja (wpis na | miejscu) - wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowe;j

4. Zastaw rejestrowy (na Il miejscu) na zakupionej z udziatem kredytu linii technologicznej do odzysku szta

opakowaniowego z odpadow poprodukcyjnych - wraz z cesjg

praw z polisy ubezpieczeniowej.

BOS S-A-
0/Olsztyn (28)

kr uzupetniajacy
do
technologicznego
(12)

1745 000,00

PLN

1495 724,00

PLN

18-10-2011

20-12-2019

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w BOS
3. Hipoteka tgczna w kwocie 2.617.500 zt ustanowiona na nieruchomosci przemystowej, potozonej w woj..

podkarpackim, zakupionej w ramach projektu na ktorej bedzie realizowana inwestycja (wpis na IV miejscu) - wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Zastaw rejestrowy (na |l miejscu) na zakupionej z udziatem kredytu linii technologicznej do odzysku szta
opakowaniowego z odpaddéw poprodukcyjnych - wraz z cesj3

praw z polisy ubezpieczeniowej.

BGZ - Kredyt
inwestycyjny (58)

1436 745,00

PLN

1146 045,00

PLN

10-10-2011

30-06-2019

WIBOR 3M+
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Hipoteka do sumy 1.112.300 zt wpisana na | miejscu na nieruchomosci: PWUG i budynkach w Braniewie, KW
EL1B/00030034/6. Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych.

2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
3. Zastaw na linii technologicznej w Braniewie o wartosci wedtug polisy ubezpieczeniowej 2.250.000,00 zt, wraz z

cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

BGZ - Kredyt 640 000,00 PLN 499 532,27 PLN | 03-08-2012 | 30-06-2020| WIBOR 3M+
inwestycyjny (53) marza banku
Rodzaj zabezpieczenia
1.Weksel In blanco
2.Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
3.zastaw rejestrowy na tadowarce wraz z cesjg praw z polisy
BOS S-A- 2 647 005,00 | PLN 2235547,82 | PLN 21-05-2012 | 15-12-2019 | WIBOR 3M +

0/Olsztyn (87)

marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1.zastaw rejestrowy na zakupionej przy udziale kredytu linii technologicznej do automatycznej separacji szkta
otowiowego ze szkta opakowaniowego o granulacji pow. 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej,

2.hipoteka tgczna (wpis na VI miejscu) w wys. 3.970.507,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na
miejsce oprdznione przez hipoteke wpisang na IV miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

3.weksel wtasny in blanco
4.petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

BOS S-A-
0/Olsztyn Kredyt
technologiczny

724 500,00

PLN

723 936,10

PLN

18-10-2012

25-03-2021

WIBOR 3M +
marza banku
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inw(76) | | | | |

Rodzaj zabezpieczenia

1.weksel wtasny in blanco

2.petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

3.hipoteka do kwoty 1.086.750 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Wyszkowie
wraz z cesjq praw z polisy z roszczeniem przeniesienia na miejsce VI

4.zastaw rejestrowy na zakupionej w ramach projektu linii do odzysku sttuczki szklanej z odpaddéw zawierajacych
CSP, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

BOS S-A- 3622 500,00 | PLN 1689422,87 | PLN 18-10-2012 | 25-03-2021 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn Kredyt marza banku
technologiczny(06)

Rodzaj zabezpieczenia

1.weksel wtasny in blanco

2.petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

3.hipoteka do kwoty 5.433.750 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Wyszkowie
wraz z cesjq praw z polisy

BOS S-A- 2 894 166,00 | PLN 2 893 725,84 | PLN 21-05-2012 | 30-06-2016 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn Kredyt Aneks z marza banku
obrotowy(44) dnia

21.06.2013

Rodzaj zabezpieczenia

1.weksel wtasny in blanco

2.petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

3.hipoteka do kwoty 3.000.000 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Wyszkowie
wraz z cesjg praw z polisy

PKO BP S-A- 9010 000,00 | PLN 712 632,62 | PLN 19-06-2013 | 28-02-2015 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn Kredyt marza banku
inwestycyjny(92)

Rodzaj zabezpieczenia
1.weksel wiasny in blanco
2.przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.06.00-24-031/12-00

PKO BP S-A- 15 208 000,00 | PLN 9020 404,54 | PLN 19-06-2013 | 28-12-2022 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn Kredyt marza banku
inwestycyjny(87)

Rodzaj zabezpieczenia

1.weksel wtasny in blanco

2.przejsciowo przewtaszczenie linii produkcyjnej oraz maszyn wraz z cesjg praw z polisy, docelowo zastaw na linii
produkcyjnej oraz maszynach bedacych przedmiotem kredytowania (Lubliniec) wraz z przelewem wierzytelnosci
pienieznej z umowy ubezpieczenia

3.hipoteka do kwoty 22.812.000 zt ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wiasnosci nieruchomosci w
Lublificu wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

PKO BP S-A- 1134 000,00 | PLN 1134 000,00 | PLN 19-06-2013 | 28-02-2015 | WIBOR 3M +
0/Olsztyn Kredyt marza banku
obrotowy(43)

Rodzaj zabezpieczenia
1.weksel wtasny in blanco

BOS S.A. 960 000,00 PLN 27 986,00 | PLN 05.03.2010 | 28.02.2015 0.5x3 m-c
0O/Olsztyn (77) WIBOR + marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
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1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BOS
3. zastaw rejestrowy na przyczepie WIELTON nr rej. NO 5104E wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych

Zatacznik 13-5 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe na dzien 31-12-2013 roku (w PLN)

Nazwa oraz do sptaty na dzien Data Termin | Oprocentowanie
siedziba Wg umowy 31.12.2013 udzielenia | catkowitej
jednostki Kwota |Waluta| Kwota |Waluta splaty
BOS S.A. O/Olsztyn 4 000 000,00 | PLN 4000 000,00 | PLN 10.10.2003; | 30.04.2014 | WIBOR 1M +
biez Aneks 22 z marza banku
dnia
30.04.2013

Rodzaj zabezpieczenia
1.weksel wtasny

2.petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy w BOS O/Olsztyn

3.Hipoteka taczna (wpis na V miejscu) w wysokosci 3.750.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Petkiniach (KW nr
PR1J/00096908/8 i PR1J/00096909/5)wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce oprdznione przez hipoteke wpisang
na Il miejscu oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

4. zastaw rejestrowy na linii do sortowania i uzdatniania sttuczki szklanej BINDER, znajdujacej sie w Wyszkowie wraz z cesjg z polisy

ubezpieczeniowej

5. hipoteka kaucyjna do kwoty 5 mln zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej nr 1332/1 o
pow. 14.415 m2 potozonej przy ul. Zakolejowej 23 w Wyszkowie oraz prawie wtasnosci budynkéw na niej posadowionych, wpisana
do KW nr OS1W/00054942/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

6. zastaw rejestrowy na linii do sortowania i uzdatniania sttuczki szklanej BINDER (Wyszkéw 1) o numerze ewidencyjnym 135
znajdujacej sie w Wyszkowie wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej

BGZ S.A. O/Olsztyn
biez

800 000,00 | PLN

800 000,00 | PLN

21.12.2009

20-01-2014

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. hipoteka kaucyjna do kwoty 450 tys na zabezpieczenie naleznosci gtdwnej tj kapitatu kredytu oraz na zabezpieczenie naleznosci
ubocznych, ustanowiona na nieruchomosci gruntowej zabudowanej potozonej w Wyszkowie przy ul. Zakolejowej, stanowigcej
dziatke gruntu nr ewid 1332/2 KW NR OS1W/00054942/5, wpisana na 1 miejscu, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w
zakresie od ognia i innych zdarzen losowych

2. weksel wtasny in blanco,

3. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

4. Poreczenie Warminsko-Mazurskiego Funduszu "Poreczenia Kredytowe" w wysokosci 32% udzielonej kwoty kredytu, tj do kwoty

256.000 zt

5. Poreczenie Dziatdowskiej Agencji Rozwoju S.A. w wysokosci 31,25% udzielonej kwoty kredytu, tj do kwoty 250.000 zt

BGZ - Kredyt
inwestycyjny (37)

7 563 255,00 | PLN

1607 578,59 | PLN

10-10-2011

30-05-2014

WIBOR 3M+
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wtasny in blanco

2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ

3. Przelew wierzytelnosci z umowy o dofinansowanie projektu pn " Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki
szklanej o granulacji ponizej 10 mm" nr UDA-POIG.01.04.00-18-004/10-00 zawartej w dniu 14.06.2011
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BOS S.A. - Kredyt
inwestycyjny (17)

3622 045,98

PLN

822 218,95

PLN

2012-05-21
Aneks
22.05.2013
zmniejszajacy
kwote
kredytu

30-09-2014

WIBOR 3M+
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1.Cesja wierzytelnosci wynikajacej z zawartej Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00 z dnia 4.11.2011
przyznanej dla przedsiewziecia bedacego przedmiotem kredytowania

2.hipoteka tgczna (wpis na VII miejscu) w wys. 5.536.492,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce oprdznione
rzez hipoteke wpisang na V miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3.weksel wtasny in blanco

4.petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

BGZ - Kredyt
rewolwingowy (63)

7243 179,00 | PLN

5593 179,00

PLN

10-10-2011

30-06-2014

WIBOR 3M+
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wtasny in blanco

2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ

3. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej wraz z oprogramowaniem zainstalowanej w zaktadzie w Petkiniach o wartosci
10.000.000 zt wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.

4. poreczenie Warminsko-Mazurskiego Funduszu "Poreczenia kredytowe" Sp. z 0.0. do kwoty 1.200.000,00 zt.

5. Poreczenie Podlaskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. do kwoty 800.000 zt.

BGZ S.A. O/Olsztyn
(54)

400.000,00 | PLN

47 440,00

PLN

20.07.2009

30-06-2014

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel wtasny in blanco z klauzulg bez protestu wraz z deklaracjg wekslowa.

2. poreczenie Warminsko-Mazurskiego Funduszu "Poreczenia Kredytowe" sp. z 0.0. z siedzibg w Dziatdowie ul. Jagietty 35 w

wysokosci 80% udzielonej kwoty kredytu

Zatacznik 13-6 Pozostate krotkoterminowe i diugoterminowe zobowigzania finansowe (w PLN)

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31-12-2013

31-12-2012

Zobowigzanie leasingowe

5 488 278,86

4 898 253,46

Zobowigzanie z tytutu factoringu

3 307 286,82

2 361 973,76

Zabezpieczenia kursowe

Razem

8 795 565,68

7 260 227,22

czes$¢ dtugoterminowa

4 002 892,75

3 779 962,07

czes¢ krotkoterminowa

4 792 672,93

3 480 265,15

Zatacznik 13-7 Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego (w PLN)

Wyszczegdlnienie

minimalnych

na dzien 31.12.2013 na dzien 31.12.2012
wartos¢ wartosc
opfaty biezaca optaty biezaca
minimalne optat minimalne optat

minimalnych

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw leasin

u finansowego

Ptatne w okresie do 1 roku 1485 386,11 | 1485 386,11 1118291,39|1118 291,39
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 4 002 892,75 | 4 002 892,75 3779 962,07 |3 779 962,07
Ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
Przyszie minimalne optaty z tytutu umow

leasingu finansowego ogétem 5 488 278,86 | 5 488 278,86 | 4 898 253,46 | 4 898 253,46
Koszty finansowe 713 209,36 713 209,36 721 754,54 | 721 754,54
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Koszty finansowe biezgcego okresu (2013 r.) z tytutu umdw leasingu finansowego: 414 849,54 zi.

Zatacznik 13-8 Przedmioty leasingu na dzien 31-12-2012 roku (w PLN)

W odniesieniu do grup aktywow
Razem
Wyszczegdlnienie budynki Maszyny Srodki P%ng(sjtlfi*e Razem
i i urzadzenia | transportu trwate

budowle
Wodzek widtowy 0,00 19 642,86 0,00 0,00 19 642,86
Linie sortujace 0,00 |2 895 915,73 0,00 0,00 |2 895915,73
Samochody osobowe 0,00 0,00 | 226 027,90 0,00 | 226 027,90
Przyczepa 0,00 0,00 | 53 803,58 0,00 53 803,58
Samochody ciezarowe 0,00 0,00| 457 913,66 0,00 457 913,66
tadowarka 0,00 | 253586,09 0,00 0,00 | 253586,09
Kontenery 372 szt 2 277 766,97 2 277 766,97
Wartos$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0,00 |5 446 911,65 | 737 745,14 0,00 | 6 184 656,79

Zalacznik 13-9 Przedmioty leasingu na dzien 31-12-2013 roku (w PLN)

W odniesieniu do grup aktywow
o Razem . Pozostate
Wyszczegolnienie budynki Maszyny Srodki erodKi Razem
i i urzadzenia transportu
trwate
budowle
Wdzek widtowy 0,00 15 357,14 0,00 0,00 15 357,14
Linie sortujace 0,00 4 193 466,38 0,00 0,00| 4193 466,38
Samochody osobowe 0,00 0,00 806 292,27 0,00 806 292,27
Przyczepa 0,00 0,00 48 875,00 0,00 48 875,00
Samochody ciezarowe 0,00 0,00 182 121,39 0,00 182 121,39
kadowarki 0,00 439 644,12 0,00 0,00 439 644,12
Kontenery 372 szt 0,00| 1830138,66 1 830 138,66
Agregat pradotwdrczy 0,00 80 788,64 80 788,64
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0,00 | 6 559 394,93 | 1 037 288,67 0,00 | 7 596 683,60

Ryzyko kredytowe

Grupa zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klientow. Klienci, ktérzy ubiegajgq
sie o kredyt kupiecki poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientéw wykazujacych przeterminowane
zobowigzania wobec Grupy, ryzyko niesciagalnosci naleznosci zostato ograniczone. W odniesieniu do innych
aktywéw finansowych Grupy takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstajace w

wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugq strone umowy jest znikome.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe , takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez

nig dziatalnosci. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko
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stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje

i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

Ryzyko walutowe
Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych. Kredyty

walutowe nie wystepuja.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtosciq a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystania
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego. Tabele z zobowigzaniami finansowymi Grupy wg daty ich zapadalnosci zawiera zatacznik 13-3,

zatacznik 13-6 oraz 13-7.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
z tytutu kredytéw bankowych. Na dzien 31-12-2013 roku 100% zaciagnietych przez Grupe zobowigzan z tytutu
kredytéow bankowych posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ zmiany.

W tabelach zawartych w zataczniku 13-2, jak réwniez 13-3 i 13-7 przedstawiona zostata warto$¢ instrumentéw
finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Oprocentowanie instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej roku.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane

i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej.

Wartos¢ godziwa

Aktywa i zobowigzania Grupy nie byly wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wylaczenia

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

Zastawy
Grupa nie posiada zastawu na aktywach trwatych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 13-4 oraz 13-5

zabezpieczen umow kredytowych.

Przekwalifikowanie

W Grupie nie wystapito przekwalifikowanie aktywow w okresie do 31-12-2013 roku.

Utrata wartosci

Nie wystepuje.

Naruszenie umowy
Na dzien 31.12.2013 Jednostka Dominujgca nie spetniata wszystkich warunkéw umoéw kredytowych dotyczacych
wartosci wskaznikdw finansowych. Bank poinformowat, Ze naruszenie nie bedzie podstawg wypowiedzenia

umowy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Instrumenty zabezpieczajace

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

W Grupie nie wystapity reklasyfikacje instrumentéw z jednej grupy do drugiej. Ponadto w Grupie nie wystapity

zadne instrumenty ztozone i wbudowane.

NOTA NR 14
KAPITAL WEASNY, AKCJE WEASNE, OPCJE NA AKCIE

Zatacznik 14-1 Kapitat akcyjny (w PLN)

na dzien na dzien
Wyszczegélnienie 31-12-2013 31-12-2012
Liczba akcji w tys. 16 365 800 14 882 800
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 1 636 580,00 1 488 280,00
Zatacznik 14-2 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2012 roku
. . Wartos¢ .
Seria / uprz l\}v(:f:az'z{lvania o rlzt:ijcz:ejnia Liczba serii / emisji soli((:'szli,a
emisja przy 1€ 9 - akcji wg wartosci pokry
akcji praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotdéwka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotowka
Seria D zwykte brak 3 076 852 307 685,20 | gotédwka
Seria E zwykte brak 3 974 357 397 435,70 | gotéwka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
Zatacznik 14-3 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2013 roku
. . Wartosé p
Seria / quz_aj . Roc_lza] . Liczba serii / emisji Sposop
. uprzywilejowania | ograniczenia " P pokrycia
emisja - o akgji wg wartosci .
akcji praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotéwka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotowka
Seria D zwykte brak 3076 852 307 685,20 | gotowka
Seria E zwykte brak 3 974 357 397 435,70 | gotowka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
Seria G zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria H zwykte brak 1 083 000 108 300,00 | gotéwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotédwka

Zalacznik 14-4 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2012 roku

Akcjonariusz

Liczba akcji

% kapitatu
akcyjnego

Liczba gtosow

% gloséw
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BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568774 17,26% 2568 774 17,26%
Anna Maria Barska 2257 239 15,17% 2257 239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4214135 28,31% 4214135 28,31%
Razem 14 882 800 100,00%
Zalacznik 14-5 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2013 roku
Akcjonariusz Liczba akgcji Z‘;(:;J.'::;Z': Liczba gtosow % gtosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3 652 648 22,32% 3 652 648 22,32%
Adam Krynicki 2 851 824 17,43% 2 851 824 17,43%
Anna Maria Barska 2 257 239 13,79% 2 257 239 13,79%
Union Investment TFI 1425110 8,71% 1425110 8,71%
Piotr Nadolski 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Donald Richard Clark 906 500 5,54% 906 500 5,54%
Pozostali 4 331 789 26,46% 4 331 789 26,46%
Razem 16 365 800 100,00%
Zatacznik 14-6 Zmiany kapitatu akcyjnego (struktura) (PLN)
za okres za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2013 od 01-01-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1 488 280,00 1 488 280,00
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 148 300,00 0,00
emisja akcji -seria G 33 300,00 0,00
emisja akcji -seria H 108 300,00 0,00
emisja akcji -seria I 6 700,00 0,00
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie 0,00 0,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 1 636 580,00 1 488 280,00

Stan akcji na poczatek roku - 14 882 800
Emisja akcji — 1 483 000
Stan akcji na koniec okresu 16 365 800.

Akcje w petni optacone.

NOTA NR 15
POZOSTALE KAPITALY

Informacje zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

31.12.2013 roku

Zatacznik 15-1 Zmiany pozostatych kapitatéow (w PLN)

Nadwyzka ze Kapitat z
Wyszczegoélnienie Kapitat akscl;ﬁ:eoc::\z/‘z!ej pr‘:gy:aer:‘gw Pozostate Zyski Razem
akcyjny ich wartosci platnosci kapitaty zatrzymane kapitaty
nominalnej akcjami
Stan na dzien 01-
01-2012 roku 1 488 280,00 | 31 135 776,28 0,00 | 14 466,97 | 8 031 888,37 |40 670 411,62
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Zwiekszenia w
okresie od 01-
01-2012 do 31-
12-2012 roku

0,00

0,00

909 090,00

0,00

2 754 040,99

3 663 130,99

Emisja akcji

0,00

Program
motywacyjny

909 090,00

909 090,00

Zysk netto

2 754 040,99

2 754 040,99

Zmniejszenia w
okresie od 01-
01-2012 do 31-
12-2012 roku

0,00

0,00

0,00

21 432,00

0,00

21 432,00

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

21 432,00

21 432,00

Stan na dzien 31-
12-2012 roku

1 488 280,00

31 135 776,28

909 090,00

-6 965,03

10 785 929,36

44 312 110,61

Stan na dzien 01-
01-2013 roku

1 488 280,00

31 135 776,28

909 090,00

-6 965,03

10 392 082,48

43 918 263,73

Zmiana zasad
rachunkowosci

393 846,88

393 846,88

Stan na dzien 01-
01-2013 roku, po
korektach

1 488 280,00

31 135 776,28

909 090,00

-6 965,03

10 785 929,36

44 312 110,61

Zwiekszenia w
okresie od 01-
01-2013 do 31-
12-2013 roku

148 300,00

5219 297,00

909 090,00

4 852,59

4 258 317,36

10 539 856,95

Emisja akcji

148 300,00

5219 297,00

5 367 597,00

Program
motywacyjny

909 090,00

909 090,00

Zysk netto

4 258 317,36

4 258 317,36

Rdznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

4 852,59

4 852,59

Zmniejszenia w
okresie od 01-
01-2013 do 31-
12-2013 roku

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Rdznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

0,00

Stan na dzien 31-
12-2013 roku

1 636 580,00

36 355 073,28

1818 180,00

-2 112,44

15 044 246,72

54 851 967,56

Sprzedaz jednostek zaleznych w okresie od 01.01 do 31.12.2013 ROKU

Aktywa netto na
moment
sprzedazy
Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 27 811
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy 888 192
Naleznosci i pozyczki 968 288
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne 2 546
Aktywa razem 1 886 837
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Zobowiazania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy

Kredyty, pozyczki 85 472
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1292 663
Pozostate zobowigzania 378 431
Zobowigzania razem 1 756 565
Wartos¢ aktywow netto 130 272
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w $rodkach pienieznych -
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 2 546
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (2 546)

Na dzien 31 grudnia 2013 roku pozostaje do rozliczenia naleznos$¢ z tytutu sprzedazy udziatdow jednostki

zaleznej w kwocie 6 127,00 ztotych. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach pienieznych zostana

wykazane w 2014 roku.

Kapitat udziatlowcow niekontrolujacych

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystepuje — dnia 27 wrzesnia 2013

roku dokonano sprzedazy udziatdw jednostki zaleznej UAB ,Lithuanian glass recycling”, z siedzibg Naugarduko

g.91, Vilnius. Wynik za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia utraty kontroli przypadajacy akcjonariuszom

mniejszosciowym wynosi -100 742,50 zt. Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych na dzien utraty kontroli

ksztattowat sie na poziomie -65 135,96 zt.

Nie przeprowadzano korekty hiperinflacyjnej.
Dywidendy nie byty wyptacane.

NOTA NR 16

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE I POZOSTALE REZERWY

Zatacznik 16-1 Zmiany rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (w PLN)

Rezerwa Rezerwa na
Wyszczegollnienie na niewykorzystane Pozostate Razem
odprawy rezerwy
emerytalne urlopy
Stan rezerw na dzien 01-01-2012 roku 29 884,03 86 708,72 0,00 116 592,75
Zwiekszenia rezerw 13 516,07 13 516,07
Zmniejszenia rezerw (-) 166,96 166,96
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzieh 31-12-2012 roku, w tym: | 29 717,07 100 224,79 0,00 | 129 941,86
rezerwy krétkoterminowe 100 224,79 100 224,79
rezerwy dtugoterminowe 29 717,07 29 717,07
Stan rezerw na dzien 01-01-2013 roku 29 717,07 100 224,79 0,00 | 129 941,86
Zwiekszenia rezerw 4 954,74 44 942,86 | 200 000,00 | 249 897,60
Zmniejszenia rezerw (-) 0,00
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
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Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2013 roku, wtym:| 34 671,81 145 167,65 | 200 000,00 | 379 839,46
rezerwy krétkoterminowe 145 167,65 145 167,65
rezerwy diugoterminowe 34 671,81 200 000,00 | 234 671,81

NOTA NR 17

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zalacznik 17-1 Pozostate zobowigzania (specyfikacja) (w PLN)

Wyszczegélnienie na dzieh 31-12-2013 | na dziefh 31-12-2012
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 711 356,74 1 342 976,36
z tytutu wynagrodzen 233 219,60 283 441,29
fundusze specjalne 0,00 0,00
inne 255 850,60 93 751,10
Pozostate zobowiazania ogétem, z tego 1 200 426,94 1720 168,74
czes$¢ dlugoterminowa 0,00 0,00
czes$¢ krotkoterminowa 1 200 426,94 1720 168,74

Zatacznik 17-2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31-12-2013 31-12-2012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto 9 209 621,31 9380 131,16
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogétem 9 209 621,31 9 380 131,16

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w walutach obcych.

na dzien 31-12-2013 na dzien 31-12-2012
Wyszczegdlnienie Po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 8 924 927,87 8924 927,87 9380 131,16 9380 131,16
EUR 67 911,47 284 693,44
usD
DKK
SEK
Razem 8 992 839,34 9 209 621,31 | 8 677 199,61 | 8 677 199,61
NOTA NR 18

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Zatacznik 18-1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (w PLN)

na dzien

na dzien

Wyszczegodlnienie

31-12-2013

31-12-2012

Dotacje oraz leasing zwrotny - wynik na sprzedazy rozliczany w
czasie trwania umowy leasingu

31 985 333,24

17 036 782,54
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Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu
sprawozdawczego, w tym:

31 985 333,24

17 036 782,54

rozliczenia dtugoterminowe

29 984 262,39

16 040 251,90

rozliczenia krotkoterminowe

2 001 070,85

996 530,64

Zatacznik 18-2 Rodzaje dotacji oraz wynik na sprzedazy srodkoéw trwatych objetych

rozliczany w okresie trwania leasingu, a takze inne przychody przysztych okreséw (w PLN)

Dotacje rzadowe,

facznie z niepienieznymi

dotacjami

wykazywanymi

w wartosci

godziwej

leasingiem zwrotnym,

ujmowane

sq wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg

oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W Grupie wystapity tylko dotacje dotyczace okreslonego

sktadnika aktywdow, wodwczas warto$¢ dotacji

jest ujmowana na koncie

rozliczen miedzyokresowych

(przychoddw przysztych okreséw), a nastepnie jest stopniowo ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych

dokonywanych od tego skfadnika aktywow. Ponadto w nocie objasniajacej nr 1-2 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wskazano na rozliczenie czesci dotacji dotyczacej szkta badawczego (w momencie

sprzedazy).
Dotacje oraz wynik 2013 2012

na sprzedazy

sro_dkow trwalych_, Ostateczny
rozliczany w okresie :
. - termin
trwania leasingu . .
. rozliczenia
zwrotnego i inne
przychody

przysztych okresow krétkoterminowe | dlugoterminowe | krétkoterminowe | dilugoterminowe
Linia sortownicza 12-2017 8 738,52 78 647,12 8 738,52 87 385,64
Linia sortownicza 12-2014 105 000,00 315 000,00 105 000,00 420 000,00
Linia sortownicza 12-2016 52 380,00 157 140,00 52 380,00 209 520,00
Linia sortownicza 06-2022 150 000,00 1 300 000,00 150 000,00 1 450 000,00
$rodki trwate-
stworzenie miejsca
pracy 06-2015 1165,92 581,44 1165,92 1 747,36
$rodki trwate-
stworzenie miejsca
pracy 07-2015 1 323,00 880,71 1 323,00 2 203,71
$rodki trwate-
stworzenie miejsca
pracy 09-2015 1 088,04 996,17 1 088,04 2 084,21
urzadzenia do linii
sortowniczej 02-2031 138 611,28 2 244 359,90 138 611,28 2 382 971,18
urzadzenia MDJ 06-2018 1 959,00 15 255,95 1 959,00 17 214,95
Linia sortownicza 12-2034 187 546,00 3401 022,90 0,00 3216 280,79
Kontenery (wynik na
sprzedazy srodkow
trwatych, rozliczany w
okresie trwania 10-2017 66 840,72 183 532,43 67 120,72 250 373,15
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leasingu zwrotnego

srodki trwate-

stworzenie miejsca

pracy 10-2017 3 000,60 8 498,10 3 000,60 11 498,70
Linia sortownicza

(wynik na sprzedazy

$rodkdéw trwatych,

rozliczany w okresie

trwania leasingu

zwrotnego 03-2018 66 433,56 215 939,68 66 159,56 282 368,44
Linia sortownicza 12-2034 60 884,77 1 790 908,95 0,00 273 247,77
Linia sortownicza 08-2032 199 992,00 3 516 686,00 199 992,00 3716 678,00
Linia sortownicza 08-2032 199 992,00 3 516 686,00 199 992,00 3716 678,00
Linia sortownicza 10-2033 96 512,88 1817 659,30 0,00 0,00
Linia sortownicza 11-2034 0,00 11 013 225,85 0,00 0,00
Leasing zwrotny - Linia

Litwa 02-2018 128 602,56 407 241,88 0,00 0,00
Przychody - Umowa

KRS Niemcy 08-2014 531 000,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 2 001 070,85 29 984 262,39 996 530,64 16 040 251,90

Nazwa projektu: "Innowacyjna technologia odzysku szkia opakowaniowego z odpadéw
poprodukcyjnych”

Dnia 23 lutego 2011 roku Emitent podpisat umowe o kredyt technologiczny z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
Umowa dotyczy projektu pod nazwg ”“Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadow
poprodukcyjnych”. Projekt ten realizowany bedzie w ramach Dziatania 4.3 ,Kredyt technologiczny” Program
Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, finansowany ze $rodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Kwota udzielonego kredytu wynosi 5.250.000 2zi. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewziecia
technologicznego finansowanego na podstawie niniejszej Umowy byto przyznanie przez Bank Gospodarstwa
Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektdrych
formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej. Dnia 11 maja 2011 roku Emitent powzigt informacje
0 umieszczeniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej
i tym samym warunek, o ktérym mowa powyzej zostat spetniony.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktorej
przedmiotem jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje
projektu "Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpaddéw poprodukcyjnych". Emitent
otrzyma dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacjg poniesionych wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.000.000 zt.
Uzupetnieniem do kredytu technologicznego z premia jest kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
w dniu 23 sierpnia 2011 roku na kwote 1.750.000 zi. Jest to kredyt inwestycyjny, nie objety premig
technologiczng z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A., udzielony w celu sfinansowania linii technologicznej

objetej projektem. .
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Szacowana catkowita wartos¢ w/w projektu wynosi 10.242.000 zt i zostanie sfinansowana powyzszymi
kredytami w tacznej wysokosci 7.000.000 zt (linia technologiczna) oraz $rodkami wilasnymi w wysokosci
3.242.000 zt (hala, place, boksy grunt w Pefkiniach). Po zrealizowaniu inwestycji przyznana premia
technologiczna w maksymalnej wysokosci 4.000.000 zt pomniejszy zadtuzenie Kredytowe Emitenta.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.750.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 26 lipca 2012 roku po spetnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spoétka otrzymata dotacje

w wysokosci 4 000 000 zt, ktéra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: Prace rozwojowe nad innowacyjna technologia odzysku stluczki szklanej
o granulacji ponizej 10mm" - projekt badawczo-rozwojowy.

Dnia 14 czerwca 2011 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie, reprezentowang przez Rzeszowska Agencje Rozwoju Regionalnego S.A.
w Rzeszowie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace
badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikdw tych prac). Projektowi pod nazwa "Prace rozwojowe nad
innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" zostata przyznana dotacja w
kwocie 7.563.255 zt, natomiast catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu to 21.609.300 zt

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapi ze srodkow wiasnych oraz z kredytéw inwestycyjnych udzielonych
przez BGZ S.A. w dniu 10 pazdziernika 2011 roku na faczng kwote 14.000.000 zt, z czego:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 7.563.255 zt z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania do
linii technologicznej, b) zakupu linii technologicznej austriackiej firmy BINDER, c) refinansowanie zakupu
zestawow komputerowych i wyposazenia do laboratorium.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1.436.745 zt, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za
oprogramowanie do linii technologicznej, b) reszty ceny za linie technologiczng austriackiej firmy BINDER.
Kredyt rewolwingowy do kwoty 5.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu materiatu badawczego
sttuczki szkfa opakowaniowego w facznej kwocie 8.328.200 zt w ramach realizacji projektu inwestycyjnego

"Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki szklanej o granulacji

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.105.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku oraz umowe
z CompuTec S.A. z siedziba w Swiebodzinie o wartoéci 6.000.000 zt na dostarczenie specjalistycznego
oprogramowania do sterowania pracg ciagu technologicznego opartego na separatorach optoelektronicznych

oraz do pomiaru i badania odzysku ze stluczki szklanej o granulacji ponizej 10 mm.

Nazwa projektu: ,Wdrozenie technologii sortowania kolorystyczneqo szkia opakowaniowego

z eliminacja szkta termicznego".

Dnia 20 czerwca 2011 roku Krynicki Recykling S.A. podpisat kolejng umowe o kredyt technologiczny z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. Umowa dotyczy projektu pod nazwa ,Wdrozenie technologii sortowania
kolorystycznego szkta opakowaniowego z eliminacjg szkta termicznego". Kwota udzielonego kredytu wynosi
5.235.000 zt. Projekt realizowany bedzie w ramach Dziatania 4.3 , Kredyt technologiczny” Program Operacyjny
Innowacyjna Gospodarka, finansowany ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Warunkiem
rozpoczecia realizacji przedsiewziecia technologicznego finansowanego na podstawie niniejszej Umowy jest

przyznanie przez Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia
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30 maja 2008 roku o niektorych formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej, zmieniong ustawg z dnia
3 lutego 2011 roku. Dnia 14 pazdziernika 2011 roku Emitent powzigt informacje o umieszczeniu przez Bank
Gospodarstwa Krajowego projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej i tym samym warunek,
o ktérym mowa powyzej zostat spetniony.

W dniu 9 grudnia 2011 roku nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktdrej
przedmiotem jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje tego
projektu. Emitent otrzyma dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacjq poniesionych
wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.000.000
zh

Uzupetnieniem do kredytu technologicznego z premia jest kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
w dniu 18 pazdziernika 2011 roku na kwote 1.745.000 zi. Jest to kredyt inwestycyjny, nie objety premig
technologiczng z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Szacowana catkowita warto$¢ w/w projektu wynosi 6.980.000 zt i dotyczy zakupu linii technologicznej. Zostanie

ona sfinansowana powyzszymi kredytami.
Po zrealizowaniu inwestycji przyznana premia technologiczna pomniejszy zadtuzenie Kredytowe Emitenta.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.745.000 EUR.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku po spetnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spotka otrzymata dotacje
w wysokosci 4 000 000 zt, ktéra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji olowiu ze szkia
opakowaniowego" — projekt badawczo-rozwojowy

Emitent rozpoczat tez kolejny projekt badawczo-rozwojowy, ktéremu zostata przyznana dotacja w wysokosci
3.690.995 zt przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczos$ci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéow tych prac).
W dniu 7 listopada 2011 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie.

Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu to 10.545.700 zt.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibq w Gleisdorf, na kwote 1.520.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa
zostata zrealizowana.

W dniu 21 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie,
Oddziat Operacyjny w Olsztynie trzy umowy kredytowe na faczng kwote 8.338.000,00 zt, dotyczace
finansowania projektu pn ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otowiu ze szkia
opakowaniowego”. Projekt ten jest dofinansowany przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe
oraz wdrozenie wynikoéw tych prac).

Kredyt inwestycyjny w kwocie 3.690.995,00 zt, z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania
do linii technologicznej, b) zakupu linii technologicznej, c) refinansowanie zakupu zestawdéw komputerowych
i wyposazenia do laboratorium.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 2.647.005,00 zt, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za
oprogramowanie do linii technologicznej, b) reszty ceny za linie technologiczna.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2.000.000,00, z przeznaczeniem na sfinansowanie potrzeb
obrotowych dotyczacych sttuczki szklanej bedacej wsadem do prac badawczych projektu, zwigzanych

z odzyskiem sttuczki szklanej pozbawionej niebezpiecznego dla zdrowia otowiu.
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Nazwa projektu: Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku dofinansowania projektu _"Wdrozenie

autorskiego wynalazku motorem dilugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego

o innowacije"

W dniu 18 stycznia 2013 Zarzad Krynicki Recykling S.A. powzigt informacje o przyznaniu przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz ,,Wsparcie na
pierwsze wdrozenie wynalazku”) dofinansowania projektu "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spoétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje". Wydatki kwalifikowane w/w
projektu wynoszg 38.020.000 zt, a kwota przyznanej dotacji to 19 010 000,00 PLN.

Do zawarcia umowy z PARP wymagany byt zakup dziatki, na ktérej Emitent bedzie realizowat kolejne etapy
inwestycji. W dniu 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa zakupu dziatki w Lublincu (wojewddztwo
Slaskie), znajdujacej sie na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktéra byta przedmiotem

przetargu w dniu 18 marca 2013 roku.

Umowa o dofinansowanie z PARP zostata podpisana przez Krynicki Recykling S.A. w dniu 5 czerwca 2013 r.,
a w dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie trzy umowy kredytowe na faczng kwote 25.352.000,00 zt, ktére dotycza finansowania
w/w projektu w tym:

- kredyt inwestycyjny w wysokosci 15.208.000 zi,

- kredyt pomostowy w wysokosci 9.010.000 zi, ktéry sptacany bedzie z otrzymanych s$rodkdéw z tytutu

refundacji poniesionych wydatkow,
- kredyt obrotowy odnawialny na VAT w wysokosci 1.134.000 zt.

W zwigzku z realizowang inwestycja, w dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa z KOLB sp.
z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez Kontrahenta catosci robodt
budowlanych polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej sktadajacego sie z szeregu
budynkow, obiektow kubaturowych zamknietych i otwartych oraz uzbrojenia liniowego podziemnego wraz

z infrastrukturg, zlokalizowanego w Lublincu. Warto$¢ Umowy wynosi 10.763.030 zt netto.

W dniu 17 lipca 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen - linii technologicznej
z KRS Recycling Systems GmbH z siedziba w Grafenau, w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wynosi
4.770.000 EUR.

Nazwa projektu: ,Technologia ograniczenia strumienia odpadéw nieorganicznych powstatych w
procesie uzdatniania stluczki szklanej”.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania w/w projektu w formie premii technologicznej w wysokosci 1.932.000 zt. Catkowita kwota
wydatkow kwalifikowanych projektu wynosi 4.830.000 PLN

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapi ze srodkdw wiasnych oraz z kredytéow inwestycyjnych udzielonych
przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie w dniu 18 pazdziernika
2012 roku na taczng kwote 4.347.000,00 zt, w tym kredyt technologiczny w kwocie 3.622.500,00 zt, ktéry
zostanie czesciowo sptacony ze s$rodkdéw pochodzacych z premii technologicznej i kredyt inwestycyjny
uzupetniajacy w kwocie 724.500 zi.

W ramach niniejszego projektu, w dniu 16 sierpnia 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen

- linii technologicznej z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech (dalej KRS).
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Wartosé¢ kontraktu wynosi 525.000 EUR, z terminem realizacji w IV kwartale 2013 roku. Inwestycja zostanie

przeprowadzona w Wyszkowie woj. mazowieckie.

NOTA NR 19
PODATEK DOCHODOWY

Zatacznik 19-1 Podatek dochodowy (gtéwne sktadniki obcigzenia) (w PLN)

za okres za okres

Wyszczegodlnienie od 01-01-2013

do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 921 611,00 654 585,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 940 542,00 654 585,00
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych -25 499,00

Podatek od dywidendy 6 568,00

Odroczony podatek dochodowy 76 214,84 -1 394,06
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 76 214,84 -1 394,06
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 997 825,84 653 190,94

Zatacznik 19-2 Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z wynikiem finansowym brutto (w PLN)

Zysk/Strata brutto

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody lat ubiegtych stanowigce przychody podatkowe roku
biezacego

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow

Skutki zwiekszenia lub zmniejszenia kosztéw z tytutu podatku
dochodowego w zwigzku ze zwiekszeniem lub zmniejszeniem odpisow

aktualizujgcych wartos¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Skutki pozostatych zdarzen, w tym uwzglednienia przy wycenie
aktywow lub rezerw z tyt. podatku dochodowego stawek podatkowych
odmiennych od stawki obowigzujacej w okresie sprawozdawczym

Inne

Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu:

5155 400,70
1187 348,12

346 235,53

-650 816,12

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

zt
3312914,43
747 260,21

520 198,84

-398 637,67

4 965 104,23

3 484 490,73

Straty z lat ubiegtych 275 000,00 275 000,00
Darowizny

Odliczenia razem 275 000,00 275 000,00
Podstawa opodatkowania 4 690 104,23 3 209 490,73
Podatek dochodowy (19%) oraz podatek dochodowy Jednostki Zaleznej 940 542,00 654 585,00
Odroczony podatek dochodowy 76 214,84 -1 394,06
Pozostate obowigzkowe obcigzenia (korekty dotyczace podatku

biezacego z lat ubiegtych, podatek od dywidendy) -18 931,00

Zysk/strata netto

4 157 574,86

2 659 723,49
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Zalacznik 19-3 Odroczony podatek dochodowy (w PLN)

zwiekszenie stanu
rezerw z tytulu
Bilans Rachunek zyskow i strat | nabycia jednostek
gospodarczych
ujete w:
Wyszczegodlnienie
na dzien na dzieh za okres za okres Racl:(tfnky Kapitale
0d 01-01- | od 01-01- | YU ! | wiasnym
31-12-2013 | 31-12-2012 | 2013do | 2012do | .4, [JSdnOStKi
31-12- 31-12- przejetej przejete
2013 2012 et
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate
1114 649,87 838 975,00 | 275 674,87 15 584,50
Zobowigzania z tytutu leasingu 296 121,98 195 483,00 | 100 638,98 81 728,85
Pozostate aktywa 9 575,32 9 575,32
Rezerwy brutto z tytutu
podatku odroczonego 1 420 347,18 | 1 034 458,00 | 385 889,18 | 97 313,35 0,00 0,00

Zatacznik 19-4 Odroczony podatek dochodowy (ciag dalszy) (w PLN)

Zwiekszenie stanu
rezerw z tytutu
Bilans Rachunek zyskow i strat | nabycia jednostek
gospodarczych
ujete w:
Wyszczegodlnienie
na dzien na dzien za okres za okres l;?/(:l'(l:\:vk:j Kapitale
od 01-01- | od 01-01- strat wiasnym
2013 do 2012 do - . | jednostki
-12- -12- ednostki .
31-12-2013 | 31-12-2012 31-12- 31-12- ]przejetej przejete
2013 2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 34 169,50 24 689,23 9 480,27 2 536,38
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 14 771,49 | 12 464,00 2 307,49 4 638,80
Leasing zwrotny 203 032,26 | 126 544,00 76 488,26 | 126 544,00
Aktywa na strate podatkowg 52 249,77 | -52 249,77 -52 249,77
odsetki od kredytu 14 543,19 10 968,00 3 575,19 10 968,00
rezerwa na audyt 0,00 6 270,00 -6 270,00 6 270,00
rezerwa na dziatalno$¢ gospodarcza | 276 342,90 276 342,90
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego
542 859,34 | 233 185,00 | 309 674,34 | 98 707,41 0,00 0,00
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NOTA NR 20
AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepujq

NOTA NR 21
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zatacznik 21-1 Przychody ze sprzedazy (w PLN)

za okres za okres

Wyszczegoélnienie
od 01-01-2013 od 01-01-2012
do 31-12-2013 do 31-12-2012

Sprzedaz produktéw 47 607 484,12 34 437 601,58

Swiadczenie ustug

Sprzedaz towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy ogétem 47 607 484,12 34 437 601,58

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej Emitenta, zwazywszy na jednorodny asortyment sprzedazy Zarzad spotki dominujacej
zdecydowat, ze nie ma wymogu raportowania wedlug segmentéw branzowych, natomiast wyodrebniono

strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy.

Krynicki Recykling S.A. ijego Grupa Kapitatowa sprzedajg swoje produkty i ustugi na rynku polskim i litewskim.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi spdtka Krynicki Recykling S.A. poza sprzedazg
realizowang w Polsce, eksportowata uzdatniong stluczke szkia bezbarwnego do huty znajdujacej sie

w miejscowosci Panavezis na Litwie.

W okresie 12 miesiecy 2013 roku Emitent osiggnat poziom ponad 47,6 min zt przychoddéw ze sprzedazy ogdtem,

co stanowi 38% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Struktura przychodow ze sprzedazy krajowej i eksportowej w okresach od 01-01-2013 do 31-12-2013 oraz od
01-01-2012 do 31-12-2012 utrzymuje sie na podobnym poziomie. Niezmiennie, zdecydowanag wiekszosc
w analizowanym okresie tj. ok. 96% przychoddw ogotem stanowita sprzedaz krajowa, natomiast eksport
odpowiadat za pozostate 4%. W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, warto$¢ sprzedazy
krajowej wzrosta o 12,1 min zt, z czego przychody ze sprzedazy sttuczki szkfa wykazaty wzrost o 63,0% tj.
0 16,1 min zt, sprzedaz pozostatych produktdéw (metale zelazne i niezelazne) wzrosta ponad 2 krotnie tj. o 509
tys. zt, natomiast o 4,6 min zt spadly przychody ze sprzedazy ustug krajowych, ze wzgledu na brak

dodatkowych ustug kwalifikujacych sie do zdarzen jednorazowych.

W 2013 roku, warto$¢ sprzedazy eksportowej wyniosta 1,9 min zt, co stanowito 4% przychodow ze sprzedazy
ogotem. Wykazany eksport byt ponad 2 razy wyzszy w porownaniu do roku 2012. Na wartos¢ tg ztozyta sie
sprzedaz sttuczki szklanej oraz sprzedaz ustug zwigzana z dzierzawa, udostepnieniem majatku oraz sprzedaz

wynikow badan.

Struktura przychodow ze sprzedazy krajowej i eksportowej w latach 2012-2013 (w PLN)

31.12.2013 udziat, % 31.12.2012 udziat, %

Kraj 45 614 578 96% 33 486 065 97%
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Sprzedaz sttuczki 41 909 088 88% 25718 728 77%
Sprzedaz pozostatych
produktow 935 121 2% 425910 1%
Sprzedaz ustug 2770 369 6% 7 341 428 22%
Eksport 1 992 906 4% 951 537 3%
Sprzedaz sttuczki 930 906 2% 951 537 4%
Sprzedaz ustug 1 062 000 2% 0 0%
Razem 47 607 484 100% 34 437 602 100%

Strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej Krynicki

dziatalnosci przedstawia ponizsza tabela.

Recykling S.A. w podziale na segmenty geograficzne

Wykazany w 2013 roku eksport sttuczki szkta odbywat sie przez spdétke AB Klar Glass (poprzednia nazwa to AB

Guartis).
Wartos¢ sprzedazy w Wartos¢ sprzedazy w PLN
PLN
Asortyment Rynek 31.12.2013 udziat, % | 31.12.2012 udziat, %
Sprzedaz sttuczki Rynek krajowy 41 909 088 98% | 25718728 96%
Rynek UE 930 906 2% 951 537 4%
Rynki spoza UE 0 0 0%
Sprzedaz razem | 42 839 994 100% | 26 670 265 100%
5 0,
Sprze@az pozostatych _ 935 121 100% 425910 100%
produktow Rynek krajowy
Rynek UE 0 0% 0 0%
Rynki spoza UE 0 0 0%
Sprzedaz razem 935121 100% 425910 100%
Sprzedaz ustug Rynek krajowy 2770 369 72% 7341 428 100%
Rynek UE 1 062 000 28% 0 0%
Rynki spoza UE 0 0 0%
Sprzedaz razem | 3 832 369 100% | 7 341 428 100%
Ogoétem Rynek krajowy 45 614 578 96% | 33486 065 97%
Rynek UE 1 992 906 4% 951 537 3%
Rynki spoza UE 0 0% 0 0%
Sprzedaz razem | 47 607 484 100% | 34 437 602 100%
Zatacznik 21-2 Koszty wedtug rodzaju (w PLN)
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01-01-2013 do | od 01-01-2012 do
31-12-2013 31-12-2012
Amortyzacja 5571 037,95 4 445 839,48
Zuzycie materiatdw i energii 18 801 749,98 14 402 653,62
Ustugi obce 11 250 768,22 7 753 940,70
Podatki i optaty 107 497,62 167 352,70
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 735 689,56 3318 635,61
Pozostate koszty rodzajowe 545 497,43 206 173,56
Koszty wedtug rodzaju 40 012 240,76 30 294 595,67
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Zalacznik 21-3 Pozostate przychody i koszty operacyjne (w PLN)

Wyszczegollnienie

za okres

za okres

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

Pozostate przychody operacyjne 1 346 745,81 798 507,23
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Dotacje publiczne 1101 349,81 778 761,04
Ujemna wartos¢ firmy
Inne 245 396,00 19 746,19
Pozostalte koszty operacyjne 1 633 082,85 107 213,60
Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 1100 085,32 89 704,55
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 301 486,78 0,00
Pozostate 231 510,75 17 509,05
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -286 337,04 691 293,63
Zatacznik 21-4 Przychody i koszty finansowe (w PLN)
za okres za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2013 do | od 01-01-2012 do
31-12-2013 31-12-2012
Przychody finansowe 72 374,20 56 325,03
Odsetki 8 922,03 18 014,11
Dodatnie réznice kursowe 0,00 13 629,92
Dywidendy i udziaty w zyskach 34 568,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Pozostate przychody finansowe 0,17 0,00
Inne 28 884,00 24 681,00

Koszty finansowe

2 166 541,61

1577 710,14

Odsetki

2 152 796,90

1521 234,14

Prowizje bankowe 0,00 0,00
Ujemne rdznice kursowe 3 598,71 0,00
Pozostate koszty finansowe 10 146,00 56 476,00

Przychody (koszty) finansowe netto

-2 094 167,41

-1 521 385,11

Zatacznik 21-5 Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - netto (w PLN)

za okres

za okres

Wyszczegodlnienie

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Przychody finansowe - 13 629,92
Koszty finansowe 3 598,71 0,00
Razem -3 598,71 13 629,92
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Zalacznik 21- 6 Zysk przypadajacy na jednag akcje (w PLN)

za okres za okres

Zyski od 01-01-2013 | od 01-01-2012

do 31-12-2013 | do 31-12-2012

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy
podziatowi miedzy akcjonariuszy 4 157 574,86 2 659 723,49

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego

przypadajacego na jedna akcje 4 157 574,86 2 659 723,49
Liczba wyemitowanych akcji 16 365 800 14 882 800
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku

zwyktego na jedna akcje 15 751 545 14 882 800
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyklych:

Opcje na akcje 641 198 318 826

Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartoéci zysku

rozwodnionego na jedna akcje) 16 392 743 15 201 626
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 4 157 574,86 2 659 723,49

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej 4 157 574,86 2 659 723,49

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na

dziatalnosci zaniechanej 4 157 574,86 2 659 723,49

NOTA NR 22
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

UAB ,Lithuanian glass recycling”, z siedzibg Naugarduko g.91, Vilnius spdtka zalezna. Spétka UAB ,Lithuanian
glass recycling” zostata zatozona w dniu 03-09-2008 i byta wspdlnym przedsiewzieciem Krynicki Recykling S.A.
oraz UAB Monmarkas, ktorzy byli jej gtdwnymi udziatowcami. UAB ,Lithuanian glass recycling” zostata
zarejestrowana Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, numer 301851672. Udziaty w tej spodice
Krynicki Recykling S.A sprzedat w dniu 27-09-2013 roku.

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spétka zalezna zostata zatozona
17-12-2013 roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass
Recycling” zostata zarejestrowana Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537.
Krynicki Glass Recycling OU z siedziba Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spétka zalezna zostata zatozona 04-12-2013
roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata

zarejestrowana Harju County Court Registration pod numerem 12581663.
TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek powigzanych zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Szczegodtowe informacje o wzajemnych transakcjach przedstawiono ponizej:

Zatacznik 22-1 Informacje na temat podmiotéw powigzanych (w PLN)
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Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych powigzanych
Podmioty powigzane kapitalowo 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 0,00 343 359,78 0,00 0,00
UAB LGR 0,00 0,00 301 486,78 343 359,78

Sprzedaz produktdw towarow i ustug

Zakup produktéw towardw i ustug

01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 0,00 0,00 0,00 2 669,31
UAB LGR 0,00 2 669,31 0,00 0,00

Sprzedaz srodkow trwatych

Zakup $rodkow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

01-01-2013 | 01-01-2012 | 01-01-2013 |01-01-2012 | 01-01-2013 | 01-01-2012
31-12-2013 | 31-12-2012 | 31-12-2013 | 31-12-2012 | 31-12-2013 | 31-12-2012
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 301 486,78 0,00
UAB LGR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos$¢ udziatow

w jednostkach

powigzanych
31-12-2013 31-12-2013
Posiadane udziaty przez
Krynicki Recykling S.A.: PLN PLN
UAB LGR (*) 0,00 5 000,00
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa) 13 023,04 0,00
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 11 468,40 0,00

(*) Jednostka zalezna za okres 01.01.2013 - 27.09.2013

Wynik na sprzedazy spotki zaleznej w 2013 roku wynidst -59 338,21 ziotych.

Podmioty powigzane osobowo Sprzedaz produktow towardw i ustug | Zakup produktéw towardw i ustug
01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 0,00 0,00 370 054,32 729 238,91
Wtor Pol 358 054,32 717 238,91 0,00 0,00
Aneta Krynicka 12 000,00 12 000,00 0,00 0,00

Podmioty powigzane osobowo

Sprzedaz srodkow trwatych

Zakup srodkow trwatych

01-01-2013
31-12-2013

01-01-2012
31-12-2012

01-01-2013
31-12-2013

01-01-2012
31-12-2012
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PLN

PLN

PLN

PLN

Krynicki Recykling S.A.

Witor Pol

Aneta Krynicka

Kwoty nalezne od stron

Kwoty ptatne na rzecz stron

powigzanych powigzanych
01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
Podmioty powigzane kapitalowo 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 9 379,45 90 851,67 13 278,55
Wtér Pol 77 710,90 13 278,55 9 379,45 0,00
Aneta Krynicka 13 140,77 0,00 0,00 0,00

NOTA NR 23
POZOSTALE INFORMACIE

1. Zobowigzania spoétki wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wiasnosci budynkoéw i budowli wyniosty na dzien bilansowy - nie wystepuja.

2. W okresie od 01-01-2013 do 31-12-2013 roku w spoitce nie wystgpito zaniechanie zadnej dziatalnosci.

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na witasne potrzeby spotki wyniost
na dzien 31-12-2013 roku 15453 186,34 zt (zmiana w stosunku do 31-12-2012 roku o kwote

8 883 742,73 zt).

4. kaczna wartos$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdb zarzadzajacych

i nadzorujacych spotki wykazana zostata w zaltaczniku 23-1 .

Zatacznik 23-1 Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujacej w okresie od 01-01-2013 do 31-12-2013 roku (w PLN)

Wynagrodzenie

Inne

Wyszczegéinienie zasadnicze $wiadczenia Razem

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 85 709,04 407,61 86 116,65
Kofakowski Pawet 62 400,00 200,00 62 600,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00 0,00 0,00
Joanna Pawlicka 23 400,00 17 100,00 40 500,00
Anna Andrzejak 0,00 0,00 0,00
Tomasz Filipiak 11 856,04 0,00 11 856,04
Piotr Nadolski 0,00 0,00 0,00
RAZEM 183 365,08 17 707,61 201 072,69

Zatacznik 23-2 Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujacej w okresie 0d01-01-2012 do 31-12-2012 roku (w PLN)

Wyszczegoélnienie

Wynagrodzenie
zasadnicze

Inne
$wiadczenia

Razem
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 86 009,04 86 009,04
Kotakowski Pawet 62 500,00 62 500,00
Brent Przemystaw 41 600,00 41 600,00

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00
Joanna Pawlicka 20 400,00 17 618,04 38 018,04
Anna Andrzejak 0,00
Tomasz Filipiak 14 228,46 14 228,46
Piotr Nadolski 0,00 0,00 0,00
RAZEM 224 737,50 17 618,04 242 355,54

PROGRAM MOTYWACYJNY DLA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI KRYNICKI RECYKLING S.A.

Zatozenia ramowe

1.  wielko$¢ programu

Maksymalna wielko$¢ emisji akcji zwigzanych z realizacjq programu motywacyjnego wynosi 1.000.000 akcji.

2. cena emisyjna

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach programu motywacyjnego réwna jest wartosci nominalnej.

3. czas trwania

Realizacja programu opcji bedzie sie odbywata w ramach trzech corocznych emisji akcji. Okres realizacji to
1 miesigc liczac od dnia, w ktéorym nastapito skuteczne objecie przez Uprawnionego zaoferowanych mu przez
Rade Nadzorcza warrantow.

W przypadku gdyby w trakcie wykonania niniejszego programu motywacyjnego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa nastgpita zmiana w Grupie Kapitatowej Emitenta i Emitent przestatby by¢ zobligowany do
sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego, realizacja programu opcji bedzie sie odbywata w okresie do
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Pierwsza emisja akcji nastapi na podstawie wynikéow 2012 roku, a ostatnia na podstawie wynikéw 2014 roku.

4.  warunki realizacji opcji

Warunkiem uzyskania prawa do objecia akcji w ramach programu motywacyjnego jest osiagniecie przez Grupe
Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. dynamiki przychoddw netto ze sprzedazy oraz wyniku ebitda:
(@) dla okresu styczen-grudzien 2012 r. - wzrost przychoddw ze sprzedazy o 28% w stosunku do
przychodow osiagnietych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA o0 42% w stosunku do EBITDA osiagnietej
w 2011 r.
(b) dla okresu styczen-grudzien 2013 r. - wzrost przychodéw ze sprzedazy o 73% w stosunku do
przychodow osiagnietych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA o 72% w stosunku do EBITDA osiagnietej
w 2011 r.
(c) dla okresu styczen-grudzien 2014 r. - wzrost przychodéw ze sprzedazy o 104% w stosunku do
przychodow osiggnietych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA o 115% w stosunku do EBITDA osiagnietej
w 2011 r.

e wielkosci corocznych emisji oraz alokacja akcji na poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu
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Ustalenie wielkosci kazdej z emisji akcji w ramach programu motywacyjnego, jak réwniez szczegotowe zasady
rozdziatu akcji w ramach kazdej z emisji na poszczegoélnych Cztonkéw Zarzadu Walne Zgromadzenie zleca

Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza ustalita nastepujace warranty:

styczen-grudzien 2012 333 000 warrantéw
styczen-grudzien 2013 333 000 warrantéow
styczen-grudzien 2014 334 000 warrantow

e dalsze postanowienia dotyczace programu motywacyjnego

W wyniku realizacji wielkosci ustalonych w Programie Motywacyjnym dla I transzy tj. dla okresu od stycznia
2012 roku do grudnia 2012 roku, zostaty wyemitowane akcje serii G Emitenta. Proces objecia akcji nowej emisji
ma swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy za rok 2012. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., koszty wynagrodzen zostaty powiekszone
o kwote 909 tys. zt, co wplyneto na obnizenie zysku netto oraz catkowitego dochodu Grupy.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 roku w/w kwota podwyzszyta
réwniez kapitat wtasny Grupy.

W wyniku realizacji wielkosci ustalonych w Programie Motywacyjnym dla II transzy tj. dla okresu od stycznia
2013 roku do grudnia 2013 roku, zostang wyemitowane akcje serii G Emitenta. Proces objecia akcji nowej
emisji ma swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy za rok 2013. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., koszty wynagrodzen zostaty
powiekszone o kwote 909 tys. zt, co wplyneto na obnizenie zysku netto oraz catkowitego dochodu Grupy.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 roku w/w kwota podwyzszyta

réwniez kapitat wtasny Grupy.

Podstawowe informacje o programie ptatnosci akcjami:

- Data przyznania (uruchomienia programu) 29.10.2012
- Koncowa data okresu nabywania uprawnien 30.06.2015
- Koncowa data mozliwego wykonania opcji 31.07.2015
- Liczba opcji 1 000 000
- Cena wykonania opcji (PLN) 0,10

- Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 2,82

- Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%

- Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 35%

- Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 3,28%

- Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,5

Wartos$¢ godziwa przyznanych Cztonkom Zarzadu 333 000 opcji zamiennych na akcje za okres styczen-grudzien
2012 oraz 333 000 opcji zamiennych na akcje za okres styczen-grudzien 2013 zostata oszacowana na dzien ich
przyznania, przy zastosowaniu modelu Hull-White. W wycenie wartoéci godziwej uwzgledniono wytacznie
warunki nierynkowe nabycia uprawnien (opisane powyzej w pkt 4). Warto$¢ jednego uprawnienia ustalono na
poziomie 2,73 zt. Oczekiwana zmiennos$¢ akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji
Spétki dominujacej na Gietdzie Papierow Wartosciowych od dnia 27 pazdziernika 2011 roku do dnia 5 listopada
2012 roku.

Zmiany w liczbie opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi:
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od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

Liczba opcji Liczba opcji
Wystepujace na poczatku okresu 333 000 0
Przyznane w okresie (+) 333 000 333 000
Umorzone w okresie (-) 0 0
Wykonane w okresie (-) -333 000 0
Wygaste w okresie (-) 0 0
Wystepujace na koniec okresu 333 000 333 000
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 333 000 333 000

5. Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegélne grupy zawodowe ksztaltowato sie
nastepujaco:

Zatacznik 23-3 Przecietne zatrudnienie

za okres
od 01-01-2012
do 31-12-2012

za okres
od 01-01-2013
do 31-12-2013

Wyszczegollnienie

Pracownicy umystowi 22 22
Pracownicy fizyczni 65 73
Razem 87 95

Zatacznik 23-4 Rotacja kadr

za okres za okres

od 01-01-2013 | od 01-01-2012
do 31-12-2013 | do 31-12-2012

Wyszczegollnienie

Liczba pracownikdw przyjetych 13 41
Liczba pracownikéw zwolnionych 21 28
Razem 34 69

6. Warto$¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen Ilub innych umow
zobowigzujacych do s$wiadczen na rzecz spotki, udzielonych przez spoétke osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, odrebnie dla o0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie na dzien 31-12-2013 -

nie wystapita.

Zatacznik 23-5 Naktady inwestycyjne (w PLN)

Realizujac przyjeta przez Emitenta strategie rozwoju polegajacg na ekspansiji dziatalnosci réwniez na inne rynki
europejskie, w tym w szczegolnosci rynki krajow nadbattyckich, w grudniu 2013 roku zostaty zatozone dwie
spotki na Litwie i w Estonii, ktérych 100% udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A.

W catym 2014 roku w spotkach zaleznych beda trwaty prace nad uruchomieniem odpowiedniej technologii. Do
spotki litewskiej UAB Krynicki Glass Recycling zostanie przewieziona niewykorzystywana obecnie linia
technologiczna Emitenta. Dodatkowe inwestycje zwigzane bedg z montazem i zakupem nowych czesci do linii.
Warto$¢ nakfadéw inwestycyjnych nie powinna przekroczy¢é 2 min zt i zgodnie z planami Emitenta bedzie

finansowana leasingiem.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzad Emitenta rozwaza jeszcze mozliwosci finansowania

inwestycji w spdice estonskiej Krynicki Glass Recycling OU. Ustalenie ostatecznego poziomu naktadéw

inwestycyjnych zalezy od wynikdw negocjacji z réznymi instytucjami finansowymi w Estonii.

Rodzaj nakiadéw w 01.01.2013 - w 01.01.2012 -

Naklady poniesione Naktady poniesione

31.12.2013 roku 31.12.2012 roku

Naktady na ochrone
Srodowiska

Pozostate naktady 39 306 180,03 26 832 819,27

Rodzaj naktadow

Planowane naktady

na rok 2014
Naktady na ochrone
Srodowiska
Pozostate naktady 18 324 000,00
7. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nalezne za rok 2013,

w zakresie obowigzkowego badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez w zakresie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowito tacznie netto 51 700 PLN.

NOTA NR 24
Opis znaczacych zdarzen i transakcji w okresie od 01-01-2013 do 31-12-2013

1.

W dniu 10 stycznia 2013 roku Emitent podpisat umowe handlowa O-I Europe Sarl. Przedmiotem
Umowy jest dostawa stiuczki szkia opakowaniowego do O-I Produkcja Polska S.A. do fabryk
w Jarostawiu i Antoninku Przewidywana przez Emitenta warto$¢ kontraktu w pierwszym roku trwania
Umowy (tj. 2013 roku) wynosi 27.100.000 zi.

W dniu 15 stycznia 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia
10 pazdziernika 2011 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.
z siedzibg w Warszawie, Oddziat Operacyjny w Olsztynie (dalej Bank). Na podstawie zawartego aneksu
zostata podwyzszona kwota kredytu z 5.000.000,00 zt do 7.243.179,00 z, tj. o kwote 2.243.179 zt.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. (dalej Emitent) powzigt informacje
0 przyznaniu przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz "Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku") dofinansowania
projektu "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling
S.A. opartego o innowacje". Kwota przyznanej dotacji wynosi 19 010 000,00 PLN, co stanowi 50%
kosztow kwalifikowanych projektu.

W dniu 19 marca 2013 r. Emitent podpisat Aneks do umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-
18-002/11-00 z Polska Agencjq Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie, reprezentowang przez
Rzeszowska Agencje Rozwoju Regionalnego S.A. w Rzeszowie. Na mocy niniejszego Aneksu zostat
wydtuzony okres kwalifikowalnosci wydatkéw projektu pod nazwg "Prace rozwojowe nad technologig
automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego" (B+R II) z 31 pazdziernika 2013 roku do
dnia 30 maja 2014 roku.

W dniu 20 marca 2013 roku Emitent podpisat Aneks do Umowy factoringowej (dalej Aneks) z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie (dalej Bank).
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Na mocy niniejszego Aneksu Bank zwiekszyt maksymalny limit factoringowy do kwoty 3.500.000 zt.
Umowa zostata zawarta do dnia 31 stycznia 2014 roku.

W dniu 22 marca 2013 roku Emitent otrzymat podpisang umowe handlowg (dalej Umowa) z Ardagh
Glass S.A. z siedziba w Gostyniu. Przedmiotem Umowy jest dostawa sttuczki szkta opakowaniowego do
Ardagh Glass S.A. Umowa obejmuje dostawy sttuczki realizowane w roku 2013, a jej szacunkowa
wartos¢ wynosi 13,4 min zt netto i jest uzalezniona od faktycznie zrealizowanych dostaw.

W dniu 26 marca 2013 roku Emitent zawart umowe zakupu dziatki w Lublincu (wojewodztwo $laskie),
znajdujacej sie na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktéra byta przedmiotem
przetargu

w dniu 18 marca 2013 roku.

Niniejsza umowa zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Gming Lubliniec i dotyczy dziatki o numerze
1883/109, o powierzchni 2,6640 ha. Cena zakupu w/w dziatki wynosi 1.225.780,00 zt brutto i zostata
sfinansowana ze $rodkédw wiasnych Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Statutu, zakup poprzedzony

zostat uchwatg Rady Nadzorczej wyrazajacq zgode na przeprowadzenie powyzszej transakcji.

W dniu 10 kwietnia 2013 roku Emitent powzigt informacje o otrzymaniu czwartej transzy ptatnosci

w ramach projektu ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej

o granulacji ponizej 10 mm", nr umowy UDA-POIG.01.04.00-18-004/10-00, w facznej wysokosci

1.498.943,20 zt, z czego 15% zostato wyptacone przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w

Warszawie w dniu 3 kwietnia br., a 85% transzy Emitent otrzymat z Ministerstwa Finanséw w dniu

10 kwietnia br.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg

w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie (dalej Bank) Aneks nr 22 do Umowy Kredytu

w rachunku biezacym z dnia 10 pazdziernika 2003 roku (dalej Umowa).W ramach niniejszego Aneksu

Bank przedtuzyt Umowe na kolejne 12 miesiecy tj. do dnia 30 kwietnia 2014 roku. Kwota kredytu nie

ulegta zmianie i wynosi 4.000.000 zt, pozostate warunki Umowy réwniez pozostajq bez zmian.

W dniu 10 maja 2013 roku, Emitent otrzymat trzecig transze ptatnosci w ramach projektu "Prace

rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego", nr umowy

UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00, w facznej wysokosci 1.033.954,05 zt, z czego 15% zostato

wypfacone przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu 26 kwietnia br.,

a 85% transzy Emitent otrzymat z Ministerstwa Finansdéw w dniu dzisiejszym, tj. 10 maja br.

W dniu 22 maja 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt pomostowy z dnia 21 maja

2012 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie,

Centrum Korporacyjne w Olsztynie (dalej Bank). Niniejszy kredyt dotyczy finansowania projektu pod

nazwa "Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego".

Na podstawie zawartego aneksu dokonano nastepujacych zmian:

1. W zwigzku z rzeczywistym wykorzystaniem kredytu, kwota 3.690.995,00 zt zostata obnizona do
3.622.045,98 zt

2. W wyniku podpisania Aneksu do umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00
z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w sprawie wydtuzenia okresu
kwalifikowalnosci wydatkow w/w projektu do dnia 30 maja 2014 (raport ESPI 6/2013), okres
finansowania kredytu zostat wydtuzony do dnia 30 wrzesnia 2014.

3. Harmonogram sptat zostat dostosowany do zmian wynikajacych z opisanych wyzej punktow.

W dniu 31 maja 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego dokonat zmiany Statutu Spétki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki (akcji serii G

i H). Zmianie ulegt §5 Statutu Spotki, zwiekszajac wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta

z 1.488.280,00 zt do 1.629.880,00 zt ( 0 141.600,00 zt).

W dniu 5 czerwca 2013 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju

Przedsiebiorczosci w Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz
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"Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku"). Projekt pod nazwa "Wdrozenie autorskiego wynalazku

motorem dlugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje" bedzie

realizowany w wojewddztwie slaskim. Kwota przyznanej dotacji, wynosi 19 010 000,00 PLN, natomiast

catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu to 38 020 000,00 PLN.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego dokonat zmiany Statutu Spoétki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (akcje

serii I). W zwigzku z powyzszym, zmianie ulegt §5 Statutu Spoétki, a wysokos¢ kapitatu zaktadowego

Emitenta wzrosta 0 6.700,00 zt, z 1.629.880,00 zt do1.636.580,00 zt.

W dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej Bank) trzy umowy kredytowe na taczna kwote 25.352.000,00

zt, ktére dotycza finansowania projektu pn ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego

rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje”.

. Kredyt inwestycyjny w kwocie 15.208.000,00 zt na okres od 19.06.2013 do 28.12.2022.

o  Kredyt inwestycyjny pomostowy w kwocie 9.010.000,00 zt, udzielony na okres od 19.06.2013 do
28.02.2015

. Kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 1.134.000, z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT
zwigzanego z naktadami inwestycyjnymi, zwigzanymi z realizacjg w/w projektu.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa

Krajowego dofinansowania projektu pn. "Technologia ograniczenia strumienia odpadow

nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania stluczki szklanej" w ramach dziatania 4.3 Kredyt

Technologiczny Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (2007-2013).

Wsparciem dla Emitenta bedzie premia technologiczna stanowigca sptate czesci kapitatu kredytu

technologicznego, udzielonego przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie, Centrum

Korporacyjne w Olsztynie. Kwota udzielonego kredytu to 3.622.500,00 zi, natomiast przyznana

maksymalna premia technologiczna wynosi 1.932.000,00 zt i stanowi 40% wydatkéw kwalifikowanych

projektu.

W dniu 21 czerwca 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia
21 maja 2012 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Oddziat Operacyjny w Olsztynie (dalej Bank).

Na podstawie zawartego aneksu zostata podwyzszona kwota kredytu z 2.000.000,00 zt do
2.894.166,00 z, tj. o kwote 894.166,00 zt. Dodatkowo wydtuzony zostat termin sptaty kredytu z dnia
01.03.2014 do dnia 30.06.2016.

W dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa (dalej Umowa) z KOLB sp. z o.0.
z siedzibg w Kolonowskiem (dalej Kontrahent). Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Kontrahenta
catosci robdét budowlanych polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej
skladajacego sie z szeregu budynkdéw, obiektdw kubaturowych zamknietych i otwartych oraz
uzbrojenia liniowego podziemnego wraz z infrastrukturg, zlokalizowanego w Lublincu. Warto$¢ Umowy
wynosi 10.763.030 zt netto, ktdrg stanowi ryczattowe wynagrodzenie nalezne Kontrahentowi. Niniejsza
umowa zwigzana jest z projektem pod nazwa "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje".

W dniu 17 lipca 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen - linii technologicznej
z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wynosi
4.770.000 EUR, z terminem realizacji w IV kwartale 2014 roku. Niniejsza umowa zwigzana jest
z projektem pod nazwg "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spotki
Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje".

Emitent otrzymat pierwszg transze ptatnosci w formie =zaliczki w ramach projektu "Wdrozenie

autorskiego wynalazku motorem dlugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego
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o innowacje", nr umowy UDA-POIG.04.06.00-24-031/12-00, w tacznej wysokosci 9.488.774,95 zt,
z czego 15% zostato wyptacone przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu
17 lipca br., a 85% transzy Emitent otrzymat z Ministerstwa Finanséw w dniu 18 lipca br.

W dniu 16 sierpnia 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen - linii technologicznej
z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech (dalej KRS). Warto$¢ kontraktu
wynosi 525.000 EUR, z terminem realizacji w IV kwartale 2013 roku. Niniejszy kontrakt jest zwigzany
z projektem inwestycyjnym Emitenta pod nazwa ,Technologia ograniczenia strumienia odpaddw
nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”. Projekt ten bedzie
dofinansowany w formie premii technologicznej w ramach dziatania 4.3 Kredyt Technologiczny
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (2007-2013).

W dniu 19 sierpnia 2013 roku Emitent powziat informacje o wptywie w dniu 16 sierpnia br. pierwszej
transzy pfatnosci w formie refundacji w ramach projektu ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje”, nr umowy UDA-
POIG.04.06.00-24-031/12-00, w facznej wysokosci 509.509,55 zt. Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci dokonata wyptaty 15% transzy, natomiast 85% transzy Emitent otrzymat
z Ministerstwa Finansow.

Zarzad Krynicki Recykling S.A. w dniu 21 sierpnia 2013 roku powzigt wiadomos$¢ o podjeciu przez
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. uchwaty nr 968/2013 w dniu 20 sierpnia br. w sprawie
dopuszczenia

i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii H
oraz

I spofki Krynicki Recykling S.A.

Do obrotu gieldowego na rynku rownoleglym dopuszczone zostaty nastepujace akcje zwykie na

okaziciela spotki Krynicki Recykling S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda:
1.083.000 (jeden milion osiemdziesiat trzy tysiace) akcji serii H,
67.000 (szescédziesiat siedem tysiecy) akcji serii I.

W dniu 5 wrzesnia 2013 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, z siedzibq w Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 (Dziatanie 4.3 Kredyt technologiczny), finansowanego ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania
na realizacje projektu pod nazwg ,Technologia ograniczenia strumienia odpaddéw nieorganicznych
powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”. Kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu

wynosi 4.830.000 zt netto, a przyznana maksymalna premia technologiczna to 1.932.000 zi.

W dniu 27 wrzesnia 2013 roku Krynicki Recykling S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce Lithuanian Glass Recycling UAB (LGR UAB, Spétka).
Zbyte udziaty stanowity 50% kapitatu zaktadowego Spotki, a uzyskana cena sprzedazy wyniosta 5.000

LTL i odpowiadata cenie nabycia udziatdw przez Emitenta.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Zarzad Emitenta powziat informacje o otrzymaniu pigtej transzy
ptatnosci w ramach projektu ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki szklanej
o granulacji ponizej 10 mm”, nr umowy UDA-POIG.01.04.00-18-004/10-00, w facznej wysokosci
1.888.606,41 zt, z czego 15% zostato wyptacone przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie w dniu 30 wrzesnia br., a 85% transzy Emitent otrzymat z Ministerstwa Finanséw w dniu

11 pazdziernika br.
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W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. powzigt informacje o otrzymaniu
czwartej transzy ptatnosci w ramach projektu ,Prace rozwojowe nad technologig automatycznej
separacji otowiu ze szkfa opakowaniowego”, nr umowy UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00, w facznej
wysokosci 1.591.682,73 zt, z czego 15% zostato wyptacone przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu 10 pazdziernika br., a 85% transzy Emitent otrzymat
z Ministerstwa Finansow w dniu dzisiejszym, tj. 18 pazdziernika br.

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku Emitent powziat informacje o dokonaniu wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Rekopol Organizacja Odzysku S.A. (dalej Rekopol) w dniu 14 pazdziernika
2013 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Niniejsze podwyzszenie kapitatu zostato dokonane ze s$rodkdéw wiasnych Rekopol na
podstawie art. 442 § 1 KSH.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Rekopol, Krynicki Recykling S.A. posiadata
720 akcji spotki o wartosci nominalnej 100 zt za jedng akcje, stanowigcych 4% udziatu w kapitale

zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu tejze spotki.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Krynicki Recykling S.A. posiada 1.000 akcji Rekopol
o wartoséci 100 zt za jedng akcje, stanowigcych 4% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie

gtosow na walnym zgromadzeniu tejze spotki. Akcje nowej emisji zostaty skutecznie objete.

W dniu 14 listopada 2013 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych od akcjonariusza Pana Artura
Jurczakowskiego (dalej ,Akcjonariusz”). W zawiadomieniu Akcjonariusz informuje o zmniejszeniu
posiadanego przez niego procentowego udzialu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséow
w Krynicki Recykling S.A. ponizej progu 5%. Zbycie miatlo miejsce w dniu 12 listopada, w drodze
umowy cywilno-prawnej, w ilosci 720.000 (stownie: siedemset dwadziescia) akcji.

Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakcji Pan Artur Jurczakowski posiadat 900.000 akcji
Krynicki Recykling S.A., stanowigcych 5,50% udziatu w kapitale zakladowym Spétki, ktére uprawniaty
do wykonywania 900.000 gtosow i stanowity 5,50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Po dokonaniu wyzej wymienionej transakcji Pan Artur Jurczakowski jest wilascicielem 180.000 akcji
Krynicki Recykling S.A., stanowigcych 1,10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ktére uprawniaja
do wykonywania 180.000 gtosow i stanowig 1,10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 14 listopada 2013 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych od akcjonariusza Pana Donalda Richarda
Clark (dalej ,Akcjonariusz”). W zawiadomieniu Akcjonariusz informuje o zwiekszeniu posiadanego
przez niego procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow w Krynicki
Recykling S.A. powyzej progu 5%. Nabycie miato miejsce w dniu 12 listopada w drodze umowy
cywilno-prawnej, w ilosci 720.000 (stownie: siedemset dwadziescia) akcji.

Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakcji Pan Donald Richard Clark posiadat 186.500 akcji
Krynicki Recykling S.A., stanowigcych 1,14% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ktdre uprawniaty
do wykonywania 186.500 gtoséw i stanowity 1,14% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Po dokonaniu wyzej wymienionej transakcji Pan Donald Richard Clark jest wiascicielem 906.500 akcji

Krynicki Recykling S.A., stanowigcych 5,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ktore uprawniaja,
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do wykonywania 906.500 gtoséw i stanowig 5,54% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 26 listopada 2013 roku Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. wypfacit Spdice premie
technologiczng w ramach projektu nr POIG.04.03.00-00-D53/12-00 pod nazwa ,Technologia
ograniczenia strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki
szklanej”. Catkowita kwota otrzymanego dofinansowania wyniosta 1.930.257,66 zi.

Niniejszy projekt realizowany byt w ramach dziatania 4.3 Kredyt technologiczny osi priorytetowej
4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-
2013.

W dniu 3 grudnia 2013 roku Krynicki Recykling S.A. powzigt informacje o otrzymaniu drugiej transzy
pfatnosci w formie refundacji w ramach projektu ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje”, nr umowy UDA-
POIG.04.06.00-24-031/12-00, w facznej wysokosci 569.716,30 zt, z czego 15% zostato wyptacone
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci w Warszawie w dniu 22 listopada br., a 85% transzy

Emitent otrzymat z Ministerstwa Finanséw w dniu 3 grudnia br.

W dniu 4 grudnia 2013 roku przed notariuszem w Tallinie Emitent zawigzat spotke prawa estonskiego
pod nazwa Krynicki Glass Recycling OU Asutamisel (odpowiednik polskiej spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w organizacji). Siedzibg Spdtki jest Tallin.

Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spétki i posiada 100 % udziatdw w kapitale zakladowym tej Spotki,

ktory wynosi 2.500 euro.

Jedynym organem w/w estonskiej spétki zaleznej jest trzyosobowy Zarzad, w skfad ktérego zostali
powotani:

1) Pan Adam Krynicki (prezes Zarzadu Emitenta) - jako Prezes Zarzadu w/w spofki,
2) Pan Pawet Kotakowski ( Cztonek Zarzadu Emitenta) jako Cztonek Zarzadu w/w spotki
3) Pani Joanna Szydtowska (prokurent fgczny Emitenta) jako cztonek Zarzadu w/w spoéfki.

Do reprezentacji Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo lub dwoéch pozostatych

czlonkdw Zarzadu dziatajacych facznie.

W dniu 10 grudnia 2013 Zarzad Emitenta poinformowat, iz wptyneta do Spoétki transza ptatnosci
w formie zaliczki w ramach projektu ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dlugofalowego
rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje”, nr umowy UDA-POIG.04.06.00-24-
031/12-00, w tacznej wysokosci 445.225,05 zt, z czego 15% zostato wyptacone przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu 2 grudnia br., a 85% transzy Emitent otrzymat
z Ministerstwa Finanséw w dniu 10 grudnia br.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Emitent podpisat umowe o zawigzaniu spotki prawa litewskiego pod
nazwg UAB Krynicki Glass Recycling. Siedzibg Spotki jest Wilno.

Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spétki i posiada 100 % udziatdw w kapitale zakladowym tej Spotki,
ktory wynosi 10.000 LTL.

Jedyna osobg uprawniong do reprezentacji w/w spoftki litewskiej jest Pan Adam Krynicki sprawujacy

funkcje Dyrektora Generalnego.
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NOTA NR 25

SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W Grupie Kapitatlowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
Stluczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu catego roku. Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu
catego roku., Emitent zrealizowat inwestycje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére uniezalezniajg proces

oczyszczania od warunkdéw pogodowych.

NOTA NR 26
WARTOSC FIRMY

Zatacznik 26-1 Wartosc¢ firmy (w PLN)

W trakcie 2011 roku nastgpito potgczenie Jednostki Dominujacej z jednostka zalezng MDJ
Sp. z 0.0. Prezentowana wartos¢ firmy ujmowana jest w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Krynicki
Recykling S.A.

W ciaqgu roku obrotowego 2013 Grupa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy i stwierdzita, ze
wartos¢ firmy zwigzana z podstawowa dziatalnoscig Grupy (oczyszczanie sortowanie szkfa) nie zmniejszyta sie.
Warto$¢ ekonomiczng dziatalnosci oszacowano poprzez odniesienie do wartosci uzytkowej. Chcac obliczy¢
wartos¢ uzytkowg Grupa oszacowuje przyszie przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustala
wilasciwg stope dyskonta (w 2013 roku 7%), konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow.
Wyliczenie wartosci udziatdw metoda dochodowg (zdyskontowanych przeptywow pienieznych) majg charakter
szacunkowy i zostaty dokonane wg najlepszej wiedzy Grupy. Osrodkiem wypracowujacym s$rodki pieniezne jest
cata spoétka zalezna MDJ Sp. z 0.0. i w catosci przypisano wartos¢ firmy do tej spotki. Kolejny test na utrate

wartosci firmy zostanie przeprowadzony na koniec roku 2014.

WARTOSC FIRMY

Ustalenie nabytej wartosci firmy Spotki MDJ - 100% udziatow

(w PLN)
Warto$¢ godziwa aktywdw netto na dzien powstania podporzadkowania 614 187,05
Zaptata za przejetq jednostke (100% udziatow) 2 054 783,40
Wartos$¢ firmy na dzien 01-01-2013 roku 1 440 596,35
Zwiekszenia, w tym: 0,00
Nabycie w wyniku potaczenia jednostek 0,00
Umowy o ustugi koncesjonowane 0,00
Przekazane wiascicielom Jednostki Dominujacej 0,00
Wytworzenie we wiasnym zakresie 0,00
Wptyw zmian kurséw wymiany walut 0,00
Wartos$¢ brutto na dzien 31-12-2013 roku 1 440 596,35
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0,00
Warto$¢ netto na dzien 31-12-2013 rok 1 440 596,35
NOTA NR 27
Potaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie 01-01-2013 do 31-12-2013
(w PLN)

Nie wystapity
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NOTA NR 28

Opis korekt btedow oraz zmian zasad rachunkowosci (w PLN)

Zatacznik 28-1

OPIS KOREKT’BI’.ED()W ORAZ ZMIAN ZASAD
RCHUNKOWOSCI

Pozycja sprawozdania Wplyw na zyski
zatrzymane
(+) ) 31.12.2012
1. Zmiana zasad rachunkowosci - aktywowanie
kosztédw zwigzanych z pracami rozwojowymi
(logistycznych, energii, paliw, gazu, itp.):
- zwiekszenie wartosci prac rozwojowych Prace rozwojowe | Koszt wytworzenia 486 230,88
/zmniejszenie kosztu wytworzenia sprzedanych w toku sprzedanych
produktow wytwarzania produktow
- zwiekszenie podatku/zwiekszenie zobowigzania -92 384,00
biezacego z tytutu podatku dochodowego Podatek Zobowiazanie
dochodowy podatkowe
2. Zmiana prezentacji pozycji aktywow:
- prezentacja naleznosci z tytutu Naleznosci Naleznosci 0,00
uprawdopodobnionych dotacji, inne handlowe
kwota 1.446.433,26 zt krétkoterminowe | krétkoterminowe
- prezentacja kosztow zwigzanych z pracami Prace rozwojowe | Srodki trwate w 0,00
rozwojowymi w toku wytwarzania, kwota 102.264,11 zt | w toku budowie
wytwarzania
3. Zmiana prezentacji skonsolidowanego sprawozdania -
Z przeptywow pienieznych
Razem | 393 846,88

Odstapiono od prezentacji bilansu otwarcia roku 2012, tj. 31.12.2011 r. - zmiana prezentacji nie wptywa na

zmiane wartosci pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Pozycja sprawozdania

Wptyw na zyski

kwota 388 638,81 zt

krétkoterminowe

zatrzymane
(+) ¢) 31.12.2011
- prezentacja naleznosci z tytutu Naleznosci Naleznosci 0,00
uprawdopodobnionych dotacji, inne handlowe

krétkoterminowe

Zatacznik 28-2

KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI
SKONSOLIDOWANEGOMSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W odrebnej kolumnie ujeto uzgodnienie dla poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

zmiana danych poréwnywalnych (z tytutu zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji).

31.12.2012
SKONSOLIDOWANY BILANS - Przed Zmiana zasa]d_ Zmiana ) Po
AKTYWA rachunkowosci prezentacji
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 1 440 596,35 1 440 596,35
Wartosci niematerialne 10 999 683,84 486 230,88 102 264,11 11 588 178,83

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

91 708 765,02

127 562,40

233 185,00

(102 264,11)

91 606 500,91

127 562,40

233 185,00
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Aktywa trwate |  104509792,61| 486 230,88] 104 996 023,49
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 041 076,42 6 041 076,42
Naleznosci z tytutu umow o ustuge
budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 9 023 349,58 9 023 349,58
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - -
Pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 251 086,79 251 086,79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 195 655,29 195 655,29
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 15511 168,08 - 15511 168,08
Aktywa razem 120 020 960,69 486 230,88 120 507 191,57
31.12.2012
SKONSOLIDOWANY BILANS - Przed Zmiana zasad || Zmiana Po
PASYWA rachunkowosci | prezentacji
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 1 488 280,00 1 488 280,00
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (6 965,03) (6 965,03)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej oraz kapitat z wyceny
programoéw ptatnosci akcjami 32 044 866,28 32 044 866,28
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 10 392 082,48 393 846,88 10 785 929,36
- zysk (strata) z lat ubiegtych 8 031 888,37 8 031 888,37
- zysk (strata) netto 2 360 194,11 393 846,88 2 754 040,99
Razem 43 918 263,73 393 846,88 44 312 110,61
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 159 242,67 159 242,67
Kapitat wtasny 44 077 506,40 393 846,88 44 471 353,28
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 22 945 222,84 22 945 222,84
dtuzne
Leasing finansowy oraz factoring 3779 962,07 3779 962,07
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 137 344,00 137 344,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1 034 458,00 1 034 458,00
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu 29 717,07 29 717,07
$wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia 16 040 251,90 16 040 251,90
miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 43 966 955,88 - 43 966 955,88
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 10 561 532,61 10 561 532,61
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 309 039,29 92 384,00 401 423,29

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy oraz factoring
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

16 528 905,93

3480 265,15

100 224,79

996 530,64

16 528 905,93

3480 265,15

100 224,79

996 530,64
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Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 31 976 498,41 92 384,00 -| 32068 882,41
Zobowigzania razem 75 943 454,29 92 384,00 -| 76 035 838,29
120 020 960,69 486 230,88 - 120 507

Pasywa razem
191,57

Zatacznik 28-3
W odrebnej

kolumnie ujeto uzgodnienie dla poszczegdinych pozycji

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego: zmiana danych poréwnywalnych (z tytutu zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji).

01.01.2012 - 31.12.2012

Zmiana zasad

Zmiana

Przed ‘o " Po
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z rachunkowosci | prezentacji
CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 34 437 601,58 0,00 0,00 34 437 601,58
Przychody ze sprzedazy 34 437 601,58 34 437 601,58
Koszty operacyjne razem 30 780 826,55 -486 230,88 0,00 30 294 595,67
Amortyzacja 4 445 839,48 4 445 839,48
Zuzycie materiatdw i energii 14 888 884,50 -486 230,88 14 402 653,62
Ustugi obce 7 753 940,70 7 753 940,70
Podatki i optaty 167 352,70 167 352,70
Wynagrodzenia oraz Ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia 3318 635,61 3318 635,61
Pozostate koszty rodzajowe 206 173,56 206 173,56
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3656 775,03 486 230,88 0,00 4 143 005,91
Pozostate przychody operacyjne 798 507,23 0,00 0,00 798 507,23
Pozostate koszty operacyjne 107 213,60 0,00 0,00 107 213,60
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 348 068,66 486 230,88 0,00 4 834 299,54
Przychody finansowe 56 325,03 0,00 0,00 56 325,03
Koszty finansowe 1577 710,14 0,00 0,00 1577 710,14
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 826 683,55 486 230,88 0,00 3312914,43
Podatek dochodowy 560 806,94 92 384,00 653 190,94
Zysk (strata) netto 2 265 876,61 393 846,88 0,00 2 659 723,49
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 360 194,11 393 846,88 2 754 040,99
Mniejszosciowych udziatowcow
niekontrolujacych -94 317,50 -94 317,50
Inne catkowite dochody -42 864,01 0,00 0,00 -42 864,01
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granicg -42 864,01 -42 864,01
Catkowite dochody razem za rok, po 2223 012,60 393 846,88 0,00| 2616 859,48

opodatkowaniu

NOTA NR 29
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

1. W dniu 2 stycznia 2014 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze w tym dniu podpisat

umowe handlowg z Ardagh Glass S.A. z siedzibqg w Gostyniu. Przedmiotem Umowy jest dostawa

sttuczki szkta opakowaniowego do Ardagh Glass S.A.

Umowa obejmuje dostawy sttuczki realizowane w roku 2014, a jej szacunkowa warto$¢ wynosi

10.843.000 zt netto i jest uzalezniona od faktycznie zrealizowanych dostaw. Pozostate warunki umowy

nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach, nie zawarto tez postanowien

dotyczacych kar umownych.

2. W ramach procesu konsolidacji czesci obecnych kredytéow, w dniu 16 stycznia 2014 roku, Emitent

podpisat umowe o kredyt dtugoterminowy z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.
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W ramach niniejszej umowy, Bank udzielit Emitentowi kredytu w maksymalnej kwocie 20.700.000,00
zt (stownie: dwadziescia milionéw siedemset tysiecy) z przeznaczeniem na refinansowanie kredytéw
inwestycyjnych zaciagnietych w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. i Banku Ochrony Srodowiska

S.A. oraz zapfate prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytéw.

W ramach procesu konsolidacji czesci obecnych kredytow, w dniu 16 stycznia 2014 roku, Emitent
podpisat umowe o kredyt w rachunku biezacym z ING Bank Slaski S.A. z siedzibq w Katowicach.

W ramach niniejszej umowy, Bank udzielit Emitentowi limitu kredytowego do wysokosci 7.000.000,00
zt (stownie: siedem miliondw,) z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki, w tym
na refinansowanie kredytow obrotowych w rachunkach biezacych udzielonych przez Bank Gospodarki

Zywnosciowej S.A. i Bank Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 10 lutego 2014 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych od akcjonariusza Pana Donalda Richarda Clark (dalej
~Akcjonariusz”).

W zawiadomieniu Akcjonariusz informuje o zmniejszeniu posiadanego przez niego procentowego
udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w Krynicki Recykling S.A. ponizej progu 5%.
Zbycie miato miejsce w dniu 10 lutego, w trybie transakcji sesyjnej, w ilosci 100.000 (stownie: sto
tysiecy) akcji, po $redniej cenie 6,77 zt za jedng akcje.

Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakcji Pan Donalda Richard Clark posiadat 909.000 akcji
Krynicki Recykling S.A., stanowigcych 5,55% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, ktore uprawniaty
do wykonywania 909.000 gtoséw i stanowity 5,55% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Po dokonaniu wyzej wymienionej transakcji Pan Donalda Richard Clark jest wiascicielem 809.000 akcji
Krynicki Recykling S.A., stanowiacych 4,94 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki, ktére uprawniajq,
do wykonywania 809.000 gtoséw i stanowig 4,94% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

W styczniu i lutym br. Emitent otrzymat trzecig transze ptatnosci w formie zaliczki w ramach projektu
~Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A.
opartego o innowacje”, nr umowy UDA-POIG.04.06.00-24-031/12-00, w tacznej wysokosci 80.447,45
zt, z czego 30% zostato wyptacone przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci w Warszawie

w dniu 28 stycznia br., a 70% transzy Emitent otrzymat z Ministerstwa Finansdéw w dniu 11 lutego br.

W dniu 12 lutego 2014 roku wplyneto do Spétki zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych od akcjonariusza Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”). Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11, 00-633 Warszawa, na
podstawie przepiséw art. 69 ust.1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), dziatajac w imieniu
zarzadzanego przez siebie funduszu Unii Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
oraz klientow zarzadzanych przez Towarzystwo portfeli, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych (,Portfele”), poinformowato, iz w wyniku dokonania transakcji
nabycia na rynku regulowanym 153.000 akcji spotki Krynicki Recykling S.A. (,Spétka”) z siedzibg

w Olsztynie, przy ulicy Iwaszkiewicza 48/23, 10-089 Olsztyn, zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
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Sadowym pod numerem KRS 0000291772, w dniu 11 lutego 2014 r., udziat Funduszu i Portfeli
w Ogodlnej liczbie gtoséw w Spotce przekroczyt 10%.

Przed transakcja nabycia akcji Spofki, tj. na dzien 10 lutego 2014 r., Fundusz i Portfele posiadaty
facznie 1.588.784 akcji Spotki, co stanowito 9,71% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje
uprawnialy do wykonywania 9,71% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co

dawato 9,71% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice.

Po transakcji nabycia akcji Spotki, Fundusz i Portfele poosiadajq ogdtem 1.741.784 akcji Spétki, co
stanowi 10,64% udziatlu w kapitale zaktadowym Spédtki. Akcje uprawniajg do wykonywania 10,64%

udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce.

NOTA NR 30
INNE ISTOTNE INFORMACIE, MAJACE WPLYW NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ], FINANSOWE)J
ORAZ WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ]

W ocenie Zarzadu Spotki realizowane prace rozwojowe wygenerujg przyszie korzysci ekonomiczne
przewyzszajace ich warto$¢ obecng wartosc bilansowa.
Po zakonczeniu Projektéw badawczo-rozwojowych od III kwartatu 2014 roku koszty operacyjne Grupy zwiekszg

sie o dwa rodzaje kosztow:

e Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych dla celow projektowych, z ktérymi spétka prawdopodobnie
przedtuzy umowy o prace (miesieczny koszt wynagrodzen i narzutdow na wynagrodzenia ksztattuje sie ok. 110

tys. zt), wptynie to na zmniejszenie zysku operacyjnego;

e Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych - prac rozwojowych, ktéry wptynie na zmniejszenie
zysku operacyjnego; proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od wartosci niematerialnych
i prawnych rozliczane bedg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przychody przysztych
okresdw jako przychdd na przestrzeni okresow.
Na dzien 31.12.2013 roku:
e dla B+R I warto$¢ prac rozwojowych wynosi 11,6 min zt, do ktérych Grupa otrzymata dotacje
w wysokosci 3,6 min zt, ogdétem na koniec projektu II kw 2014 warto$¢ prac rozwojowych bedzie
wynosita 15,6 min zt, dotacji 5,5 min zi, zaktadany okres amortyzacji to 15 lat, dlatego roczne koszty
amortyzacji beda wynosity 1,04 min zt natomiast pozostate przychody operacyjne 0,36 min zt;
e dla B+R II warto$¢ prac rozwojowych wynosi 5,6 tys. zt, do ktérych Grupa otrzymata dotacje
w wysokosci 1,85 min zt, ogdtem na koniec projektu II kw 2014 warto$¢ prac rozwojowych bedzie
wynosita 7,6 min zt, dotacji 2,7 min zt, zakladany okres amortyzacji to 15 lat, dlatego roczne koszty

amortyzacji beda wynosity 0,5 miIn zt natomiast pozostate przychody operacyjne 0,18 min zt.
INFORMACIE DODATKOWE
Oswiadczenie radcy prawnego
Grupa posiada oswiadczenie radcy prawnego dotyczace spordw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spoétka,

ktore nie wykazato zadnych istotnych spraw sadowych w ktorych badana spétka bytaby strong pozwang lub

pozywajaca.
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom. Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy.
Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zZrédta finansowania/EBITDA. Wskaznik kapitatu wiasnego
obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdw rzeczowych (kapitat wiasny pomniejszony o wartosci
niematerialne i prawne) do sumy aktywow ogotem. Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddia
finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA.

Kredyty, pozyczki i inne zrdédta finansowania oznaczajq taczna kwote zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek

i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

31-12-2013 31-12-2012

kapitat witasny
minus: wartosci niematerialne i prawne

wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

suma aktywow ogétem

wskaznik relacji aktywéw rzeczowych do sumy
aktywow

zysk z dzialalnosci operacyjnej

plus: amortyzacja

EBITDA

Kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania

Wskaznik: kredyty, pozyczki i in. zrodia
finansowania/EBITDA

54 851 967,56

23778 183,57
113 034 656,53
152 387 333,99

0,74

7 249 568,11
5571 037,95
12 820 606,06

53 339 798,29

0,24

44 471 353,28

11 588 178,83
91 606 500,91
120 507 191,57

0,76
4 834 299,54
4 445 839,48
9280 139,02

46 734 355,99

0,20

Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

dominujacej w dniu 14 marca 2014 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
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