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|. CzESC OGOLNA

[.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Krynicki Recykling Spotka Akcyjna

Forma prawna.:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Iwaszkiewicza 48/23

Miejscowosc¢:

Olsztyn

Kod pocztowy:

10-089

Poczta:

Olsztyn

Telefon:

+48 89 535 32 92

Faks:

+48 89 535 32 92

Poczta elektroniczna:

krynicki@Xkrynicki.pl

Adres www:

www.Krynicki.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

31.10.2007

Numer wpisu do rejestru:

0000291772

Regon:

519544043

NIP:

7393340652

Przedmiot dziatalno$ci wg PKD

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

Kapitat podstawowy

1 636 580,00 ztotych

Kapitat wlasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

54 851 967,56 ztotych

Wiadze Jednostki

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci

do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

Spotki

[.1.1.1. Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

[.1.2.1. Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

zgodnie ze statutem, zgtoszony

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. — 22,32% udziatu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Adam Krynicki — 17,43% udziatu w kapitale Spofki i gltoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[.1.3.3. Anna Maria Barska -
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

13,79% udziatu w kapitale Spétki i gloséw

[.1.3.4. Union Investment TFl - 10,64% udzialu w kapitale Spodtki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.5. Piotr Nadolski — 5,75% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;
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[.1.3.6. Pozostali — 30,07% udziatu w kapitale Spoétki i gtosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

[.1.4. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie:
[.1.4.1. Struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapltaiu L'CZt,)a % gltosow
akcyjnego gtoséw
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3 652 648 22,32% 3 652 648 22,32%
Adam Krynicki 2 851 824 17,43% 2 851 824 17,43%
Anna Maria Barska 2 257 239 13,79% 2 257 239 13,79%
Union Investment TFI 1425110 8,71% 1425110 8,71%
Piotr Nadolski 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Donald Richard Clark 906 500 5,54% 906 500 5,54%
Pozostali 4 331789 26,46% 4 331789 26,46%
Razem 16 365 800 100,00%
[.1.4.2. Struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji % kapltalu L'CZt,)a % gltosow
akcyjnego glosoéw
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4214135 28,31% 4214135 28,31%
Razem 14 882 800 100,00%

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.5.1. Adam Krynicki — Prezes Zarzadu;

[.1.5.2. Pawet Narcyz Kotakowski — Cztonek Zarzgdu.

[.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Jednostki.
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[.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling
Spotka Akcyjna wchodzity spofki:

Udziat % llees RaekZ] eriT Nazwa podmiotu Dzli(teg; A
w ka| italoe gloscia e IREEE] @ kfé ’ sporz d)zlono
Nazwa p walnym konsolida- jednostkowym o porza
podstawo- . ; przeprowadzit sprawozda-
wym zgroma- cji sprawozdanlu badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
Krynick Recykling Jednostka " bez zastrzezen z HLB M2 Audyt 31.12.2013
Spétka Akcyjna dominujgca peina uwagami Sp. z 0.0. Sp. k. T
obja$niajgcymi
UAB Krynicki Glass
Recycling z siedzibg w|  100,0% 100 petna 31.12.2013
Wilnie (Litwa)
Krynicki Glass
RecyclingOUz 100,0% 100 peina 31.12.2013
siedzibg w Tallinnie
(Estonia)

[.2.2. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wystgpity zmiany w zakresie spoétek objetych
konsolidacja:

[.2.2.1. Dnia 27 wrzes$nia 2013 roku Grupa Kapitalowa zbyta wszystkie udziaty
w spotce UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie (Litwa), w ktorej
Spotka Dominujgca Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna na dzien 31 grudnia
2012 roku posiadata 50% udziatow. Jednostka zalezna byta wigczona do konsolidaciji
w 2012 roku metodg petng. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
iezgcy okres objeto konsolidacjg metodg peing dane jednostki zaleznej do dnia
utraty kontroli.

1.2.2.2. Zwigkszyt sie w trakcie 2013 roku sktad Grupy Kapitatowej na skutek
wniesienia wktadu pienieznego na udziaty w spétkach UAB Krynicki Glass Recycling
z siedzibg w Wilnie (Litwa) oraz Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinnie
(Estonia), w ktorych Spétka Dominujgca Krynicki Recykling Spotka Akcyjna objeta
100% udziatow.

[.2.3. Zmiana skfadu Grupy Kapitatowej nie ma wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2012 rok oraz na zakres jednostek objetych konsolidacja.

[.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling
Spotka Akcyjna obejmuje dane finansowe spodtek zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe nie zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Wielkos¢ sumy
bilansowej oraz skumulowana wielkos¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow i
towaréw oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed dokonaniem
wytgczen konsolidacyjnych) stanowi odpowiednio 1,2% sumy bilansowej oraz 1,0%
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towardéw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).
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[.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521 Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski
nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Krynicki Recykling Spotka Akcyjna uchwatg nr 01/06/2013 Rady Nadzorczej
z dnia 3 czerwca 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 019/C/2013/SK zawartej w dniu 7 czerwca 2013 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 17 lutego 2014 roku do 14 marca
2014 roku. Badanie wifasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie
od 17 lutego 2014 roku do 20 lutego 2014 roku.

[.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania bytlo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

[.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentaciji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewiz;ji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spoétek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
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informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[.5.5. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 14 marca 2014 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

[.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident
nr 10326, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697.
O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano
opinie bez zastrzezen z nastepujacymi uwagami objasniajgcymi:

- “Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling
S.A. obejmuje dane finansowe spotki, ktorej sprawozdanie finansowe nie zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. WielkoS¢ sumy bilansowej oraz
skumulowana wielkoS$¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow i towardw oraz
operacji  finansowych wspomnianej wyzej spotki (przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 1,5% sumy bilansowej oraz 3,7%
przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
(bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).”

- ,Zarzgd Spoétki przedstawit w notach objasniajgcych nr 18-1 oraz 18-2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego specyfikacje otrzymanych przez
Grupe dotacji na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, a takze
opis najwazniejszych postanowien podpisanych uméw dotyczgcych dotacji oraz
kredytéw technologicznych z premig. Zgodnie z postanowieniami MSSF premie
polegajgce na umorzeniu czesci zobowigzan kredytowych oraz dotacje
wynikajgce z podpisanych umoéw sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych
jako przychody przysztych okresow i naleznoSci w dacie spetniania warunkow
otrzymania premii lub dotacji, niezaleznie od rzeczywistego wptywu Srodkow lub
faktycznego umorzenia kredytow. Dotacje odnoszone sg w wynik finansowy w
Okresie, w ktorym w koszty odnoszone sg dotowane sktadniki aktywow.”

- ,Zarzagd Spotki przedstawit w nocie objasniajgcej nr 29 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego prognozowane obcigzenie przysztych wynikéw
Jednostki Dominujgcej zwigzane z rozpoczeciem amortyzacji zakoriczonych prac
rozwojowych, kumulowanych dotychczas w pozycji wartoSci niematerialne w toku
wytwarzania. W ocenie Zarzgdu Spoftki realizowane prace rozwojowe wygenerujg
przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajgce ich obecng warto$c bilansowg.”

- ,W roku 2012 nastgpito dalsze obnizenie warto$ci wskaznikéw ptynnosci
finansowej Grupy Kapitatowej, co wskazuje na rosngce ryzyko ptynnosci. Opis
ryzyka ptynnosci oraz zasady zarzgdzania tym ryzykiem zostaty zamieszczone w
punkcie 18 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej. W ocenie
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Zarzgdu jednostki dominujgcej ryzyko ptynnoSci bedzie redukowane w roku 2013
a jego poziom nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnoSci Grupy
Kapitatowej.”

- ,Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 15 marca 2013 roku, Zarzad
Spoftki nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz
2010 (lata poprzednie) do ogfoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego
przepisy Ustawy o rachunkowoSci.”

I.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 06/04/2013 z dnia
15 kwietnia 2013 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ziozyla
w Sgdzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 16 kwietnia 2013 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna 8
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[.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
152 387 333,99 zlotych,

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie
4 157 574,86 ztotych oraz catkowity dochdd w kwocie 4 169 063,24 ziote,

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 10 774 461,16 ztotych,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 248 276,67 ztotych,

1.7.1.1. informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacji objasniajgcych.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna 9
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[l. CZESC ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesSci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

[1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
AktyWa struktura 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 138 951,9 91,2% 104 996,0 87,1% 32,3%
1. Wartos¢ firmy 1440,6 0,9% 1440,6 1,2% 0,0%
2. Pozostate warto$ci niematerialne 23778,2 15,6% 11 588,2 9,6% 105,2%
3. Rzeczowe aktywa trwate 113 034,7 74,2% 91 606,5 76,0% 23,4%
4. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 155,5 0,1% 127,5 0,1% 22,0%
5. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 542,9 0,4% 233,2 0,2% 132,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 13 435,4 8,8% 15511,2 12,9% -13,4%
1. Zapasy 3018,0 2,0% 6041,1 5,0% -50,0%
2. Naleznosci z tytutu dostaw i
pozostate naleznosci 9 828,8 6,4% 9 023,3 7,5% 8,9%
3. Naleznosci z tytutu biezgcego
podatku dochodowego od oséb
prawnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 499,4 0,3% 251,1 0,2% 98,9%
5. Rozliczenia miedzyokresowe 89,2 0,1% 195,7 0,2% -54,4%
Aktywa razem: 152 387,3 100,0% 120 507,2 100,0% 26,5%
2013-12-31 2012-12-31 .
Dynamika
Pasywa struktura 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL. WEASNY 54 851,9 36,0% 44 471,4 36,9% 23,3%
- w tym: udzialy niekontrolujgce 0,0 0,0% 159,2 0,1% -100,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 97 5354 64,0% 76 035,8 63,1% 28,3%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 62 052,8 40,7% 43 967,0 36,5% 41,1%
2. Zobowigzania krotkoterminowe 35 482,6 23,3% 32 068,8 26,6% 10,6%
Pasywa razem: 152 387,3 100,0% 120 507,2 100,0% 26,5%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna
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[1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegolnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 47 607,4 100,0% 34 437,6 100,0% 38,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 012,2 84,0% 30 294,6 88,0% 32,1%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7595,2 16,0% 4143,0 12,0% 83,3%
4. Pozostate przychody operacyjne 1346,7 2,8% 798,5 2,3% 68,7%
5. Pozostate koszty operacyjne 1633,1 3,4% 107,2 0,3% 1423,4%
6. Zysk (strata) ze sprzedazy
jednostek zaleznych -59,3 -0,1% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7249,5 15,2% 4834,3 14,0% 50,0%
8. Przychody finansowe 72,4 0,2% 56,3 0,2% 28,6%
9. Koszty finansowe 2 166,5 4,6% 1577,7 4,6% 37,3%
10. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 5155,4 10,8% 3312,9 9,6% 55,6%
11. Podatek dochodowy 997,8 2,1% 653,2 1,9% 52,8%
12. Zysk / Strata netto 4157,6 8,7% 2 659,7 7,7% 56,3%
13. Inne catkowite dochody netto 115 0,0% -42.9 -0,1% -126,8%
14. Catkowite dochody ogdtem 4169,1 8,8% 2616,8 7,6% 59,3%
[1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
o 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.20121 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegolnienie 2013/2012(%)
tys. zt Struktura (%) tys. zt Struktura (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem 5155,4 100,0% 33129 100,0% 55,6%
2. Korekty razem 24 913,2 483,2% 17 220,3 519,8% 44,7%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 30 068,6 583,2% 20 533,2 619,8% 46,4%
4. Przeplywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej -37 863,4 -734,4% -25 704,5 -775,9% 47,3%
5. Przeplywy z dziatalno$ci finansowej 8043,1 156,0% 52927 159,8% 52,0%
6. Przeplywy pieniezne netto razem 248,3 4,8% 121,4 3,7% 104,5%
[1.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
[1.5.1. Rentownos¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentownos¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze o o o
sprzedazy sprzedazy max 16,0% 12,0% 4,6%
Rentownos$¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 10,8% 9,6% 6,0%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 8,7% 7,7% 4,8%
aRketrxgvxosc netto Wynik netto/Srednia wartos¢ aktywow ogétem max 3,0% 2,5% 1,6%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o o o
kapitatu wiasnego wiasnego bez zysku max 8,7% 6,:4% 3,3%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna
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[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,40 0,50 0,70
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy )
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0.8-1,0 031 0.30 0.44
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1.0 0,62 0.79 0.93
naleznosciami
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 40,9 61,2 59,1
w dniach towardw i ustug nalezny)
. (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
tPr\:vZae:ilaetzngb?)b\TSzah ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 90,1 110,5 124,9
z tytutu dostaw i P K 5w i st i
ustug w dniach odatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
[1.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Obrotowos¢ aktywéw Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartos¢ max 03 03 0.3
aktywdw ogdétem
Obrotowos$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
. . max 0,5 0,4 0,4
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego
Przychodowos$¢ pracownika | Przychody ze sprzedazy/Przecigetna liczba
w tys. zt ) zatrudnionych w etatach 5417.2 362,5 3215
Rotaqa zapasow (Srednia wartos¢ ma_ltenalow _36_5)/Koszty min 380 627 70,6
materiatdw w dniach dziatalno$ci operacyjnej
[1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
\I;;;z:;;wame kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogotem >30% | 360% | 36,9% | 43,1%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 56,2% | 58,5% | 756%
Pokrycie aktywow )
. Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
d’fugotermmowych ‘ Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 84,1% 84,1% 92,6%
kapitatem dtugoterminowym
Trwatos¢ zrédet . i
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 76,7% 73,3% 80,4%

[1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. W aktywach Grupy Kapitatowej zdecydowanie dominowaty na koniec 2013 roku
rzeczowe aktywa trwate, ktorych udziat w sumie aktywdw wyniost 74,2%. Mimo wzrostu
wartosci rzeczowych aktywow trwatych w roku 2013 o kwote 21 428,2 tys. zt, ich udziat

w wartosci majgtku ogétem spadt o 1,8 punktu procentowego.

[1.6.1.1. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych istotnie wzrosta w ostatnim badanym
okresie, co spowodowane zostato gtdwnie rozpoczeciem inwestycji w Lublihcu

(Srodki trwate w budowie).
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11.6.2. W analizowanym okresie udziat w majatku Grupy Kapitatowej naleznosci z tytutu
dostaw i pozostatych naleznosci wyniost 6,4%. Mimo wzrostu wartosci tych naleznosci
w roku 2013 o kwote 805,5 tys. zt, ich udziat w wartosci majgtku ogétem spadt o 1 punkt
procentowy.

[1.6.3. Warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2013 roku o 23,3% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 36,0% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wiasnych decydowat gtownie kapitat utworzony z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej w kwocie 36 355,1 tys. zt oraz zyski zatrzymane przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w kwocie 15 044,3 tys. zt.

11.6.4. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 2013 rok, przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej i udziatowcom mniejszosciowym (udziaty mniejszosci dotyczg sprzedanej w
ciggu roku spotki zaleznej, dlatego nie wystepuje udziat mniejszosci w kapitale wtasnym na
koniec okresu), wyniost 4 157,6 tys. zt, co stanowi wzrost wzgledem roku wczesniejszego
0 56,3 %.

11.6.5. Najwiekszy udziat w pasywach Grupy Kapitatlowej na dzieh 31 grudnia 2013 roku
miaty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Ich wartos¢ stanowita 64,0% wszystkich
pasywow i wyniosta na koniec 2013 roku 97 535,4 tys. zt. Jeszcze w roku 2012 ich wartos¢
w kwocie 76 035,8 tys. zt stanowita 63,1% wszystkich pasywéw.

11.6.5.1. Wzrost warto$ci zobowigzah i rezerw na zobowigzania w roku 2013 o kwote
21499,6 tys. zt to gidwnie efekt przyrostu przychodéw przysziych okreséw
prezentowanych w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej (wzrost w stosunku do 2012
roku o kwote 14 948,6 tys. zt), jak réwniez zobowigzan z tytutu kredytéw, zobowigzan
leasingowych oraz zobowigzanh z tytutu faktoringu.

11.6.5.1.1. Dotacje stanowig gtowny tytut pozycji przychoddw przysztych okresow
i sg ujawnione w sprawozdaniu finansowym, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢,
ze Jednostka Dominujgca spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Ich rozliczenie w przychody nastepuje
w okresie, w ktdrym koszty obcigzy dotowany sktadnik aktywow.

11.6.6. W roku 2013 zanotowano poprawe wskaznikéw rentownosci na kazdym poziomie
dziatalnosci.

[1.6.1. Szybsza dynamika wzrostu zysku netto w stosunku do wzrostu $redniej wartosci
aktywow Grupy Kapitatowej spowodowata wzrost w 2013 roku wartosci wskaznika
rentownosci netto aktywdw.

[1.6.2. W 2013 roku warto$ci wybranych wskaznikow opisujgcych ptynnosé Grupy
Kapitatowej obnizyty sie. Wszystkie wartosci wskaznikow pozostajg na poziomie nizszym
w stosunku do wartosci zalecanych, co wigze sie¢ zprowadzonym programem
inwestycyjnym, ktéry bedzie w przysziych okresach czesciowo refundowany dotacjami
I premig technologiczng.

11.6.3. W 2013 roku Grupa Kapitatowa szybciej realizowata swoje nalezno$ci niz sptacata
zobowigzania.

[1.6.3.1. Réznica miedzy srednim okresem realizacji naleznosci a Srednim czasem
trwania zobowigzan w 2013 roku osiggneta poziom okoto 49 dni.

11.6.4. Wartosci wskaznikéw obrotu aktywéw ogétem oraz obrotu rzeczowych aktywow
trwatych w stosunku do 2012 roku pozostaly na zblizonym poziomie. To efekt
poréwnywalnego wzrostu odpowiednio Sredniej wartosci aktywow ogdtem oraz sSredniej
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wartosci rzeczowych aktywow trwalych w stosunku do przychodoéw osiggnietych
z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

11.6.5. W roku 2013 skrocit sie przecietny okres rotacji materiatbw wzgledem roku
wczesniejszego, co wynikato ze spadku $redniego zapasu materiatéw a takze wzrostu
wartosci kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

[1.6.6. Szybszy wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku w stosunku do roku
poprzedniego anizeli wzrost sredniego zatrudnienia w Grupie Kapitatowej, przyczynit sie
do wzrostu wydajnosci pracy mierzonej przychodem przypadajgcym na jednego
zatrudnionego pracownika.

[1.6.7. Wartosci wskaznikébw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym,
pomimo zmniejszenia wzgledem konca roku 2012, byty na koniec roku 2013 na poziomie
wyzszym niz wartos¢ zalecanego minimum. Roéwniez wartos¢ wskaznika pokrycia
zobowigzan kapitatem wiasnym jest wyzsza niz warto§¢ pozadana. Zmniejszenie ich
wartosci to skutek sfinansowania rozwoju w 2013 roku - zwiekszenia zadtuzenia Jednostki
Dominujgcej w 2013 roku w stosunku do roku poprzedniego, w tym z tytutu kredytow
bankowych, zobowigzanh leasingowych oraz zobowigzan z tytutu faktoringu. Interpretujgc te
dane nalezy wzig¢ pod uwage przyszte spodziewane korzysci z tytutu premii
technologicznych i dotacji zwigzanych z prowadzonymi inwestycjami, ktére nie zostaty
jeszcze odzwierciedlone w zwiekszeniu kapitatow wtasnych.

11.6.8. W roku 2013 Grupa Kapitatowa nie zachowata ztotej zasady finansowania, czyli
aktywa zaangazowane ditugoterminowo nie byly w 100% finansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

[1.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest w ciggu
12 miesiecy od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

I1.7.2. W roku 2013 nastgpito dalsze obnizenie wartosci wybranych wskaznikdéw ptynnosci
finansowej Grupy Kapitatowej, co wskazuje na rosngce ryzyko ptynnosci. Opis ryzyka
ptynnosci oraz zasady zarzgdzania tym ryzykiem zostaty zamieszczone w punkcie 19
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W ocenie Zarzadu jednostki
dominujgcej ryzyko ptynnosci bedzie redukowane w roku 2014 a jego poziom nie stanowi
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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[1l. CZESC szczZEGOLOWA.

[11.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spoétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

l11.1.1.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres objeto
konsolidacjg metodg peing dane:

I11.1.1.1.1. UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie (Litwa)
od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku (ostatni dzien, na ktory
otrzymano dane finansowe spétki zaleznej);

111.1.1.1.2. UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie (Litwa) od 17 grudnia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

11.1.1.1.3. Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinnie (Estonia)
od 4 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

[11.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

.2.1. W punkcie 3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

[11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciggly, z uwzglednieniem ponizszej zmiany:

[1.2.2.1. W roku 2013 Zarzad Spétki zmienit polityke rachunkowosci w zakresie
rozliczenia kosztéw posrednich zwigzanych z nabyciem materiatéw i procesem
produkcyjnym. Opis przestanek i zakresu zmiany polityki rachunkowosci oraz
wartosciowe ujecie wptywu zmian dla danych poréwnawczych za rok 2012 Zarzad
zamiescit w punkcie 2.7 i nocie 28 informacji dodatkowej do skréconego
sprawozdania finansowego

[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
poréwnywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowo$ci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeksztatcone
do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej. Przeksztatcone na potrzeby sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe Jednostek
Zaleznych sg w istotnych aspektach zgodne z politykg rachunkowoséci jakg stosuje
Jednostka Dominujaca.
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[11.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartoS¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 1 440,6 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy
ceng nabycia udziatéw dajgcych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto na dzien
przejecia kontroli.

[11.3.1.1. Po potgczeniu Krynicki Recykling S.A. z MDJ Sp. z 0.0., majgcym miejsce
wroku 2011, wartos¢ firmy jest ujmowana juz w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Krynicki Recykling S.A.

[11.3.2. Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci zespotu aktywow, do
ktorych przypisano wartosé¢ firmy. Nie wykazano potrzeby odpisania wartosci firmy. Gtéwne
zatozenia co do prognoz dla testow na utrate warto$ci Jednostka Dominujgca przedstawia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach w punkcie nr 2.8 ,Niepewnos¢ szacunkéw” oraz w nocie nr 26 ,Warto$c
firmy”.

[11.4. ZYSKU NA OKAZYJNYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

[11.4.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje zysk na okazyjnym
nabyciu.

[11.5. KAPITAL WLASNY

[11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dziehn 31 grudnia 2013 roku stan
kapitatbw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatdbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wkasnym.

[11.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

[11.6.1. Ze wzgledu na 100% udziat jednostki dominujgcej w kapitatach jednostek zaleznych
objetych konsolidacjg, nie wystepuje kapitat udziatowcow mniejszosciowych na dzien
31 grudnia 2013 roku, wykazano natomiast udziat mniejszosci w stracie netto jednostki
zaleznej poniesionej do dnia 30 czerwca 2013 roku.

[11.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.7.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
[11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
[11.7.1.2. wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowigzan),
[11.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw),

[11.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spofki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

[11.8.1. Skutki sprzedazy wszystkich udziatow w UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg
w Wilnie (Litwa) ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
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Kapitatowej zgodnie 2z odpowiednimi dokumentami zrédtowymi i dokumentacjg
konsolidacyjng. Ze wzgledu na nieistotnoS¢ danych spotki zaleznej odstgpiono
od wykazywania warto$ci osiggnietych przez tg Spotke przychoddéw, kosztéw i wynikow
jako dziatalnosci zaniechane.

[11.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

[11.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wylgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.10.2. Zarzad Spotki przedstawit w notach objasniajacych nr 18-1 oraz 18-2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego specyfikacje otrzymanych przez Grupe
dotacji na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku, a takze opis
najwazniejszych postanowien podpisanych uméw dotyczacych dotacji oraz kredytow
technologicznych z premig. Zgodnie z postanowieniami MSSF premie polegajgce
na umorzeniu czesci zobowigzan kredytowych oraz dotacje wynikajgce z podpisanych
umow sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych jako przychody przysztych okresow
i naleznosci w dacie spetniania warunkéw otrzymania premii lub dotacji, niezaleznie
od rzeczywistego wptywu srodkéw lub faktycznego umorzenia kredytow. Dotacje
odnoszone sg w wynik finansowy w okresie, w ktorym w koszty odnoszone sg dotowane
sktadniki aktywow.

[11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.11.2. Zarzgd Spotki przedstawit w nocie objasniajgcej nr 30 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego prognozowane obcigzenie przysztych wynikow Jednostki
Dominujgcej zwigzane z rozpoczeciem amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych,
kumulowanych dotychczas w pozycji wartosci niematerialne w toku wytwarzania. W ocenie
Zarzadu Spotki realizowane prace rozwojowe wygenerujg przyszte korzysci ekonomiczne
przewyzszajgce ich obecng wartos¢ bilansowa.

[11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

[11.12.1. Spétka nie zastosowata odstepstw od zasady konsolidacji metodg petng, z tg
uwaga, ze dane finansowe spotki UAB Lithuanian Glass Recycling objeto konsolidacjg za
okres do 30 czerwca 2013 roku, podczas gdy sprzedaz udziatow nastgpita we wrzesniu
2013 roku. Zastosowane uproszczenie wynika z braku danych finansowych bytej spotki
zaleznej za kolejne okresy oraz niewielkiej istotnosci tych danych dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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[11.12.2. Spdétka nie konsoliduje zadnego z podmiotdw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[11.13. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.13.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
Z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych  Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

[11.14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.14.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

[11.15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

[11.15.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spétki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim
(Dz.U.z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty
i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.
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IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktore powinny by¢é uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub

strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikdw prac zatrudnionych przez

nas niezaleznych specjalistow.
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