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ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

/w tys. z1/

Aktywa
Aktywa trwate 10 533 12 447
Wartosci niematerialne i prawne 1
Rzeczowe aktywa trwate 2 1002 229
Naleznosci dtugoterminowe 3 3 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 9451 11 687
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 77 531
Aktywa obrotowe 140 360 151 414
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 5 1635 3377
Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 108 517 147 590
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 30 208 447
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 10 4
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzedazy 9 0 0
Aktywarazem 150 903 163 865
Pasywa
Kapitat wiasny 143 259 156 041
Kapitat zaktadowy 10 132 300 132 300
Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 11 71244 71244
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 -51 751 -37 932
Pozostate kapitaty rezerwowe 13 973 973
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 14 -9 507 -10 544
Il. Zobowigzania diugoterminowe 82 542
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 77 531
Pozostate rezerwy 16 5 11
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 17 7 562 7282
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow
wartosciowych
Kredyty i pozyczki 17 5567 4 897
Zobowigzania handlowe 17 26 26
Zobowigzania pozostate 17 1969 2 359
Zobowigzania z tytutu leasingu 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem 150 903 163 865
Wartos¢ ksiggowa 143 259 156 041
Liczba akcji 18 378 000 000| 378000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 18 0,38 0,41
Rozwodniona liczba akcji 18 378 000 000 378 000 000
Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedng akcje (w zf) 18 0,38 0,41
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I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 19 5845 91
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0 0
ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 5 845 91
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogo6lnego zarzadu 20 927 627
VI. Pozostate przychody operacyjne 21 17 151
VII. Pozostate koszty operacyjne 22 3130 260
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1805 -645
IX. Przychody finansowe 23 14 787 11 315
X. Koszty finansowe 24 15 555 29 555
XI. Zysk przed opodatkowaniem 1037 -18 885
XIll. Podatek dochodowy 25 -335
XII. Zysk (strata) netto 26 1037 -18 550
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 1037 -18 550
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 376 967 213 190 032 787
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 27 0,002 -0,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 376 967 213 190 032 787
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 27 0,002 -0,10

Zysk/strata netto za okres 1037 -18 550
Inne catkowite dochody, w tym: -13 819 0

- wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -13 819 0
Catkowity dochoéd za okres -12 782 -18 550
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/w tys. z/

Dziatalnos¢ operacyjna
I. Zysk (strata) brutto 1037 -18 885
II. Korekty razem -19 813 3131
Amortyzacja 36 14
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5720 -2324
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 667 4 696
Zmiana stanu rezerw -454 337
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych 1739 834
Zmiana stanu zobowigzan -382 -6 348
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych 442 -340
Inne korekty * -16 141
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -18 776 -22 016
Dzialalnos¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 54 704 18 768
Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz
rzeczowych aktywow trwatych 36
Zbycie aktywéw finansowych 18 701 16 105
Odsetki otrzymane 5370 2 663
Sprzedaz krotkoterminowych papierow wartosciowych
Inne wptywy 30 597
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 11 249 112 497
Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych
oraz
rzeczowych aktywow trwatych 844 243
Wydatki na nabycie krotkoterminowych papieréw
wartosciowych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 1713 110 854
Udzielone pozyczki 2 569 1 400
Inne wydatki 6123
Il. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 43 455 -93 729
Dziatalnos¢ finansowa
|. Wptywy 5615 110 137
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 105 527
Kredyty i pozyczki 5615 4610
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 533 327
Sptaty kredytéw i pozyczek 525
Odsetki 8 327
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5082 109 810
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-1II) 29 761 -5 935
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 29 761 -5 935
Srodki pieniezne na poczatek okresu 447 6 382
Srodki pieniezne na koniec okresu 30 208 447

* Pozycja ,inne korekty” zawiera gtéwnie rozliczenia w formie kompensat dotyczgcych instrumentéw finansowych w wysokosci -16
141 tys. zt za 2013 r. (2012 r.: O tys. zt).
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|. Kapitatl wiasny na poczatek okresu (BO) 156 041 69 064
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 156 041 69 064
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 132 300 44 100
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 88 200
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 88 200
- emisji akcji 0 88 200
Kapitat zakladowy na koniec okresu 132 300 132 300
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 71 244 53917
Zmiany kapitatu zapasowego 0 17 327
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 17 327
- agio z emisji serii L 0 17 327
Kapitat zapasowy na koniec okresu 71 244 71 244
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -37 932 -37 932
b) zmniejszenia (z tytutu) 13819
- wycena aktywow finansowych 13 819
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -51 751 -37 932
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 973 973
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 973 973
Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu -10 544 8 006
zwigkszenie (z tytutu) 1037 -18 550
a) zysk/strata za okres 1037 -18 550
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubiegtych na koniec
okresu -9 507 -10 544
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 143 259 156 041
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1. Informacje ogodine

Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla m. st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000033281.

NIP 522 -000-07-43
Regon 012246565

Siedziba spéftki:
Ul. Padlewskiego 18 lok C
09-400 Ptock

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ gospodarcza, w zakresie:

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest —pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej nie sklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.(PKD
64.99.7)

- 35 21, z, wytwarzanie paliw gazowych

- 35 11, z, wytwarzanie energii elektrycznej

- 35 12, z, przesytanie energii elektryczne;j

- 35 13, z, dystrybucja energii elektrycznej

- 35 14, z, handel energia elektryczna

- 35 30, z, wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze

do ukfadéw klimatyzacyjnych

- 41 20, z, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

-42 11, z, roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad

-42 12, z, roboty zwigzane z budowa droég szynowych i kolei podziemnej

- 42 13, z, roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli

- 42 22, z, roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych

- 42 99, z, roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii Ilgdowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 49 31, z, transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski

- 49 39, z, pozostaty transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej
niesklasyfikowany

-49 41, z, transport drogowy towaréw

- 52 29, ¢, dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

- 6110, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

- 61 20, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej

- 61 30, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

-62 01, z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- 62 02, z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 63 11, z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalno$¢

- 63 12, z, dziatalno$¢ portali internetowych

- 63 99, z, pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana

- 64 91, z, leasing finansowy

- 68 10, z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

- 68 20, z, wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi

- 68 31, z, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

- 68 32, z, zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

- 74 90, z, pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana

- 77 40, z, dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow,
z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim

- 82 30, z, dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw

- 82 99, z, pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 64 99, z, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych
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Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe ATLANTIS S.A. za rok 2013 zakonczone 31 grudnia 2013 oraz poréwnywalne sprawozdanie
za rok 2012 roku zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzadzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 21 marca 2014 roku.

Zarzad Spotki
Anna Kajkowska — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz — Cztionek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zmianami)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych, Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn.
zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Atlantis S.A. uchwatg nr 1/01/2014 z dnia 13 stycznia 2014 roku
w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.
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Spoétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czesci aktywdéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaly wedtug wartosci
godziwej.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2013 r. zastosowanie majg
nastepujace zmiany do istniejgcych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 13 "Wycena w warto$ci godziwej"

Spotka zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w biezgcym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite zrédto wytycznych dla
wyceny w warto$ci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Zakres MSSF 13 jest
szeroki: wytyczne dotyczace pomiardéw wartosci godziwej stosuje sie zaréwno do pozycji instrumentéw finansowych jak
i pozycji instrumentéw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagajg lub zezwalajg wyceny w wartosci godziwe;j i
ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Nie dotyczy przy czym ptatnosci na bazie akgcji, ktore sg w
zakresie MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére wchodzg w zakres MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi (np. cena sprzedazy netto dla celéw wyceny
zapasow lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty wartosci).

MSSF 13 definiuje wartos¢ godziwg jako cene, ktérg mozna uzyskac¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny
i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 warto$cig godziwg jest cena wyjscia, niezaleznie od tego,
czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. Ponadto, MSSF 13
zawiera obszerne wymogi dotyczace ujawniania informacji.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje réwniez przepisy
przejsciowe, dzieki ktorym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnienn w odniesieniu do okresow wczesniejszych niz
ten, w ktorym zastosowano Standard po raz pierwszy (fj. w danych poroéwnawczych). Zgodnie z tymi przepisami
przejsciowymi, Spodtka nie wystosowata zadnych nowych ujawnien wymaganych przez MSSF 13 dla okresu
poréwnawczego za 2012 rok. Précz wystosowania dodatkowych ujawnien, zastosowanie MSSF 13 nie miato istotnego
wplywu na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych

Spétka zastosowata zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezgcym roku. Zmiany wymagajg ujawnienia informacji o
wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32.
Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do
przeprowadzania kompensat zgodnie z wilasciwg umowg lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one
skompensowane zgodnie z MSR 32.

Zmiany zostaty zastosowane retrospektywnie. Poniewaz Spoétka nie posiada uméw kompensat, zastosowanie zmian
do MSSF 7 nie miato istotnego wptywu na ujawnienia lub na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych
dochodoéw

Spotka zastosowata po raz pierwszy w biezgcym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sktadnikow
pozostatych catkowitych dochodéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajg nowg terminologie sprawozdan z catkowitych
dochoddéw oraz rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z catkowitych dochoddéw”
zostaje zmieniona na ,rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody”, a nazwa ,sprawozdanie z wyniku
finansowego” zostaje zmienione na ,rachunek zyskéw i strat”. Stosowanie nowej terminologii nie jest jednak
obowigzkowe. Zmiany do MSR 1 zachowujg réwniez mozliwos¢ zaprezentowania zysku lub straty oraz pozostate
catkowite dochody w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujgcych po sobie sprawozdaniach. Przy czym
sktadniki pozostatych catkowitych dochoddéw dzieli na te, ktére zgodnie z innymi standardami: (a) nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat oraz (b) mogg zosta¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat gdy zostang spetnione okreslone warunki.

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdow pozostatych catkowitych dochodéw alokuje sie na tych samych zasadach —
przy czym zmiany nie zmieniajg mozliwos¢ zaprezentowania pozycji pozostatych catkowitych dochodéw przed
opodatkowaniem lub po opodatkowaniu. Zmiany zostaty zastosowane prospektywnie, zatem prezentacja sktadnikow
pozostatych catkowitych dochodéw zostat zmodyfikowane w celu odzwierciedlenia tych zmian. Zastosowanie zmian do
MSR 1 nie powoduje innych niz wyzej wymienione prezentacyjne zmiany (tj. nie ma wptywu na wynik w rachunku
zyskow i strat, pozostatych catkowitych dochodach ani na sume catkowitych dochoddéw).

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w wyniku "Poprawek do MSSF" cyklu 2009-2011)

Poprawki do MSSF cyklu 2009-2011 dokonaty szeregu zmian do MSSF. Zmiany do MSR 1 dotyczyty zakresu
wskazéwek kiedy musi zosta¢ zaprezentowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek okresu poprzedniego
(tj. trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej) i zwigzane z nim noty objasniajgce. Zmiany te uscislajg, ze wymagane
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jest trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy: (a) jednostka stosuje zasady rachunkowosci retrospektywnie lub
dokonata retrospektywnego przeksztalcenia lub przeklasyfikowania pozycji sprawozdania finansowego, oraz (b)
retrospektywne zastosowanie, przeksztatcenie lub przekwalifikowanie ma istotny wptyw na informacje zawarte w
trzecim sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiany rowniez uscislajg, iz do trzeciego sprawozdanie z sytuacji
finansowej nie muszg by¢ sporzgdzane noty objasniajace.

W biezgcym roku sprawozdawczym, Spotka nie zastosowata nowych i zmienionych MSSF, ktére miatyby istotny wptyw
na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2012 roku. Co za tym idzie Spoétka nie
przedstawiata trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 1 stycznia 2012 r.

4. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w
zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze
w zycie:

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy warto$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej
pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okres$lanie wartosci godziwej’, RMSR postanowita
zmieni¢ MSR 36 w taki sposdb aby wprowadzi¢ wymaog ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u
ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych
ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spétki.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentdéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany o niewielkim zakresie dajg mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen w przypadku
nowagciji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajgcy) w taki sposoéb, ze jego strong
staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkow.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych. Zmiany
do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r.

Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. MSR 32 podaje zasady kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych nalezy
kompensowac i prezentowaé netto wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do kompensowania kwot i
zamierza dokonac rozliczenia poprzez kompensate lub zrealizowaé aktywo i uregulowaé zobowigzanie jednoczeénie.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany przyczynig sie do zwiekszenia zakresu ujawnien w odniesieniu do
kompensowanych aktywéw i zobowigzan finansowych.

,Pakiet pieciu standardow” dotyczacy konsolidacji, wspodlnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat
zaangazowania w inne jednostki. Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardéw. Spétka nie zdecydowata sie
na wczesniejsze zastosowanie tego pakietu standardéw w roku 2013.

Spotka bedzie stosowata niniejsze standardy dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od

1 stycznia 2014 r. Na dzien 31.12.2013 Spoétka nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”
poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF
10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wtadze nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych
zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwosé korzystania wtadzy nad inwestycjg w celu
wplyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji.
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MSSF 11 ,Wspdlne postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspadlnych
postanowien umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udzialty we wspodlnych przedsiewzieciach”. Mozliwo$¢ zastosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspoétkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11
eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspdlne operacje i wspodlne przedsiewziecie.
Wspdlne operacje sg to wspodlne postanowienia umowne, w ktérych strony majg wspodlng kontrole nad prawami do
aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsiewzigcie jest to wspolne postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspolng
kontrole nad prawami do aktywow netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informaciji
zarowno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktorych jednostka jest
zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby
oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko
wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych
posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i
wchodzg w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsigwziecia”
Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady
rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci nie ulegajg zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wtasnosci obejmujg rowniez wspoélne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11
(nie ma mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

5. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje diuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w
ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieznych, na ktére skiadajg sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedlug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okresow
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na
te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna
prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik,
MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktdre zostaty przypisane do zmian
ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka
prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39,
cata kwota zmian wartos$ci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik odnoszona byta na wynik.

Nie zostata jeszcze zakohczona szczegdtowa analiza wpltywu nowego standardu na dane finansowe Spotki, w
zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na
kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Spotki. Zarzad spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 moze
mie¢ znaczgcy wplyw na aktywa i zobowigzania finansowych.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub oso6b trzecich
ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg
niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staly procent
wynagrodzenia).

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spotki.
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Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacjia MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymaég posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z
przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w
odpowiednich przepisach prawnych.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spoétki.

Wedtug szacunkéw Spotki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzgdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spoétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Spétka dokonata jednak zmiany w zakresie swojej dziatalnosci w zwigzku z czym zmianie w roku 2013 w stosunku do
roku 2012 ulegly przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej. Szczegdty zostaty opisane w nocie 19.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzgdzenia wykorzystywane do produkcii,
dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikbw majatkowych  wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera koszty materiatow
i robocizny oraz narzut kosztéw posrednich. Koszty wytworzenia skfadnikow majgtkowych powiekszane sg o
uzasadniong czesc¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdinej
grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikéw majatku
trwatego sg nastepujgce:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzgdzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sg od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie podlegajg
umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powodujg zwiekszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg
koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$é
godziwg. Wartoéci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich
wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg z ustalern umownych podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywow
celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licenciji itp.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wytaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$c¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rzeczowego
majgtku  trwatego i  warto$ci  niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate  wartosci
a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat.
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktorych istnieje aktywny rynek wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w
chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy kiedy te aktywa
finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w tej kategorii. Sktadnik aktywow
finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w wartosci godziwej, a
wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wyniku finansowym. Zysk lub strata ujety w wyniku
finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywéw finansowych i jest wykazywany w
pozostatych przychody lub kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w stanie utrzymaé do
takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej kategorii lub
niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku w chwili nabycia przez Grupe
prawa do dywidendy. Inwestycje kapitatowe dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci
godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatlowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
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do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytulu dostaw
i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjagtkiem naleznosci krétkoterminowych, przy
ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatéw oraz zakupionych towardéw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Stosowang
metodg ustalania ceny nabycia surowcow, materiatéw i towaréw jest metoda pierwsze przyszio- pierwsze wyszto.

Wartos$¢ zapasow produkgiji w toku i wyrobdw gotowych — Spétka wycenia zapasy wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien zaawansowania produkgc;ji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sg ujmowane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciagalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje byc¢
prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat
wilasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg
kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich
czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

Zyskil straty zatrzymane.

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych ujmowane sg zakumulowane wyniki finansowe Spétki, w tym réwniez
wyniki przeniesione uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw na kapitat zapasowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze
zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
Srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwag koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
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aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Nastepujgce kryteria
obowiagzujg przy ustalaniu przychodéw:

Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wiasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb prawnych
i zmiane stanu rezerw lub aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe
ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢é wykorzystania przez Spoétke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, kiore wedtug przewidywan
kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskéw i
strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
posiadane przez Spotke na mocy umoéw leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Warto$c
poczatkowa aktywow uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze spotka uzyska tytut wkasnosci po
zakonczeniu leasingu, dany sktadnik aktywéw uzywany na mocy uméw leasingu finansowego jest amortyzowany przez
okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje
okresy amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czesc¢ kapitatowg i odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrznej stopy zwrotu, czesé
odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Leasing operacyjny

Umowy, w ramach ktérych znaczna czes¢ ryzyk i korzysci wynikajgcych z posiadania sktadnika aktywow pozostaje
udziatem leasingodawcy sg traktowane jako leasing operacyjny.
Optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

Jednostki powigzane
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Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczgcych akcjonariuszy, spotki
zalezne, stowarzyszone i wspoétkontrolowane, cztonkéw Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spotek wehodzacych w sktad

Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,
> odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne obszary w ktérych istotne znaczenie miat profesjonalny
osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Spdice, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow,
0sgdow i zatozenh dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych skfadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych Sporzadzenie sprawozdania
finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzgd weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszitosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2013 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki zostaty opisane
w nastepujgcych notach dotyczacych wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktéra w istotny sposéb wptywa na
sprawozdanie finansowe spofki.

W sprawozdaniu za rok 2013 Zarzad ocenia iz nie wystepujg inne istotne obszary co do ktérych istnieje ryzyko
zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:
a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktédrymi moze uzyskiwa¢ przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skltadowymi tej same;j

jednostki),
b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez giéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu

o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze
c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce
tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajagce jego wyniki finansowe.

Spotka nie zidentyfikowata zadnych segmentéw operacyjnych w swojej dziatalnosci. Nie sg sporzgdzane raporty
dotyczace wydzielonych segmentéw operacyjnych.

Nota 1
Spotka nie posiada zadnych wartosci niematerialnych i prawnych.
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Nota 2

a) srodki trwate, w tym: 121 155
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
- urzgdzenia techniczne i maszyny 0 0
- srodki transportu 121 155
- inne $rodki trwate 0 0
b) srodki trwate w budowie 881 74
c¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1002 229
a) wlasne 1002 229
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 1002 229

W roku 2013 Spoétka poniosta wydatki (Srodki trwate w budowie)na inwestycje mieszczaca sie w Ptocku.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na

poczatek okresu 0 0 0 169 169

b) zwiekszenia (z tytutu) 36 0 0 0 36

c) zmniejszenia (z tytutu) 36 0 0 0 36
- likwidacja 0 0 0 0

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na

koniec okresu 0 0 0 169 169

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 12 12

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 36 36

g) zmniejszenia 0 0 0 0 0

h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 48 48

j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych na

koniec okresu 0 0 121 121

Nota 3

Naleznosci od jednostek powigzanych 0

Naleznosci od jednostek pozostatych 3 0

- kaucja 3

Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 3 0

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 3 0
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a) w jednostkach zaleznych 0 6 198
- akclie w spétkach krajowych nie notowanych na aktywnym 0 6198
rynku
b) ak)::je w jednostkach stowarzyszonych 0 1974
c) akcje pozostatych jednostek powigzanych 0 0
d) pozyczone akcje 0 1400
- akcje spotki FON S.A. pozyczone innym podmiotom 5040 5 040
- wycena pozyczonych akcji FON S.A. -5040 -3640
- warto$¢ bilansowa 0 1 400
e) udzielone pozyczki 9451 2115
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 9451 11 687

Na dziehn 31.12.2013 roku Spdtka ATLANTIS S.A. w dtugoterminowych aktywach finansowych wykazuje:

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 28.10.2013 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Ptocku. Wartos¢ udzielonej
pozyczki wynosi 24 000 000,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2013r wartosci uruchomionych transzy pozyczki wynoszg 8 681
tys. zt. Kwota wynikajgca z tytutu udzielenia pozyczki bedzie wykorzystana przez Pozyczkobiorce do dnia 15.01.2015

roku.

Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 29.09.2028 rok. W okresie od 28.10.2013r do dnia 31.12.2014 obcigzona
jest odsetkami w wysokosci 1 500 000,00. W kolejnych latach odsetki beda naliczane i odprowadzane w okresach
miesiecznych, w wysokosci stawki 3-miesiecznego na polskim rynku oprocentowania miedzybankowego WIBOR plus

(3,5%) w skali roku.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 01.01.2012 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Plocku. Warto$¢ udzielonej
pozyczki wynosi 500 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 13% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono na

dzien 31.12.2015 rok.

W roku 2013 Spoétka zbyta:

- 148 395 udziatow w Spétce MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, o wartosci ksiegowe] 6 147 tys. zt
- 510 akg;ji serii 1 Spotki AF ESTRY S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci ksiegowej 51 tys. zt.
- 499 akcji FLAVIO PLANET Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku o wartosci ksiegowej 1 974 tys. zt.

W roku 2013 Spotka Atlantis otrzymata zwrot udzielonych pozyczek z lat ubiegtych wraz z naliczonymi odsetkami od
Spoétek FLAVIO PLANET oraz NOWY COTEX SP. z 0.0.. Warto$¢ sptaconych pozyczek i odsetek — 1 766,00 tys. zt.

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg umowy | pozyczki pozostata do Warunki Termin
Siedziba sptaty Zabezpieczenia
jednostki tys. zt waluta tys. zt waluta | OProcentowania sptaty
Nowy Cotex Sp.
Z 0.0. Ptock 500 000,00 PLN 543 215,17 PLN 13% 31.12.2015 brak
Weksel +
wg. przewtaszczenie
Nowy Cotex Sp. powyzszego na
Z0.0. Ptock |8681078,71| PLN | 8907 822,90 | PLN opisu 29.08.2028 | zabezpieczenie
Nota 4

Na dzien 31.12.2013 r Spotka wykazuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 77 tys. zt.
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Pasywa
Aktywo od strat z roku
1. 2008 149
2 Nall_czone odse_tkl od 152 152 19% 29
udzielonych pozyczek
3. | Wycena akgji 42 458 42 458 19% 8 067
4. | Badanie bilansu 5 5 19% 1
Aktywo na podatek
5. | obnizony do wysokosci 19% (8 169)
rezerw na podatek

Razem 77

Na dzien 31.12.2012 r Spoétka wykazywata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 531 tys.
zt.

Pasywa
Aktywo od strat z roku
1. 2008 149
5 Nahczgne quetkl od 427 427 19% 81
zobowigzan
3. | Wycena akgji 59 272 59 272 19% 11 262
4 Wycena obligacji 99 99 19% 19
wiasnych
5. | Badanie bilansu 11 11 19% 2
Aktywo na podatek
6. | obnizony do wysokosci 19% (10 982)
rezerw na podatek
Razem 531

Spétka ze wzgleddw ostroznosciowych nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego od start z lat poprzednich.

Nota 5

Naleznosci od jednostek powigzanych 0 64
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0 64
- do 12 miesiecy 0 64
Naleznosci od jednostek pozostatych 93 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 93 0
- do 12 miesiecy 93 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 76 216
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 5 896 4 492
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 6 065 4772
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 4430 1395
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 1635 3377
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Stan na poczatek okresu 1395 1395

a) zwiekszenia (z tytutu) 3035 0
- utworzenie odpiséw na naleznosci 3035 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- zapfata nalezno$ci 0 0

Stan odpiséw aktualizujagcych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 4 430 1395

W roku 2013 Spétka w zwigzku z niskim prawdopodobienstwem uregulowania naleznosci utworzyta nowy odpis
aktualizujgcy naleznosci z tytutu sprzedazy akcji krétkoterminowych w wysokosci 3 035 tys. zt.

a) w walucie polskiej 1635 3377
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 1635 3377

Naleznosci krotkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek powigzanych w wysokosci 0 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek pozostatych w wysokosci 93 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od 14 do 30 dni. Naleznosci
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

Nota 6

1) w jednostkach powigzanych 11544
w jednostkach zaleznych 7190
a) akcje (wartosé bilansowa): 7190
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (+/-) -10 572
- wartos¢ wedtug cen nabycia 17 762
w jednostce dominujacej 88 997
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 88 997
- korekty aktualizujace wartosé (+/-) -51751
- warto$¢ wedtug cen nabycia 140 748
w jednostkach stowarzyszonych 4354
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4354
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) -1 506
- wartos¢ wedtug cen nabycia 5 860
w jednostkach powigzanych 8752 31073
- korekty aktualizujgce wartosé (+/-) 4854 38993
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3898 70 066
2) w jednostkach pozostatych 10 768 136 046
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4870 4747

Strona 20 z 45




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

/w tys. zlt/

- korekty aktualizujgce warto$é (+/-) -4 340 -4 561

- warto$¢ wedtug cen nabycia 9210 9308

b) udzielone pozyczki 5898 28 830

c) obligacje 0 71 396
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 159 754 203 222
Korekty aktualizujgce warto$¢ razem -51 237 -55 632
Wartos$é bilansowa, razem 108 517 147 590

Na dzien 31.12.2013 Spétka posiada nastepujgce akcje zaliczone do krotkoterminowych aktywow finansowych.

1. DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Plocku — 22 255 akcji zwyklych na okaziciela, za fgczng sume
140 748 420,05 z., zakupione akcje stanowig 39,65% kapitalu zakladowego DAMF INVEST S.A.
i tyle samo gtoséw na WZA. Wartos$¢ ksiegowa na 31.12.2013 to 88 997 tys. zi,

W roku 2013 r Emitent dokonat zwiekszenia zaangazowania w Spotke .Inwestycja w spotke Damf Invest S.A.,
charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig wyceny z uwagi na aktywa finansowe znajdujgce si¢ w jej portfelu.
Sktadowg stanowig wiekszosci spétki notowane na GPW oraz w ASO , o ktérych wycenie decyduje rynek
,stosujgc zasade ostroznosci Zarzad Atlantis S.A postanowit dokona¢ aktualizaciji wyceny akcji Damf Invest
S.A.

2. IQ PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie — 4 427 000 akcji zwykiych na okaziciela o tgcznej sumie 9 209
457,00 zt. ,posiadane akcje stanowig mniej 19,80% kapitatu zaktadowego 1Q PARTNERS S.A. Wartos¢
ksiegowa na dzien 31.12.2013 wynosi 4 870 tys. zt

3. ELKOP ENERGY S.A. z siedzibg w Ptocku — 3 050 000 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej sumie 562

850,00 zt., posiadane akcje stanowig 18,77% kapitatu zakladowego ELKOP ENERGY S.A. i tyle samo gtosow
na WZA. Wartos¢ ksiegowa na dzien 31.12.2013 to 4 240 tys. zt.
Inwestycja w akcje spotki Elkop Energy S.A , traktowana jest jako krétkoterminowe aktywo finansowe
przeznaczone do sprzedazy wyceniane przez Atlantis S.A metodg rynkowg , ktéra znaczgco odbiega od
wyceny ksiegowej przedstawionej w opublikowanym sprawozdaniu finansowym tej spotki , ktorej znaczgce
aktywo stanowi gotowka. w dacie publikaciji niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad Atlantis S.A zbyt posiadane przez siebie akcje a tym
samym zniwelowat ryzyko zwigzane z tg inwestycjg.

4. RESBUD S.A. z siedzibg w Plocku — 364 000 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej sumie 1 310 400 zi.,
posiadane akcje stanowig 14,71% kapitatu zakladowego RESBUD S.A. i tyle samo gtoséw na WZA. Warto$é
ksiegowa na dzien 31.12.2013 to 2 137 tys. zi.

5. FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie — 595 436 akcji zwyklych na okaziciela o tgcznej sumie 2 024 481,00 zt.,
posiadane akcje stanowig 1,43% kapitatu zaktadowego FLY.PL S.A. i tyle samo gloséw na WZA. Wartos¢
ksiegowa na dzien 31.12.2013 to 2 376 tys. zi.

Ryzyko rynkowe jakiemu podlegaja akcje znajdujgce sie w portfelu spdtki Atlantis polega na tym, ze zmiany cen
rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywaé na wyniki Spdtki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow
finansowych. Papiery warto$ciowe charakteryzujgce sie duzg zmiennoscia cen w krétkim przedziale czasowym
spowodowang bezposrednig sytuacjg emitenta, kondycjg finansowg, a takze trendami gospodarczymi i koniunkturg na
rynku, a przyjecie dtuzszego horyzontu inwestycji ogranicza zmienno$¢ kursow.

Gtéwne czynniki ryzyka:

ryzyko makroekonomiczne - wynika z wrazliwosci rynku kapitatowego na krajowe i $wiatowe czynniki
makroekonomiczne zalezne od tempa wzrostu gospodarczego, deficytéw budzetowych i handlowych, poziomu
inwestycji, popytu konsumpcyjnego, wysokosci inflacji i poziomu stép procentowych, ksztattowania sie cen surowcéw,
a takze sytuacji geopolitycznej,

sryzyko branzowe dla spotek dziatajgcych w okreslonej branzy, wystepujg czynniki ryzyka jak: wzrost konkurencji i
wahania popytu na towary oferowane przez branze, zmiany technologiczne; dywersyfikacja branzowa moze
skutecznie ograniczy¢ ryzyko branzowe,

sryzyko specyficzne - jest zwigzane z indywidualng sytuacjg spotki tj. z pracg zarzadu, zmianami strategii biznesu
spoiki i tadu korporacyjnego, konfliktu akcjonariuszy, politykg dywidendowa, zdarzeniami losowymi dotyczacymi spotki;
dywersyfikacja inwestycji pomiedzy akcje réznych spétek ograniczy znaczgco ten rodzaj ryzyka.

Posiadanie akcji jest obcigzone ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w obrocie zorganizowanym jak: ryzyko
ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub wycofania spotki z obrotu. Zarzad w ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym
kontroluje stopien narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.
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Na dzien 31.12.2013 Spdtka nie posiada obligacji zaliczanych do krétkoterminowych aktywow finansowych.

Na dzien 31.12.2013r. Spotka wykazuje w krétkoterminowych aktywach finansowych nastepujgce pozyczki
krétkoterminowe:

1. Umowa pozyczki zawarta w dniu 14.08.2013 roku ze Spodtkg WRATISLAVIA-BIO Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu. Wartos¢ pozyczki to 5 000 000,00 zt. Termin sptaty ustalono na dzien 23.04.2013
roku. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku rocznym od
kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powiekszonej o 6,3%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych. Pozyczka jest
zabezpieczona wekslem oraz hipoteka.

2. Umowa pozyczki zawarta w dniu 11.10.2013 roku ze Spdétkg RESBUD S.A. Warto$¢ udzielonej pozyczki
wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2014 roku. Pozyczka jest
oprocentowana 10% w skali roku. Pozyczka jest zabezpieczona wekslem.

3. Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.07.2013 roku z osobg fizyczng. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna w kwocie 500 000,00 zt. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla
depozytéow 3-miesiecznych, powiekszonej o 12%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych.
Pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do zwrotu ww. kwoty do dnia 30.12.2014 r. Pozyczka jest zabezpieczona
wekslem oraz hipoteka.

4. Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.10.2013 roku ze Spodtkg Termy Gostyninskie Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gostyninie. Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 40 000,00 EUR. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do zwrotu ww. kwoty do dnia 06.12.2013 r. Za udzielenie pozyczki Pozyczkobiorca zapfaci
Pozyczkodawcy kwote w wysokosci 4,5% wartosci pozyczki. Pozyczka jest zabezpieczona hipoteka.

Nota 7
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1708 447
Inne $rodki pieniezne — lokaty 28 500 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 30 208 447
Nota 8
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 10 4
- koszty dotyczgce nastepnych okresow 10 4
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 10 4
Nota 9

Spotka nie posiada dtugoterminowych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Strona 22 z 45




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

/w tys. zt/
Nota 10
[KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTWRA) |
Seria / . - Rodza}j og?a?nciiéjjeni . . Waerrtr?izﬁ jvegrII / SpOSé.b Data
g Rodzaj akcji | uprzywilejowa Liczba akcji = pokrycia . -
emisja nia akdji a praw do wartosci kapitatu rejestracji
akeiji nominalnej
udziatami
spotki z 0.0.
oraz
gotéwka w
kwocie 29.11.199
A Na okaziciela |brak brak 5140000| 1799 000,00 |153900 6
29.11.199
B Na okaziciela | brak brak 1 860 000 651 000,00 | gotéwkag 6
19.12.199
C Imienne brak brak 561 196,35 | gotéwka 6
19.12.199
C Na okaziciela |brak brak 399 439 139 803,65 | gotdwka 6
28.06.199
D Na okaziciela |brak brak 5000 000 | 1 750 000,00 | gotdowka 7
17.07.200
F Na okaziciela | brak brak 1180 000 413 000,00 | gotéwka 9
17.02.201
I Na okaziciela |brak brak 27 160 000 | 9 506 000,00 | gotéwka 1
07.03.201
J Na okaziciela | brak brak 1 260 000 441 000,00 | gotowka 1
29 400 000,0 10.06.201
K Na okaziciela | brak brak 84 000 000 0 | gotowka 1
29.06.201
L Na okaziciela | brak brak 252 000 000 88 200 000 | gotowka 2
Liczba
akcji razem 378 000 000
Kapitat
zakladowy, 132 300 000,
razem 00
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,35 zt

Liczba akcji w roku 2013 nie ulegta zmianie. Na 31 grudnia 2013 roku ilo$¢ akcji réwna sie 378 000 000
Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.:
DAMF INVEST S.A. posiada 249 655 000 akcji, co stanowito 66,05% ogolnej liczby akcji.

Nota 11

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

71244

71244

Kapitat zapasowy, razem

71244

71244

Uchwatg numer

11/06/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

w wysokosci 18 550 tys. zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

Strata ta jest wykazana w sprawozdaniu w pozycji zyski zatrzymane.

ATLANTIS strata netto
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Nota 12

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -37932 - 37932
- Zmniejszenie 13819
a) wycena aktywow finansowych 13819
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -51 751 - 37932

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene posiadanych akcji

spotki DAMF INVEST S.A.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwe;.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 13

- pozostate kapitaty rezerwowe

973

973

Kapitat rezerwowy, razem

973

973

Nota 14

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuj:

Nierozdzielona strata finansowa za lata ubiegte na dzien 31.12.2013r. wynosi 9 507 tys. zt.

Za rok biezacy 2013 zysk netto wynosi 1 037 tys. zt.

Nota 15

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. 531 529
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 531 529
- podatek od wyceny akgji krétkoterminowych 0 529
- podatek od niezaptaconych odsetek 28 0
- podatek od wyceny obligaciji 503 0
2. Zwiekszenia 202 531
a) oq[ligsiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic 202 531
przejsciowych
- niezaptacone odsetki od naleznosci oraz z wyceny
inwestycji krétkoterminowych 202 531
3. Zmniejszenia 656 529
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
A . 656 529
réznic przejsciowych
- z wyceny inwestycji krétkoterminowych 656 529
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. 77 531
na koniec okresu razem, w tym :
- podatek od niezaptaconych odsetek 76 28
- podatek od wyceny obligacji 0 503
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| - podatek od prowizji od udzielonej pozyczki

d

o

Nota 16

1. Stan pozostatych rezerw, w tym: 11 0
a) odniesiony na wynik finansowy 0 0
2. odniesiony na kapitat wlasny 0 0
3. Zwiekszenia 5 11
a) odniesiony na wynik finansowy 5 11
- rezerwa na badanie bilansu 5 11
4. Zmniejszenia 11 0
a) odniesiony na wynik finansowy 11 0
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 5 11
Nota 17
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 7517 7274
- z tytutu pozyczek 5 567 4 897
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 2 355
- Z tytutu dostaw i ustug 0 22
- inne (wg rodzaju) 1950 0
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 45 8
- Z tytutu dostaw i ustug 26 5
- kredyty i pozyczki 0 0
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4 3
- Z tytutu wynagrodzenh 0 0
- inne (wg rodzaju) 15 0
- z tytutu zakupu akgiji i obligaciji 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 7 562 7282
a) w walucie polskiej 7 562 7282
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 7 562 7282

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen i innych $wiadczen sg nieoprocentowane i rozliczane w

okresach miesiecznych.
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Kwota Kwota kredytu
) kredytu / / pozyczki . .
Nazwa (firma) Sied | pozyczki wg pozostata do Warunki Termin Zabezpieczen
ziba umowy sptaty ia
jednostki ' walut ' walut | oprocentowania sptaty
z a z a
Ptoc 31.01.201
FON S.A k 330 000,00 PLN 330 162,74 PLN 9% rocznie 4 brak
Ptoc 30.09.201
FON S.A. k |2300000,00| PLN | 2362950,68 | PLN 5% rocznie 4 brak
Ptoc 31.03.201
DAMF INVEST S.A. k 785 000,00 PLN 805 130,41 PLN 8% rocznie 4 brak
Ptoc
k 30.04.201
ELKOP S.A. 2 000000,00| PLN | 2068350,68 | PLN 7% rocznie 4 brak
Nota 18

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2013 r. 143 259 tys. zt

Liczba akcji na 31.12.2013 r. 378 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

/143 259 tys. zt / 378 000 000/ 0,38 zt
Rozwodniona liczba akcji - 378 000 000

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,38 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 19

przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej (

odsetki od udzielonych pozyczek) 5 845 91
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5 845 91
- w tym: od jednostek powigzanych 0 91

a) kraj 5 845 91
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 5 845 91
- w tym: od jednostek powigzanych 0 91

a) kraj

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

o |O|Oo |o

Clolo|o
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Zarzad ATLANTIS S.A. wobec dlugotrwale utrzymujgcego sie stanu niepewnosci legislacyjnej w zakresie regulaciji
prawnych dotyczgcych rynku zrédet energii odnawialnej, oraz faktu iz nie moze efektywnie realizowa¢ dotychczasowej
strategii rozwoju w tej dziedzinie gospodarki podjgt decyzje o zmianie dotychczas przyjetego kierunku dziatania. W
ocenie Zarzadu dokonywanie znacznych inwestycji w ten rynek na chwile obecng obcigzone jest zbyt duzym ryzykiem.
Rozszerzenie przez Spotke dziatalnosci gospodarczej na nowe obszary zwigzane z dziatalnoscig finansowg skutkowac
bedzie lepszym wykorzystaniem posiadanego kapitatu . Aktywnos¢ Emitenta polega¢ ma na wykorzystywaniu
posiadanych aktywow finansowych poprzez m.in. ich lokowane w formie zabezpieczonych wysokokwotowych
pozyczek udzielanych wiarygodnym podmiotom. W zakresie realizacji planowej strategii Spotka posiada zdolnos¢
generowania kapitalu na wysokim poziomie, zaréwno ze $rodkéw wilasnych jak i korzystajgc z finansowania
zewnetrznego.

Jednoczesnie Zarzad informuje iz dziatalnos$¢ tg lecz w mniejszym zakresie prowadzi obecnie z powodzeniem, udziela
dobrze zabezpieczonych pozyczek gotéwkowych wielu wiarygodnym podmiotom. Zarzgd Emitenta jest zdania, ze
obecna sytuacja gospodarcza pozwoli Spoétce z sukcesem konkurowac¢ z innymi podmiotami z branzy finansowe;j.
Zarzad wskazuje, ze w jego ocenie zaproponowany kierunek dziatalnosci pozwoli Spétce w bezpieczny i efektywny
sposob pomnazac posiadane przez nig aktywa.

Nota 20

a) amortyzacja 36 14
b) zuzycie materiatow i energii 44 41
c) ustugi obce 416 408
d) podatki i optaty 248 12
e) wynagrodzenia 110 103
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 9 9
g) pozostate koszty rodzajowe 77 42
Koszty wedtug rodzaju, razem 940 629
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -13 -2
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkosé

ujemna) 0 0
Koszty dziatalnosci podstawowej (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -927 -627
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Nota 21

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 0
c) pozostate, w tym: 17 151

- pozostate- refaktury 17 151
Pozostate przychody operacyjne, razem 17 151
Nota 22

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych* 3035 0
c) pozostate, w tym: 260
- koszty sgdowe 74 88
- korekta sprzedazy z lat ubiegtych 0
- inne 21 172
Inne koszty operacyjne, razem 3130 260

*Szczegoty w nocie nr 5
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Nota 23

a) pozostate odsetki 143 5297
- od jednostek powigzanych 2835
- od pozostatych jednostek 143 2462
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 143 5297

a) dodatnie roznice kursowe 0 0

b) Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 3487
- udziaty oraz akcje 0 3487
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 0 0

c) aktualizacja wartosci inwestyciji: 14 591 0
- aktualizacja akgciji krétkoterminowych 14 591

d) pozostate, w tym: 53 0
- przychody z factoringu 0 6 697
- wynagrodzenia z umow 53 164

Inne przychody finansowe, razem 14 644 10 348

Nota 24

a) od kredytow i pozyczek 160 596
b) pozostate odsetki 0 7
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 160 603

¢) aktualizacja z wyceny akcji 0 24 239
d) pozostate, w tym: 15 395 4713
- strata ze zbycia inwestycji 13 858 4 696
- odpis aktualizujgcy 1400
- roznice kursowe 71
- pozostate koszty 66 17
Inne koszty finansowe, razem 15 395 28 952
Nota 25

1. Zysk (strata) brutto 1037 -18 885
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym -10 107 19 976
a) trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg ) brutto, a

dochodem do opodatkowania, w tym: -92 561 -4 752
- aktualizacja akcji krétkoterminowych -14 591 -2 659
- niezaptacone odsetki od pozyczek -145 -149
- wniesienie aportu -77 825 -1944
b) przejsciowe réznice pomigedzy zyskiem (stratg) brutto a
dochodem do opodatkowania 82 454 24 730
- aktualizacja naleznosci 3035 0
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- aktualizacja akgiji krétkoterminowych 0 24139
- koszt wniesienia aportu 77 506 0
- niezaptacone odsetki od pozyczek 152 276
- aktualizacja pozyczonych akcji krétkoterminowych 1400 0
- pozostate 361 315
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -9 070 1091
4. Strata z lat ubiegtych 0 -8 293
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety(wykazany) w deklaracji

podatkowej okresu 0 0
Nota 26

Zyskiem za rok obrotowy 2013 w kwocie 1 036 544,14 zt bedzie przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Nota 27
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Szczegodtowy sposob wyliczenia zysku na jedng akcje:

llos$¢ akcji na poczatek okresu 378 000 000
Ilos¢ akcji na koniec okresu 378 000 000
Srednia wazona ilo$¢ akcji 378 000 000
Zysk za 12 miesiecy -1037 tys. zt
Zysk/Strata na jedng akcje zwykig -0,002 z

Nie wystgpity czynniki rozwadniajgce i srednia wazona liczba akcji jest rowna rozwodnionej liczbie akciji.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rdznica wynika ze
zmiany stanéw
pozyczek
otrzymanych

Zmiana stanu
zobowigzan 280 -382 -661
krotkoterminowych

1. Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Powigzania Spotki ATLANTIS S.A
| Powigzania osobowe Zarzad:
Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzgdu Spétki RESBUD S.A.

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, Elkop Energy S.A., FLY.PL, FON S.A., ATLANTIS
S.A. RESBUD S.A,, Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.
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2. Mariusz Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej : ELKOP S.A., Akcjonariusz DAMF INVEST S.A

3. Matgorzata Patrowicz-Cztonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.A , Investment Friends Capital S.A, Elkop S.A , Elkop
Energy S.A, FLY PL, FON S.A., RESBUD S.A.,Invesment Friends S.A., Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A

4. Marianna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej :
-Atlantis S.A, Elkop S.A, Elkop Energy S.A., FLY PL., FON S.A., RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.

5. Jacek Koralewski —Cztonek Rady Nadzorczej : FLY.PL, FON S.A., Atlantis S.A , Investment Friends S.A , Damf
Invest S.A, RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.

- Prezes Zarzadu —Elkop S.A , Elkop Energy S.A .

6.Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Prezes Zarzgdu : Investment Friends S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej: Elkop S.A., Elkop Energy S.A. Atlantis S.A., FLY.PL S.A, FON S.A., Resbud
S.A.,Investment Friends Capital S.A. ,Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

Transakcje :

la .Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wystgpity nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozyczki
Kwota Kwota kredytu
) kredytu / / pozyczki . .
Nazwa (firma) Sied | pozyczki wg pozostata do Warunki Termin Zabezpieczen
ziba umowy sptaty ia
jednostki ' walut ' walut | oprocentowania sptaty
z a z a
Ptoc 31.12.201
RESBUD S.A Kk 100 000,00 PLN 102 246,58 PLN 10% rocznie 4 brak

Kwota Kwota kredytu
) kredytu / | pozyczki . .
Nazwa (firma) Sied | pozyczki wg pozostata do Warunki Termin Zabezpieczen
ziba umowy sptaty ia
jednostki ' walut ' walut | oprocentowania sptaty
z a z a
Ptoc 31.01.201
FON S.A k 330 000,00 PLN 330 162,74 PLN 9% rocznie 4 brak
Ptoc 30.09.201
FON S.A. k |2300000,00| PLN | 2362950,68 | PLN 5% rocznie 4 brak
Ptoc 31.03.201
DAMF INVEST S.A. k 785 000,00 | PLN 805 130,41 PLN 8% rocznie 4 brak
Ptoc
k 30.04.201
ELKOP S.A. 2000 000,00| PLN | 2068350,68 | PLN 7% rocznie 4 brak

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu pozyczek.
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DAMF INVEST S.A. 2 19 0 0 0 0 0 0 73730
ELKOP S.A. 37 74 4 0 0 0 2 068 1950 0
ELKOP ENERGY S.A. 2 0 0 0 0 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 79 0 0 0 0 0 0 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 0 7 0 0 0 140 0 0 0
ISrl\fstment Friends Capital 34 0 2 0 0 0 0 0 0

razem 154 100 6 0 0 140 2 068 1950 73730

DAMF INVEST S.A. 2 0 0 0 0 0 0 0 0
ELKOP S.A. 21 45 20 0 0 0 0 15 0
ELKOP ENERGY S.A. 1 0 10 0 0 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 13 0 0 166 16 0 0 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 0 0 41 0 0 0 0 0 0
ISrl\fstment Friends Capital 0 1 0 5 0 0 0 0 0

razem 37 46 71 171 16 0 0 15 0




1b. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi

Transakcje na jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

W 2013 roku zaszty zmiany, ktérych skutki wptynety zasadniczo na strukture Grupy kapitatowej ATLANTIS S.A.

W dniu 22.01.2013 r., za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong uchwatg z dnia 22.01.2013 r., dokonano wniesienia aportu
na podwyzszenie kapitatu spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000447259 w zamian za objete
nowoutworzone udziaty tej spotki.

Dokonano wniesienia wktadu niepienieznego o wartosci rynkowej 77.126.480,35 zt w postaci nastepujgcych
sktadnikéw majatkowych Emitenta:

- 8 700 000 (stownie: osiem miliondw siedemset tysiecy) akcji spétki publicznej ATLANTIS ENERGY S.A. z siedzibg
w Ptocku, ul. Z. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock (KRS 0000331800, NIP 7743107874) o wartosci fgcznej 2 001 000,00
zt.,, stanowigcych 47,06 % udzialu w kapitale zaktadowym Atlantis Energy S.A. oraz uprawniajgcych do oddania
8.700.000 gtoséw na walnym Zgromadzeniu Atlantis Energy stanowigcych 47,06% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Atlantis Energy S.A.

- 145 128 010 (stownie: sto czterdziesci pie¢ miliondw sto dwadziescia osiem tysiecy dziesigé ) akcji spotki
publicznej Urlopy.pl S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Z. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock (KRS 0000290193, NIP
7743030410) o wartosci fgcznej 5 079 480,35 zt, stanowigcych 34,55 % udziatu w kapitale zakladowym URLOPY.PL
S.A. oraz uprawniajgcych do oddania 145.128.010 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu URLOPY.PL S.A. stanowigcych
34,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu URLOPY.PL S.A.

- 510 (stownie: piecset dziesiec) akcji spotki AF ESTRY S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Z. Padlewskiego 18c, 09-402
Ptock (KRS 0000421974, NIP 7743212826) o wartosci tgcznej 46 000 zt, stanowigcych 51,00 % udziatu w kapitale
zaktadowym AF ESTRY S.A. oraz uprawniajgcych do oddania 510 gtoséw na walnym Zgromadzeniu AF ESTRY S.A.
stanowigcych 51,00 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu AF ESTRY S.A.

- 70 623 (stownie: siedemdziesiat tysiecy sze$¢set dwadziescia trzy) obligacji serii A spotki DAMF INVEST S.A. z
siedzibg w Ptocku, ul. Z. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock (KRS 0000392143, NIP 7743203398), o warto$ci nominalnej
1000zt kazda o tgcznej wartosci nominalnej 70.623.000zt oraz wartosci rynkowej 991,18 zt kazda tj. o fgcznej wartosci
rynkowej 70 000 000 zt.

Powyzszy wkiad niepieniezny zostat wniesiony na pokrycie 11.597 udziatéw w spétce DAMF Capital Sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy, zas o wartosci emisyjnej 6650 zt kazdy tj.
0 tgcznej wartosci nominalnej 579 850,00 zt zas o tgcznej wartosci emisyjnej 77 120 050,00 zt.

W wyniku wniesienia aportu do spétki DAMF Capital sp. z 0.0. powstat zysk wysokosci 1 547 tys.

a. Szczegoly dotyczace zbycia przez Grupe spétek zaleznych

e Otrzymana zaplata
W roku obrotowym Grupa ATLANTIS zbyta udziaty Spdtek zaleznych. Szczegdly transakcji w tys. zt. przedstawiajg sie
nastepujaco:

Zaptacona w akcji spotki do ktorej wniesiono aport 2001
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0
Razem otrzymana zaptata 2001
Zaptacona w akcji spétki do ktérej wniesiono aport 46
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0

Razem otrzymana zaptata 46
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Zaptacona w formie srodkoéw pienieznych i i ich ekwiwalentéw 2 866
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0
Razem otrzymana zaptata 2 866

Zaptacona w formie srodkéw pienieznych i i ich ekwiwalentéw 2050
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0
Razem otrzymana zaptata 2 050

Zaptacona w formie srodkéw pienieznych i i ich ekwiwalentéw 3160
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0
Razem otrzymana zaptata 3160

e Analizy aktywow i zobowigzan, nad ktérymi utracono kontrole:

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1961
Wartosé¢ firmy

Aktywa obrotowe 9921
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423
Naleznosci krotkoterminowe 62
Inwestycje krotkoterminowe 9434
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2

Zobowigzania dlugoterminowe -131
Kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -131

Zobowiazania krétkoterminowe l | l -163
Zobowigzania -163

Zbyte aktywa netto 11 588

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 34
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38
Aktywa obrotowe 16 033
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4512
Naleznosci krotkoterminowe 1
Zapasy 3999
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Inwestycje krotkoterminowe 7521
Zobowigzania dlugoterminowe -42
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -42
Zobowiazania krétkoterminowe ‘ ’ ‘ -54
Zobowigzania -20
Rozliczenia miedzyokresowe -34
Zbyte aktywa netto 16 009
Aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 93
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92
Naleznosci krotkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe l | l
Zbyte aktywa netto 93
Aktywa trwate 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8
Aktywa obrotowe 9191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113
Naleznosci krotkoterminowe 114
Inwestycje krotkoterminowe 8 964
Zobowigzania dlugoterminowe -459
Kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -459
Zobowiazania krétkoterminowe ‘ ‘ ‘ 779
Zobowigzania =779
Zbyte aktywa netto 7961

Aktywa trwate 51 568
Rzeczowe aktywa trwate 2079
Wartos¢ firmy 1550
Inwestycje diugoterminowe 47 872
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67

Aktywa obrotowe 9 643
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 2343
Naleznosci krotkoterminowe 3075
Zapasy 1873
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Inwestycje krotkoterminowe 2342
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10
Udziaty niekontrolujace -1 055
Zobowigzania dlugoterminowe -4 163
Kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -4 163
Zobowiazania krétkoterminowe ‘ ‘ ‘ -1535
Zobowigzania -1468
Rozliczenia miedzyokresowe -67
Zbyte aktywa netto 54 458

e Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Zaptata otrzymana 10123
Zbyte aktywa netto -90 109
Udziaty niedajace kontroli 76 723

Roéznice kursowe z przeliczenia oraz odpowiadajace skutki wyceny
instrumentow zabezpieczajgcych przeniesienie z kapitalu wlasnego

Zysk/strata ze sprzedazy -3 263

¢ Wplywy pieniezne netto ze zbycia

Zaptata dokonana w formie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 8 076,00
Pomniejszone o zbyte salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -7 483,00
593,00

- W dniu 16 stycznia 2013 r. ATLANTIS S.A. zbyt w ramach umowy sprzedazy akcji na rzecz URLOPY.PL S.A. 5 261
996 sztuk akcji spétki FON ECOLOGY S.A.

- W dniu 16 stycznia 2013 r. ATLANTIS S.A. zbyt w ramach umowy sprzedazy akcji na rzecz ATLANTIS ENERGY S.A.
286 590 909 sztuk akcji spotki STARK S.A.

- W dniu 30 stycznia 2013 r. ATLANTIS S.A. zbyt w ramach umowy sprzedazy akcji na rzecz FON S.A. 94 633 sztuk
akcji spotki ATLANTIS ENERGY S.A.

- W dniu 22.03.2013r. w ramach umowy cywilnoprawnej pozyczki akcji , Atlantis S.A zbyta tgcznie 21.271.747 akcji
Spotki Elkop S.A , ktéra to ilos¢ stanowita 20,07 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniata do oddania
21.271.747 gtosdw stanowigcych 20,07 % udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
transakcjg zawartg w dniu 22.03.2013r. posiadata 21.271.747 akcji Spoiki, ktéra to ilos¢ stanowita 20,07 % udziatu w
kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniata do oddania 21.271.747 gtoséw stanowigcych 20,07 % udziatu w ogdlinej
liczbie gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Atlantis S.A aktualnie nie posiada akcji Spotki Elkop S.A. W dniu
28.03.2013 r. ww. Spotki podpisaty porozumienie rozwigzujgce umowe pozyczki akgcji, ktérego skutkiem byto zbycie
akcji Elkop S.A.
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- W dniu 25.04.2013r. w ramach umowy cywilnoprawnej pomiedzy ATLANTIS S.A., a Spotkg REFUS Sp. z 0.0. doszto
do pozyczenia 148 395 sztuk udziatéw MILA 4 Sp. z 0.0., w dniu 10.05.2013 r. ww. Spotki podpisaty porozumienie
rozwigzujgce umowe pozyczki udziatéw, ktdrego skutkiem byto zbycie udziatéw MILA 4 Sp. z o.0.

- W dniu 25.06.2013 r., ATLANTIS S.A. dokonat wniesienia posiadanych przez Emitenta 11597 udziatéw spétki DAMF
Capital Sp. z 0.0. jako wktadu niepienieznego na podwyzszenie kapitatu spotki DAMF Invest S.A. z siedzibg w Plocku
przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000392143.

W zamian za udziaty w DAMF Capital Sp. z 0.0., ATLANTIS S.A. objat 14746 akcji zwyklych imiennych serii F o
wartosci 5.000 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 73 730 000,00 zt spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku.

W wyniku wniesienia aportu do spétki DAMF INVEST S.A. powstata strata wysokosci 3 390 tys.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt w tys. zt.
Rok Rok
2013r. 2012 r.
Zarzad 67 43
Rada Nadzorcza 37 12

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i poreczen.

2. Informacje o instrumentach finansowych

Kwalifikacja Aktywa finansowe | Akcje spotek Zobowigzanie Pozyczki i Pozyczki
dostepne do notowanych na finansowe naleznosci udzielone
sprzedazy rynku- aktywa wlasne
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

STAN NA DZIEN 31.12.2013 r.

Wartos$¢ bilansowa 88 997 13622 5567 15 349 28 500
instrumentu
Wartosé n/d n/d n/d 40 TYS. EUR n/d

instrumentu w
walucie obcej, jezeli
dotyczy

Wartos¢ wyceny 0 515 0 0 0
ujeta w rachunku
zyskow i strat

Naliczone odsetki 0 0 152 393 0
Warto$¢ wyceny -51 751 0 0 0 0
ujeta w kapitale z

aktualizacji

Wartos¢ w cenie 140 748 13107 5415 14 956 28 500
nabycia

STAN NA DZIEN 31.12.2012 .
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Wartos¢ bilansowa 29 086 18 277 4897 30 945 0
instrumentu
Wartos¢ n/d n/d n/d n/d n/d
instrumentu w
walucie obcej, jezeli
dotyczy
Wartos¢ wyceny 0,00 -17 700 0 0 0
ujeta w rachunku
zyskow i strat
Naliczone odsetki 0,00 0 427 264 0
Wartos¢ wyceny -37 932 0 0 0 0
ujeta w kapitale z
aktualizacji
Wartos¢ w cenie 67 018 35977 4 470 30 681 0
nabycia
Cel nabycia lub Lokowanie Lokowanie Finansowanie Lokowanie Lokowanie
wystawienia Srodkow Srodkow dziatalnosci $rodkow wolnych

Srodkow
Kwota bedaca Warto$¢ aktywow | Wartos¢ aktywdéw | Wartos¢ Wartos¢ Suma lokat
podstawg nominalna nominalna
obliczenia

przysztych ptatnosci

Suma i termin Zalezne od Zalezne od Odsetki zalezne | Odsetki zalezne | Odsetki zalezne
przysztych momentu momentu od terminu od terminu sptaty | od

przychoddw lub sprzedazy sprzedazy sptaty czasu trwania
ptatnosci kasowych

Termin ustalenia Instrumenty Instrumenty ptynne | Zgodnie z Zgodnie z Instrumenty
cen, termin utrzymywane umowami umowami ptynne

zapadalnosci,
wygasniecia lub

powyzej 3 miesiecy

typu overnight
lub do

wykonania 3 miesiecy

instrumentu

Mozliwosé dowolna dowolna Wypowiedzenie | Wypowiedzenie | dowolna

wczesniejszego umowy umowy

rozliczenia

Cena lub przedziat | Wg wartosci Wg wartosci Wg wartosci Wg wartosci Wg wartosci

cen realizaciji rynkowej rynkowej nominalnej i nominalnej i nominalnej i

instrumentu odsetek odsetek odsetek

Mozliwos¢ wymiany | brak brak brak brak brak

lub zamiany na inny

sktadnik aktywow

lub pasywéw

Ustalona stopa lub | Zgodnie z wyceng | Zgodnie z wyceng | Oprocentowanie | Oprocentowanie | Oprocentowanie

kwota odsetek, opartg o kapitaty opartg o notowania | state zgodne z | state zgodne z state zgodne z

dywidendy lub wiasne spotki i gietdowe. umowami umowami umowami

innych przychodéw | posiadane aktywa | Termin ptatnosci Termin sptaty — | Termin sptaty — | Termin ptatnosci

oraz termin ich Termin ptatno$ci na podstawie wg umowy lub | wg umowy lub w

ptatnosci na podstawie decyzji Spotki przed terminem | przed terminem | momencie
decyzji Spotki zgodnie z zgodnie z zakonczenia

decyzjg Spotki | decyzjg Spotki

Zabezpieczenie brak brak brak brak brak

zwigzane z

instrumentem,

przyjete lub zioZzone

Ww. informacje dla n/d n/d n/d n/d n/d

instrumentu, na
ktory

dany instrument
moze by¢
zamieniony
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zobowigzan z tytutu
zajetych pozycji w

Rodzaj ryzyka Stopy procentowej | Stopy procentowej | Stopy Stopy Stopy

zwigzanego z (ryzyko zmiany (ryzyko zmiany procentowej procentowej, procentowej,

instrumentem wartosci godziwej), | warto$ci godziwej), kredytowe kredytowe
kredytowe kredytowe pozyczkobiorcow | instytuciji
instytucji instytucji finansowej
finansowej finansowej

Suma istniejgcych | brak brak brak brak brak

spotce

instrumentach

Wartos¢ godziwa Roéwna wartosci Roéwna wartosci Roéwna wartosci | Réwna wartosci | Réwna wartosci

instrumentu bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej

Metoda ustalenia Notowania Notowania Zdyskontowane | Zdyskontowane | Zdyskontowane

wartosci godziwej rynkowe aktywoéw | rynkowe przeptywy przeptywy przeptywy
posiadanych w pieniezne pieniezne pieniezne

Zestawienie instrumentéw finansowych

31.12.2013 31.12.2012

Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 13 622 18 277,
finansowy
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci (w tym Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 47 116 106 165
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 88 997 38 659

Razem 149 735 163 101
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 9451 11 687,
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1559 3161
Krotkoterminowe aktywa finansowe 108 517 147 590
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 208 447

Razem 149 735 163 101
Zobowigzania finansowe

31.12.2013 31.12.2012

Koszt zamortyzowany 7 558 7 282

Razem 7 558 7 282
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1991 2 382
Krotkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 5 567 4 897
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem 7 558 7282

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celdw ujawniania informaciji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:
Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan;
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Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejSciowe majgce istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

31 grudzien 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

13 622 13 622 - -

Akcje
krétkoterminowe 88 997 - - 88 997
nienotowane

Razem aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

102 619 13 622 - 88 997

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

31 grudzien 2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

18 277 18 277 - -

Akcje
krétkoterminowe 29 086 - - 29 086
nienotowane

Aktywa finansowe
wyceniane w 47 363 18 277 - 29 086
wartosci godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto Zzadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

3. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe

e ryzyko ptynnosci

e ryzyko stopy procentowej

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spodtka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Strona 40 z 45




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
/w tys. z/

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynno$cia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie zasad zarzgdzania ryzykiem w Spoétce oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem .

Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka
i stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuaciji, kiedy klient lub druga strona
kontraktu o] instrument finansowy nie speni obowigzkow wynikajgcych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. W Spoétce nie wystepuja
naleznosci z tytutu dostaw w zwigzku z prowadzona dotychczas przede wszystkim dziatalnoscig finansowg. Spoétka
monitoruje na biezgco nalezno$ci.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat
na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujgcego dla naleznosci od klientow powigzanych, dla naleznosci przeterminowanych
do 90 dni.
Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywac na wyniki Spotki, lub na
wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje
Spotka nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieréw wartosciowych.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkoéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Spétka zawsze posiadata ptynnos$¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan.

Srodki pieniezne posiadane przez Spétke sg wystarczajgce dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, oraz
na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe
Spétka posiada aktywa w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu
inwestycje majg zapadalnos¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strong uméw pozyczek szczegdtowo opisanych w nocie 3 5.
Spodtka nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Analiza wrazliwosci

a) Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie posiada istotnych pozycji instrumentow finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszie przeptywy
srodkéw pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych. W
zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krotkoterminowymi aktywami notowanymi na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku New Connect.
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Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:

7% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2013

10% zmiana kursow notowan NCIndex dla roku 2013.

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
Whplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja w wartos¢ pozycji w tys. Ryzyko rynkowe
sprawozdaniu PLN
finansowym na dzien : -
31.12.2013r. wpltyw na wynik wptyw na kapitat
10% -10% 10% -10%
Aktywa finansowe 6 615 662 -662 662 -662
notowane NC

Pozycja w wartosé pozycji w tys. Ryzyko rynkowe
sprawozdaniu PLN
finansowym na dzien - -
31.12.2013r. wptyw na wynik wpltyw na kapitat
7% -7% 7% -7%
Aktywa finansowe 7 007 490 -490 490 -490
notowane GPW

Pozycja w wartos¢ pozycji w tys. Ryzyko rynkowe
sprawozdaniu PLN
finansowym na dzien : -
31.12.2012r. wplyw na wynik wpltyw na kapitat
20% -20% 20% -20%
Aktywa finansowe 10 765 2153 -2 153 2153 -2 153
notowane NC

Pozycja w wartos¢ pozycji w tys. Ryzyko rynkowe
sprawozdaniu PLN
finansowym na dzien : -
31.12.2012r. wptyw na wynik wptyw na kapitat
24% -24 24% -24%
Aktywa finansowe 7512 1803 -1803 1803 -1803
notowane GPW

c) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada istotnych instrumentéw finansowych ktérych wartos¢ godziwa oraz przyszie przeptywy srodkéw
pienieznych zwigzane z nimi moga ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. W zwigzku z tym
nie szacowano wptywu zmian kursdw na wyniki Spotki.
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Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestoréw, jak
tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej.

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania  zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestyciji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow (kapitat wtasny pomniejszony o
wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik dtug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
minus wolne srodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po
dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie
nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

Kapitat wiasny 143 259 156 041
Minus: wartosci niematerialne i prawne

\Wartos$¢ netto aktywéw 143 259 156 041
Suma bilansowa 150 903 163 865
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,95 0,95
Zysk netto 1037 -18 550
Plus: amortyzacja 36) 14
EBIDTA 1001 -18 536
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 5 567 4 897
Wolne srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 138 725 148 037
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBIDTA 5,56] 0

Zaprezentowano EBIT policzony od zysku netto gdyz wiekszo$¢ wynikow Spétka generuje z dziatalnosci finansowe;j.

4. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za badany okres

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 5 000,00
01.01.2013 do 31.12.2013 r.

5. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012
Zarzad 1 1
IAdministracja 0 1
Razem 1 2
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6. Informacje dotyczgce segmentoéw operacyjnych

Spétka nie zidentyfikowata segmentéw operacyjnych.
6.1. Informacja o produktach i ustugach

Spotka w roku 2013 uzyskata caty przychod od klientéw zewnetrznych. 100% przychodu stanowi finansowa dziatalnosé
ustugowa — odsetki od pozyczek.

6.2.Informacje geograficzne
Spotka nie wyodrebnia obszaréw geograficznych w roku 2013 oraz w roku 2012.
6.3. Informacje o giéwnych klientach

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskata przychdéd z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem
powyzej 10% tacznych przychodoéw jednostki:

e Klientnr1 - 75,47 % z tgcznych przychoddw co stanowi wartos¢ — 4 411 499,17 zt.
e Klientnr 2 — 16,63 % z tagcznych przychoddéw co stanowi wartos¢ — 971 831,97 zi.

W roku 2012 Spétka uzyskata przychdéd z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem powyzej 10%
tacznych przychodow jednostki:

e Kilientnr1- 100,00 % z tgcznych przychoddéw co stanowi warto$¢ — 90 813,01 zt.

7. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca.

Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,2110 zt (dla roku 2012 — 1 EURO = 4,11736 z).

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2013 r. 1 EURO = 4,1472 zt, na 31 grudnia 2012 r. 1
EURO =4,0882 z

kurs na ostatni dzien okresu 4,1472 31-12-2013 4,0882 31-12-2012

. . . 01-01-2013 do 31- 01-01-2012 do 31-12-
*

Sredni arytmetyczny kurs w okresie 4,2110 12-2013 4,1736 2012

kurs najnizszy 4,0671 02-01-2013 4,0465 07-08-2012

kurs najwyzszy 4,3432 24-06-2013 4,5135 05-01-2012

*kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

Tab. nr 22 z dn. 2013-01-31 4,1870 Tab. nr 21 dn. 31.01.2012 4,2270
Tab. nr 42 z dn. 2013-02-28 4,1570 Tab. nr 42 z dn. 29.02.2012 4,1365
Tab. nr 63 z dn. 2013-03-29 4,1774 Tab. nr 64 z dn. 30.03.2012 4,1616
Tab. nr 84 z dn. 2013-04-30 4,1429 Tab. nr 084 z dn. 30.04.2012 4,1721
Tab. nr 104 z dn. 2013-05-31 4,2902 Tab. nr 105 z dn. 31.05.2012 4,3889
Tab. nr 124 z dn. 2013-06-28 4,3292 Tab. nr 125 z dn. 29.06.2012 4,2613
Tab. nr 147 z dn. 2013-07-31 4,2427 Tab. nr 147 z dn. 31.07.2012 4,1086
Tab. nr 168 z dn. 2013-08-30 4,2654 Tab. nr 169 z dn. 31.08.2012 4,1838
Tab. nr 189 z dnia 2013-09-30 4,2163 Tab. nr 190 z dn. 28.09.2012 4,1138
Tab. nr212 z dn. 2013-10-31 4,1766 Tab. nr212 z dn. 31.10.2012 4,1350
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Tab. nr 231 z dn. 2013-11-29 4,1998 Tab. nr 233 z dn. 30.11.2012 4,1064
Tab. nr 251 z dn. 2013-12-31 4,1472 Tab. nr 252 z dn. 31.12.2012 4,0882
$sredni arytmetyczny kurs w okresie 4,2110 sredni aryt)mk:a;g?:ny kurs w 4,1736

ROK ROK ROK ROK

2013 2012 2013 2012

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 5 845 91 1388 22
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1805 -645 429 -155
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1037 -18 885 246 - 4525
Zysk (strata) netto 1037 -18 550 246 -4 445
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej -18 776 -59 948 -4 459 - 14 363
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej 43 455 -55 797 10 319 -13 369
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalno$ci finansowe;j 5082 109 810 1207 26311
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 29 761 -5 935 7 067 -1.422
Aktywa razem 150 903 163 865 36 387 40 082
Zobowigzania krétkoterminowe 7567 7 293 1825 1784
Kapitat wtasny 143 259 156 041 34 544 38 169
Kapitat zaktadowy 132 300 132 300 31901 32 361
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
(w szt.) 378 000 000 378 000 000 378 000 000 378 000 000
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje
(wzt/ EURO) 0,002 0,41 0,00 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 0,38 0,41 0,09 0,10

8. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w komentarzu Zarzgdu Spotki.

Ptock, 21 marca 2014 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Anna Kajkowska
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Gatuszka
Imie i nazwisko
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