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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakdiczony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia2013 31 grudnia 2012

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 30 40 668 37 209
Przychody z odsetek od pyczek 30 1134 25841
Przychody z dywidend 30 75 155 47 852
Przychody ze sprzegya 11 116 956 110902
Koszty odsetek dla jednostek pgméanych (9 784) -
Zysk (strata) ze sprzeday 107 172 110902
Pozostate przychody operacyjne 121 284 262
Koszty sprzeday 125 (2 861) (1387)
Koszty ogblnego zanzu 125 (28 546) (26 931)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (255 548) (47 062)
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej (179 498) 35784
Przychody finansowe 12.3 3194 1021
Koszty finansowe 12.4 (3607) (23 277)
Zysk (strata) brutto (179 910) 13528
Podatek dochodowy 131 - 1
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j (179 910) 13529
Dziafalng¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziataligozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (179 910) 13529
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 (2,61) 0,24

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej ks (2,61) 0,24

- rozwodniony z zysku za okres 14 (2,61) 0,24

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees (2,61) 0,24

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 68 stanowijego integrala czg$¢
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(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota Rok zakdiczony Rok zakdiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (179 910) 13529
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w przysztych okresach sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych22.2 152 (46)
Inne calkowite dochody 152 (46)
Catkowite dochody (179 758) 13574

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 68 stanowijego integrala czg$¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2013 roku
Na dzie Na dzie
Nota . .
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwate 16 263 316
Aktywa niematerialne 17 1321 1327
Udzialy i akcje w spotkach zalaych 18.1 822 189 1021 820
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 5745 846

829 519 1024 309
Aktywa obrotowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale natsci 20 44 489 29790
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 811 1822
Pozostate aktywa finansowe 18.2 21142 26 476
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 609 764
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 21 9018 30 356

76 069 89 208

SUMA AKTYWOW 905 588 1113516
PAS YWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 55 404
Kapitat zapasowy 22.3 652 662 580 878
Pozostate kapitaly rezerwowe 22.4 147 871 200 407
Réznice kursowe z przeliczenia 22.2 192 40
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (179 968) 13471

690 044 850 198
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty, ppczkii papiery dline 25 175 428 128 300
Rezerwy 26 733 827
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 1 1
Rozliczenia midzy okresowe 27.2 2026 1974

178 188 131102
Zobowigzania krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty, ppczkii papiery dlzne 25 114 98 260
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 27.1 33523 29 037
Pozostate zobowz ania krétkoterminowe 27.1 1170 1680
Rozliczenia midzy okresowe 27.2 2548 3239

37 356 132 216

Zobowigzania razem 215544 263 318
SUMA PAS YWOW 905 588 1113516

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 68 stanowijego integrala czg$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych
Utrata wartéci aktywow

Odsetki i dywidendy (netto)

Zysk (strata) na dziataldoi inwestycyjnej

12.6

Zmiana stanu nal@osci oraz pozostatych aktywoéw
niefinansowych 29

Zmiana stanu zobowdan z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdah finansowych
Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywc
niematerialny ch

Zwiekszenie udzialow w spoétkach zatg ch
Sprzedaz udziatéw do udziatowcdw niekontrolujacych
Nabycie udziatdbw w jednostce zafe]

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Rok zaka@czony
31 grudnia 2013

(badane)

(179 910)

99

154
250 628
1647
1860

(15 726)

10 562

(483)

(94)
1011
6 439

76 185

(40)

(37 234)
979

(4 977)
(38 272)

Rok zakdiczony
31 grudnia 2012

(badane)

13 528

111

51
10 000
17 935

(13 861)

25199

2 603
(1 065)
(1 456)
156 309

209 353

(56)
(27 922)

(15 063)
(43 040)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 68 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku — ciag dalszy

Rok zaka@czony Rok zakdczony

No@ 21 gudnia2013 31 grudnia 2012
(badane) (badane)

Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowe]
Sptata diuznych papieréw wagtmowy ch (71 900) (128 100)
Pazyczki otrzymane 16 690 -
Dywidendy wyptacone - (9 973)
Odsetki zaptacone (4041) (21 645)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (59 251) (159 718)
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 21 30 356 23760
Zmiana stangrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw (21 338) 6 596
Srodki pieni ezne na koniec okresu 21 9018 30 356

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 68 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Ré&znice kursowe Pozostah
Kapitat Kapitat  z przeliczeni kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzié 1 stycznia 2013 roku 55 404 580 878 40 200 407 13471 850 198
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (179 910) (179 910)
Inne catkowite dochody za okres 22.2 - - 152 - - 152
Calkowite dochody za okres - - 152 - (179 910) (179 758)
Emisja akgcji 221 13884 70 702 - (64 983) - 19 603
Podziat wyniku finansowego - 1082 - 12 447 (13 529) -
Na dzié 31 grudnia 2013 roku 69 288 652 662 192 147 871 (179 968) 690 044

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 68 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Réznice kursowe Pozostah
Kapitat Kapitat ~ z przeliczeni kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatlu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2012 roku 554 035 80 062 (6) 120 276 25 820 780 188
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego - - - - 528 13529
Inne catkowite dochody za okres - - 46 - - 46
Calkowite dochody za okres - - 46 - 13529 13574
Emisja akcji - - - 64 983 - 64 983
Zmiana wartéci norminalnej akciji (498 632) 498 632 - - - -
Podziat wyniku finansowego - 2184 - 15 148 (27 305) (9973)
Ptatngci w ramach grupy podatkowej w Szwecji - - - - 1427 r42
Na dziex 31 grudnia 2012 roku 55 404 580 878 40 200 407 13471 850 198

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 68 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2012 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Jednostkasiespotly akcyjrg utworzory Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wiidt Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest dhek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitatowej Arctic
Paper.

Podmiotem bezpwednio dominujcym Spéiki jest Trebruk AB (wcZaiej pod firmy Arctic Paper AB).
Podmiotem domingym catej Grupy Arctic Paper jest Cassandrax FiidaSA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaatkiczony 31 grudnia 2013 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 21 ma2644 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

m Wolfgang Libbert — Prezes Zgdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku (powotaayCztonka
Zarzzdu w dniu 5 czerwca 2012 roku);

®m  Malgorzata MajewskaSliwa — Cztonek Zargdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;
B Jacek £@é — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;

m  Per Skoglund — Czionek Zaidu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Pan Michat Jatsky ztozyt rezygnacs z petnienia funkcji Prezesa Zadu

ze skutkiem na dziel5 lipca 2013 roku (raport bigcy 27/2013). Rada Nadzorcza Sp6itki w dniu 18 czarwc
2013 roku powotata z dniem 15 lipca 2013 roku P#alfganga Libbert do petnienia funkcji Prezesa
Zarzdu Arctic Paper S.A (raport higcy 27/2013).

W dniu 26 lipca 2013 roku Pan Michat Bartkowiak zlbrezygnac z petnienia funkcji Czionka Zagdu
ze skutkiem natychmiastowym (raport hjey 32/2013).

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
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W dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza powdPataa Michata Savekdo petnienia funkcji Czionka
Zarzdu (raport bieacy 1/2014).

Od dnia 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacjiesprzdania finansowego nie miaty miejsca inne zmiany
w sktadzie Zargdu Spoiki.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2014 roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Udziat
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalngci 31.12.2013 31.12.2012
. Polska, Fabryczna 1, . . o o
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%
. L Wielka Brytania, Quadrant House, .
Arctic P UK Limited Pdsrednict 100% 100%
rctic Paper imite! 47 Croydon Road, Caterham, Surrey asrednictwo w sprzedy () b
. . totwa, K. Vardemara iela 33-20, .
4 0, 0,
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Belgia, Ophemstraat 24, , . o 0
Arctic Paper Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. . Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, , . o 0
Arctic Paper Schweiz AG 8005 Zurich Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper ltalia srl Wiochy, Milano — Via R. Basdch 14 Pérednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited gljgﬁr:a’lf Rosemount Park Road, Pasrednictwo w sprzedy 100% 100%
. Dania, Jydekrogen 18, . . o 0
Arctic Paper Danmark A/S DK-2625 Vallensbaek Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, _ , . o 0
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Hi ia, Avenida Di |1 472-474, .
Arctic Paper Espana SL 'szpania, Avenida Liagona Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
9-1 Barcelona
. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, , . o 0
Arctic Paper Papierhandels GmbHA_1030 Wien Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Polska, Biskupia 39, , . o 0
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Norwegia, Rosenholmsveien 25, , . o 0
Arctic Paper Norge AS NO-1414 Trollasen Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, Kurodsvagen 9, Pasrednictwo w sprzedy 100% 100%
P g 451 55 Uddevalla P ° °
. Polska, Fabryczna 1, , . o 0
Arctic Paper East Sp. z o.0. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dziatalngs¢ sp6tek o 0
Arctic Paper Investment GmbH DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych 99,80% 100%
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 401G28eborg Dzialanci¢ spoiek 100% 100%
holdingowych
Rottneros AB Szwecja, Vallvik Produkcja celulozy 5027  39,66%

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzi&l grudnia 2012 roku udziat w ogoélnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spoétki w kapitatach tyjelnostek.

Od 1 stycznia 2013 roku do dnia 26 lutego 2013 rékatic Paper S.A. dokonywata dalszych zakupowjiakc
Rottneros AB albo w drodze Wezwania, ktérego zasguigano w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 albo poprzez bezednie zakupy na gietdzie NASDAQ OMX.

AP S.A. nabytagcznie 82.726.339 akcji Rottneros AB, co stanowi#?%0 udziatow w kapitale zakladowym
i w ogolnej liczbie gltoséw.

Poniewa cz$¢ akcji Rottneros AB byfa nabywana w drodze wymiaioyvo wyemitowanych akcji Arctic
Paper S.A. za akcje Rottneros AB, w grudniu 2@k® § w 2013 roku Spotka wyemitowakgcknie 13.884.283
akcje serii F. Wszystkie wyemitowane akcje zostimyinia 31 grudnia 2013 roku zarejestrowane w Kvgio
Rejestrze glowym.

W dniu 11 listopada 2013 roku Spétka sprzedatas486 akcji spotki Rottneros AB, tym samym zmniajsz
w niej swoj udziat 0 2,9 p.p. Arctic Paper S.A. ipdsa obecnie 51,3% udzialu w Grupie Rottneros.

W dniu 29 padziernika 2013 roku, Sp6tka podpisata z Arctic Pdpeestment GmbH umaypwzakupu 100%
udziatéw w spétce Arctic Paper Deutschland GmbHowaweszta wycie z dniem 1 stycznia 2014 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkivevobec zagadnie podanych potikej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkowdgdwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysziych strat podatiolw poniesionej w latach
2009-2013, Zard podpt decyzg o nietworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczoneago stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do
wysokdici rezerwy.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zaiaych

Zarzad Arctic Paper S.A. przeprowadzit doktadsmaliz wptywu swiatowego kryzysu gospodarczego na jej
wyniki operacyjne oraz wyniki dziataldo poszczegoinych spétek wehadgch w sklad grupy kapitatowej.
Podczas tej analizy stwierdzono wgysenie przestanek do utraty waitd aktywow Spotki
zainwestowanych w spdikzalezng Arctic Paper Mochenwangen GmbH.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku zostat przeprowadzony w spptodukcyjnej Arctic Paper Mochenwangen
GmbH, ktérej 94,9% udziatéw posiada Arctic Paperebtment GmbH, test utraty wastd w odniesieniu
do rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow niemataych.

Przeprowadzenie testu utraty wadiow Arctic Paper Investment GmbH zwane bylo z oggnicciem
nizszych wynikéw papierni w Mochenwangen ke, ktére byly oczekiwane przez ZsdzGrupy. Wplyw na

to miaty uwarunkowania rynkowe, przede wszystkiRiggak wzrost ceny surowcow i nasilenie konkuréencj
w segmencie papieru produkowanego przez Mochenwangezede wszystkim spadek popytu na papier

gazetowy

W zwigzku z powygszym zostala podija decyzja dotycca przeprowadzenia testu utraty wéectoprzy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow ipiegch. Przeprowadzony test utraty wadio
skutkowat utrat wartcsci aktywow Spotki zainwestowanych w Arctic Papervdstment GmbH i
utworzeniem odpisu z tytutu utraty wastd w kwocie 77.853 tys. PLN. Waib odpisu zostata rozpoznana

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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w kwocie 1.203 tys. PLN, jako zmniejszenie przyahwd tytutu odsetek, a w kwocie 76.650 tys. PLNpja
pozostate koszty operacyjne.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2013 roku zggtateprowadzone w Arctic Paper Grycksbo
AB, ktorej 100% udziatow posiada Arctic Paper Istveent AB, testy utraty wartoi w odniesieniu do
rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow niemateryah.

Przeprowadzenie testow utraty wardbArctic Paper Investment AB zg@ane bylo z oggnigciem nizszych
wynikoéw papierni w Grycksbo nite, ktére byly oczekiwane przez ZadzGrupy. Wplyw na to miaty
uwarunkowania rynkowe takie jak wzrost ceny suromc@asilenie konkurencji w segmencie papieru
produkowanego przez Grycksbo.

W zwigzku z powyszym zostata poeffa decyzja dotyera przeprowadzenia testow utraty wéctqrzy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw ipimych. Przeprowadzone testy utraty wéeto
skutkowaty utworzeniem odpisu aktualizoggo z tytutu utraty warssi w kwocie 134.700 tys. PLN na dzaie
30 czerwca 2013 roku (w tym 9.846 tys. PLN jako Ejmzenie przychoddw z tytutu odsetek i 124.854 tys
PLN jako pozostate koszty operacyjne) oraz narfd3ik grudnia 2013 roku odpisu w kwocie 48.320 tys.
PLN (wtym 8.594 tys. PLN jako zmniejszenie przydbw z tytutu odsetek i 39.726 tys. PLN jako poziesta
koszty operacyjne).

Na dzier 31 grudnia 2013 roku zostat przeprowadzony w spdistrybucyjnej Arctic Paper Sverige AB test
utraty wartéci w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwalych Draktywoéw niematerialnych.
Przeprowadzenie testow utraty wardo zwigzane byto z oggnieciem nizszych wynikéw przez sp&gkniz

te, ktore byly oczekiwane przez ZadzGrupy. Wplyw na to miaty uwarunkowania rynkowezczegoInéci
nasilenie konkurencji w segmencie papieru produkega przez Arctic Paper Grycksbo, ktérego Arctic
Paper Sverige AB jest gldbwnym dystrybutorem. Praemdzone testy skutkowaly utworzeniem odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi w kwocie 11.721 tys. PLN.

Utrata wartasci sktadnikéw aktywédw niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spotka na bieo dokonuje analizy przestanek co do utraty warteabytych od Trebruk
AB w 2009 roku praw do znakéw handlowych oraz raroku przeprowadza test na utratartaici tych
znakéw. W tym przypadku odpisy amortyzacyjne midekonywane, zgodnie z MSR 38, ktory nie pozwala
dokonyw& odpiséw amortyzacyjnych od skladnikow aktywow néemialnych o nieok&onym okresie
uzytkowania. Na dzig bilansowy Spdtka przeprowadzita test na gtramrtaici korporacyjnego znaku
handlowego Arctic Paper. W wyniku przeprowadzongliay potwierdzono brak konieczéw dokonania
odpisu aktualizujcego z tytutu utraty warfgi. Kolejny test zaplanowano na dzigl grudnia 2014 roku.

Spotka przeprowadzita réwnigest na utrgtwartasci znaku handlowego zakupionego przy nabyciu papier
Arctic Paper Grycksbo (poprzez Arctic Paper InvesttrAB) wedtug stanu na d4i€0 czerwca 2013 roku

i 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonyclal& stwierdzono koniecz&é dokonania odpisu
aktualizupcego z tytulu utraty warksi w wysokaci 25.177 tys. PLN. Odpis rozpoznano w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok #ekony 31 grudnia 2013 roku. Test na utrat
wartaici znaku handlowego zostat przeprowadzony na paeiéuctic Paper Grycksbo, traktig spotie jak
jeden drodek generowania przeptywow pieimych.

Kolejny test zaplanowano na dai81 grudnia 2014 roku.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawigrgotych (,PLN"), a wszystkie wartgi, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zaleniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej Spé&tkw dapcej skt przewidzié przyszigci. Jak opisano w nocie 25.1. Kredyty izgozki w
dniu 20 grudnia 2013 roku Spétka oraz jej podminfjezne zawarty aneks do umowy kredytowej z
konsorcjum bankéw: Bankiem Pekao S.A., Bankiem Adoim WBK S.A. oraz BRE Bankiem S.A,,
ktérego szczegdtowe warunki wymienione zostaty pnteie. Aneks ustalit mdzy innymi nowe poziomy
wskaznikéw finansowych (kowenantéw) przewidzianych di®KAi Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére
zostaly spetnione na d#ie81 grudnia 2013 roku. Zagd sporadzit prognozy finansowe, dla wszystkich
jednostek w Grupie, zgodnie z ktérymi wgkii te bedg spetnione take na koniec kadego kwartatu w
2014 roku. Aneks wprowadzit ta& dodatkowy przypadek naruszenia warunkéw umowykdaaj w
sytuacji nieprzeditenia przez Svenska Handelsbanken krotkoterminovayobw kredytowych i umow
factoringowych zawartych przez APG.W dniu 19 ma&0a4 roku Arctic Paper Grycksbo zawarto aneks do
umowy ze Svenska Handelsbanken, przeajjcy dat sptaty zadtzenia w rachunku bigcym dla Arctic
Paper Grycksbo do dnia 30 wir&é 2014 roku na dotychczasowych warunkach orazzaejagy poziomy
wymaganych wybranych wskiaikow finansowych, ktére APGelzie musiato spettina dzié 30 wrzeénia
2014 r. oraz po tej dacie. Niespelnienie warunkéwieszajcych mae spowodowsg, ze kredyty zostan
postawione w stan wymagaku, a tym samym magw znaczny sposob wplyt na sytuagj ptynnasciows
Grupy oraz kontynua¢jdziataingci Grupy. W ocenie Zagdu ryzyko zwizane ze sptatzadhzenia w
Svenska Handelsbanken jest odroczone nie tylkaOderdenia 2014 roku. Zawd sporadzit prognoz na
rok 2014, zgodnie z ktgrwymagane wskaniki finansowe Arctic Paper Grycksbedy spetnione zaréwno
na 30 wrzénia 2014, jak i na 31 grudnia 2014, w zzku z czym nie nagpi dodatkowy przypadek
naruszenia warunkéw umowy kredytowej zawartej poizy Spotka oraz jej podmioty zalee, tj. Arctic
Paper Kostrzyn S.A. (,APK"), Arctic Paper Investmé&mbH oraz Arctic Paper Mochenwangen GmbH . a
konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zachodni W&z BRE Bank SA). W zwikku z powyszym
Zarzd uwaa, pomimo wysipujacego ryzykaze przygcie zatgenia o kontynuacji dziataldoi Spokki i
Grupy jest zasadne.

7.1. Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczi Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymige2JE. Na dzi& bilansowy, biogc
pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz qulawn przez Spotk
dziatalnGg¢, w zakresie stosowanych przez Spdtksad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly virycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdiddzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji iilzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej
(KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansoweo

Walutg funkcjonalry Spétki i waluty sprawozdawecg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowoi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegapojne z tymi,
ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok aekeny 31 grudnia 2012
roku, z wyptkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowizujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch s¢ w dniu 1 stycznia 2013 roku:

m Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazdmansowych: Prezentacja pozycji innych catkowlityc
dochodbéw — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 2013 roku
lub p&niej

Zmiany dotycz grupowania pozycji innych catkowitych dochodéwzige innych catkowitych dochodow
podlegagce w przysziéci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezerdowe g oddzielnie od pozyciji,
ktore nie leda przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Ponadto Spotka zastosowata po raz pierwszy od dzmsiiy 2013 roku inne nowe standardy/zmiany do
istniejgcych standardow, ktore nie wphty na zmiag biezagcego sprawozdania finansowego i danych
poréwnawczych. $to:

m Zmiany do MSR 19Swiadczenia pracownicze - map zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programkrestonych $wiadczeéi: dotycz m.in.: usungcia
metody ,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychnoagtgo ujmowania zmian w aktywach/
zobowizaniach programu oraz bezzwtocznego ujmowania &esprrzesziego zatrudnienia, ujmowania
zyskéw/ strat aktuarialnych w innych catkowitychctiodach oraz rozszerzenia zakresu ujagvnie

Zmiany wprowadzaj takze zmiany w zakresie podzialu na krotko i diugotermie swiadczenia
pracownicze.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteidicjansowy, wyniki dziatalngci Spétki, ani te na
zakres informaciji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

® MSR 1 Wyjanienie dotyczce wymogu danych poréwnawczych (zmiana)

Zmiany te wyjdniaja roznice pomidzy dobrowolnymi dodatkowymi danymi poréwnawczymi i
minimalnymi wymaganiami dotygzymi danych poréwnawczych. Spoétka musi pokazywadane
poréwnawcze w dodatkowych notach dipjajacych, gdy dobrowolnie udaginia dane poréwnawcze za
dodatkowy okres poréwnawczy w stosunku do wymagamaigimum jednego okresu poréwnawczego.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteidicjansowy, wyniki dziatalngci Spétki, ani te na
zakres informaciji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

B Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja fhmdea aktywow — majce zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynmaych s¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub jdéej — w UE majcy
zastosowanie najpaiej dla okres6w rocznych rozpoczypajch sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub
péznej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidiciansova, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

m MSSF 13 Wycena wedlug waktm godziwej — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dagggeh sposobu ustalania waitbgodziwej finansowych i nie-
finansowych aktywéw i zobowkan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona pkd83F. MSSF
13 nie wptywa na to, kiedy Spétka ma obgrék dokona wyceny wedtug wartei godziwej. Regulacje
MSSF 13 maj zastosowanie zaréwno do wyceny pikawej, jak i wyceny po pogtkowym ugciu.

MSSF 13 wymaga nowych ujawtiew obszarze technik (metod) wyceny oraz informadinych
wejsciowych do ustalenia wartoi godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejowych na wyceg
wedtug wartdci godziwe;.

MSSF 13 definiuje wartg godziwg jako cer wyjscia. W wyniku wytycznych w MSSF 13, Spoika
ponownie ocenita swoje polityki dotygze pomiaru wartri godziwej, w szczegolgoi dotyczice danych
wejsciowych, takich jak ryzyko niewykonania przy wycenvartgci godziwej zobowjzan. Zastosowanie
MSSF 13 nie ma istotnego wptywu na wyniki pomiandartasci godziwej Spétki. Dodatkowe ujawnienia
gdzie jest to wymaganeg gawarte w poszczegoélnych notach odigogeh sé do aktywéw i zobowgzan,
ktérych wartdci godziwe byly okrélane.

B Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawniamérmacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowzan finansowych - majce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub fdej

Zmiany wprowadzaj dodatkowe ujawnienia ifgciowe i jak@ciowe dotycace transferéw/ przeniesie
aktywow finansowych, jeeli:

m aktywa finansowegsw catcci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zasvganie w te aktywa
(np. poprzez opcje lub gwarancje dotymz przeniesionych aktywow)

m aktywa finansowe niegsw catagci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytafiognsovy ani wyniki dziatalnéci Spotki.

B Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ddzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowej po
raz pierwszy: Piyczki, znaczca hiperinflacja i usuncie statych dat dla stosigych MSSF po raz
pierwszy — majce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyeh s¢ dnia 1 lipca 2012 roku
lub p&niej —w UE majcy zastosowanie najpiiej dla okresdw rocznych rozpoczygaych s¢ dnia 1
stycznia 2013 roku lub géej oraz Zmiany do MSSF 1 Zastosowaniediynarodowych Standardéw
Sprawozdawczi Finansowej po raz pierwszy: Bazki rzadowe — majce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jpdej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - #egj zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynaych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jréej dotycace MSR 16 oraz
MSR 32

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteidiciansowy, wyniki dziatalngci Spétki, ani te na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

m KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2013 roku lub fdej,
Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

Em — mapce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeah st dnia 1 stycznia 2013 roku lub
poznie;.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Zgodnie z przepisami pragjowymi Spotka zastosowatadznie od 1 stycznia 2012 roku MSSF 10, MSSF
11, MSSF 12, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania fovee$ MSR 28 (zaktualizowany w 2011 roku).

Spoitka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsh wczéniejsze zastosowani&dnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczaszycie.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opubikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowsgci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finagiséilasyfikacja i wycena z piejszymi
zmianami— wejcie wzycie zostato odroczone przez RAdSSF bez wskazania planowanego terminu
zatwierdzenia,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentakjgmpensowanie aktywéw finansowych i
zobowgzan finansowych - majce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeh sé dnia 1
stycznia 2014 roku lub paiej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostkiestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — mgge zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2014 roku.

KIMSF 21 Optaty publiczne — mgja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub pibiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoialdimansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotygz wartdci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(opublikowano dnia 29 maja 2013 roku) - g zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnyantynuacja rachunkowoi zabezpiecze
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - gnej zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 19 Programy oktenych swiadcze: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — mgga zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 lipca 2014
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozifimansowego niezatwierdzone przez
UE,

Zmiany wynikagce z przegjdu MSSF 2010-2012 — niektore ze zmiangnzgstosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynaggych s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, a niektore prospektywnie dla
transakcji majcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikagce z przegldu MSSF 2011-2013 — mge zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gizyokresowe — magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpoej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotmtyww
na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoétki jest ztoty polski, przy czym watufunkcjonalry jej oddziatu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa i zobowrania oddzialu $ przeliczane na walegit
prezentacji Spotki po kursie obayzujacym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowitydehibdow jest
przeliczane pérednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczemiajmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkania piergzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikanio obowjzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczegé&edniego kursu ustalonego dla danej waluty przeoditavy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowaneg sodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywow. Aktywa i zobowgzania niepienrizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia trandak@ktywa i
zobowizania niepierizne ujmowane wedtug walda godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wéct@odziwej.

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

usb 3,0120 3,0996
EUR 4,1472 4,0882
SEK 0,4694 0,4757
LVL 5,9009 5,8595
DKK 0,5560 0,5480
NOK 0,4953 0,5552
GBP 4,9828 5,0119
CHF 3,3816 3,3868

Do przeliczenia aktywOw i zobowian oddziatu zagranicznego na dzi@l grudnia 2013 roku zastosowano
kurs SEK/PLN 0,4694 (31 grudnia 2012 r.: 0,4757). @zeliczenia pozycji w catkowitych dochodach za
rok zakaiczony 31 grudnia 2013 r. zastosowano kurs SEK/PMI8%b (za rok zakiczony 31 grudnia 2012
r.. 0,4808) stanowcy sredni arytmetyczg srednich kursow ogtaszanych przez NBP w 2013 roli22
roku).

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponsziepych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. W

sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgsci sktadowych maszyn i ugdzen w momencie
poniesienia, jdi spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dadiéamiasrodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazhnyrzez klientéw jest ustalana w wységioich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgpdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa: odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czscig skltadowy
sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metplihiows przez szacowany okregyikowania danego sktadnika aktywow,
wynoszcy:

Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i — w razie konieczém — koryguje z efektem od pagku wiasnie zakdiczonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@ostéa usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nieasspodziewanezadne ekonomiczne kor&i wynikajgce z dalszego aytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub sgratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako phiica pom¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzeganetto a wartécia bilansovg
danej pozycji) $ uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dakmo takiego usuetia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i .1 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomamjych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéato
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanigodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakapp wytworzone przez Spdk(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycem¢apszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych wgedcji podczenia jednostek jest réwna ich wardio
godziwej na dzigé polczenia. Po uiciu pocatkowym, aktywa niematerialnez svykazywane w cenie

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o tr@pie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartai.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytwonezee wlkasnym zakresie, z wiliem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, giakéywowane i $ uymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okregytkowania aktywdw niematerialnych jest olmny czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregsykowania oraz
poddawane testom na utratartcsci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utragich wartgci.
Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialngabkreslonym okresie sytkowania g weryfikowane
przynajmniej na koniec kdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okrasigtkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kéczgkonomicznych pochodeych z danego skfadnika aktywow
S3 uymowane poprzez zmiamdpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i teakane jak zmiany warfci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow aktywdiematerialnych o okénym okresie
uzytkowania ujmuje siw zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegtadkika
aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieok$lenym okresie #ytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, § corocznie
poddawane weryfikacji podaglem ewentualnej utraty wakgi, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetmrygowane z efektem od
pocatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uzna, ze zostap one w przyszici odzyskane. Po pogtkowym ugciu
naktadow na prace rozwojowe, stosugerabdel kosztu historycznego, wymagj, aby sktadniki aktywéw
byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonyctkumsilowarn amortyzag} i skumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartai.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedz danego przedsiziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovékt niematerialnych Spoétki przedstawia si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokreilony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metod liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyslity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankiwiadczce o wysipieniu przestanekwiadczcych o
utraty wartdci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikéw dla znakéw handlownBpotka nie okiéa limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokiany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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sig, iz nie nasfpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spoétka nie dokonujpisdw
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywéw niemateriainy nieokrélonym okresie #ytkowania.

W przypadku takich zasobéw okresytkowania powinien b jednak weryfikowany w kadym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokrglonym czasie giytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skladnika aktywow § sjmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istnjgpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
naspi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczréoi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Spotka dokonuje oszacowania wadiaodzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub @odka wypracowujcego srodki pienezne, do ktérego dany sktadnik aktywow
nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywoéw lubsrodka wypracowujcego srodki piengzne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skladnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowugcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartcs¢ t¢ ustala s dla poszczegdlnych aktywow, chyb@ dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywéw pieatnych, ktére w wikszdici s3 niezalene od tych, ktéregsgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywoéw. slewartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wgza nk jego wartéé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio i dokonuje s woéwczas odpisu do ustalonej waid
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy piepne g dyskontowane
do ich wartdci biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hiee rynkowe oszacowanie wasto pienadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutlu utraty warkzi sktadnikdw majtkowych wywanych w dziatalnéci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka ocenia, czy wyptja przestanki wskazage na toze odpis aktualizacy

Z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&alaika aktywow
jest zkedny, lub czy powinien zost&zmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Spétka szacuje waréd
odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednietyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasgai@ ostatniego odpisu aktualizoggo nagfpita zmiana
wartaici szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W
takim przypadku, podwgza st wartas¢ bilansows sktadnika aktywdéw do wysokoi jego wartdci
odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie nie przekroczy wartdsci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po edju umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogolee nigto odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfei sktadnika aktywow ujmuje shiezwtocznie jako
przychdd. Po odwr6ceniu odpisu aktualimggo, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny cizfyy

danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéwaba w cigu pozostatego okresuytkowania tego
sktadnika aktywow dokonywa systematycznego odpisania jego zweryfikowanej ayeirtbilansowej
pomniejszonej o warkd koncowa.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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10.5. Koszty finansowania zewrtrznego
Koszty finansowania zewtrznego g kapitalizowane, jako e€%¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywow niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego sktadajsie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efe kigjv
stopy procentowej, obgienia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowegazor@nice kursowe
powstate w zwjzku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspélnych przegsiicciach wykazywanesgs
wedhug kosztu historycznego, po uwgadieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggha nasfpujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatno

aktywa finansowe wyceniane w waftdgodziwej przez wynik finansowy,

m  pozyczki i nalenosci,

m aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdati® to aktywa finansowe notowane na aktywnym
rynku niekedace instrumentami pochodnymi, o oki@anych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach oraz

ustalonym terminie wymagaldai, ktére Spotka zamierza i ma mliovo$é utrzyma w posiadaniu do tego
czasu, inne @i

E wyznaczone przy pogikowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

B wyznaczone jako dagtne do sprzedsg,

m  spetniajce definicg pazyczek i nalénaosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatriavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywanansowe utrzymywane do terminu

wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wéciagyodziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spetniajicy jeden z ponszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotua@kiki aktywdw finansowych kwalifikuje sjako
przeznaczone do obrotugliesa:

m nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

B czscig portfela okrélonych instrumentow finansowych zadzanych d4cznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobifstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentéw pochodnychdhcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemnomencie pocgkowego ugcia.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowygswyceniane w warkei
godziwej uwzgtdniajac ich wartd¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakciji
sprzeday. Zmiany wartdci tych instrumentdéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako przychdkigrzystne zmiany netto wagc godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontraéite zosté zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wadd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tazppadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotréepmzeptywy pienizne z kontraktu lub jest rzegz
oczywish bez przeprowadzania lub po pabiej analizieze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby
najpierw rozwaany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocegdibytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wéeto
godziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze kryteria § spetnione:

0] taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niesp6jné¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie kgjowe); lub

(i) aktywa g czgscia grupy aktywow finansowych, ktdrey garadzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategi zarzdzania ryzykiem; lub

(iii) aktywa finansowe zawiergvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny ddzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wasdti godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s to aktywa finansowe niglace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgmte do sprzeds lub nienaléace do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa firmowe dosipne do sprzed® s3 ujmowane wedhug
wartaici godziwej, bez po#icania kosztow transakcji, z uwedhieniem wartéci rynkowej na dzié
bilansowy. W przypadku braku notoivgietdowych na aktywnym rynku i braku edivosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodos¢pne do sprzeds
wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytreartasci. Dodatng i ujemry réznice
pomiedzy wartdgcig godzing aktywdw dosipnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych waki@odziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposdb)
a ich ceg nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgrsig w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartiri aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartaici ujmuje s¢ jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawang rsa dziér dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniag siv wartgici godziwej, powtkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustiyi z bilansu, gdy Spéitka traci konteolhad prawami
umownymi sktadajcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejv przypadku sprzeta
instrumentu lub gdy wszystkie przeptyw§rodkéw pienéznych przypisane danemu instrumentowi
przechodz na niezaleng strore trzech.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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10.8. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrjepbiektywne przestanki utraty wakt sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieg obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waaitpazyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, t@temodpisu aktualizagego

z tytutu utraty wartéci réwna s¢ réznicy pomedzy wartdcig bilansows sktadnika aktywodw finansowych
a wartdcia biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia nalenosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskaanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogikowym ufciu) efektywnej stopy procentowej. Wagéobilansovy
sktadnika aktywéw obua sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Spétka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wagtm poszczeg6lnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynika nie istniej
obiektywne przestanki utraty wakm indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Spoétka wjcza ten skladnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kiegggo i cznie ocenia podgkem utraty wartéci.
Aktywa, ktére indywidualnie soceniane poddtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitd zmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa w
obiektywny spos6b powta ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca sj. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warei ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na d&iedwrdcenia wart& bilansowa skladnika aktywow nie przesgya jego
zamortyzowanego kosztu.

10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéaet godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie mana
wiarygodnie ustadi, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i musi zostarozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowegdkwiote odpisu z tytutu utraty warfoi ustala
sie jako r&nice pomidzy wartdcig bilansows skladnika aktywéw finansowych oraz wait biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniwidpiej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skltadnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedwy, to kwota stanowgca rénice pomiedzy cem nabycia tego sktadnika aktywdw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjggo biezacg wartdscig godziwg, pomniejszon o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wad tego skladnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do radhuryskéw i strat. Nie maa ujmowa w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dosgpne do sprzeds. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu
diuznego dosipnego do sprzedw wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie czony ze zdarzeniem

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje si w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodngaddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw $ spetnione:

B charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnotmenie g scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kigpdany instrument jest wbudowany;

® samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

B instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wagoi godziwej, a zmiany jego wasci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imsniy
pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidzneyko wigciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla
umowy zasadniczej (gtbwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajows dla kontraktéw zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madigydzieleniu Spoétka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétkaelu zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany wakat,przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiarstop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzajuhodne
instrumenty finansowegsvyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazujgjako aktywa,
gdy ich wartd¢ jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@gd zasad
rachunkowdci zabezpieczesy bezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéforward jest ustalana poprzez odniesienie dadugch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainowartc¢
godziwa kontraktow na zamiarstép procentowych jest ustalajest ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajagcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe
stopy procentowe.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

m zabezpieczenie wago godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian walt godziwej ugtego
sktadnika aktywéw lub zobowzania, lub

B zabezpieczenie przepltywovdrodkéw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywow
srodkéw pienéznych, ktére przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z wtym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowarransakgj lub

B zabezpieczenie udzialtéw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionagysztego zobowkania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoéika dimimm wyznacza i dokumentuje pawanie
zabezpieczape, jak rownie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azé¢akposOb oceny efektywsm instrumentu zabezpiecaapgo

w kompensowaniu zagenia zmianami wart@i godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywow
pieniznych zwihzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczenie¢bzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéetogodziwej lub przeplywéw piesinych wynikapcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywii@abezpieczenia jest oceniania naidge w celu sprawdzenia, czy jest
wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdgett na ktore zostato ustanowione.

10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wardoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wairtgodziwej ugtego sktadnika
aktywéw lub zobowjzania lub nieujtego uprawdopodobnionego przysziego zohemmia, albo
wyodrebnionej czsci takiego skfadnika aktywow, zobaygiania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowgzania, ktore przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby ywpdé na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian vedd godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafrego i pozycji zabezpieczangjgmowane g w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wadbgodziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wart&ci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zyskustracie przez pozostaty okres do
uptywu terminu wymagalni instrumentu.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze §czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysztego zolaamia wynikajce

z zabezpieczanego ryzyka ujmujejsiko sktadnik aktywéw lub zobowzanie, a powstage zyski lub straty
ujmuje st w zysku lub stracie. Zmiany wakm godziwej instrumentu zabezpiecgaggo réwnie ujmuje

sie w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpiecze jezeli instrument zabezpieczay
wygasa, zostaje sprzedany, rozzeiny lub wykonany, jeli zabezpieczenie przestaje speiniayteria
rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewania powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke
wartaici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktdrego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddajeEimortyzacji, a dokonane odpisy ujmujesizysku lub stracie. Amortyzacja
moze rozpoczé sii od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany waitgodziwej wynikagce z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z wtym skladnikiem
aktywow lub zobowgzaniem lub z wysoce prawdopodalplanowan transakgj, i ktére mogtoby wpltywéa

na zysk lub strat Cz$¢ zyskéw lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje bezpdrednio w innych catkowitych dochodach, a nieefekiywzesé

ujmuje sé w zysku lub stracie.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Je&li zabezpieczana planowana transakcja skutkujepiaist ugciem sktadnika aktywdw finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwidane z nj zyski lub straty, ktére byty efe w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosidd rachunku zyskéw i strat w tym samym okresieo al/
okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lubypere zobowiyzanie maj wptyw na zysk lub strat

Jeili zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujstepaie ugciem sktadnika aktywéw niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzama ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowraniem niefinansowym staje ¢si uprawdopodobnionym przysziym

zobowhzaniem, do ktéregochlzie st stosowé zabezpieczenie wadt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe g z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waitogodziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie Bjzg4
warunkéw umaliwiajgcych stosowanie zasad rachunkgéeizabezpieczg 3 ujmowane bezpwoednio w
wyniku finansowym netto za bigcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunicwabezpiecag gdy instrument zabezpiecgzay wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spetnimarunki umaliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowo
zabezpieczie W takim przypadkugkzny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktore byly ujte
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane witap wtasnym, s nadal wykazywane w kapitale
wlasnym a do momentu wygpienia prognozowanej transakcjizadé Spotka przestata spodzietvsie, ze
prognozowana transakcja ngst wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnytzhy zysk lub strata netto
sa odnoszone do zysku lub straty netto zaduig okres.

10.10.3Zabezpieczenia udziatbw w aktywach netto w podnei@eigranicznym

Zabezpieczenie udzialdbw w aktywach netto w podmiacgranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za e udziatbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piergznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabenziajcego zwizane z efektywn
cze$cig zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czescig zabezpieczenia — ujmujegsiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gfa wczeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgewu
sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako kégakynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nszej z dwdch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny sprzega
netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skfadnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesioné&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu dadrtego, jak i poprzedniego roku —i gstalane w nagbujacy
sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedlug metody c&eglniowaonej

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywanej w toku zwykilej
dziatalngci gospodarczej i szacowane koszty nigltie do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustuggsujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zadaiwanych, z
uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagnigcie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznoici jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegliaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnytbrekstanows w
bilansie odgbng pozycg.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pienizne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresipadalndci nieprzekraczagym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepiw pientznych sktada siz
okreslonych powyzej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine § ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dilane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfinej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki
oraz dyskonta lub premie uzyskane wgzakiu z zobowgzaniem.

Przychody i koszty ssujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowyzania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy obejmurobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, ydzapc wydzielone instrumenty wbudowane,
s3 rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 3eli ponizsze kryteria g spetnione:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagezo obnia niespojné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktére gszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategs zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzi&l grudnia2012 rokzadne zobowizania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wastogodziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgthnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobazanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypasastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczanyzh warunkach dokonywane pauizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygecie pierwotnego zobowzania finansowego i egie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyg=e]
istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigjacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiaa z tytutu zamiany ednice odnénych wartdci bilansowych wykazuje
sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegdélnéci zobowhzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spoélceagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jes,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyptywu korzysci ekonomicznych oraz naoa dokona wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowjzania. Jeeli Spétka spodziewa gize koszty objte rezerw zostamg zwrdécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zterojest ujmowany jako ogliny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzegzpraktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty dotycgce
danej rezerwygwykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszenivszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdlg aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zoboazianiem. Jeeli zastosowana zostatla metoda
polegajica na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwrzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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10.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobneg Spoétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakcj oraz gdy kwag przychodéw meéna wycent w wiarygodny sposob.
Przychody g rozpoznawane w wartoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Paamowaniu przychoddw obowzujg rowniez kryteria
przedstawione pongj.

10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody g uymowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwetprzychoddéw mgna wycent w wiarygodny sposéb

10.17.20dsetki

Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@egj stog dyskontujca przyszte wptywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wagitbilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.
10.18. Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatio i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie ju obowhzywaty na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcam finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do mdic przegciowych wystpujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartdcig
podatkova aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansows wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oigmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:

®  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia
wartcsci firmy lub pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegeagj wptywu ani na zysk lub stkat
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy satiatkovy oraz,

m w przypadku dodatnich #hic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoélnych przedgicciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagtne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

®  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow duz zobowizania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sfratlatkowy oraz,

m w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych prasedaeciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwai potgcenie ujemnych rnic
przegciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne aginigcie dochodu do
opodatkowania wystarczmego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaidw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nigwyj skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osjgniecia w przysziéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniage s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpwpidywar beda obowhzywat w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezeremwigzana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe

(i przepisy podatkowe) obowdujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przyszici
jest pewne na dabebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub stray: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiegtly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nradéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma gmék z tym samym podatnikiem i tym samym organenagavym.

10.18.3Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayzania § ujmowane po pomniejszeniu o wasdgodatku od towarow

i ustug, z wyjptkiem:

m gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest onowyany odpowiednio jako ¢& ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako e%é pozycji kosztowej oraz,

® nalenosci i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #itwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w bilansie, jako ¢&¢ naleznosci lub zobowizan.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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(w tysigcach PLN)

10.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszgraeing wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodnigrskna akgj oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez rozwodniéredni wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spGiholdingows, swiadczca ustugi gtdwnie dla spotek z Grupy. Dziata$dBpotki

stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziakadhoperacyjnej Spoiki tj. przychody ze sprzeglastug, a

takze z odsetek i dywidend w latach 2012 - 2013 geiuj geograficznym.

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Polska 94 840 62 478
Zagranica, w tym:
- Szwecja 22 052 47 509
- Niemcy - 176
- Francja - 638
- inne 64 100
116 956 110902

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daonysiedzibach spotek zaieych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakéczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z dziatalri@i marketingowej 111 66
Refakturowane koszty wynagrodze - 196
Zwrot nadpfaty 36 -
Inne 137 -
284 262

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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12.2. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
VAT nie do odliczenia 235 290
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi aktywow niefinansowych 254 584 46 758
Inne 728 14
255 547 47 062
12.3. Przychody finansowe
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z tytulu odsetek gdodkéw na rachunkach bankowych 320 403
Dodatnie ranice kursowe 2872 -
Pozostate przychody finansowe 2 618
3194 1021
12.4. Koszty finansowe
Rok zakéczony Rok zakgczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Odsetki od obligacji 1002 17 935
Odsetki od payczek i pozostalych zoboyzai od jednostek powtanych 688 1740
Ujemne ré@nice kursowe - 3505
Strata na sprzedazy udziatow 1860
Pozostale koszty finansowe 56 97
3607 23277

Znaczny spadek kosztow finansowania wynika z zaynifinansowana zewtrznego (obligacje) na
finansowanie za pomg@ozyczki od spotki Arctic Paper Kostrzyn SA. Odsetki pazyczki otrzymanej od
spotki powazanej g zgodnie polityls rachunkowséci wykazywane jako koszt wlasny sprzega

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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(w tysigcach PLN)

12.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

M aterialy

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzega
Pozycje ujte w kosztach ogoélnego zadu

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

99 111
144 92
17 816 17134
14 177
9721 7708
2 459 2633
1154 463
31 407 28 318
2861 1387
28 546 26 931

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwalych
Amortyzacja aktywoéw niematerialny ch

Przypadajce na:
- dziafalné¢ kontynuowag
- dziatalngé¢ zaniecham

12.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Wy nagrodzenia
Koszty ubezpieczespotecznych
Koszty swiadczeé emerytalnych

Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obgizenia podatkowego za
i 31 grudnia 2012 roku przedstawigie nastpujaco:

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

93 102

6 9
99 111
99 111
99 111

Rok zak#éczony
31 grudnia 2013

Rok zak#éczony
31 grudnia 2012

8721 7708
1494 1477
965 1156
11180 10 341

rok zalczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakéczony Rok zakgéczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy - -
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy - 1
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat - 1

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwmedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2Cdkurprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkiahty nuowanej (179 910) 13528
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dzialhaaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (179 910) 13 528
Podatek wedtug ustawowe] stawki podatkowej obowzujacej
w Polsce, wynosacej 19% (2012: 19%) (34 183) 2570
Korekty dotyczce biegagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2 193)
Niewykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych 656 (1 498)
Przychody z tytulu dywidend (14 415) (9 092)
Korekty z tytulu zarachowanych i zaptaconych odsete (4 248) (2934)
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodéw 63 12 412
Koszty podatkowe niglolagce kosztami kggowymi w danym roku (92) -
Koszty podatkowe z tytutu zaptaconych odsetek - (374)
Nieujete straty podatkowe - 1076
Niezrealizowane rinice kursowe (79) 855
Nieujete pozostale przychody/koszty praspwe - (916)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wargoi 52 298 -
Rd&znica wy nikajica ze stawek podatkowych w innych krajach - 95

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszcej 0%

(2012: 0%) - -
Podatek dochodowy (obejzenie) ujety w zysku lub stracie - -
Podatek dochodowy przypisany dziatdlcizaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikacych z nich korzici podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przysztgci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wyggniecia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przadsajg sie nastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Rok wyganigcia strat podatkowych

zakaczony 31 grudnia 2014
zakaczony 31 grudnia 2015
zakaczony 31 grudnia 2016
zakaczony 31 grudnia 2017 i gaiej
Razem

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
15341 15178
15 657 15 504
7 905 23581
3455 -
42 357 54 263

Z koncem 2013 roku upha piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z rok02

oraz 50% straty podatkowej z roku 2009 (15.624RysN).

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
31 grudnia 31 grudnia  Rok zakéczony Rok zakéczony

2013 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 -
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 7 582 11 301 (3719) 2 858
Dodatnie rénice kursowe 18 - 18 (793)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 601 13202

Bilans Rachunek zyskéw i strat
31l grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2013 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy irozliczenia roéizy okresowe 1008 1148 139 (431)
Nalllczc.).ne odsetki od pg czek otrzymanych i 2260 804 (1 456) 374
obligacii
Ujemne ré&nice kursowe - 61 61 (61)
Odpisy aktualizujce 34774 - (34 774) -
Straty njallwe do odllczenla.od przysztych 8048 14035 5038 (3 970)
dochoddéw do opodatkowania
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 46 090 1948
Obchzenie z tytutu odroczonego podatku (33 742) (2 023)
dochodowego
Klwota aktywa z tytulg poQatku odroczonego 38 489 4746 33 742 2023
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, 1 1
w tym:
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1 1

- dziatalng¢ kontynuowana

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Spoétka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odooego na odpisie aktualizaym nalenaosci, pazyczki
i udziaty w AP Investment GmbH. Potencjalne aktyweotym tytule wyniostoby na dzie31 grudnia 2013
roku 17.524 tys. PLN (31 grudnia 2012 roku: 9.18NP

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przézdnia wazorg liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy (po pmeniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowdmyc
zamiennych na akcje zwykte) prz&zdnp wazorg liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych

w ciggu okresu skorygowarp sredni wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na lansji
wszystkich rozwadniggych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akojvykie.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyaz zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na jedn
akcje i rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowanej (179 910) 13529
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatafigdbzaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (179 910) 13529
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8 100 000 8 100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3 000 000 3000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 13 884 283 10 740 983
Calkowita liczba akcji 69 287 783 66 144 483
Sredniowaona liczba akdji 68 905 218 55 727 201
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 68 905 218 55 727 201
Zysk na akcje (w PLN) (2,61) 0,24
Rozwodniony zysk na aka (w PLN) (2,61) 0,24

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jestiked dominujca jest obowjzana utworzy kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kalpitprzelewa si co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdanidksgidminujgcej, dopoki kapitat ten nie aginie,
co najmniej jednej trzeciej kapitatlu podstawoweggdnjostki dominujcej. O wyciu kapitatu zapasowego i
rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jezmalesci kapitalu zapasowego w wysak jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowy
sprawozdaniu finansowym jednostki domiugj i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spo6tka nie poksiaeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spotka rzecz akcjonariuszy jest uzalemna od
poziomu wypfat otrzymanych od spotek zalgch. Ryzyko zwizane ze zdolnciag Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiaih do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci Arctic
Paper S.A.

Na mocy Aneksu numer 3 z dnia 20 grudnia 2013 dikWmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012 roku
pomiedzy konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zach¥dBK, BRE Bank SA) a Arctic Paper S.A.
oraz jej podmiotami zakmymi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Papgerestment GmbH oraz Arctic
Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper S.A. zohraté s¢ do niedeklarowania i niewyptacania
dywidendy w okresie wysgpienia przypadku naruszenia warunkéwzéejumowy lub w sytuacji gdy
zadeklarowanie lub wyptacenie dywidendy spowodotaloaruszenie warunkéw umowy.

W roku 2013 Spétka nie wyptacita dywidendy. W roR012 Spétka wyptacita dywidendv wysokdci
9.972.630 PLN, czyli w kwocie 0,18 PLN na jadakcg.

16. Srodki trwate

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 . Grunty . i trwale Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 roku - 543 - 543
Zwigkszenia - 70 - 70
Zmniejszenia - (41) - (41)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2013 rol - 577 - 57°

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzigé 1 stycznia 2013 roku - 228 - 228
Odpis amortyzacyjny za okres - 93 - 93
Zmniejszenie amorty zacji - (10) - (10)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2013 roku - 310 - 310
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2013 roku - 316 - 316
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2013 rol - 262 - 26°

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Grunty Ma§zyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 . . i trwate Ogélem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 roku - 501 - 501
Zwigkszenia - 48 - 48
Zmniejszenia - (5) - (5)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2012 rol - 54z - 54:
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 1 stycznia 2012 roku - 125 - 125
Odpis amortyzacyjny za okres - 102 - 102
Zmniejszenie amorty zacji - -
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2012 roku - 228 - 228
Wartcs¢ netto na dzie 1 stycznia 2012 roku - 375 - 375
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2012 rol - 31¢€ - 31€
17. Aktywa niematerialne
Znaki Oprogra-
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 roku 1319 24 1343
Zwiegkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2013 roku 1319 24 1343
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2013 roku - 16 16
Odpis amortyzacyjny za okres - 6 6
Zmniejszenia amorty zacji - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia 2013 roku - 22 22
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2013 roku 1319 8 1327
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2013 roku 1319 2 1321

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2012 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2012 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacji

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia 2012 roku

Wartas¢ netto na dzig 1 stycznia 2012 roku
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2012 roku

Znaki Oprogra}- .
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe

1319 16 1384

- 8 19

- - (68)

1319 24 1343
- 7 7

- 9 9
- 16 16

1319 9 1328
1319 8 1327

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2013 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys. PLN.

Spotka przeprowadzita test na utratartasci korporacyjnego znaku handlowego Arctic Papertugdtanu
na dzié 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonejliagapotwierdzono brak konieczgci

dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai.

Kolejny test zaplanowano na dzig1 grudnia 2014 roku.

18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spotkach zalenych

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Na dzi&
31 grudnia 2013

Na dzig
31 grudnia 2012

Arctic Paper Kostrzyn S.A. 442 535 442 535
Arctic Paper Munkedals AB 88 175 88 175
Rottneros AB 101 616 80 046
Arctic Paper Investment AB, w tym: 178 132 342 712
Arctic Paper Investment AB (udziaty) 278 443 34 168
Arctic Paper Investment AB @yozki) 82 709 308 544
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytulatytiwartoici) (183 020) -
Arctic Paper Investment GmbH 0 44 901
Arctic Paper Investment GmbH (udzialy) 84 305 54 901
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytdhaty wartosci) (84 305) (10 000)
Arctic Paper Sverige AB 0 11721
Arctic Paper Sverige AB (udziaty) 11721 11721
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utnagrtasci) (11 721) -
Arctic Paper Danmark A/S 5539 5539
Arctic Paper Norge AS 3194 3194
Arctic Paper Italy srl 738 738
Arctic Paper UK Ltd. 522 522
Arctic Paper Polska Sp. z o0.0. 406 406
Arctic Paper Benelux S.A. 387 387
Arctic Paper France SAS 326 326
Arctic Paper Espana SL 196 196
Arctic Paper Papierhandels GmbH 194 194
Arctic Paper East Sp. z o.0. 102 102
Arctic Paper Baltic States SIA 64 64
Arctic Paper Schweiz AG 61 61
Arctic Paper Ireland Ltd. 3 3
Razem 822 189 1021 820

Wartas¢ inwestycji w spotkach zataych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

Od 1 stycznia 2013 roku do dnia 26 lutego 2013 rékatic Paper S.A. dokonywata dalszych zakupowjiakc
Rottneros AB albo w drodze Wezwania, ktérego zasgulyano w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 albo poprzez bezpednie zakupy na gietdzie NASDAQ OMX.

AP S.A. nabylagcznie 82.726.339 akcji Rottneros AB, co stanowi#®5%6 udziatdw w kapitale zakladowym
i w ogolnej liczbie gltoséw.

Poniewa cz$¢ akcji Rottneros AB byfa nabywana w drodze wymiaioyvo wyemitowanych akcji Arctic
Paper S.A. za akcje Rottneros AB, w grudniu 20dkiri 2013 roku, do dnia niniejszego raportu Spotka
wyemitowata 4cznie 13.884.283 akcje serii F. Wszystkie wyemitosvakcje zostaty do dnia 31 grudnia 2013
roku zarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl&vym.

W dniu 11 listopada 2013 roku Spétka sprzedatas486 akcji spotki Rottneros AB, tym samym zmniajgz
w niej swoj udziat 0 2,9 p.p. Arctic Paper S.A. jpda obecnie 51,3% udziatu w Grupie Rottneros.

Spétka poinformowata w raporcie bigym nr 43/2013,2 w dniu 19 grudnia 2013 roku, zostata zawarta
umowa z Arctic Paper Investment AB o podsseniu przez Emitenta kapitatéw rezerwowych w ArBtaper
Investment AB o wartd 244.275 tys. PLN. Zgodnie z umewnasipita konwersja wierzytelrigi
wynikajacych z payczek na kapitat rezerwowy Arctic Paper InvestmaBt Ponadto, zgodnie z umagw

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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zobowpzania z tytutu odsetek naliczonych od rozliczongolyczek kedg sptacone przez pgczkobiore w
dniu 31 grudnia 2016 roku.

Pazyczka dla Arctic Paper Investment AB jest wykazywam sprawozdaniu finansowym jako watto
udziatéw i wraz z udziatami byta ajt@ testem na utratvartaci (odpis na kwat 174.426 tys. PLN).

W dniu 29 padziernika 2013 roku, Spoétka podpisata z Arctic Pdpeestment GmbH umaswzakupu 100%
udziatéw w spétce Arctic Paper Deutschland GmbHowaweszta wycie z dniem 1 stycznia 2014 roku.

18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa Termin sola Na dzie
procentowa % praty 31 grudnia 2013

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 20.176 tys. PLN

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 5,01% 31.12.2014 20715
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

oprosentowarie. Erbor M + 2% 23599
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- oprooentowarie. Erbor 3M + 5% 10821
Pazyczka udzielona Arctic Paper ltaly srl

oprosentomwarte: Eurbor M + 2%
Pazyczka udzielona Arctic Paper Ireland Ltd.

oprocentowane: urbor 3M + 2% n
Odpis z tytutu trwatej utraty warfoi aktywow (34 428)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

21142

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Dtugoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 7,52% 31.12.2016

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 2,29% .08Q2014
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%

Odpis z tytutu trwalej utraty wargoi aktywoéw
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6tki zalae

Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2018lsdat nastpujaco:

Efektywna stopa

procentowa % Termin splaty

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 25.995 tys. PLN

82 709

6 025

(6 025)

(82 709)

0

21142

Na dzie
31 grudnia 2012

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 6,43% 31.12.2013 26 465
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

oprocentomanie Eurbor 3 + 2% 367% 31122015 21659
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

 oprocentowani: Euior M +
Pazyczka udzielona Arctic Paper Ireland Ltd.

: lc()\gf(:sér?t(t))\//:énlzigiuribor 3M + 2% 3.87% 31.12.2013 1
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi aktywow (31 618)
(dotyczy Arctic Paper Investment GmbH)

26 476

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Dtugoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB
- kwota: 194.275 tys. PLN

8,89% 31.12.2016 308 544
- kwota: 50.000 tys. PLN
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8%
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 6,13% .082014 5440
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2%
Odpis z tytutu trwalej utraty waroi aktywow (5 440)
(dotyczy Arctic Paper Investment GmbH)
Pazyczka ugta jako inwestycje w spoélki zalee (308 544)
0
26 476
* pozyczka wykazana jako krétkoterminowa z powodwmemsci sptaty nazadanie
18.3. Pozostate aktywa niefinansowe
Na dzie Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Ubezpieczenia 114 32
Czynsze i kaucje zabezpieczaj 294 306
Rezerwa nawiadczenia emerytalne 590 665
Zaliczka na poczet zakupu udziatéw w Arctic PapeuB3chland GmbH 4977 -
VAT do zwrotu 284 -
Projekt Winter - 506
Pozostate 95 102
Razem 6 354 1611
- diugoterminowe 5745 846
- krétkoterminowe 609 764
6 354 1610
19. Zapasy
Na dzie Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Towary 0 0
0 0

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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W roku zak@éczonym dnia 31 grudnia 2013 roku, a#a81 grudnia 2012 roku, Spotka nie tworzyta odpisow
aktualizupcych wartd¢ zapasow, co wynikato z braku przestanek do komiez aktualizacji wartéci tych

sktadnikéw aktywéw.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Nota Na dzie Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug od jednostek paemanych 30 47 656 23 820
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 138 70
Pozostate naimosci od jednostek powkanych 30 - 6 876
Pozostate naimosci od pozostatych jednostek - 24
Naleznosci og6tem (brutto) 47 794 30790
Odpis aktualizujcy nalenosci (3305) (1 000)

44 489 29790

Naleznosci netto

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku Spéitka dokonata odpisu wartkrétkoterminowych natenosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 3.305 tys. PLN.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 30.

21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki piengzne w banku g oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowiedrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banfah.

Lokaty krétkoterminowegdokonywane na tde okresy, od jednego dnia do jednego m@siw zalenosci

od aktualnego zapotrzebowania Spétkisradki pienezne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stop procentowych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2013 roku wynosi 9.018 tys.
PLN (31 grudnia 2012 roku: 30.356 tys. PLN).

Saldosrodkéw pieng¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepw pieneznych skladato si

Z nas¢pujacych pozyciji:

Na dzie Na dziei
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Srodki pienezne w banku i w kasie 9018 20 356
Lokaty krétkoterminowe - 10 000
9018 30 356

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Na dzie Na dziei
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Akcje zwykle serii A 50 50
Akcje zwykle serii B 44 253 44 253
Akcje zwykle serii C 8100 8100
Akcje zwykle serii E 3000 3000
Akcje zwykte serii F 13 884
69 288 55 403
Data rejestraciji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone podwyszenia kapitatu li&¢ Wartas¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrzeia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000 000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-0 10 740 983 10741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013201- 283947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 69 287 783 69 288

22.1.1 Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki Arctic Paper S.A.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgrozeade Spoétki podjo uchwat o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o kwet498.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kw65.403.500 PLN
poprzez zmniejszenie waktm nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00 PLN.
Kwota obnzenia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy Spéikwyptatysrodkéw dla akcjonariuszy.
Obnizenie kapitalu zakladowego miato na celu doprowadzereny nominalnej akcji do poziomu
umazliwiajacego podwyszenie kapitatu i przeprowadzenie emisji nowychjigkaport biezagcy 12/2012).

W dniu 9 listopada 2012 roku (informacja w rapofgiezacym nr 23/2012) obuéenie kapitatu zakladowego
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrzddsvym.

22.1.2 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglabecnie wart& nominalr wynoszaca 1 PLN i zostaly w peini
optacone.

22.1.3 Nabywanie akcji wkasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowania Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akciji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych peji

m laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

m laczna kwota ktGr Spoétka przeznaczy na nabycie akcji wkasnych niezamprzekroczy kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, Kjvoty 27.500.000 PLN
obejmujcej oprécz ceny nabywanych akcji rowhieszty ich nabycia;

B cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by¢ nizsza nk 1,00 PLN oraz wisza nk 10,00
PLN za akcje;

m upowanienie do nabywania wlasnych akcji Spoétki obgruje w okresie 60 (szédziesiciu miesgcy)
od dnia podjcia niniejszej uchwaty;

m nabycie akcji wlasnych nmie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

Zarzd kierupc sk interesem Spotki mie po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej:

m zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadpodgcia niniejszej uchwaty lub
przed wyczerpaniem cad srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

B zrezygnowad z nabycia w cakxi lub w czsci.

W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposéb okrdony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgazenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zagdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i otieiniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie cgci
nabytych przez Spékakciji wkasnych i odpowiednie obmnie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dzigiapa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétekiloavych, 348

8§ 1 wzw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spotek hangldw celem sfinansowania nabycia przez Spékcii
wiasnych na podstawie i w granicach upémiania udzielonego niniejsaichwah, postanawia utworzy
kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wiasnyysokd¢ Fundusz
Programu Odkupu okfla sk na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu przeznsiczaa
nabycie akcji wlkasnych wraz z kosztami ich naby&dsyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o
wydzieleniu z kapitatu rezerwowego Funduszu Program

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu ZadzArctic Paper S.A. nie nabyadnych akcji wkasnych Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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22.1.4 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dziei Na dzié Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012* 31 grudnia 2012

Trebruk AB (wczesniej Arctic Paper AB)

Udziat w kapitale zakladowym 59,69% 62,79% 74,96%

Udziat w ogolnej liczbie glosow 59,69% 62,79% 74,96%
Nemus Holding AB

Udziat w kapitale zakladowym 8,45% 8,82%

Udziat w ogélnej liczbie gloséw 8,45% 8,82%
Pozostali

Udziat w kapitale zaktadowym 31,85% 28,39% 25,04%

Udziat w ogolnej liczbie glosow 31,85% 28,39% 25,04%

*liczba akcji Arctic Paper S.A. z uwzglnieniem podwyszenia kapitatu o 10.740,983 akcje serii F, o ktbrjowa w
uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akejosay z dnia 3 grudnia 2012 roku (szczegoéty patta 23.2
niniejszego sprawozdania finansowego) zarejestregam Krajowym Rejestrzea8owym dnia 10 stycznia 2013 roku.

22.2. Robznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalrg oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowrania oddziatugprzeliczane na walgtprezentacji Spotki po kursie
obowigzujacym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidive jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyzRiée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whasnego.

Na dzieéx 31 grudnia 2013 roku #dice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale

wyniosty 192 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2012 roku: 40 tys. PLN). fice kursowe z przeliczenia
oddziatu zagranicznegoetg¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynioshs2 tys. PLN w 2013
roku i +46 tys. PLN w 2012 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngikivwartosci emisyjnej nad nominajnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, kt6ra zostata pomniejszorkoszty emisji akcji gje jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego i ulegat zmianom w kolejnych latach wiky kolejnych emisji akcji oraz odpiséw z zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikaga z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich waddnominalrg w zwigzku z emisy akciji serii E.

W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrgtiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat potlzia
wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z 386 Kodeksu Spoétek Handlowych (8% zysku za dany
rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrgtiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat potlzia
wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z 386 Kodeksu Spétek Handlowych (8% zysku za dany
rok obrotowy).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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W roku 2012 utworzono kapitat zapasowy na pokrgtiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat potlria
wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z 386 Kodeksu Spétek Handlowych (8% zysku za dany
rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgrozeade Spoétki podjo uchwat o obnizeniu kapitatu
zakladowego Spotki 0o kwet498.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kw65.403.500 PLN
poprzez zmniejszenie wagktw nominalnej akcji o kwet 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00 PLN.
Kwota obnkenia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy Spékwyptatysrodkdéw dla akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zkiszyt st w wyniku emisji akcji o kwag 70.702 tys. PLN (nadwka
ceny emisyjnej nad warfoia nominalry) oraz o kwo¢ 1.082 tys. PLN wynikaka z podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.

Na dzieh 31 grudnia 2013 rokuatzna warté¢ kapitatlu zapasowego Spotki to 652.662 tys. PLN
(31 grudnia 2012 roku: 580.878 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2013 rokwy¢zna warté¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki to 147.8ys.
PLN (31 grudnia 2012 roku: 200.407 tys. PLN).

Zmiany w kapitatach rezerwowych wynikaty z emiskica serii F (64.983 tys. PLN) zarejestrowanej w
Krajowym Rejestrze &lowym po dniu bilansowym 31 grudnia 2012 oraz paldzivyniku finansowego za
rok 2012 (12.447 tys. PLN).

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptde dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Saddist obowjzana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewg co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapitat mée osignie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Oayciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzygané/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitatu zapasowego w wysckd jednej trzeciej kapitatu zakladowego ma wyé¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na mocy Aneksu numer 3 z dniu 20 grudnia 2013 kWwmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012 roku
pomiedzy Arctic Paper S.A. oraz jej podmiotami zadgmi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper
Investment GmbH oraz Arctic Paper Mochenwangen GmBHtic Paper S.A. zobowzata s¢ do
niedeklarowania i niewyptacania dywidendy w okresistpienia przypadku naruszenia warunkovidej

umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyplaiee dywidendy spowodowatoby naruszenie
warunkow umowy.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku nie istnggnne ograniczenia dotygeze wyptaty dywidendy.

23. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego oraz zmiana
zatozen programu motywacyjnego

23.1. Zmiana zatazen programu motywacyjnego

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdeemie Spotki podjo Uchwak nr 4 w sprawie

zalazen programu motywacyjnego dla kluczowych mersdw polegajcy na mdaliwosci nabywania
nieodptatnie warrantow subskrypcyjnych upranwgeggch do obgcia akcji serii D Spotki z wylczeniem

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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prawa poboru. Do dnia 31 grudnia 2011 zawarto umowgzdysponowaniu 365 tys. warrantéw. W latach
2012-2013zadna z uprawnionych os6b nie skorzystata z prawadpdatnej zamiany warrantéw na akcje
Spoiki. Termin wykonania prawa do ebja akcji serii D przez posiadaczy warrantow ughyndniem 31
grudnia 2013 roku.

23.2. Wezwanie dot. nabycia akcji Rottneros AB

W dniu 3 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwvayeego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,Uchwata”)
wyrazono zgo@ na nabycie przez Arctic Paper (,Spotka”), w drodzarunkowego wezwania do
zapisywania si na sprzedalub zamiag, akcji spotki prawa szwedzkiego pod figrRottneros AB. Kwat
warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w gzmkiu z zamian akcji Rottneros AB na akcje
Spoiki, ustalono na kwetie wyzsz niz 30.061.464,00 PLN.

Warunkowe podwsszenie kapitatu zaktadowego ngsto poprzez emisj nie wiccej ankeli 28.561.464
akcji zwyklych na okaziciela serii F o wagth nominalnej 1 PLN kada (dalej: ,Akcje Serii F”).

Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego dokonano w celu prayznarawa do olgia Akcji Serii

F posiadaczom warrantdow subskrypcyjnych serii Bjréktzostaly wyemitowane na podstawie zejy
wymienionej Uchwaly. Prawo do afgjia Akcji Serii F zostato wykonane do dnia 30 czeav2013 roku
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych seniaBwarunkach ok&onych we wspomnianej wgj

Uchwale.

Uprawnionymi do ohjcia Akcji Serii F byli wyhcznie posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B.

Wszystkie Akcje Serii F byly optacane wgknie wktadem pieginym, w drodze umownego petenia
przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych sesiieBzytelngci przystugujcej mu wobec Spoétki z tytutu
udzielonej przezeSpotce payczki akcji Spotki w celu wykonania przez Spég#obowizania wydania akcji
Spotki akcjonariuszom spotki prawa szwedzkiego mRatbs, w zwizku z ogloszonym przez Spéik
wezwaniem do zapisywanigia sprzedalub zamiag akcji w Rottneros na akcje w Spétce. Wydanie akgcji
nastpito za wkiad pienizny, wynikapcy z potacenia wierzytelnéci pieniznej zamiennej z wierzytel§oia
rzeczovy — zwrotu akcji w Spotce.

Akcje Serii F byly emitowane w formie dokumentéiwity papierami warté&ciowymi na okaziciela. Zagz
Spotki zostat upowmiony do zawarcia z wybranym przez Zatzpodmiotem, uprawnionym do
prowadzenia depozytu papierow wddiowych, umowy depozytu Akcji Serii F, do czasu ich
dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rynegulowanym. Akcje Serii F byly emitowane w
odcinkach zbiorowych.

Akcje Serii F uczestnigzw dywidendzie i kadej innej dystrybucji z majku, prowadzonej przez Spétka
réwni ze wszystkimi innymi akcjami w Spétce od diuh wydania, to znaczye jezeli dziea ustalenia prawa
do dywidendy, prawa do zaliczki na poczet przysdiayidendy, prawa poboru, prawa do akcji gratisowyc
czy innego prawa cz§wiadczenia ze strony Spotki zagianego z posiadaniem akcji w olosym dniu,
zostanie oznaczony na d#iaie wczéniejszy anteli dzien wydania Akcji Serii F, wowczas Akcje Serii F
s3 uprawnione do uczestniczenia w tym prawie na r@enivszystkimi innymi akcjami w Spéice.

Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego padegnia kapitatlu zakladowego Spétki dokonanego
powyzszg Uchwah Walne Zgromadzenie postanowito o emisji nieccg] niz 28.561.464 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii B, z ktérychzélg uprawniat do olgcia 1 akcji serii F (dalej: ,Warranty
Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne zostaly zaoferowane TrelKspoice prawa szwedzkiego, dawna nazwa: Arctic
Paper AB) (dalej: ,Trebruk”) w liczbie réwnej licebakcji w Spotce pyczonych Spétce przez Trebruk w
celu wykonania przez Spatkzobowizania do przeniesienia akcji na akcjonariuszy sp@titneros w

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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rezultacie i w rozliczeniu ogtoszonego przez Spdiliezwania do zapisywaniagsia sprzedalub zamiag
wszystkich akcji w spéice Rottneros.

Warranty Subskrypcyjne byly emitowane nieodptatnie formie dokumentéw i byly papierami
wartasciowymi imiennymi. Warranty Subskrypcyjne bylty emitane w odcinkach zbiorowych, w jednej
serii, w liczbie nie wikszej anieli 28.561.464, kaly uprawniajcy do obgcia 1 Akcji Serii F w terminie
do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Wykonanie Warrantéw Subskrypcyjnych, pokrycie AkSjerii F i wydanie Akcji Serii F w wykonaniu
zobownzania wynikajgcego z wykonania Warrantdw Subskrypcyjnych g@Eiki jednoczénie z
przeniesieniem akcji w Spoétce na akcjonariuszyldgg®bttneros w wykonaniu zobog#ania wynikagcego

z umowy payczki akcji Spoiki. Zarzd zostat upowziony do wydania Warrantéw Subskrypcyjnych
Uprawnionemu z Warrantéw po zarejestrowaniu warwggp podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
0 ktérym mowa w wyej wymienionej Uchwale.

Wiecej szczegotow zostato zawartych w raporciedngm 30/2012.

Do 31 grudnia 2012 roku Spotka wydata 10.740.983ravey subskrypcyjne serii F, ktére zostaty
wymienione na 10.740.983 akcje Arctic Paper S.Aii e Rejestracja w Krajowym Rejestrzeddwym
podwyzszenia kapitatu zakltadowego z tego tytutu odbyal8i stycznia 2013 roku.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 26 lutego 20k8 Spo6tka wydata 3.143.300 warranty subskrypeyjn
serii F, ktére zostaty wymienione na 3.143.300 ek&jctic Paper S.A. serii F. Rejestracja w Krajowym
Rejestrze sdowym podwyszenia kapitatu zakladowego z tego tytutu odbyveddasukcesywnie, ostatnia
22 marca 2013 roku (szczeg6towo opisane w nocig. 3onsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2013).

24. Nabycie i sprzeda udziatéw w jednostkach zalénych

Od 1 stycznia 2013 roku do dnia 26 lutego 2013 rékatic Paper S.A. dokonywata dalszych zakupowjiakc
Rottneros AB albo w drodze Wezwania, ktérego zasguigano w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 albo poprzez bezpdnie zakupy na gietdzie NASDAQ OMX.

Arctic Paper S.A. nabykhtznie 82.726.339 akcji Rottneros AB, co stanow#g25%6 udzialéw w kapitale
zakladowym i w ogélnej liczbie gtosow.

Poniewa cz$¢ akcji Rottneros AB byfa nabywana w drodze wymiaioyvo wyemitowanych akcji Arctic
Paper S.A. za akcje Rottneros AB, w grudniu 204k 2013 roku, do dnia niniejszego raportu Spotka
wyemitowata 4cznie 13.884.283 akcje serii F. Wszystkie wyemitosvakcje zostaty do dnia 31 grudnia 2013
roku zarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl&vym.

W dniu 11 listopada 2013 roku Spétka sprzedatas486 akcji spotki Rottneros AB, tym samym zmniajgz
w niej swoj udziat 0 2,9 p.p. Arctic Paper S.A. ipdsa obecnie 51,3% udzialu w Grupie Rottneros.

W dniu 29 padziernika 2013 roku, Sp6tka podpisata z Arctic Pdpeestment GmbH umaswzakupu 100%
udziatéw w spétce Arctic Paper Deutschland GmbHowaweszta wycie z dniem 1 stycznia 2014 roku.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin

procentowa %

Krétkoterminowe

Obligacje Serii 1/2010 (trzyletnie) w PLN, oprocewiane
wg stopy Wibor + 4% 6,71%
- cze$¢ krotkoterminowa (naliczone odsetki)

Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) w PLN, oprocemtme
wg stopy Wibor + 4% 6,71%
- cze$¢ krotkoterminowa (naliczone odsetki)

Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,

) 4,71%
oprocentowana wg stopy Wibor + 2% ’

Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,
oprocentowana wg stopy Wibor + 2,5%
(odsetki)

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR,
oprocentowana wg stopy 8% (odsetki)

Dtugoterminowe

Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,

0,
oprocentowana wg stopy Wibor 3M + 3,3% 5,21%

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. E

0,
oprocentowana wg stopy 8% 8,00%

Na dzie

Na dziel

sptaty 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
25.02.2013 - 51 189
25.02.2013 - 23015
30.06.2014* - 23782
31.03.2013 - 248
09.07.2016 114 -
114 98 260
31.12.2017 158 839 128 300
09.07.2016 16 589 -
175 428 128 300

*pozyczka wykazana jako krétkoterminowa z powodwlmmsci sptaty nazgdanie

25.1. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W raporcie bigacym nr 44/2013 Arctic Paper S.A. przekazat inforjaaxr podpisaniu w dniu 20 grudnia
2013 roku przez Spdkoraz jej podmioty zalme, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"), ArctiPaper

Investment GmbH oraz Arctic Paper Mochenwangen Graheksu (,Aneks”) do umowy kredytowej z
konsorcjum bankéw w sktadzie: Bank Polska Kasa Kif8eA., BRE Bank S.A. oraz Bank Zachodni WBK

S.A. Aneks wszedt wycie z dniem 23 grudnia 2013 roku.

Aneks ustalit:

B nowe poziomy wskaikéw finansowych (konwenantow) przewidzianych diPK i Grupy
Kapitatowe] Spoiki, ktdrych wysoksé zostata uzgodniona z Zadem Emitenta;

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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zobowgzanie do podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kevnie mniejsz niz 50.000 tys. PLN;
zobowizanie Grupy Kapitatowej Spotki do przeznaczefiiadkdéw pozyskanych z podwgzenia
kapitatéw i sprzedey aktywdw na reinwestycje do kwoty 60.000 tys. PLN;

B przeznaczenie kwoty przewszapcej sumg pozyskanychsrodkOw ze sprzedy aktywow i
pochodacych z podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki pawy60.000 tys. PLN na przedpat
zobowizan wynikajacych z Umowy Kredytowej;

m  maksymalg kwote optaty za zarmzanie wyptacan przez APK Spéice do kwoty 3.500 tys. PLN
rocznie;

m zobowghzanie APK do niedeklarowania i niewyptacania dywidg oraz nieudzielania finansowania
jednostkom powizanym bez zgody kredytodawcow;
zobowizanie APK do niedokonywania zmian w kapitale podstaym;
zobowizanie AP SA do niedeklarowania i niewyptacania diemidyoraz niedokonywania ptatgci
o0 podobnym charakterze dla akcjonariuszy w okresistagpienia przypadku naruszenia warunkéw
niniejszej umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowahi® wyptacenie dywidendy spowodowatoby
naruszenie warunkOw umow;

m dodatkowy przypadek naruszenia warunkéw umowy baskow sytuacji nieprzedhenia przez
Svenska Handelsbanken krétkoterminowych uméw kegyth i uméw factoringowych;

Ponadto na mocy powgzego Aneksu strony przedidy termin sptaty krétkoterminowej egci kredytu w
kwocie 59.000 tys. PLN (,Kredyt B") do dnia 30 wipéa 2014 roku.

Zabezpieczenia ustanowione w Umowie Kredytowejuhégty zmianie.

W lipcu 2013 roku Arctic Paper S.A. otrzymata diteyminows pozyczke od Pana Thomasa Onstada,
najwickszego péredniego akcjonariusza Spoiki i czlonka Rady Nadzej; w wysokéci 4.000 tys. EUR.
Kwota pazyczki jest zabezpieczona zastawem na 39.900.0(0Dsqiidki Rottneros AB.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 201&i rSpotka nie zaggreta innych
kredytow bankowych ani pggczek.

25.2. Wykup obligacji

W dniu 25 lutego 2013 roku ngptt wykup obligacji serii A zagczng kwote 51.880 tys. PLN oraz obligaciji
serii B za §czm kwote 23.325 tys. PLN wyemitowanych przez Spod#igodnie z umow emisyjry z dnia
11 lutego 2010 roku (z paiejszymi aneksami).

Tym samym Spétka dokonata catkowitego wykupu oldjgaerii A i B i zostata zwolniona z wszelkich
zobowgzan wynikajacych z umowy emisji obligaciji.

26. Rezerwy

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku rezerwy utworzone przez Spalmnosz 733 tys. PLN (827 tys. PLN w
2012 roku) i zostaty zaprezentowane jako zohammia diugoterminowe. Kwota ta obejmuje w éalo
rezerwe naswiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania i
rozliczenia miedzyokresowe

27.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzie

Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek pogzanych

29 1274 -
Wobec pozostalych jednostek 32250 29 037
33523 29 037

Pozostate zobowzania
Zobowazania wobec jednostek paaanych

29 - 22
Zobowizania wobec pracownikéw 462 708
Zobowjzania wobec bugktu 582 718
Pozostale zobowz ania 125 232

1169 1680

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan:

m  Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

m Pozostate zobowtania § nieoprocentowane, zZeednim 30-dniowym terminem ptatéa.

27.2. Rozliczenia medzyokresowe

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Na dzié Na dzig
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 890 858
Premii dla pracownikéw Grupy 1000 53
Ustug doradczych 186 747
Kosztéw marketingu - 344
Kosztéw agentéw sprzeda 227 193
Pozostale 10 46
Razem 2313 2241
- dugoterminowe - -
- krétkoterminowe 2313 2241
2313 2241
Rozliczenia ngdzyokresowe przychodéw z tytutu:
Prowizji za poreczenie kredytu Arctic Paper Kegh 2261 2972
Razem 2261 2972
- dugoterminowe 2 026 1974
- krétkoterminowe 235 998
2261 2972

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawatdmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

28. Zobowigzania warunkowe

Spotka na dzie31 grudnia 2013 roku posiadata zobgmeinia warunkowe nadzna kwog 368.779 tys. PLN

Zobowigzania warunkowe Sp6iki dotygz

B poreczenia kredytu w wysokei 359.000 tys. PLN zaginictego przez Arctic Paper Kostrzyn S.A. dniu
6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankoéw: Polska&Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz
BRE Bank S.A. (umowa kredytowa zostata szerzejan@zisv nocie nr 32.1 rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012).

B gwarancji na rzecz Cartiere del Garda S.P.A. -adesy papieru do Spétek Dystrybucyjnych (Arctic
Paper Sweden AB, Arctic Paper Danmark A/S, Arciipér Norge AS). Przedmiotowa gwarancja
opiewa nagczmg kwote 1.000 tys. EUR (tj. 4.147 tys. PLN) i jestima do 28 marca 2014 roku;

B gwarancji na rzecz spotki Sodra Cell InternatioABl, dostawcy celulozy na kwetl2.000 tys. SEK
(tj. 5.632 tys. PLN);

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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28.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakahpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychérkt uprawnione g do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowjzujacych
przepisach niejasioi i niespdjndci. Czsto wystpujace r@nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno weatnz organow pastwowych, jak i pomidzy organami pastwowymi

i przedsgbiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepevgnoi konfliktéw. Zjawiska te powoduyj ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaoz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku, w
ktérym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tkan dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzostd powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spétki na dzfe31 grudnia 2013 roku utworzono odpowiednie rezemaryozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

29. Przyczyny  wysgpowania  réznic  pomiedzy  zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice pom¢dzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz anami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych przedstawia porsza tabela:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zmiana stang nal@osci \{\_/y_nlkaplca zg (20 703) (13 861)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu nal@osci wynikajgca ze (13 861)
sprawozdania z przeplywéw pieanych (15 726)
(4977)

Réznica w kwocie 4.977 tys. PLN wynika z przedptatkdoanej na poczet zakupu udziatéw w spoétce Arctic
Paper Deutschland GmbH, ktére w bilansie nard2legrudnia 2013 roku zostaty wykazane jako fradéci
diugoterminowe, a w sprawozdaniu z przeptywow giamych jako nabycie udziatow w jednostce zalg.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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30. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powjzany
Jednostka domingga:
Trebruk AB
Nemus Holding AB
Jednostki zalme:
Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Arctic Paper Mochenwangen GmbH
Arctic Paper Grycksbo AB
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment AB
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper ltalia srl
Arctic Paper Espana SL

Arctic Paper Norge AS

2013

2012
2013

2012

2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012
2013
2012

Sprzedana Zakupy od OQSetkii Odsetki — Naleznosciod — wtym Naleznasci Zobowpzania w tym zalegle,
rzer . podmiotéw dywidendy — koszty podmiotéw przetermi-  z tytutu WOb_ec, po upfywm
podmiotéw X przychody N X . podmiotéw terminu
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych  platnasci
3613
3824
166
20 446 9818 74974 564 374
15 364 71 46 343 1740 21 645 18
10 489 30 1109 2114 w7 460
10 225 29 1960 1540 26 465
524 2191 2191
105 71 582
10 469 239 3540 279
11514 261 1696
1203 6128 6128 40 453
1300 1152 37 058
18 440 23 82 709
23809 24 308 543
21 183 46
26
21 16 1
35 1
13
13
6 25 423
6
4
5
14
12

Zobowizzania
Z tytutu
pozyczek

158 839
152 330

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 68 stangego integralg czes¢
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Sprzedana Zakupy od OqSetki i Odsetki — Naleznosci od w tym Naleznasci Zobowizania w tym Zale_g'e’Zobowi;zania
Podmiot powizany rzef:z . podmiotéw dywidendy — koszty podmiotéw przetermi-  z tytutu WOb_eC, po Up!vae z tytutu
podmiotéow . przychody . . : podmiotéw terminu :
powigzanych powigzanych operacyijne finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnasci pozyczek
Jednostki zalee:
Arctic Paper Norge AS 2013 14
2012 12
Arctic Paper Benelux S.A. 2013 13
2012 16
SIA Arctic Paper Baltic States 2013 3
2012 4
Arctic Paper France SAS 2013 17
2012 21 638
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2013 11
2012 -
Arctic Paper UK Limited 2013 15
2012 15 1
Arctic Paper Schweiz AG 2013 9
2012 9
Arctic Paper Polska Sp. z o.o. 2013 12 141
2012 14 2 770
Arctic Paper Ireland Ltd 2013 11
2012 11
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 2013 5 40 16
2012 3 1 100 16
Arctic Energy Sverige AB 2013 249 491
2012 196 254
Inne jednostki:
IPM Sp.z o.0. Sp.k. 2013 28 4 313 4
2012 1313
Galileus Sp.z o.0. Sp.k. 2013 291 4
2012 108 4
Thomas Onstad 2013 448 16 703
2012
Razem 2013 42 368 15 056 95 932 448 52 626 8319 144 312 8647 - 158 839
odpisy aktualizujace (519) (19 643) (3305) (40 453)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalénych (82 709)
2013 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujcych
zmian prezentacji 41 849 15 056 76 289 448 49 321 8 319 21150 17 866 - 198 83
2012 37 583 1788 74 992 1740 30733 - 372077 22 - 152 330
odpisy aktualizujace (1 300) (1 000) (37 058)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalénych (308 543)
2012 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujcych
zmian prezentacji 37 583 1788 73 692 1740 29733 - 26 476 22 - 152 330

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 68 stangego integralg czes¢
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30.1. Jednostka dominugca catej Grupy

Bezpdredni jednostka domingpa Grupy jest Trebruk AB (wcgeiej pod firmy Arctic Paper AB).
Jednostl dominujca catej Grupy jest Cassandrax Financials SA.

W roku finansowym zakizonym 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 20k roe wysipity transakcje
pomiedzy Spotly a wyzej wymienionymi spotkami, z wyjkiem Trebruk AB wykazane w nocie 30.
30.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami pogzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

30.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nodzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rownie okresie poréwnawczym.

30.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
30.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spétki na dAe&1 grudnia 2013 roku obejmowata 4 osoby: Prezesaydu oraz trzech
Cztonkéw Zarzdu.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodzecztonkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za hiey
i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 334 4562
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 360 624
Razem 4 793 5186

30.4.2 Udziaty wyszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zadu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdeemie Spotki podjo Uchwak nr 4 w sprawie
zalazen programu motywacyjnego dla kluczowych mersdw polegajcy na mdaliwosci nabywania
nieodptatnie warrantow subskrypcyjnych upranwgeggch do obgcia akcji serii D Spotki z wylczeniem
prawa poboru.

Do dnia 31 grudnia 2011 zawarto umowy o rozdysparow 365 tys. warrantéw. Wagiu 2012 roku i
2013 roku nie zawarto nowych umoéw w sprawie rozdyspvania warrantéw. W latach 2012-20%8ina z
uprawnionych oséb nie skorzystata z prawa do odpjatamiany warrantdw na akcje Spétki. Termin
wykonania prawa do odgia akcji serii D przez posiadaczy warrantéw ughgi grudnia 2013 roku

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjego integralg czes¢
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31. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zakicczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudfia2roku w podziale
na rodzaje ustug:

Rodzai ustudi Rok zakeczony Rok zakeczony

I 9 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Obowpzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 305 * 279 *
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz i@l 28 48
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 93 827
Razem 426 1154

* odnosi st do Ernst&Young Audyt Polska Spétka z ograniczodpawiedzialnécia Sp.k. (poprzednio do Emnst&Young Audit Sp. z
0.0.)

32. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérychkgsta Spoétka, nalg srodki pientzne oraz payczki
udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwnym cefgch instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziataléb Spotki. Spdtka posiada zeénne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstbpzpdrednio w toku prowadzonej przez
nia dziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres ehj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoiwym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikgego z instrumentéw finansowych Spétki obejgulyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzmd weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly

w skrécie oméwione po#ej. Spotka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich
posiadanych przez siinstrumentow finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop pracerych dotyczy przede wszystkim zobawén
finansowych oraz udzielonych p@zek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vilisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia wtiamosé zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zakeniu niezmienngi innych czynnikéw (w zwazku z zobowizaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitich wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2013
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2013
PLN +1% (1387)
EUR +1% 350
SEK +1% 0
PLN -1% 1387
EUR -1% (350)
SEK -1% 0
Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2012
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2012
PLN +1% 486
EUR +1% 326
SEK +1% 0
PLN -1% (486)
EUR -1% (326)
SEK -1% 0

32.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsgakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie
w wyniku otrzymywania przez Spakdywidend od spotek zatmych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia wliaos¢ zysku (straty) brutto (w zweku ze zmiag wartdsci aktywow i

zobowizan pieniznych) oraz kapitatu wlkasnego Spoétki na racjonaimezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zalzeniu niezmienngci innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wptyw na zysk lub  Wplyw na catkowite

kursu waluty strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2013 — SEK +1% 132 (92)
-1% (132) 92
31 grudnia 2013 — EUR +1% 473 -
-1% (473) -
31 grudnia 2013 — USD +1% 43 -
-1% (43) -
31 grudnia 2012 — SEK +1% 56 %)
-1% (56) 2
31 grudnia 2012 — EUR +1% 371 -
-1% (371) -
31 grudnia 2012 — USD +1% 5 -
-1% (5) -

32.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoliekich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku niesnosci dokonania zaptaty przez drusgtrore
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowesawartdci bilansowej tych instrumentow.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.

32.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawrzdzia okresowego planowania plyriod
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalnei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spétki na dai81 grudnia 2013 roku wedtug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Pontej 0Od3do12 Od1lroku Powyej

31 grudnia 2013 Nagdanie 3 miesicy miesity 40 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 114 - 211 848 - 211 962
Pozostate zobowz ania - 34 693 - 34 693

34 807 - 211 848 - 246 655
. . . Ponkej 0Od3do12 Od1lroku Powyej

31 grudnia 2012 Nagdanie 3 miesicy miesicy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 74 204 22535 188 334 - 285 073
Pozostate zobowz ania - 30 717 - - 30 717

104 921 22 535 188 334 - 315 790

Ponadto Spoétka posiadata na dzidl grudnia 2013 roku zobosgiania warunkowe — zostaty one
szczegO6towo opisane w nocie 28 niniejszego sprammadinansowego.

32.5. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w formie Iakatdwyek srodkéw piengznych w banku oraz umoéw
pozyczek z podmiotami powkanymi.

32.6. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwat za jak na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby taés
wymieniony, a zobowdzanie wykonane, pogtlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi samon
transakcji w bezpwednio zawartej transakciji.

32.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy iliny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie

trzy ponisze warunki:

B jego wartd¢ zmienia s} wraz ze zmiamokreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansgaye
ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lup,statingu kredytowego lub indeksu kredytowego,
czy tez innej zmiennej, przy zak@niu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej zmienna tajest
specyficzna dla strony kontraktu (czasami zwantaungentem bazowym);

B nie wymagaadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktéw, dla ktérych oczgkske podobnych reakcji na zmiany czynnikéw
rynkowych; oraz

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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B jego rozliczenie nagpi w przyszigci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobaaniach w przypadku, gdy wagtogodziwa jest ujemna. Zysk lub
strata z tytutu zmiany wartoi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuje i rachunku zyskow i
strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spoétka mae desygnow@wybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpaice w rachunkowsi
zabezpiecze

32.8. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie waitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Warté¢ godziwa Poz 'o,m
dnie z wartosci
Zl\agR 39 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwejwg
2013 2012 2013 2012 MSSF 13
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)  PIiN 4977 - 4977 - 3
Naleznosci 2 tytutu dostaw i usiug PIN 47794 29790 47794 29790 3
oraz pozostale nalaosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 21142 26 476 21142 26 476 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i ggczki PZFwgzZK 175 542 152 356 175542 152 356 3
Papiery diane: PZFwgzZK -

- krétkoterminowe papiery dime - 74 204 - 74 204 3
Zobowgzania  tytut dostaw i usiug PZFwgZK 33523 29037 33523 29037 3
oraz pozostale zobogzania finansowe
Uzyte skroty:

PiN - Payczki i nalenasci,
PZFwgzK - Pozostate zobaoyviania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu &twci godziwej wg MSSF 133swyceniane
metody zdyskontowanych przeptywow pieanych z uwzgdnieniem rynkowej stopy procentowe;j.

32.9. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentow finansowych Spétki riaraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

31 grudnia 2013

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki udzielone do spoétek
powigzanych 21149 - - - - - 21149
Pazyczki otrzymane od sp6tek
powigzanych - - - - 158 839 - 158839
21149 - - - 158 839 - 179988

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 68 stanavjggo integrala czgsé
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31 grudnia 2013

) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Pazyczki otrzymane od os6b
powiazanych - - - - - 16 589 - - 16 589
- - - 16 58¢ - - 16 58¢

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizyim Spotka uznataze pazyczki udzielone
spélce Arctic Paper Investment GmbH (wraz z odseikaie g obcizone ryzykiem stopy procentowe;.

31 grudnia 2012

) ) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 10 000 - - - - - - 10 000
Pazyczki udzielone do sp6tek
powigzanych 26 465 11 - 308 544 - - 335020
Pazyczki otrzymane od spétek
powigzany ch 23782 - - - 128 300 - 152 082
Obligacje Serii 2/2010 (trzyletnie) 51189 - - - - - 51918
Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) 23015 - - - - - 23 015

134 45: 11 - 308 54« 128 30( - 571 30¢

31 grudnia 2012 <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem

Oprocentowanie state

33. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarglzania kapitatem Spdéiki jest utrzymanie dobregmgat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziataktooperacyjm Spotki i zwickszaty warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaczonym dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2@k2i nie wprowadzongadnych zmian do celéw,
zasad i procesow oboyziujagcych w tym obszarze.

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyf pozyczki i papiery dizne 175 542 226 560
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpariia 34 693 30717
Minus srodki piengzne i ich ekwiwalenty (9018) (30 356)
Zadhuzenie netto 201 218 226 922
Kapitat wiasny 690 044 850 198
Kapitat i zadhienie netto 891 262 1077120
Wskaznik dzwigni 0,23 0,21

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaléw pogkiszonych o zadkenie netto. Zasady Spétki stangwby wskanik ten
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miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zad&nia netto Spétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania, pomniejszone @odki pienezne i ekwiwalenty
srodkow piengznych.

34. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnih220
roku ksztattowato sinastpujgco:

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad 4 4
Finanse 4 4
Sprzeda i marketing 6 7
Administracja 3 2
IT 1 1
Razem 18 18

35. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

35.1. Nabycie udziatow w Arctic Paper Deutschland GmbH

W dniu 1 stycznia 2014 roku wesztamcie podpisana w dniu 29 fidziernika 2013 roku, umowa z Arctic
Paper Investment GmbH na zakup 100% udziatow weeplictic Paper Deutschland GmbH.

35.2. Powotanie Czionka Zarzadu

W dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza powdbataa Michala Sawkdo petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu (raport biegcy 1/2014).

35.3. Aneks do umowy kredytowej Arctic Paper Grycksbo

W dniu 19 marca 2014 roku Arctic Paper Grycksbhoaéwaneks do umowy ze Svenska Handelsbanken,
przediutajacy dat splaty zadtaenia w rachunku bigcym dla APG do dnia 30 wrgeia 2014 roku na
dotychczasowych warunkach oraz dlafpjcy poziomy wymaganych wybranych wgkikow finansowych,
ktére APG lgdzie musiato spetiina dzié 30 wrzénia 2014 r. oraz po tej dacie. Niespetnienie wadunk
zawieszajcych mae spowodows ze kredyty zostanpostawione w stan wymagakod a tym samym mag
W znaczny sposéb wptyh na sytuaej ptynnasciowg Grupy oraz kontynuagjdziatalngci Grupy. W ocenie
Zarzadu ryzyko zwjzane ze splatzadhrzenia w Svenska Handelsbanken jest odroczone rike tid 30
wrzesnia 2014 roku. Zagd sporadzit prognoz na rok 2014, zgodnie z ktdwymagane wskaniki finansowe
Arctic Paper Grycksbogolg spetnione zaréwno na 30 winéa 2014, jak i na 31 grudnia 2014, w zzku z
czym nie nagpi dodatkowy przypadek naruszenia warunkéw umoveglidowej zawartej porgilzy Spoétka
oraz jej podmioty zafee, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"), Arctieaper Investment GmbH oraz Arctic
Paper Mochenwangen GmbHE konsorcjum bankéw: Bank Pekao SA, Bank ZachodBKWraz BRE Bank
SA (umowa kredytowa zostata szerzej opisana w rigit niniejszego sprawozdania finansowego).
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Podpisy Czlonkéw Zagdu

Stanowisko

Imj i nazwisko

Data Podpis

Prezes Zarmu
Dyrektor Zaradzahcy

Czlonek Zaradu
Dyrektor Finansowy

Czlonek Zaradu

Wolfgang Lubbert

M algorzata M ajewsk&liwa

21 marca 2014

21 marca 2014

Dyrektor Zakup 6w Jacek t8 21 marca 2014
Czionek Zaradu ' Per Skoglund 21 marce 2014
Dyrektor Operacyjny

Cztonek Zarzdu .

Dyrektor Sprzeday Michat Sawka 21 marca 2014
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