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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Impera Capital S.A.,
z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
dzien 31.12.2013 r., jednostkowy rachunek zyskow i start i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy korficzacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialino$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze|

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z poézn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Palsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

’

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednositke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgeych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zoslalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartociowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarle w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakow, 21.03.2014

Ml

Michai Kolosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdari
Nr ewidencyjny 11117 finansowych

Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. k.
przeprowadzajgcy badanie Nr 3115

i reprezentujgcy podmiot
ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma;

Impera Capital S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 20690. Rejestracii
dokonano dnia 19.06.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 28.02.2014 z ostatnim wpisem
z dnia 08.07.2013.

Zgodnie z informacjg Zarzgdu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu, poza koniecznosécig
zarejestrowania w KRS:

- zZmian statutu Spotki dokonanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca
2014 r.

- zmian w Radzie Nadzorczej Spotki dokonanych w dniu 6 marca 2014 r., ktérych ujawnienie w
KRS ma charakter deklaratywny.

1.1.2 Siedziba Spoftki
Siedziba Spotki sg Warszawa, 00-120, Zlota 59.
113 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest statut Spotki z dnia 18.09.1997, zawarty przed notariuszem lzabelg
Miklas w kancelarii notarialnej w Warszawie, pod sygnaturg akt Repertorium A 4918/97, z
pbzniejszymi zmianami.
Okres dziatalno$ci Spofki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadal Spoice statystyczny numer identyfikacyjny:
010965971
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Warszawie nadal Spotce numer identyfikacji podatkowej:

526-10-29-979

Raport uzupetniajacy opinie z badania 4



1% ECA

1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalno&ci jednostki jest:
—  dziatalno§¢ holdingéw finansowych,
—  dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  pozostale formy udzielania kredytéw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dzialalnosci.

1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitatl akcyjny

Kapitat akcyjny Spotki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 5.640.073,1 (rok ubiegly
5.140.073,1). Sktada si¢ z 56.400.731 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

W badanym okresie nastgpito podwyzszenie wartosci kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii H.
Podwyzszenia kapitalu akcyjnego dokonano na mocy podjetej Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki Impera Capital S.A. z dnia 04.03.2013 roku.

Akcje w Spofce posiadaja ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akgji %
BBF Management S.A. (d. IDM Capital S.A.) 18 606 601 1 860 660,10 32,99
Cezary Gregorczuk 9 593 297 959 329,70 17,01
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 352 149,10 6,24
Deutsche Bank Securities Inc, 3 000 000 300 000,00 5,32
Pozostali 21679 342 2 167 934,20 38,44
56 400 731 5640 073,10 100%

Wedlug o$wiadczenia Zarzadu, zgodnie z wiedzg Zarzgdu Everest Capital Frontier Fund L.P. oraz
Deutsche Bank Securities Inc. nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaly odpowiedniego
zawiadomienia w irybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego sg nadal
wykazywane jako akcjonariusze.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariuszy Spétki.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 5
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11.9 Lista podmiotéw powigzanych
—  Family Fund 2 Sp. z 0.0.,
—  Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA,
— Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitalowy sp. k.,
—  Impera Seed Fund Sp. z 0.0.,
—  Call2Action S.A. w upadioéci likwidacyjnej,

— Invento Sp.z 0.0.

1.2 Organy i uchwaty Spotki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Kreski fukasz - Prezes Zarzadu od 10.01.2013
Pan Gregorczuk Cezary - Czionek Zarzgdu od 10.01.2013
Pan Wojacki Adam - Czlonek Zarzadu

W przypadku zarzgdu wieloosobowego do reprezentowania spétki upowaznionych jest dwach
czionkdw zarzgdu tgcznie.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania
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1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Leszczyriski Grzegorz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Kwasnicki Radoslaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 04.03.2013
Pan Esz Grzegorz - Czionek Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Maciejuk Dariusz - Cztonek Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Jedrzejewski Artur - Sekretarz Rady Nadzorczej od 04.03.2013

Pan Jan Grabon - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 03.03.2013

Pan Cezary Gregorczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 09.01.2013
Pani Inez Krawczynska - Cztonek Rady Nadzorczej do 29.01.2013

Pan Kwasnicki Radostaw - Cztonek Rady Nadzorczej do 04.03.2013

Pan Tomasz Kapela - Czlonek Rady Nadzorczej do 04.03.2013

Z dniem 6 marca 2014 r. rezygnacje z peinienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej zlozyl
Pan Grzegorz Leszczynski, natomiast rezygnacie z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zlozyli
Pan Grzegorz Esz oraz Pan Dariusz Maciejuk.

W dniu 6 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powofalo w sktad Rady
Nadzorczej Pana Cezarego Gorke, Pana Pawta Buchle oraz Pana Piotra Stepniewskiego.

Na dzien wydania opinii sktad Rady Nadzorczej prezentuje sie nastepujgco:

Pan Kwasnicki Radostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jedrzejewski Artur - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Cezary Gorka - Czionek Rady Nadzorczej od 06.03.2014
Pan Pawel Buchla - Czionek Rady Nadzorczej od 06.03.2014
Pan Piotr Stepniewski - Cztonek Rady Nadzorczej od 06.03.2014

1.1.7 Prokura
W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pan Rogalifnski Adam - prokura tgczna od 19.06.2013

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 7
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1.2.4  Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

14

1.5

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 18.06.2013

—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
2012,

— w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Impera Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie za rok 2012,

—  w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2012,

—  w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu, Wiceprezesowi Zarzgdu, czlonkom
Rady Nadzorczej.

Kontrole podatkowe

W roku podatkowym nie wystapity kontrole podatkowe.

Zatrudnienie

Spétka zatrudniata w roku 2013 $rednio 8 pracownikéw (w roku ubieglym 2 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0., O zbadanym
sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
18.06.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia 25.06.2013 i Sgdzie
Rejonowym dnia 27.06.2013.

Raport uzupetniajacy opinie z badania 8
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1.6

1.7

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 22.07.2013 z Zarzadem Impera
Capital S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Impera Capital S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 10.07.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kolosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Wspélnicy Sp.k. jak i biegty rewident
speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2014 i zakoriczono w dniu 21.03.2014.

Dostepnosé danych i oSwiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 21.03.2014 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2013 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 9
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 % 31.12.2012 & 31.12.2011 o
0
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 520,0 1.1 415,0 05 7492,0 5.4
Portfel inwestycyjny 38 591,0 78,8 69 571,0 81,9 107 541,0 76,8
Nalezpose] 93110 19,0 132820 156 19 780,0 14,1
Inne Akt 452,0 0,9 915,0 1,1 938,0 07
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 70,0 0,1 713,0 0,8 42250 3,0
sprzedazy
Aktywa 48 944.,0 100 84 896,0 100 139 976,0 100
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kapital wiasny i % % o
zobowigzania TPLN TPLN TPLN
Kapitat akcyjny 5 640,0 11,5 5 140,0 6,1 5 140,0 3,7
Zysk netto -19 455,0 -39,7 -22 834,0 -26,9 -15437,0 -11,0
Pozostate kapitaly 58 116,0 118,7 77 025,0 90,7 99 558,0 711
Kapital wiasny 44 301,0 90,5 59 331,0 69,9 89 261,0 63,8
Zohowigzania 42740 8,7 25118,0 29,6 49 936,0 35,7
Rozliczenia
R OkIESaWE 0,0 0,0 27,0 0,0 81,0 0,1
Rezerwy 369,0 0,8 420,0 0,5 698,0 0,5
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 4643,0 9,56 25 565,0 30,1 50715,0 36,3
Kapital wiasny i
48 944,0 100 84 896,0 100 139 976,0 100

zobowigzania

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezgcych

Przychody z inwestycji
Pozostate przychody

Koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci
inwestycji

Wynik z inwestycji netto
Zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Dynamika sprawozdania z caltkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Zmiana netto warlosci
godziwe]j aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Suma dochodow
catkowitych

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN
7226,0 131,56 3122,0 -2,4 3 199,0
7 589,0 67,2 4 540,0 -35,9 7 080,0
3 382,0 -57,2 7 893,0 -20,1 9875,0
5397,0 19,3 4523,0 -30,4 6 495,0
-10 969,0 -49,4 -21674,0 121,7 -9778,0
-4 933,0 -81,3 -26 428,0 66,5 -15 869,0
-14 5220 -504,1 3594,0 731,9 432,0
-19 455,0 -14,8 -22 834,0 47.9 -15437,0
-19 455,0 -14,8 -22 834,0 47,9 -15 437,0
2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN
-19 455,0 -14,8 -22 834,0 47,9 -15 437,0
-4 781,0 -32.6 -7 096,0 -77,1 -31 036,0
-24 236,0 -19,0 -29 930,0 -35,6 -46 473,0

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan Sredni)

Rentownos$é przychodow

Wynik finansowy netto
Przychody ogétem

Rentownos$é kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadiuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Wartos$é aktywow netto na 1 akcje

Wartos¢ aktywdw netto

Liczba akciji
Zysk/strata na 1 akcje

Zysk (strata) netto

Liczba akgc;ji

=) Wskaznik przyjal wartos¢ ponizej zera.

TPLN
TPLN

%

%

%

%

%

Raport uzupetniajgcy opinie z badania

2013

48 944,0
-19 455,0

")

")

")

9,49

0,79

-0,34

2012

84 896,0
-22 834,0

‘)

")

")

30,11

1,15

-0,44

2011

139 976,0
-15437,0

")

")

")

36,23

1,74

-0,30

[
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego wskazuje, ze najistotniejsza pozycjg aktywow jest portfel
inwestycyjny, ktérego wartosci w 2013 roku wyniosta TPLN 38.591 co stanowi 78,8 % wartosci aktywow. Po
stronie pasywow kapitat wlasny stanowi 90,5% sumy bilansowej. Jego warto§¢ spadia w poréwnaniu do
roku poprzedniego o TPLN 15.030 i wyniosta w badanym okresie TPLN 44.301. Zobowigzania stanowig 8,7
% wartosci sumy bilansowej a rezerwy 0,8%.

Dynamika rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy z kwoty TPLN 3.122 do
TPLN 7.226 w roku badanym. Koszty operacyjne spadly o 57,2 % i wyniosty TPLN 3.382. W badanym roku
podobnie jak w latach poprzednich wynik z inwestycji byt ujemny, jednak w poréwnaniu do roku
poprzedniego wynik wzrés! z kwoty TPLN -26.428 do TPLN -4.933. Analiza wskazuje na istotne wahania
wartosci z tytulu zysku(straty) z inwestycji. W roku 2013 Spélka poniosia strate z inwestycji na poziomie
TPLN 14.522, jednak w roku poprzednim odnotowano zysk na poziomie TPLN 3.594.

W roku badanym wskaznik rentowno$ci majgtku ROA oraz rentownosci kapitafu wiasnego ROE osiggnely
wartosci ujemne w wyniku na poniesienia straty. WartoS¢ aktywow na jedng akcje ulegta zmniejszeniu o
PLN 0,36 i wyniosta PLN 0,79 w roku badanym, natomiast zysk na jedng akcje przyjat wartos¢ PLN -0,34,

Uzyskane wyniki z poszczegoinych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
Wynik z inweslycji netto -4 932 012,16
Zyski (straty) z inwestycji -14 521 542,37
wptynely na wynik finansowy netto w kwocie -19 453 554,53
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposéb trwaly. Sposob ewidencji zdarzeri gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na kidrych dana operacja zostata ujeta.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego . Stosowane przez Spotke metody zabezpieczenia
dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidiowo rozliczone i ujgte w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sgq prowadzone i przechowywane w siedzibie Spélki z zachowaniem przepisow rozdziatu 8

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie sysiemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtiowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.21 Portfel inwestycyjny

Zestawienie: PLN

Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty

finansowe 19 967 517,14
Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty
finansowe 18 623 446,19

38 590 963,33
Nabycie akcji oraz udziatéw sprawdzono z umowami.

Wycene notowanych instrumentow finansowych na dzien bilansowy sprawdzono z danymi publikowanymi.
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3.2.2 Naleznosci z tytulu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i

innych instrumentow finansowych

W pozycji znajduja sig naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych od
jednostek zaleznych i pozostalych na lgczng kwote PLN 11.259.538,00 oraz odpis aktualizujgcy w
wysokoséci PLN 4.358.288,00.

3.2.3 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

W pozycji znajdujg sie¢ zobowigzania z tytutu emisji obligacii serii H wraz z naliczonymi odsetkami w
facznej kwocie PLN 3.197.262,19.

3.24 Kapital witasny

3.3

Szczegdlowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogolnej raporiu w
rozdziale 1.1.8.

Kapilat zapasowy wynosi PLN 87.113.660,27 i jego warto$¢ uleglta zmniejszeniu w stosunku do roku
poprzedniego o kwote straty PLN 22.834.352,59 oraz zwiekszeniu o kwote nadwyzki wkladu ponad
wartoscig nominalng w wyniku emisji akcji serii H w wysokosci PLN 1.729.500,39.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny wyniost PLN -35.973.182,79 i ulegt zmianie o kwote PLN -
4.780.538,95 w wyniku wyceny akcji i udziatéw na dzien bilansowy.

Zysk z lat ubiegtych wynosi PLN 6.974.078,02 i nie ulegt zmianie w odniesieniu do roku ubiegtego.

Whynik finansowy wynosi PLN -19.453.554,53.

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Gtowng pozycjg przychodow z inwestycji sg przychody z tytutu zakupu wierzytelno$ci oraz przychody z
tytutu odsetek.

Pozostate przychody operacyjne to przede wszystkim przychody z tytulu roziiczenia rezerw na
naleznosci.

Koszly operacyjne Spotki stanowig glownie odsetki z tytulu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) oraz
pozostatych kosztdw, ktore stanowig przede wszystkim koszty ustug obcych oraz wynagrodzen.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania 17



X ECA

3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowg czes$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym =zostato sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate elementy

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej na poczalek najwczesniejszego pordwnawczego okresu, w ktorym
jednostka zastosowala zasady (politykg) rachunkowosci retrospektywnie lub  dokonata
retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowata pozycje
w swoim sprawozdaniu finansowym zostalo zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarle w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Impera Capital S.A., z siedzibg w
Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzgdzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Impera Capital S.A. za rok obrotowy 2013 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

e,
oy 80 badarla ﬁpm%
o

o womet 3115

Krakow, 21.03.2014

Ml

Michat Kolosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Nr ewidencyjny 11117 finansowych

Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspdinicy Sp. k.
przeprowadzajacy badanie Nr 3115

i reprezentujgcy podmiot
ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115
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Do raportu dotaczono jako zatgczniki:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013,

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Pozostale elementy

do ktorych odnosimy raport i opinie.
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