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A.PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy jednostkowe roczne sprawozdanie podsumowujace dziatalnos¢ Spétki Orzet Biaty S.A.
w roku 2013. Dla Orfa Biatego rok ten byt bardzo istotny, gdyz z jednej strony spétka z powodzeniem
doskonalifa swoje produkty znajdujac na nie nabywcéw, a z drugiej musiata radzi¢ sobie z
niesprzyjajacymi warunkami na rynku surowca. Rok 2013 byt réwniez niezwykle wazny dla mnie
osobiscie, poniewaz w pazdzierniku dotaczytem do zespotu Orfa Bialego z nadzieja, ze swoim
doswiadczeniem i dziataniami przyczynie sie do dalszego rozwoju Spotki.

Ubiegtoroczne wyniki nie byty zadowalajace, z uwagi na niekorzystna sytuacje na rynku surowca, ktéra to
w duzej mierze przetozyla sie istotnie na nasze rezultaty. W 2013 r. Orzet Bialy wypracowat 407 610 min zt
przychodéw, czyli o 4,2% wiecej niz rok wczesniej. Wynik netto wyniést minus 25 938 min zt wobec zysku
netto w wysokosci 10,9 min zt w 2012 .

Znaczacy wplyw na wynik finansowy za 2013 r. miato utworzenie rezerw i odpiséw, w wiekszosci o
charakterze bezgotéwkowym. Dziatanie to bylo efektem dokonanego z poczatkiem biezacego roku
przegladu i audytu wewnetrznego oraz planowanym w drugim kwartale 2014 r. przeniesieniem catej
dziatalnosci Spoétki z Bytomia do Piekar Slaskich. Dostosowujac sie do zaistniatej sytuacji rynkowej, w
gtébwnej mierze skupiamy sie na naszej podstawowej dziatalnosci, weryfikujemy efektywnosc¢
poszczegdlnych obszaréw Spoétki. Dodatkowo korzystajagc z doswiadczen zakladéw europejskich,
prowadzimy dziatania optymalizujace poszczegdlne procesy, poprawiajace efektywnosci kosztowe.

W biezacym roku kohczymy duzy trzyletni program inwestycyjny, w ramach ktérego wybudowalismy
wiasny Osrodek Badawczo - Rozwojowy. Realizacja programu inwestycyjnego docelowo zaowocuje
wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie, przy jednoczesnym ograniczeniu ich
potencjalnie negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne. Zrealizowane inwestycje przyczynia
sie do poprawy wskaznikéw srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spoétki, a takze do rozwoju
jej kompetencji technologicznych i produktowych w najblizszych latach. Dzieki temu Spétka staje sie
coraz bardziej konkurencyjna. Bardzo waznym dla nas obszarem jest jakos¢ i bezpieczenstwo, dazymy
zatem do osiagniecia najwyzszych standardéw w tym obszarze.

Znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Spétki w biezacym roku moze mie¢ otoczenie prawne i planowane
zmiany w ustawie o bateriach i akumulatorach, sa to jednak czynniki zewnetrzne, na ktére  Spétka nie
ma wptywu, do ktérych musi sie dostosowywac.

Podsumowujac, otoczenie zewnetrzne powoduje, ze konieczne sg zmiany w réznych obszarach naszej
dziafalnosci, skupienie sie na priorytetach i strefach najbardziej optacalnych dla Spétki, stanowi dla nas
istotny aspekt. Wymaga to inwestycji w kapitat ludzki oraz uptywu czasu.

Jednakze z optymizmem patrze w przysztosc i jestem przekonany, ze nasza Spétka ma duzy potencjat do
dalszego rozwoju, a nasze wspdlne dziatania umocnia pozycje Spétki nie tylko na rynku polskim ale
i europejskim.

Zachecam Panstwa do lektury niniejszego jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki Orzet Biaty.
Z wyrazami szacunku,

Michael Rohde Pedersen
Prezes Zarzadu Orzet Bialy S.A.
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WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Orzet Biaty S.A. za 2013 rok zostato sporzadzone na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

z pozniejszymi zmianami.

B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK 2013
B.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. (Spétka, Emitent) ma siedzibe w Piekarach Slaskich 41-946, przy ul. Rozdzienskiego

24, nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zakladow).

Zatrudnienie w osobach na dzieh 31.12.2013 roku w Spétce Orzet Biaty S.A. wyniosto 199 oséb, a na
koniec analogicznego okresu roku poprzedniego 189. Spétka Orzet Bialy S.A. jest spétka dominujaca w

Grupie Kapitatowe;j.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Orzet Biaty S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréw
kwasowo - oftowiowych i innych materiatdéw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu
produkcyjnego jest otéw miekki oraz stopy ofowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i
otowiowo-wapniowe (dalej stopy wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku
etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na wydziale przerobu ztomu akumulatorowego (tzw.
breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego
(powstanie produktu kohcowego) na wydziale rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego w
procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko odpowiedniego
zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego
z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktéry zadowoli najbardziej
wymagajacych odbiorcéw. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed odpadami gtéwnie
baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na rynku w Polsce. Ambicja Spétki jest wykorzystanie
posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatéw uzytecznych ze
zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na

rynku produktéw.
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SCHEMAT TECHNOLOGICZNY Spétki Orzet Biaty S.A.
ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY P—
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SURODWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikéw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane w ostatnich latach inwestycje w Zaktadzie naleza przede wszystkim,
obnizenie kosztéw przerobu otowiu wtérnego ze ziomu akumulatorowego oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu ofowiu
pozyskanego ze zlomowania akumulatoréw oraz poziomu bezpieczenstwa ekologicznego zaktadu.
Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséw przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko

wplywaja na zmniejszenie negatywnego oddzialywania i pozytywny wizerunek zewnetrzny Spoétki.

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i unowoczesniania
technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standardéw zwigzanych z ochrong srodowiska.
Produkcja w zakfadach ulega ciagtej specjalizacji. Do 2002 r. Spétka wytwarzata wylacznie otdéw surowy.
Dzieki uruchomieniu nowej rafinerii otfowiu Orzet Biaty mégt zacza¢ produkowac nie tylko surowiec dla
rafinerii, ale i otéw rafinowany i stopy otowiu. Sa to produkty koncowe, a ich odbiorcami sa producenci
akumulatoréw.

Orzet Bialy konczy proces inwestycyjny w ramach ,Programu inwestycyjnego na lata 2011-2013". Z
pomoca srodkéw publicznych Emitent realizowat dwa projekty: ,Utworzenie Osrodka Badawczo -
Rozwojowego, modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych”
dofinansowanego z POIG 4.5.2.” oraz projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)
, - dofinansowanego w postaci preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej (dalej: NFOSIGW).

Inwestycje Spotki sa poniekad konsekwencja realizacji kluczowych zatozen strategii spotki miedzy innymi
ochrony srodowiska, dazenia do zwiekszenia liczby gatunkéw asortymentu, wzrostu ich jakosci, czy

optymalizacji kosztow.
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Permanentne dazenie do wzrostu, jakosci wytwarzanych stopéw spowodowato, iz z pomoca funduszy
pozyskanych z UE, Spétka konczy budowe wiasnego Osrodka Badawczo - Rozwojowego, dazac w ten
sposob do statej poprawy jakosci produktéw oraz spetniania oczekiwan najbardziej wymagajacych
klientoéw, stajac sie tym samym coraz bardziej konkurencyjna. Inwestycje Spétki docelowo przyczynia sie
do poprawy wskaznikéw srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a przede wszystkim
przyczynia sie do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych - produkcja nowych stopéw
otowiu zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej oraz obnizenia

kosztow.

Orzet Biaty jest gtéwnym producentem otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki
zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na rynku dzialaja producenci oftowiu pierwotnego
pozyskiwanego z surowcéw naturalnych oraz firmy uzyskujace otéw wtérnie, w procesie recyklingu. Do
tych ostatnich zalicza sie Orzet Bialy. W Polsce jest czterech producentéw ofowiu rafinowanego. Oprécz
Spotki Orzet Biaty S.A. sa to: KGHM S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi
,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. i Baterpol S.A. Od 2010 roku producentem ofowiu z

surowcow wtérnych jest ZAP Sznajder Batterien S.A.

Udziat Orzetl Bialy S.A. w rynku otowiu w Polsce w 2013 r.

32%

28%

40%

= Orzet Biaty S.A. m Otéw z surowcodw wtdrnych Oldw z surowcdw pierwotnych

Zrédfo: dane IGMNIR, raporty okresowe spotek gietdowych

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ziomu akumulatorowego. Spoétka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzysta¢ moce
przerobowe Spétka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na

sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego i innych
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surowcow, w ten sposéb uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowala, ze szczegdlny nacisk w firmie
kladzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i
wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego.
Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez
pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpadéw wiasnych, mozliwosci ich powtdérnego
zagospodarowania, a takze wykorzystania odpadéw innych firm, szczegélnie odpadéw zawierajacych

zwiazki otowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciagtego ulepszania procesu technologicznego i dbania o srodowisko
wdraza sie nowe technologie i procesy majace wptyw na poprawe kondycji finansowej Spétki, a takze
dalsze ograniczanie oddzialywania zakladu na srodowisko. Cele te miedzy innymi Spétka realizuje

poprzez swoje inwestycje.

Wszystkie zaprezentowane spétki wchodzace w skltad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spétek:
Eko-Kompozyty sp. z 0.0., Trianna Investments sp. z 0.0., Eko Recykling Group sp. z o0.0. ktére sa objete

konsolidacjg metoda praw wiasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Ortem Biatym S.A., wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity nastepujace spotki:

- Pumech - Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 98 % udziatéw. Spotka ta
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki w  Wydziatach Przerobu Ztomu
Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen objetych zakresem ustug
serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz
urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszyn i urzadzeh daje mozliwos¢ podniesienia,
jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka

Pumech - Orzet sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy jest od 2001 roku.

- Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktdérej Pumech - Orzet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i
otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wéd. Dziatania te zabezpieczaja
przed zatopieniem wyrobiska zakladéw goérniczych eksploatujacych w nizszych poktadach wegiel
kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich.
Dziatalnos¢ spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet

Biaty jest od 2003 roku.
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- Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu
pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw otowiowych. Od 2008 roku spétka produkuje
takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten sposéb recykling do samego konca.
Spotka prowadzi ciagte prace nad optymalng ilosciag i strukturg asortymentowa wyrobéw majacych na

celu poprawe rentownosci ich produkgcji. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

- Med-Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym. Spétka ta $wiadczy ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich oraz
obejmuje programem profilaktycznym lokalne szkoty. Zajmuje sie takze ciagta kontrolg stanu zdrowia
pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z

praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

- Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedziba w
Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 41,42 % udziatébw w kapitale zaktadowym. PPT
EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego
przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw lokujacych swoja dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych
objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu
widzenia strategii rozwoju spétki jest osiagniecie dwdch grup celéw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spoétki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i oferowanie
terendéw inwestycyjnych z infrastruktura wraz ze zintegrowanym pakietem ustug wspierajacych

inwestycje i prowadzenie biznesu. Spétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

- Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100 % udziatéw. Spotka
gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcéw i materiatdbw do produkcji otowiu.
Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo - otowiowych oraz swiadczy
ustugi dla Spotki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i towaréw. Organizuje zakupy
miedzy innymi materialéw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen, i wszystkich innych
zlecanych przez Orzet Bialy S.A. Ponadto Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do skladowania i

transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

- Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktérej Orzet Surowce sp. z
0.0. posiada 100 % udziatéw. Spétka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci
zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych gtéwnie z punktéw rozproszonych. Spétka ta w Grupie

Kapitatowej Orzet Bialy jest od 2012 roku.
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- Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce posiada 100 % udziatéw.
Spotka zajmuje sie zasadniczo transportem, a takze pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w
postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od
2012 roku.

- Trianna Investments sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktérej Orzet Surowce posiada mniejszosciowy
udziat 49 % i wobec ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjnej. Spotka jest
spotka o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spoétce operacyjnej (Eko Recykling, Group sp. z
0.0.), ktéra zasadniczo zajmuje sie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci zuzytych
akumulatoréw kwasowo-ofowiowych, gtownie od sieci hurtowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet

Biaty jest od 2012 roku.

- Eko - Kompozyty sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada 24,9 % udziatéw, jest
spotka celowa, utworzona w celu wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spétka ta w

Grupie Kapitatowej jest od 2011 roku.

- IP Lead Spoétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100 % udziatéw. Spoétka IP
Lead sp. z o0.0. jest jedynym komplementariuszem Spoétki IP Lead Spodtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna z siedziba we Wroctawiu. Spétka w Grupie Kapitatowej

jest od kwietnia 2013 roku.

- IP Lead Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna z siedziba we

Wroctawiu, gdzie Orzet Biaty S.A jest jedynym akcjonariuszem i posiada 2 000 akcji zwyktych imiennych o
facznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zakladowego spétki IP Lead Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. Spétka komandytowo-akcyjna zostata zawigzana w zwigzku z
promocja oraz zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spétek Grupy, a w szczegdlnosci marka
/ znakiem towarowym ,Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci. Spoétka

w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

- Helidor Spoétka z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérej IP Lead spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
S.K.AA. posiada 100 % udziatéw. Helidor sp. z o0.0. jest spotka celowa, ktérej ostatecznie powierzono
realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatah zwiazanych z promocja oraz
zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Bialy marka ,Orzet Biaty” oraz innymi markami/znakami
towarowymi, ktérymi postuguja sie spotki nalezace do Grupy. Celem Orzet Biaty S.A. bylo m.in.
wydzielenie znaku towarowego ,Orzet Bialy” do podmiotu, ktéry specjalizowac sie bedzie w efektywnym
zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia
rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci ww. marek i znakéw towarowych. Spétka w Grupie Kapitatowej jest

od czerwca 2013 roku.
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B1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitalowej Orzet Biaty, ktére nastapity w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W dniu 11.01.2013r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany udzialéw w kapitale zakladowym Spétki Trianna
Investments sp. z 0.0., ktére miaty miejsce w dniu 18.10.2012 roku oraz w dniu 23.10.2012 roku zostaty

zarejestrowane w KRS.

W dniu 15.01.2013 roku spétka Speedmar sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki Speedmar sp. z 0.0. zmienita siedzibe spétki z miasta Poznan na
Piekary Slaskie. W dniu 30.01.2013 roku na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wyzej wymienione

zmiany zostaly zarejestrowane w KRS.

W dniu 18.01.2013 Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostaly zarejestrowane w KRS zmiany udziatow

w kapitale zakladowym Spoétki Speedmar sp. z 0.0., ktére miaty miejsce w dniu 23.10.2012 roku.

PPT Eko-Park sp.z o0.0.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zdnia 25.03.2013r,, zarejestrowano uchwalone w dniu 20.06.2012 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w Spétce Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. z kwoty
5932 tys. zt. do kwoty 7 132,5 tys. zt., czyli o kwote 1200,5 tys. zt. W zwiazku z rejestracjg zmian w KRS
Orzet Biaty S.A. posiada 41,42% w kapitale zaktadowym spétki Park Przemystowo Technologiczny EkoPark
sp.z 0.0.

W dniu 5.12.2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow PPT EkoPark podjeto uchwate w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 7.132.500,00 zt do kwoty 9.430.000,00 z4,
czyli o kwote 2.297.500,00 zt. poprzez ustanowienie nowych 4595 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt

kazdy. Udziaty te objete zostaty przez Wspdlnikéw:

Miasto Piekary Slaskie - ktéry objat 2692 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, czyli o
facznej wartosci nominalnej 1 346 000, 00. Udzialy te w catosci pokryte beda wktadem niepienieznym w

postaci aportu (prawa do zabudowanej nieruchomosci gruntowej).

Orzet Biaty S.A. - ktory objat 1903 udziaty o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, czyli o facznej wartosci
nominalnej 951 500,00 z czego wszystkie udziaty pokryte beda wkiadem niepienieznym (aportem) w

postaci prawa do nieruchomosci gruntowych:
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- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigcej dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 7 w obrebie ewidencyjnym na karcie mapy nr 1 dod. 2, o obszarze

1930 m2, objeta ksiega wieczystag KW nr 57055 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach.

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiacej dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 2900/431 w obrebie ewidencyjnym Brzeziny Slaskie na karcie pracy nr
1 Rozbark o obszarze 7 224 m2 objeta ksiega wieczysta KW nr 73 653 Sadu Rejonowego w Tarnowskich

Gorach.

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiacej dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1470/431 w obrebie ewidencyjnym Brzeziny Slaskie na karcie mapy
nr 1 Rozbark o obszarze 1218 m2 objeta ksiega wieczysta KW nr 57984 Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Goérach.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PPT Eko-Park uchwalito, Zze wniesienie wktadéw w postaci
aportéw nieruchomosci powinno nastapic¢ nie pdzniej niz w terminie 7 dni od podjecia uchwaty nr
1/12/2013 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw przez Gmine Miasto Piekary Slaskie, a w terminie
do czterech miesiecy przez Wspdlnika Orzet Biaty S.A. Po rejestracji wyzej wymienionych zmian Orzet

Bialy S.A. bedzie posiadat 41,44% w kapitale zaktadowym Spétki PPT EkoPark sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PPT EkoPark podjeto tego samego dnia uchwate nr 2/12/2013
w przedmiocie zbycia udziatéw nalezacych do GAPP S.A. na rzecz Spétki Orzet Biaty S.A.

Ponadto w dniu 18.12. 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Emitent nabyt 4 udzialy o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, czyli za taczng kwote 2.000 zt w spoétce pod firma Park Przemystowo -
Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o0.0. od Gérnoslaskiej Agencji Promog;ji

Przedsiebiorczosci S.A. w Katowicach.
Orzel Surowce sp.z o.0.

W dniu 23.04.2013r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Orzet Surowce sp. o.0. podjeto
Uchwate nr 10, na mocy ktérej uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki Orzet Surowce z
kwoty 5.250 tys. zt. do kwoty 6.450 tys. zt., czyli o kwote 1.200 tys. zt., poprzez ustanowienie nowych 2.400
réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 ztotych kazdy. Wszystkie objete udziaty
zostaly pokryte wkladem pienieznym. Po okresie sprawozdawczym w dniu 19.07.2013r Postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa powyzej, zostato zarejestrowane w KRS
(Spotki Orzet Surowce sp.z 0.0.).

W dniu 03.12.2013 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Orzet Surowce sp. z 0.0. Uchwata nr 11 podwyzszyto
kapitat zakladowy Spétki Orzet Surowce z kwoty 6.450.000 ztotych do kwoty 6.950.000 ztotych, czyli o

kwote 500.000 ztotych poprzez ustanowienie nowych 1.000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o
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wartosci nominalnej po 500 ziotych kazdy. Wszystkie objete udzialy zostaty pokryte wkiadem
pienieznym. Po okresie sprawozdawczym w dniu 15.01.2014 roku na podstawie Postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w KRS.

W dniu 19.04.2013 roku, Spétka Orzet Biaty S.A. z siedziba w Piekarach Slaskich zakupita 100 udziatéw
spotki IP Lead Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, tj. o tacznej
wartosci nominalnej 5 tys. zt, co stanowi 100 % kapitatu zakladowego Spétki IP Lead Spétka z 0.0. W tym
samym dniu (19.04.2013 roku), Spétka Orzet Biaty S.A. (jako akcjonariusz) oraz Spétka IP Lead sp. z o.o.
(jako komplementariusz) zawigzaty spoétke komandytowo-akcyjng pod firma IP Lead Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia spoétka komandytowo-akcyjna (dalej réwniez: S.K.AA.). Jedyny
akcjonariusz - Spotka Orzet Biaty S.A., objat w kapitale zaktadowym S.K.A. 1.000 akcji zwyktych imiennych
serii A o numerach od 0001 do 1000, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, i tagcznej wartosci nominalnej
50 tys. zt, po cenie réwnej wartosci nominalnej akcji, tj. po cenie emisyjnej 50,00 zt za akcje, i pokrytje w
catosci wktadem pienieznym. Spotka komandytowo-akcyjna zostata zawigzana w celu powierzenia jej
funkcji zwiazanych zarzadzaniem marka Orzet Bialy S.A. w Grupie Kapitalowej Orzet Bialy oraz jej

promocja. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia jej rozpoznawalnosci i w efekcie jej wartosci.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
KRS z dnia 22.05.2013 roku S.K.A. zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego.

W dniu 26.06.2013 roku S.K.A. nabyta 100 udziatéw spétki Helidor sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt, co stanowi 100% kapitatu
zakfadowego Spoétki Helidor sp. z 0.0. Po okresie sprawozdawczym Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 11.07.2013r.,

zarejestrowano w KRS zmiane wspdlnika - nowym wspdlnikiem Helidor sp. z 0.0. jest S.K.A.

W dniu 1.07.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy S.K.A. - spoétki, w ktérej kapitale
zakladowym Orzet Bialy S.A. posiada 100% akcji, podjeto uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego S.K.A. z kwoty 50 tys. zt do kwoty 100 tys. zt ztotych, tj. o kwote 50 tys. zI, poprzez emisje
1.000 nowych akcji imiennych serii ,B” o numerach od 0001 do 1.000, o wartosci nominalnej 50,00
zlotych kazda, zgodnie, z ktéra Orzet Bialy S.A. objat w kapitale zakladowym S.K.A. 1.000
nowoutworzonych akcji zwyklych imiennych serii ,B”. Zgodnie z Uchwata nr 2 akcje objete przez Orzet
Biaty S.A. zostaly pokryte wkladem niepienieznym w postaci majatkowych praw autorskich do znaku
towarowego ,Orzet Bialy” (dalej: ,Znak Towarowy”), przy czym cena emisyjna jednej nhowoutworzonej
akcji zostata okreslona w kwocie wyzszej od jej wartosci nominalnej i wyniosta 53.136,00 zt za akcje.

Kwota nadwyzki ponad wartos¢ nominalng obejmowanych akgji (agio) w facznej wartosci 53.086 tys. zt
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zostata przelana do kapitatu zapasowego S.K.A.
Wartos¢ netto Znaku Towarowego wynosi 43.200 tys. zi, natomiast wartos¢ brutto (z uwzglednieniem
podatku od towaréw i ustug w ustawowej wysokosci), na podstawie, ktérej ustalona zostata cena
emisyjna nowoutworzonych akcji wynosi 53.136 tys. zt. Wartos¢ Znaku Towarowego ustalona zostata na
dzien 28.02.2013 r. na podstawie raportu z wyceny z dnia 31.03.2013 r. przygotowanego przez
niezaleznego rzeczoznawce oraz zostata potwierdzona przez niezaleznego biegtego rewidenta w opinii z

dnia 30.04.2013r.

Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata nr 660/VIII/2013 z dnia 7.05.2013 r. wyrazita zgode na objecie
przez Orzet Bialy S.A. akcji w kapitale zaktadowym S.K.A. oraz na wniesienie przez Orzet Bialy S.A. na ich

pokrycie wktadu niepienieznego w postaci Znaku Towarowego.

W wykonaniu ww. uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego S.K.A., w dniu 1.07.2013 r. Orzet Biaty
S.A. zawarta z S.K.A. umowe, na podstawie ktérej na S.K.A. z dniem zawarcia umowy, tj. 1.07.2013 r.,
zostaly przeniesione majatkowe prawa autorskie do Znaku Towarowego tytutem wniesienia wkiadu
niepienieznego na pokrycie obejmowanych przez Orzet Bialy S.A. akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym S.K.A. Zawarcie umowy przeniesienia majatkowych praw autorskich do Znaku Towarowego
nastapito w celu definitywnego wykonania przez Orzet Biaty S.A. wynikajacego z ww. uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego S.K.A. zobowigzania do wniesienia tych praw do SKA. tytutem

aportu.

Whiesienie aportu do Spoétki Zaleznej S.K.A. miato na celu realizacje strategii polegajacej na centralizacji i
specjalizacji dziatah zwiazanych z promocja oraz zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitatlowej Orzet Biaty
S.A. marka ,Orzet Bialy” oraz innymi markami/znakami towarowymi, ktérymi postuguja sie spotki nalezace
do Grupy. Celem Orzet Bialy S.A. jest wydzielenie Znaku Towarowego do podmiotu, ktéry specjalizowac
sie bedzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja
do zwiekszenia rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci ww. marek i znakéw towarowych. Informacje na
ten temat Emitent przekazat po okresie sprawozdawczym w raporcie biezagcym nr 14/2013 z dnia

2.07.2013r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
KRS z dnia 12.07.2013 roku, dokonano zmiany danych S.K.A. w rejestrze przedsiebiorcow KRS w zakresie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego S.K.A. Kapitat podwyzszony zostat w zwigzku z wniesieniem do

S.K.A. aportu w postaci majatkowych praw autorskich do znaku towarowego Orzet Bialy.

W dniu 25.07.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Helidor Spétka z o.o. (dalej: ,Helidor”), - w
ktérej S.K.A. (100% akcji w posiadaniu Orzet Biaty S.A.) posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym -
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 5 tys. zt do kwoty 50 tys. z, tj. o kwote 45
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tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Helidor nastagpito poprzez objecie 900 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 45 tys. zt przez SKA. w
zamian za wktad pieniezny w kwocie 53.136 tys. zi, tj. po cenie wyzszej od wartosci nominalnej udziatéw,

tj. po cenie wynoszacej 59040,00 zt za jeden udziat.

W dniu 26.07.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Helidor wyrazito zgode na
zawarcie umowy przeniesienia majatkowych praw autorskich do znaku towarowego Orzet Biaty
pomiedzy Helidor a S.K.A. Tego samego dnia zawarto umowe przeniesienia praw autorskich do Znaku
Towarowego pomiedzy S.K.A. a Helidor, na podstawie ktérej S.K.A. przeniosta na rzecz Helidor majatkowe
prawa autorskie do Znaku Towarowego w zamian za wynagrodzenie w wysokosci netto 43.200 tys. zl, tj.
brutto (z uwzglednieniem podatku od towardéw i ustug wedtug wtasciwej stawki) 53.136 tys. zt.

Réwniez w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz S.K.A. zawarly porozumienie o potraceniu wzajemnych
wierzytelnosci, w wyniku ktérego potracone zostaty:

- wierzytelnos¢ Helidor wobec S.K.A. o wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie udziatéw w kapitale
zaktadowym podwyzszonym zgodnie z ww. uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow

Helidor z dnia 25.07.2013 r., w kwocie 53.136 tys. zt oraz

- wierzytelnos¢ S.K.A. wobec Helidor o zaptate ceny za przeniesienie autorskich praw majatkowych do
Znaku Towarowego wynikajaca z ww. umowy przeniesienia majatkowych praw autorskich. Na zawarcie
porozumienia o potraceniu réwniez wyrazito zgode Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki

Helidor w dniu 26.07.2013 .

Wprowadzenie do Grupy Kapitatowej spotki Helidor oraz przeniesienie na te spétke majatkowych praw
autorskich do Znaku Towarowego byto dalszym krokiem w realizacji opisanej wyzej strategii Grupy
Kapitatowej Orzet Bialy zwigzanej z centralizacja i specjalizacja dziatah w zakresie zarzadzania oraz

promocji marek i znakéw towarowych, ktérymi postuguja sie spoétki nalezace do Grupy.

W efekcie, ostatecznie spodtce Helidor sp. z 0.0. wyznaczona zostata rola wczesniej przekazana S.K.A,, tj.
odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie markami oraz znakami towarowymi Spoétek Grupy, w tym m.in.
podejmowanie odpowiednich dziatah w sytuacji ewentualnego naruszenia przez podmioty trzecie praw
przystugujacych Spétkom Grupy Kapitalowej do znakéw towarowych, dazenie do zwiekszenia
rozpoznawalnosci i wartosci znakdw oraz ewentualne rejestrowanie / wsparcie w zakresie rejestracji

poszczegdlnych znakéw.

W zwiagzku z powyzszym, dnia 26.07.2013 r. podpisano umowe licencyjng pomiedzy Helidor a Orzet Biaty

S.A., na podstawie ktdrej Helidor udzielita Orzet Bialy S.A. odptatnej licencji na korzystanie z majatkowych
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praw autorskich do Znaku Towarowego. Dokfadne informacje na ten temat Orzet Biaty S.A. opublikowata

w raporcie biezacym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013r.

W dniu 29.07.2013 r. Postanowieniem Sadu Rejestrowego w Katowicach Wschéd Wydziat VIiI
Gospodarczy KRS zarejestrowano uchwalone w dniu 26.06.2013 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Pumech - Orzet sp. z 0.0. z kwoty 785 500,00 zt do kwoty 900 000,00 zt czyli o kwote 114 500,00 zt poprzez
ustanowienie nowych 2 290 udziatéw o wartosci nom. 50,00 zk. Nowe udziaty zostaly pokryte w catosci
aportem przez Orzet Biaty S.A., ktéry wnidst aportem dziatki w Bytomiu przy ul. Witczaka nr 3310/37 i
3317/37 o pow. 3 604 m2 oraz w Piekarach SI.- Brzozowice Kamienh nr 1698/52, 1700/52 o pow. 1 102 m2.

W dniu 9.08.2013 r. Postanowienie Sadu Rejestrowego w Katowicach Wschéd uprawomocnito sie. W

zwigzku z powyzszym aktualnie Emitent posiada 98 % udziatéw w spdtce Pumech-Orzet sp. z o.0.

W dniu 23.08.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow CP BOLKO SP z o.0., uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1 141 000,00 zt do kwoty 1 255 500,00 zt poprzez
ustanowienie nowych udziatéw w ilosci 229 o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, wartos¢ udziatdéw wynosi
114 500 zt. Nowe udziaty zostaty pokryte aportem, ktéry wniést w catosci PUMECH-Orzet sp. z 0.0. W
postaci uzytkowania wieczystego dziatek potozonych w Bytomiu przy ul. Witczaka nr 3310/37 i 3317/3 o
pow. 3 604 m2 i oraz w Piekarach Slaskich- Brzozowice Kamien nr 1698/52 i nr 1700/52 o pow. 1 102m2.

Uchwalone zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 20.11.2013r.

W dniu 9.09.2013 r. Spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy sprzedazy, zbyta 100 udziatéw Spofki
Centrum Laboratoryjna - Produkcyjne ,Labor Orzet Bialy” sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (dalej: Labor
Orzet Bialy) - co stanowi 100 % wszystkich udziatéw w kapitale zakladowym w spétce Labor Orzet Biaty, na
rzecz os6b fizycznych. Dziatanie to byto elementem realizowanego w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy
Spotka Akcyjna procesu optymalizacji kosztéw. W ocenie Spétki nieuzasadnione byto dalsze
uczestniczenie w Spoétce Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet Biaty” Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia generujacej straty przy braku realnej mozliwosci osiagania zysku w najblizszej
przysztosci (miedzy innymi ze wzgledu na brak nowej ustalonej przez Zarzad Spétki Centrum
Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet Bialy” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig skutecznej

strategii, sytuacje na rynku ustug badan i analiz fizyko-chemicznych).
B.2 ZASADY ZARZADZANIA SPOLKA

B.2.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoitce Orzet Biaty S.A. w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce zmiany w
Zarzadzie Spofki, zmiany te zostaty opisane w Oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spofki
Orzet Bialy S.A. w 2013 roku, ktéry jest zatacznikiem do niniejszego sprawozdania. Informacje na ten
temat byly takze przekazane raportami biezacymi nr 22/2013 z dnia 10.10.2013r. oraz 1/2014 w dniu
7.01.2014r. Od 10.10.2013 roku Spotka jest zarzadzana przez Michaela Rohde Pedersena.
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Obszarem dziatania Spoétki jest ochrona srodowiska przed odpadami. Strategia zarzadzania Sp6tka ma na
celu wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjalu do rozwiniecia technologii petnego odzysku
materiatéw uzytecznych ze zuzytych baterii kwasowo-ofowiowych oraz petny ich recykling do postaci

petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.

Jednym z zatozen zarzadzania Spotka jest state dazenia do utrzymania przewagi konkurencyjnej, zaréwno
w zakresie wysokiej jakosci, jak i bogactwa oferty, przy jednoczesnej koncentracji na rentownosci
produkgcji. Strategia ta wiaze sie z cigglym inwestowaniem w rozwdj i twdérczym wykorzystaniem
najnowszych technologii w produkgcji, w celu pozyskania i utrzymania najbardziej wymagajacych

klientow.

Strategia Spotki opiera sie na kilku kluczowych zatozeniach umozliwiajacych dalszy wzrost osiaganej

premii handlowej:

o  zwiekszenie udzialu wysoko przetworzonych produktéw, zapewniajacych najwyzsza premie
handlowa (nowoczesne stopy do zaawansowanych technologicznie pojazdéw) oraz zwiekszajacych
bezpieczenstwo wspdtpracy z Kontrahentami,

e  dalsza redukcja kosztow zmiennych

o  zwiekszenie wydajnosci pracy (wzrost produkcji przy utrzymaniu zatrudnienia),

e  budowa magazynu wyrobéw gotowych (dostawy just in time dla Klientéw Spotki).

Aktywny proces inwestycyjny realizowany przez Spoétke od kilku lat umozliwia skuteczna realizacje tych
zatozen, przyczyniajac sie do wzrostu udziatu rynkowego i konkurencyjnosci Firmy. W odniesieniu do
istotnych zmian w dokumentach spétki, w okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w Statucie
Spotki.

Po okresie sprawozdawczym dokonano rejestracji zmian w Statucie Spoétki. W dniu 06.03.2014r. Emitent
otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach - X Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 14.02.2014 r.,
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7 145 150,47 zt do
kwoty 7 159 779,07 z, to jest o kwote 14 628,60 z, w wyniku objecia przez osoby uprawnione w ramach
programu motywacyjnego dla zarzadu spétki (za rok 2011) facznie 34 020 akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,43 zt kazda. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezacym nr
8/2014 z dnia 06.03.2014 roku.
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B.2.2. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki Orzet Biaty

S.A.

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu
Orzet Biaty S.A. za rok 2013r.

Lp. Nazwisko, imie Stanowisko/Funkcja Wynagrodzenie Wartos¢ innych
w PLN Swiadczen*
w PLN
1. Rybakiewicz Zbigniew | Prezes Zarzadu 526 992,67 27 278,70
do dnia 10.10.2013 Dyrektor Naczelny
Pedersen Michael Prezes Zarzadu 235 103,98 16 748,61
2. Rohde Dyrektor Naczelny
od dnia 10.10.2013
Lewicki Tomasz Wiceprezes Zarzadu 545 758,73 7 751,80
3. Dyrektor ds. Handlowo-
Finansowych
Wolarek Jozef Wiceprezes Zarzadu 499 999,95 3698,52
4. Dyrektor ds.
Techniczno-
Produkcyjnych
Wojtaszek Tomasz, Wiceprezes Zarzadu 0,00 0,00
> Jakub Dyrektor ds. Rozwoju
Strategicznego

* Powyzsze $wiadczenia Pan Michael Rohde Pedersen uzyskat jako pokrycie kosztéw
wynajmu mieszkania, kosztow przejazdu oraz ryczat na telefon (Warunki Wspotpracy)

* Powyzsze swiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Wolarek Jézef uzyskali jako ryczatt na telefon
(Swiadczenia wynikajace z zapiséw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego)

* Powyzsze swiadczenia Pan Zbigniew Rybakiewicz uzyskat jako ryczatt na telefon oraz

pokrycie kosztéw wynajmu mieszkania ( Swiadczenia wynikajace z zapiséw Pracowniczego

Kontraktu Menedzerskiego)

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu Orzet Bialy S.A. z tytutu wykonywania funkcji w organach
jednostek podporzadkowanych Spoétki ,Orzet Biaty” S.A. w 2013 roku.

Lp. Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN Wynagrodzenie w PLN
nalezne wyptacone*

1. Rybakiewicz Zbigniew
Przewodniczacy RN 18 276,90 27 217,02
w ,Pumech- Orzel’sp. z 0.0.

2. Wolarek Jézef
V-ce Przewodniczacy RN 14 625,30 33 359,08
w ,Pumech-Orzel” sp. z0.0.

3. Lewicki Tomasz
Sekretarz RN 14 625,30 33 359,08
w ,Pumech-Orzel” sp. z 0.0.

* kwota obejmuje wynagrodzenia za 2013 r. oraz wynagrodzenie zalegte za 2012 r.
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Lp.

Nazwisko, imie

Wynagrodzenie w PLN

Rybakiewicz Zbigniew
Przewodniczacy RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

Wojtaszek Tomasz Jakub
V-ce Przewodniczacy RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

Lewicki Tomasz
Sekretarz RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

Lp.

Nazwisko, imie

Wynagrodzenie w PLN

Wolarek Jozef

Czlonek Zarzadu

w Parku Przemystowo
Technologicznym EKOPARK
sp.zo.o.

do dnia 12.02.2013

Wolarek Jozef

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
w Parku Przemystowo
Technologicznym EKOPARK

sp.zo.o.

od dnia 15.05.2013

0,00

0,00

o
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Wysokos¢ wynagrodzeh Cztonkéw Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania funkgji Cztonka

Rady Nadzorczej w Orzet Biaty S.A. w 2013 roku.

Lp. Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie w PLN
1. Opawski Krzysztof Przewodniczacy RN 220 000,00
do dnia 27.11.2013
2. Waliszewski Leszek Wiceprzewodniczacy RN 120 000,00
3. Bogucki Marek Wiceprzewodniczacy RN 120 000,00
4, Geza Szephalmi Czionek RN 0,00
od 6.06.2013
5. Bfazejewska Agnieszka Sekretarz RN 60 000,00
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B.2.3. Umowy zawarte pomiedzy Spoétka Orzet Biaty S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez
przejecie.

Umowy o prace zawarte pomiedzy osobami Zarzadzajacymi a Orzet Bialy S.A. zawieraja postanowienie,
zgodnie z ktéry osobom Zarzadzajagcym przystuguje odszkodowanie w wysokosci 6 - miesiecznego
wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz przewidziane przepisami

prawa pracy dla rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Ponadto w okresie sprawozdawczym w Spoice byt realizowany, Program Motywacyjny dla Zarzadu na

lata 2011-2013, na mocy uchwaty nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17.06.2011r.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego byto zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu
wynikéw finansowych Spoétki i dlugoterminowego wzrostu wartosci Spoétki, poprzez trwate zwigzanie
0s6b uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spoétka, jak i uzaleznienie ich wynagrodzenia od
wynikéw finansowych Spotki. Szczegdtowe informacje na temat programu motywacyjnego emitent
przekazat raportem biezagcym nr 15/2011 z dnia 17.06.2011r. oraz w opublikowanym sprawozdaniu

okresowym za rok 2011 z dnia 7.03.2012r.

Koszt programu motywacyjnego za rok 2013, wyceniony przez aktuariusza wg wartosci godziwej wynosi

305416 zt.

Poza wyzej opisanymi umowami i programem motywacyjnym, pomiedzy osobami zarzadzajacymi a
Spotka Orzet Biaty S.A. w roku 2013 nie byto zawartych umoéw przewidujacych rekompensate w
przypadku rezygnacji tych oséb lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub

gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepowatoby z powodu potaczenia Spétki poprzez przejecie.

B.3. INFORMACJE O AKCJACH ORAZ INNYCH PAPIERACH WAROSCIOWYCH SPOLKI ORZEL BIALY. S.A.

B.3.1. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spoétki oraz akcji i
udziatébw w jednostkach powigzanych Spoétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

W dniu 6.06.2013 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Bialy S.A. podjeta uchwate nr 663/VIII/2013 w
przedmiocie spetnienia kryteridw przez osoby uprawnione oraz liczby warrantéw przypadajacej dla
czesci Programu Motywacyjnego przeprowadzanego w 2012 r. Na mocy tej uchwaty z powodu nie
spetnienia kryteriéw jakosciowych dla czesci Programu Motywacyjnego przeprowadzanego w 2012 r.
okreslonych w § 6 ust. 4 lit. b) Regulaminu Programu Motywacyjnego, cztonkowie zarzadu Spétki (osoby

uprawnione) nie uzyskali prawa do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii E.
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W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji czesci Programu Motywacyjnego przeprowadzonego w
2011 roku, osoby uprawnione - cztonkowie zarzadu Spoétki: Pan Zbigniew Rybakiewicz (do 10.10.2013
roku), Pan Tomasz Lewicki i Pan Jozef Wolarek posiadali prawo do objecia 34 020 warrantéw
subskrypcyjnych serii D, czyli po 11 340 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D, bez wartosci
nominalnej. Prawo to uzyskali w dniu 3.07.2012 roku, otrzymujac wezwanie do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii D oraz oferte objecia akgji serii F. Informacje na ten temat Emitent przekazat w
punkcie D.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | p6trocze 2012 z dnia
20.08.2012r.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 03.10.2013 r. osoby uprawnione do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii D, objety po 11340 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D, bez wartosci
nominalnej, o numerach kolejno dla kazdego uprawnionego - od 1 do 11 340 wiacznie, od 11 341 do 22
680 wiacznie oraz od 22 681 do 34 020 wiacznie (,Warranty”):

a) Pan Zbigniew Rybakiewicz objat 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;
b) Pan Tomasz Lewicki, objat 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;
c) Pan Jozef Wolarek objat 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

Jeden Warrant uprawniat do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela Orzet Biaty S.A. serii F o wartosci

nominalnej 0,43 zt po cenie emisyjnej w wysokosci 0,43 zt.

Jednoczesnie w dniu 03.10.2013 r. posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii D, po optaceniu ceny
emisyjnej w wysokosci 0,43 zt za jedna akcje, odpowiedzieli na oferte objecia akcji poprzez ztozenie
zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii F Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat Emitent przekazat w
raporcie biezacym nr 20/2013 zdnia 03.10.2013 r.

W dniu 9.10.2013 r. Spoétka Orzet Bialy S.A. otrzymata w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zawiadomienie o objeciu przez osoby uprawnione: Pana Zbigniewa
Rybakiewicza, Pana Tomasza Lewickiego oraz Pana Jézefa Wolarka w dniu 3.10.2013 r. po 11 340
warrantéw subskrypcyjnych serii D dla kazdego uprawnionego, przypadajacych w ramach Programu
Motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki na lata 2011- 2013, nalezne za rok 2011. Warranty emitowane byly
nieodptatnie. Transakcja objecia warrantéw odbyta sie poza rynkiem regulowanym. Informacje na ten
temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 21/2013 z dnia 9.10.2013 r. oraz w raporcie za lll kwartat
2013 roku w punkcie D6.

Emitent podjat dziatania zmierzajace do rejestracji akcji serii F w Krajowym Depozycie Papieréw

Wartosciowych oraz wprowadzenia i dopuszczenia ich do obrotu gietdowego.

W dniu 22.11.2013 roku Emitent otrzymat Uchwate nr 884/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych S.A. z dnia 22.11.2013 roku, na podstawie, ktérej Zarzad Krajowego Depozytu postanowit
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warunkowo zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 34.020 akcji zwyklych na
okaziciela serii F spotki Orzet Bialy S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda, wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaly nr 28 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 17.06.2011 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLORZBL00013, pod warunkiem
podjecia decyzji przez Spoétke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone zostaly inne akcje spoétki Orzet Biaty S.A.
oznaczone kodem PLORZBL00013. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr
26/2013 z dnia 25.11.2013 roku.

W dniu 05.12.2013 roku Emitent otrzymat informacje, iz w dniu 5.12.2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 1410/2013, na podstawie, ktorej 34.020 akcji
zwyklych na okaziciela serii F spotki Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt zostato dopuszczonych
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Zarzad Gietdy postanowit takze wprowadzi¢ niniejsze
akcje z dniem 9.12.2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 9.12.2013 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLORZBL00013. Informacje na ten temat Emitent przekazat

raportem biezagcym nr 29/2013 z dnia 05.12.2013 roku.

W dniu 09.12.2013 roku Emitent otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A.z dnia 6.12.2013 roku, w ktérym poinformowano, iz na podstawie Uchwaty
Zarzadu KDPW S.A. w dniu 9.12.2012 roku w Krajowym Depozycie nastapita rejestracja 34.020 akcji Orzet
Biaty S.A. o kodzie ISIN PLORZBL00013. W efekcie tych dziatan akcje serii F zostaly zapisane na rachunkach
inwestycyjnych (Slepy portfel) oséb uprawnionych. Informacje na temat otrzymanego komunikatu dziatu

operacyjnego KDPW S.A. Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 30/2013 z dnia: 09.12.2013

Od sesji w dniu 09.12.2013 roku w obrocie gietdowym notowanych jest tacznie: 16.650.649 sztuk akcji
spotki Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr
31/2013 zdnia 13.12.2013

Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.03.2014 roku Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonka Rady
Nadzorczej Spétki Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz od cztonkéw Zarzadu Spoétki Pana Tomasza
Lewickiego i Pana J6zefa Wolarka (osoby zobowiazane), o transakcjach dokonanych na akcjach Emitenta
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w imieniu ww. oséb (Umowa o Zarzadzanie Portfelem

w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, tzw. "slepy portfel”).

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na
lata 2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 zi/szt., o czym Spétka poinformowata
raportem biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 roku. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez

dom maklerski w trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ponizej
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informacje dotyczace dokonanych transakcji. Szczegétowe informacje na powyzszy temat Emitent

przekazat w raporcie biezagcym nr 10/2014 z dnia 13.03.2014 roku.

Objecie akgji:
Data Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
03.10.2013 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt
tacznie: 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt 11 340 0,43 zt
Sprzedaz akgji:

Miesigc Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
gru-13 1000 15,85 zt 1000 15,85 zt 1000 15,85 zt
sty-14 3958 14,46 zt 1340 14,24 7t 0 0,00 zt
lut-14 4619 13,67 zt 5758 14,03 zt 0 0,00 zt
mar-14 1763 12,12 zt 0 0,00 zt 0 0,00 zt

tacznie: 11 340 13,90 zt 8098 14,29 zt 1000 15,85 zt

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i
nadzorujagce wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaly innych akcji lub udziatdw w jednostkach

powigzanych Emitenta.

B.3.2. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku,
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat uméw, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy.

Emitent posiada informacje na temat potencjalnych zmian jakie moga nastapi¢ w zakresie inwestowania
przez fundusze, a wynikajace ze zmiany ustawy z dnia 28.08.1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, miedzy innymi ze wzgledu na wprowadzone zasady obowigzkowego
inwestowania czesci aktywdw otwartego funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, co moze mie¢ wplyw
na popyt na akcje Spoétki, a w konsekwencji na sytuacje akcjonariuszy, poniewaz zmiana zasad

inwestowania moze wptynac na zmiany kursu akgcji.
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B.3.3. Informacje o systemie kontroli programéw akgcji pracowniczych.

W Spotce Orzet Bialy S.A. w roku 2013 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie

funkcjonowat system kontroli programéw akcji pracowniczych.

B.3.4. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie nabywat akcji
wiasnych.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce wydarzenia zwiazane z nabyciem warrantéw subskrypcyjnych
i akcji serii F w ramach programu motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki na lata 2011-2013, informacje na ten
temat Emitent zawart w punkcie B.3.7. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcjr
(udziatow) Spotki oraz akgii i udziatow w jednostkach powiazanych Spotki bedacych w posiadaniu oscb
zarzgdzafacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

B.3.5. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez Spotke Orzet Biaty S.A. wplywédw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu motywacyjnego, podjeto dziatania w zakresie
zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzenia na GPW w
Warszawie akcji zwyklych na okaziciela serii F w liczbie 34 020, o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda. Emisja
ww. papieréw wartosciowych nastapita na podstawie uchwaly nr 28 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 czerwca 2011 r., w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D,
E oraz F z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii F oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akgji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki. Informacje na ten temat Emitent
opublikowat w raporcie biezagcym nr 15/2011r. oraz w punkcie nr B.3.1. niniejszego sprawozdania.

Spotki z Grupy

W okresie sprawozdawczym w dniu 1.07.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy S.K.A.
— spotki, w ktérej kapitale zakladowym Orzet Biaty S.A. posiada 100% akcji, podjeto uchwate nr 2 o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego S.K.A. z kwoty 50 tys. zt do kwoty 100 tys. zt ztotych, tj. o kwote 50
tys. zt, poprzez emisje 1 000 nowych akcji imiennych serii ,B” o numerach od 0001 do 1.000, o wartosci
nominalnej 50,00 ztotych kazda, zgodnie, z ktéra Orzet Bialy S.A. objat w kapitale zakladowym S.K.A. 1.000
nowoutworzonych akcji zwyklych imiennych serii ,B”. Zgodnie z Uchwata nr 2 akcje objete przez Orzet
Biaty S.A. zostaly pokryte wkladem niepienieznym w postaci majatkowych praw autorskich do znaku

towarowego ,Orzet Bialy” (dalej: ,Znak Towarowy”), przy czym cena emisyjna jednej nhowoutworzonej
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akcji zostata okreslona w kwocie wyzszej od jej wartosci nominalnej i wyniosta 53 136,00 zt za akcje.
Kwota nadwyzki ponad wartos¢ nominalna obejmowanych akcji (agio) w tacznej wartosci 53 086 tys. zt
zostata przelana do kapitatu zapasowego S.K.A. Wartos¢ netto Znaku Towarowego wynosi 43 200 tys. zl,
natomiast wartos¢ brutto (z uwzglednieniem podatku od towardéw i ustug w ustawowej wysokosci), na
podstawie, ktérej ustalona zostata cena emisyjna nowoutworzonych akcji wynosi 53 136 tys. zk. Wartos¢
Znaku Towarowego ustalona zostata na dzien 28.02.2013 r. na podstawie raportu z wyceny z dnia
31.03.2013 r. przygotowanego przez niezaleznego rzeczoznawce oraz zostata potwierdzona przez

niezaleznego biegtego rewidenta w opinii z dnia 30.04.2013 .

Poza powyzszym Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaly innych emisji,

wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

B.4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI ORZEL BIALY S.A.

B.4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem sprzedazy
Spotki Orzet Biaty S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. w latach 2002-2006 przy wspétpracy z Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic
opracowata asortyment sktadajacy sie z ponad dwudziestu zaawansowanych technologicznie wyrobéw,
ale na tym nie poprzestata, wychodzac na przeciw wymania rynku wciaz rozszerza produkcje o nowe
stopy ofowiu. Te bardziej skomplikowane technologicznie stopy cechuja sie wyzszg premia handlowa, co
w konsekwencji ma pozytywny wplywa na rentownos¢ sprzedazy. Na biezaco prowadzone s prace nad
rozszerzeniem oferty sprzedazowej o stopy otowiu o wyzszej jakosci w ramach nowego Osrodka

Badawczo-Rozwojowego Spoétki, co wptywa na rozwdéj dotychczasowej oferty Emitenta.

Orzet Biaty S.A. dba o opinie wiarygodnego dostawcy, zaréwno pod wzgledem, jakosci jak i terminowosci
dostaw, czego potwierdzeniem jest zarejestrowana w 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka
otowiu Emitenta (Brand) pod nazwa EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos¢ handlu oftowiem
bezposrednio na gietdzie LME.

W biezacej sprzedazy Orzet Bialy S.A. posiada nastepujace grupy produktowe otowiu:

e stopy wapniowe;
e stopy antymonowse;
e oféw miekkii stopy arsenowe;

e oftdéw surowy.

Spotka sprzedaje swoje wyroby do nastepujacych kategorii odbiorcéw:
e  krajowi producenci akumulatoréw;

e Swiatowi producenci akumulatoréw (spotki ,corki” swiatowych koncernéw akumulatorowych w
Polsce)

e inni producenci;
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ORZEL BIALY S.A. ZA ROK 2013 iAEY.
e posrednicy handlowi.
W ponizszej tabeli przedstawiono wielkos¢ sprzedazy produktéw i towardw Spotki.
Tabela: Wielkos¢ sprzedazy produktow, towardw i ustugi przerobowej Orzet Biaty S.A.
(w tys. ton)
STOPY oLow MIEKKI | STOPY <
ROK WAPNIOWE STOPY ANTYMONOWE ARSENOWE OLOW SUROWY
2013 20,28 9,83 25,70* 0,07*
2012 14,42 13,83 27,33* 0,02
Dynamika 140,66% 71,09% 94,02% 283,16%
(*) pozycja zawiera otéw obcy poddany dalszej odsprzedazy
2013r.
BSTOPYWAPNIOWE
BSTOPY ANT YMONOWE
QOLOW MIEKKI | STOPY NISKOPRZETWORZONE
QOLOW SUROWY
2012r.
BSTOPY WAPNIOWE
ESTOPY ANTYMONOWE
DOI’.@WMIEK}G I STOPY NISKOPRIETWORZONE
QoLOW SUROWY

25



o

L 2 4
ORZEL
SiAEY.

Poza sprzedaza produktéw i towardéw Spétka zajmowata sie réwniez dziatalnoscig ustugowa. Dziatalnosc
ta stanowita w 2013 roku 2,1 % catosci przychodéw ze sprzedazy.

Strukture przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug przedstawia ponizsza tabela:

2013 2012
wartos¢ wg cen zbytu wartos¢ wg cen zbytu
wyréb (tys. zt) % (tys. zt) %
stopy otowiu kraj 199 582,3 2155759
stopy otowiu eksport 190 855,2 149 848,1
stopy otowiu* 390437,5 97,10% 365 424,0 96,45%
bloki Ag kraj 0,0 501,1
bloki Ag eksport 0,0 0,0
razem bloki Ag 0,0 0,00% 501,1 0,13%
odpad polipropylenu kraj 3411,4 32797
odpad polipropylenu eksport 0,0 0,0
razem odpad polipropylenu 3411,4 0,85% 32797 0,87%
0,0
ustugi razem 8259,3 2,05% 9657,1 2,55%
ustugi kraj 23448 2370,6
ustugi eksport 5914,5 7 286,5
Razem sprzedaz Spotki 402 108,3| 100,00% 378 861,9 100,00%
w tym eksport 196 670,0 48,91% 157 134,6 41,48%

* Przychody w ujeciu rzeczywistym tj. niekorygowane o wynik na hedgingu oraz aktualizacje wartosci zapaséw.

B.4.2. Informacje o rynkach zbytu oraz o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkgji, w towary i
ustugi.

Produkty Orzet Biaty S.A. sa oferowane na rynku Polski jak i rynkach zagranicznych. Ponad 90%
planowanej sprzedazy produktéw Spétki realizowane jest w oparciu o kontrakty roczne badz dwuletnie,
negocjowane w IV kwartale roku na nastepny okres. Pozostata czes¢ sprzedazy to tzw. sprzedaz
natychmiastowa (spotowa), a wiec wynikajaca zbiezacych zamoéwien sptywajacych do spétki i

realizowana w miare mozliwosci przerobowych.

Orzet Biaty ogranicza sprzedaz przez posrednikéw handlowych i dociera do odbiorcéw bezposrednich
(koncowych). Do klientéw Spotki nalezg najwieksi producenci akumulatoréw samochodowych oraz
trakcyjnych, kabli, akcesoriow wedkarskich. Odbiorcg otowiu ze Spétki jest nie tylko przemyst

akumulatorowy, ale takze przemyst chemiczny, czy energetyka.

Spotka uruchomita wiasny Osrodek Badawczo Rozwojowy, ktéry ma na celu miedzy innymi poszerzenie
oferty o nowe produkty - wzrost, jakosci otowiu (badania nad stopami antymonowymi, wysoko -
antymonowymi i wapniowymi, spetniajacymi najwyzsze swiatowe normy i wymagania). Rozwdj

kompetencji technologicznych i produktowych.
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Z uwagi na coraz wiekszg ilos¢ podmiotéw odbierajacych produkty Spétki, Emitent nie jest uzalezniony

od zadnego z odbiorcéw.

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10 % przychodéw ze sprzedazy Spotki za 2013 r.

Johnson Controls Recycling 333
GmbH '

EXIDE Technologies S.A. 20,2

ENERSYS Holding Europe 104
GmbH '

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychodéw ze sprzedazy Spoéfki nie sg powigzani ze Spétka oraz
z zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

B.4.3. Informacja o zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego dostawcy osiaga, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogdétem - nazwy firmy dostawcy, jego udziat w zaopatrzeniu oraz
jego formalne powiazania z Emitentem.

Zakupy surowcow przez Orzet Bialy S.A. przede wszystkim oparte s3 na dostawach biezacych ztomu i
innych odpaddéw otowionosnych. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen oraz zabezpieczenia
generowanej przez spo6tke marzy Orzet Biaty S.A. prowadzit system transakcji zabezpieczajacych
pozwalajacych w momencie zakupu surowca okresli¢ (zabezpieczy¢) generowang marze na jego

przysztym przerobie (hedging).

Gtéwnym zrédtem dostaw zuzytych akumulatoréw i innych materiatéw otowionosnych w 2013r. byt
rynek krajowy:
- Spoéika zalezna Orzet Surowce sp.z 0.0.;

- uzupetniajaco import z zagranicy miedzy innymi: Litwa, Wielka Brytania, Niemcy, Australia

Spotka wspotpracuje réwniez z fabrykami akumulatoréw, ktére dostarczaja odpady z produkgji. Fabryki
akumulatoréw sa jednoczesnie najwiekszymi odbiorcami produktu Spofki.

Zuzyte akumulatory, jako odpad niebezpieczny wymagaja, dla ich gromadzenia oraz transportu,
specjalnych - posiadajacych unijne atesty, konteneréw i samochodéw, stad tez Orzet Biaty S.A., spehniajac
rynkowe wymogi, kontynuowat w 2013r. wyposazanie Dostawcéw w pojemniki stuzace do gromadzenia i

transportu zuzytych akumulatoréw.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. na podstawie posiadanych pozwolen kontynuowat import

ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych.
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Najwieksi Dostawcy przekraczajacy 10% przychodoéw ze sprzedazy Spétki za 2013 r.

Orzel Surowce sp. zo.0. 32,5
UAB Zalvaris 12,4

Najwiekszymi Dostawcami Emitenta sa spétka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz UAB Zalvaris nie

nalezacy do Grupy Kapitatowej Emitenta.

W tym samym czasie prowadzono ustugi dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie recyklingu odpadéw
pochodzacych z akumulatoréw oraz innych produktéw otowionosnych. Ustugi te uzupetniaja oferte
Spotki w zakresie przerobu zuzytych akumulatoréw oraz przyczyniaja sie do wzrostu rentownosci. Ustugi

utylizacji w 2013r., dotyczyty miedzy innymi elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw.

B.4.4.Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne Spétki Orzet Bialy S.A. oraz ocena mozliwosci realizacji
zamierzeh inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania spétka Orzet Biaty S.A. nie

prowadzita zadnych inwestycji zagranicznych.

Inwestycje krajowe:

W okresie sprawozdawczym spotka Orzet Biaty S.A. kontynuowata realizacje programu Inwestycyjnego na
lata 2011-2013, w ramach ktérego realizowane sa dwa projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych
stopéw metali niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slqskich.

2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu

akumulatorowego”.

Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspétfinansowana jest ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013,
Dziatanie4.5.2.

Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...) , dofinansowany jest z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia

czesciowego jej umorzenia.

W zakresie projektu: ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw

technologicznych stopéw metali niezelaznych™:
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W okresie sprawozdawczym prowadzone byly prace zwigzane z budowa Osrodka Badawczo
Rozwojowego i Siedziby Spoétki. W biezacym roku realizowane s3 prace wykonczeniowe, planowany
termin ich zakonczenia to | kwartat 2014. Jednoczesnie kohcowi dobiegaja prace dotyczace infrastruktury

zewnetrznej wokot obiektow.
Ponadto na biezaco jest instalowana aparatura badawcza, w zakresie wyposazenia laboratorium.

Na dzien 31.12.2013 r. Ministerstwo Gospodarki przekazato srodki w facznej wysokosci 10 751 tys. zt, co

stanowi 85,7 % umownej kwoty dotacji.

W zakresie projektu: ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)

W okresie sprawozdawczym zakonczono prace budowlane obiektéw kubaturowych: hala przerobu i hala
magazynowa ztomu akumulatorowego, zrealizowano dostawy urzadzen. Zakonczono prace zwigzane z
infrastruktura energetyczna oraz zasilania obiektéw w pozostate media. Ponadto kontynuowane sa prace

w zakresie pozostatej infrastruktury drogowej, kanalizacji deszczowej i sanitarnej.

W trakcie budowy sg boksy na surowce do produkgji i materiaty wsadowe. Instalacja przerobu ztomu

akumulatorowego (breaker) zostata przyjeta do eksploatacji.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dzien 31.12.2013 przekazat 24 342 tys.

zt co stanowi 90,2 % umownej kwoty pozyczki.
Dodatkowo w okresie sprawozdawczym kontynuowano prace w zakresie wyburzenia dwéch kominéw.

W zwiazku z realizowanymi wyzej wymienionymi projektami, wykonano zjazd z drogi krajowej 94 do
Osrodka Badawczo-Rozwojowego i Spotki oraz uzyskano niezbedne decyzje administracyjne dla potrzeb

uzytkowania drogi dojazdowe;j.

Inwestycje kapitatowe
Emitent nadwyzki wolnych srodkéw pienieznych lokuje na lokatach krétko i srednio terminowych oraz
udziela pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym. Ponadto Emitent ma zawarte umowy z bankami o

lokowanie srodkéw na tzw. overnight.

Dziatania zmierzajace do nabycia znaczacych aktywoéw finansowych
W okresie sprawozdawczym mialy miejsce zmiany udzialowe w spétkach z grupy Orta Biatego, ktére
Emitent opisat w punkcie B7.7. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej Spotki Orzef

Bialy S.A., ktore nastapily w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagii niniejszego sprawozdania.
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Oprécz wyzej opisanych dziatanh w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne inwestycje kapitatowe w Spétce Orzet Bialy S.A..

Orzet Bialy biorac pod uwage sytuacje finansowa Spotki nie widzi zagrozen braku mozliwosci

finansowych na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych i kapitatowych.

B.4.5. Informacje o umowach zawartych miedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach

ubezpieczenia, wspdtpracy i kooperacji.

Czlonkowie Zarzadu Spoétki Orzet Bialy S.A. posiadajg roczne ubezpieczenie od odpowiedzialnosci

cywilnej cztonkéw wtadz Spétek z suma gwarancyjna 15 min zt.

Poza powyzszym Spodtka Orzet Bialy S.A. nie posiada informacji na temat zawartych w okresie
sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania umoéw miedzy akcjonariuszami oraz nie

wystapity znaczace dla dziatalnosci Spotki Orzet Biaty umowy ubezpieczenia, wspdtpracy i kooperacji.

B.4.6 Umowy znaczace zawarte przez Spotke Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym.

Umowy znaczace zawarte w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W dniu 1.07.2013 r. Spétka Orzet Biaty S.A. zawarfa z IP Lead sp. z 0.0. SKA (dalej IP Lead) umowe, na
podstawie ktérej na IP Lead z dniem zawarcia umowy, (tj. 1.07.2013 r.,) zostaly przeniesione majatkowe
prawa autorskie do Znaku Towarowego tytutem wniesienia wktadu niepienieznego na pokrycie
obejmowanych przez Orzet Bialy akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym IP Lead. Zawarcie umowy
przeniesienia majatkowych praw autorskich do Znaku Towarowego nastapito w celu definitywnego
wykonania przez Orzet Biaty wynikajacego z uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego IP Lead

zobowigzania do wniesienia tych praw do Spétki Zaleznej tytutem aportu.

Z uwagi na fakt, iz kryterium uznania uméw za znaczace w Orzet Bialy stanowi wartos¢ 10% wartosci
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kw.
2012-1 kw. 2013), zawarta umowa spetnia kryterium uznania za znaczaca. Jednoczesnie, majatkowe prawa
autorskie do Znaku Towarowego (stanowiagce przedmiot aportu / zawartej umowy przeniesienia
majatkowych praw autorskich) spetniaja kryterium uznania za aktywa znaczace, ktére to kryterium w
Orzet Bialy, podobnie jak w przypadku umowy znaczacej, stanowi wartos¢ 10% przychodoéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kw. 2012-I kw. 2013).

Szczegodtowe informacje na ten temat Emitent opisat w raporcie biezagcym nr 14/2013 z dnia 02.07.2013r.

W dniu 04.07.2013 roku podpisana zostata przez Emitenta (Sprzedajacy), a wczesniej podpisana przez
druga strone (Kupujacy) umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach
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finansowych umowy zostato opéznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Sprzedaz otowiu
oraz stopow otowiu jest realizowana w okresie od kwietnia 2013 do marca 2014 roku. Umowa spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kwartat 2012 - | kwartat

2013). Informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 15/2013 z dnia 04.07.2013

W dniu 09.07.2013 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany
przez druga strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopdéw otowiu oraz ustug recyklingowych.
Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena po jakiej beda sprzedawane stopy otowiu sktada
sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla
otowiu na Londynskiej Gieldzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest powiekszona o premie
Spotki. Umowa okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych (przerobowych) na rzecz
Kupujacego, ktéry przekaze okreslong ilos¢ ztomu akumulatorowego do recyklingu, a odbierze
odzyskany ze zlomu otéw. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym (drugiej
stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu podpisanego w dniu 09.07.2013 roku, a takze o
szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostatlo opdZnione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o
ofercie. Sprzedaz stopow otowiu oraz ustugi recyklingowej byta realizowana w okresie od stycznia do
grudnia 2013 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw
obrotowych (Il kwartat 2012 — | kwartat 2013). Informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie

biezacym nr 16/2013 z dnia 09.07.2013

W dniu 26.07.2013 r. zawarto umowe przeniesienia praw autorskich do znaku towarowego Orzet Biaty
pomiedzy IP Lead Spétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna, a Helidor sp.
z 0.0. (dalej Helidor) , na podstawie ktérej spoétka IP Lead Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowo-akcyjna przeniosta na rzecz Helidor majatkowe prawa autorskie do znaku towarowego
Orzet Biaty, w zamian za wynagrodzenie w wysokosci netto 43.200 tys. z4, tj. brutto (z uwzglednieniem

podatku od towardéw i ustug wedtug wihasciwej stawki) 53.136 tys. zt.

Réwniez w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz IP Lead Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zawarly porozumienie o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci. Z uwagi na fakt, iz kryterium uznania
umow za znaczace w Orzet Bialy stanowi wartos¢ 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kw. 2012 - | kw. 2013), zawarta umowa
przeniesienia majatkowych praw autorskich oraz zawarte porozumienie o potragceniu spetniaja kryterium
uznania za umowe znaczaca. Jednoczesnie, majatkowe prawa autorskie do Znaku Towarowego
(stanowiagce przedmiot zawartej umowy przeniesienia majatkowych praw autorskich) spetniaja kryterium
uznania za aktywa znaczace, ktére to kryterium w Orzet Biaty, podobnie jak w przypadku umowy
znaczacej, stanowi wartos¢ 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech
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kwartatow obrotowych (Il kw. 2012 - | kw. 2013). Szczegétowe informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezagcym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013.

Umowy znaczace - zamkniecie opdzZnienia.

W dniu 12.03.2013 roku raportami biezacymi nr 2/2013 i 3/2013 Emitent przekazat do publicznej
wiadomosci opdéznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahentach, z ktérymi zawart umowe
znaczaca w roku 2012 oraz informacje o warunkach finansowych tych uméw. Szczegétowe informacje na

ten temat Emitent przekazat w raportach biezacych wskazanych powyzej.

W dniu 1.07.2013 roku Emitent raportem biezacym nr 13/2013r przekazat do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, informacje (raport biezacy nr 24/2012 z dnia 02.07.2012 r) o Kontrahencie, z ktérym obroty
Spotki Zaleznej Orzet Surowce przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych opublikowanych przed dniem publikacji komunikatu (Il
kwartat 2011 - | kwartat 2012) oraz informacje o warunkach finansowych zawartych umoéw. Szczegétowe

informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym wskazanym powyzej.

W dniu 1.08.2013 roku raportem biezacym nr 18/2013 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (dalej
~Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie, z ktérymi zawart umowy na taczng wartos¢
znaczaca w roku 2012 oraz informacje o warunkach finansowych umoéw i kontraktéw. Szczegétowe

informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym wskazanym powyzej.

B.4.7. Sprawy majatkowe Spétki Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania.

W dniu 6.06.2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zbycie i nabycie

nastepujacych nieruchomosci:
Uchwata nr 19 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu oznaczonych numerami 272/4

k.m. 2 dod. 1 Rozbark, o powierzchni 2.851 m2 i 274/4 k.m. 2 dod. 1 Rozbark, o powierzchni 2.534 mz2,
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objetych Ksiegg Wieczysta numer KA1Y/00040226/5, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu,
potozonych w Bytomiu za budynkami mieszkalnymi przy ulicy Siemianowickiej nr 66-68, zabudowanych

budynkami garazy,

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 279/4 k.m. 2
d 1 Rozbark, o powierzchni 4.338 m2, objetej Ksiega Wieczysta numer KA1Y/00040226/5, stanowiacej
ogrédki przydomowe zlokalizowane przy ul. Siemianowickiej w Bytomiu,

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 270/4 km 2d
1 Rozbark o powierzchni 302 m2, objetej Ksiega Wieczysta numer KA1Y/00040226/5,

- zbycie udziatu 5/6 w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu oznaczonej numerem 278/4 k m 2
d 1 Rozbark o powierzchni 337 m2, objetej Ksiega Wieczysta numer KA1Y/00022338/1, stanowiacej drogi

dojazdowe do garazy i terenéw za garazami.

Uchwata nr 20 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci (wykazanych w Tabeli nr 1 — Uchwaty nr 20 ZWZz
Orzet Bialy S.A), bedacych w posiadaniu Spétki, ktére stang sie zbedne po zakohczeniu programu

inwestycyjnego na lata 2011-2013 i przeniesieniu dziatalnosci Spétki do Piekar Slgskich.

Uchwata nr 21 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:
- zbycie nastepujacych praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacych w posiadaniu Spétki,
dziatek gruntu wraz z obiektami na nich zlokalizowanymi potozonych w Piekarach Slaskich przy ulicy

Rozdzienskiego: )
1) karta mapy 1 dod.2 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiega Wieczysta nr

GL1T/00055074/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach.

1016/56 o powierzchni 125 m?

1017/56 o powierzchni 3706 m2 zabudowana budynkiem administracyjnym Huty
1018/56 o powierzchni 5444 m2 stanowiacej droge wewnetrzna

1019/56 o powierzchni 15600 m2 dziatka zabudowana waga samochodowa

1020/56 o powierzchni 13947 m2 dziatka zabudowana budynkiem rozdzielni

2) karta mapy 1 dod.3 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiega Wieczysta nr
GL1T/00055074/8 prowadzona przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach

1027/64 o powierzchni 0113 m2

1028/64 o powierzchni 3032 m2 zabudowana budynkiem gospodarczym
1029/64 o powierzchni 7244 m2 czes¢ dziatki

1030/64 o powierzchni 6074 m2 stanowiagcej droge wewnetrzna
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1031/64 o powierzchni 5427 m2
1032/64 o powierzchni 2977 m2
1033/64 o powierzchni 1213 m2 zabudowana budynkiem bytej remizy lokomotyw
3) karta mapy 1 dod.3 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiega Wieczysta nr
GL1T/00039635/1 prowadzona przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach
1037/67- o powierzchni 5 m2
1038/67- o powierzchni 5113 m2
232/67- o powierzchni 5106 m2
4) karta mapy 1 dod.4 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiega Wieczysta nr

GL1T/00039632/0 prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach 1042/74 o powierzchni 2431
m?2 stanowiacej droge wewnetrzna,

5) karta mapy 1 dod.5 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiegg Wieczysta nr
GL1T/00055074/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach 1047/58 o powierzchni 2064
m?2 stanowigcej droge wewnetrzna

6) karta mapy 1 dod.5 Dabréwka, obreb Brzeziny Slaskie, objetych Ksiegg Wieczysta nr
GL1T/00039632/0 prowadzona przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach 1054/94 o powierzchni 4204

m?2 stanowiacej droge wewnetrzna.

Uchwata nr 22 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego nastepujacych dziatek gruntu potozonych w Bytomiu
przy ulicy Strzelcéw Bytomskich 2a,

1) karta mapy 28 obreb Bytom, objetych Ksiega Wieczysta numer KA1Y/00010607/1 prowadzong przez
Sad Rejonowy w Bytomiu, zabudowanych czesciowo garazami, ktére sa wiasnoscig Spotki ,Orzet Biaty”
S.A:

-221/6 o powierzchni 13 m?

-222/6 o powierzchni 10 m2

-223/6 o powierzchni 10 m2

-224/6 o powierzchni 11 m2

2) karta mapy 28 obreb Bytom, objetej Ksiega Wieczysta numer KA1Y/00033443/0 prowadzong przez Sad
Rejonowy w Bytomiu,

-300/11 o powierzchni 5 m2,

Uchwata nr 23 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

- zbycie prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 4084/1 o powierzchni 424 m? potozonej w
obrebie Szczyrk, odpowiadajacej parceli gruntowej PGR. 2197/1 z lwh. 48 gm kat. Szczyrk, potozonej w
Szczyrku przy ul. Spacerowej (obecny hotel Orzet Biaty).
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Uchwata nr 24 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

1) nabycie prawa uzytkowania wieczystego nastepujacych dziatek gruntu potozonych w Bytomiu przy
ulicy Strzelcow Bytomskich 2a, karta mapy 28 obreb Bytom, objetych Ksiega Wieczysta numer
KA1Y/00010607/1 prowadzona przez Sad Rejonowy w Bytomiu, bedace w uzytkowaniu wieczystym
Spotki Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu, na ktérych czesciowo wybudowane zostaty garaze
stanowigce wtasnos¢ Spotki ,Orzet Bialy” S.A.:

-221/6 o powierzchni 13 m?

-222/6 o powierzchni 10 m2

-223/6 o powierzchni 10 m2

-224/6 o powierzchni 11 m2

2) nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatki:

-300/11 o powierzchni 5 m? karta mapy 28 obreb Bytom, objetej Ksiega Wieczysta numer
KA1Y/00033443/0 prowadzona przez Sad Rejonowy w Bytomiu, stanowigcej wkasnos¢ Gminy Bytom.
Uchwata nr 25 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgode na:

- nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Bytomiu przy ulicy
Siemianowickiej 98, oznaczonych numerami 330/4, 333/4, 340/4, 345/6, o facznej powierzchni 0.2954 ha
zabudowanych budynkiem o funkcji produkcyjno-biurowej. Nieruchomos¢ objeta jest Ksiega Wieczysta

numer KA1Y/00022673/1 prowadzong przez Wydziat Ksiag Wieczystych Sadu Rejonowego w Bytomiu.

W dniu 31.07.2013 r. na podstawie umowy notarialnej Spétka nabyta prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu potozonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98, oznaczonych numerami 330/4,
333/4, 340/4, 345/6, o facznej powierzchni 0.2954 ha zabudowanych budynkiem o funkcji produkcyjno-
biurowej. Nieruchomos$¢ objeta jest Ksiegg Wieczysta numer KA1Y/00022673/1 prowadzonag przez
Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w Bytomiu. Wczesniej w dniu 6.06.2013 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki Uchwata nr 25 wyrazito zgode na nabycie tej nieruchomosci. Rada Nadzorcza
uchwata nr 669/VIII/2013 zaakceptowata cene nabycia wyzej wymienionej nieruchomosci, Cena nabycia

prawa uzytkowania wieczystego gruntu i wtasnosci budynku nie odbiega od cen rynkowych.

W okresie sprawozdawczym w zwiazku z wygasnieciem w dniu 17.05.2013r. umowy kredytu w rachunku
biezacym z Raiffeisen Bank Polska S.A., Emitent zawart nowa umowe wieloproduktowa z ING Bank Slaski
S.A. o tacznym limicie 15 000 tys. zt. z terminem obowiazywania do 3.06.2014r. w odniesieniu do kredytu
w rachunku biezagcym i do 3.06.2015r w odniesieniu do innych produktéw. Zabezpieczeniem tej umowy
jest cesja wierzytelnosci jednego z kontrahentéw Emitenta. Ponadto Emitent przedtuzyt na kolejny rok
(do 27.06.2014r.) umowe kredytu w rachunku biezacym z mBank S.A. z limitem 15 000 tys zt.

W dniu 6.08.2013r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z Deutsche Bank PBC
S.A. przedtuzajacy na kolejny rok (do 29.08.2014r.) limit kredytowy w wys. 9 000 tys zt.
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W dniu 14.10.2013 r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit 10 000 tys. zt
Ramowej Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia faktoringowa) na kolejny rok (do

07.10.2014 r.). Pozostate istotne warunki tej umowy nie ulegly zmianie.

Ponadto w dniu 21.10.2013 r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit
kredytowy w wys. 15 000 tys. zt na kolejny rok (do 07.10.2014 r.) oraz zmieniajacy jego charakter na linie

wielocelowa. Pozostate istotne warunki tego kredytu nie ulegly zmianie.

Emitent w okresie sprawozdawczym realizowat program inwestycyjny na lata 2011-13 z pomoca
srodkéw publicznych. Na dzien 31.12.2013 r. Ministerstwo Gospodarki przekazato srodki w tacznej
wysokosci 10 751 tys. zt co stanowi 85,7 % umownej kwoty dotacji. Natomiast Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przekazat na dzien 31.12.2013 przekazat 24 342 tys. zt co
stanowi 90,2 % umownej kwoty pozyczki. Emitent na sfinansowanie ww. programu inwestycyjnego
korzysta réwniez z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A. Na koniec okresu

sprawozdawczego wykorzystanie kredytu wynosito 20 000 tys. zt, co stanowi 100 % limitu kredytowego.

Spotka CP Bolko sp. z 0.0. w dniu 01.02.2013r podpisata Umowe z Ministrem Gospodarki o finansowanie
dziatan wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bylych Zaktadéw Gérniczo-Hutniczych Orzet Biaty
w Bytomiu, realizowanych przez Centralng Pompownie BOLKO sp. z o0.0. w Bytomiu, na rok 2013
w wysokosci 15672 300 zt. W dniu 17.12.2013 roku zawarto aneks nr 1 do powyzszej umowy, w ktérym
to aneksie zmieniono kwote przyznanej dotacji na rok 2013 (po aktualizacji planu zadan CP Bolko) do
kwoty 15224 417,55, z czego wydatkowano 14 661 661,64 zt. a r6znice w kwocie 562 755,91 zt. zwrécono
do Ministerstwa dnia 10.01.2014r. Dotacja przyznana zostata na okres od 01.01.2013r do 31.12.2013r z

przeznaczeniem na pokrycie kosztéw dziatalnosci CP Bolko sp. z o0.0.

Ponadto w okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej, w ramach podwyzszen kapitatu miaty miejsce
aporty nieruchomosci oraz wartosci niematerialnej i prawnej w postaci majatkowych praw autorskich do
znaku towarowego ,Orzet Biaty” pomiedzy spétkami z Grupy kapitatowej, co Emitent opisat w punkcie

B1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnef w Grupie Kapitatowej Orzef Bialy, niniejszego sprawozdania.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania Emitentowi nie s znane inne istotne wydarzenia, dotyczace spraw majatkowych.

B.4.8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakgji.

W okresie od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity
w Orzet Bialy S.A. i w jednostkach zaleznych istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe z

podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi wymienione sg w sprawozdaniu
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finansowym za 2013r. w pkt 37 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

B.4.9. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w sp6tce Orzet Biaty S.A.

Najwiekszym osiagnieciem Spétki w zakresie badan i rozwoju w roku 2013 jest wybudowany z pomoca
srodkéw UE wiasny Osrodek Badawczo Rozwojowy - modelowania i optymalizacji, proceséw

technologicznych stopéw metali niezelaznych.

Efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej docelowo bedzie usprawnienie procesu produkcyjnego
Spotki poprzez wprowadzenie nowych wyrobéw i opracowanie nowych technologii. Jednym z gtéwnych
celéw projektu jest wyprodukowanie typoszeregu (szeregu wyrobdw okreslonego rodzaju) nowych

stopow, przeznaczonych do wyrobu gtéwnie akumulatoréw.

W Osrodku Badawczo Rozwojowym kontynuowano sekwencje szkoleh w celu podniesienia i
doskonalenia kompetencji niezbednych do realizowania zadan Osrodka Badawczo Rozwojowego,
prowadzone byly i s3 prace zwigzane z zaawansowanym przetwodrstwem metali i stopdw, recyklingiem
metali i ochrong srodowiska. Informacje na temat projektu budowy Osrodka Badawczo Rozwojowego
Emitent przekazat w punkcie B.44. Gfowne inwestycje krajowe i zagraniczne Spotki Orzet Bialy S.A. (...)

niniejszego sprawozdania.

Réwnoczesnie Spoétka kontynuowata realizacje projektu w zakresie przerobu zuzla z wytopu otowiu.
Projekt realizowany jest ze srodkéw wiasnych. Realizacja tego projektu pozwala na uzyskanie

wymiernych efektéw ekologicznych ograniczajac ilos¢ odpaddéw niebezpiecznych.

Dziatania Spotki w zakresie Badan i Rozwoju bezposrednio wptywaja na:

o zwiekszenie wydajnosci procesu przetopu otowiu pozyskiwanego ze ztomowanych akumulatoréw
¢ zwiekszenie odzysku recyklingowanych materiatéw

e poziom bezpieczenstwa zaktadu i otoczenia.

e optymalizacje kosztéw przerobu ofowiu wtérnego

e wzrost Swiadomosci otoczenia Spotki w zakresie wprowadzanych przez Spétke rozwigzan

proekologicznych.

B.4.10. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego w Spoéfce Orzet Biaty S.A.

W dniu 15.03.2013 roku Orzet Bialy S.A. uzyskat wpis do Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej

przedsiebiorczosci na kolejny rok.

W dniu 28.12.2012 roku zostat ztozony wniosek o wydanie nowego pozwolenia zintegrowanego dla

Wydziatlu Hutniczego w Piekarach Slaskich (breaker). W okresie sprawozdawczym wniosek byt
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uzupetniany, jest w trakcie rozpatrywania, przewidywany termin uzyskania pozwolenia to | kwartat 2014

roku.

W dniu 02.12.2013 roku Emitent uzyskat decyzje zmieniajaca pozwolenie zintegrowane dla Wydziatu

Hutniczego (aktualizacja listy odpadéw dopuszczonych do przetwarzania w Wydziale).

B.4.11. Opis zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ emitenta, jakie nastapity w 2013 roku, oraz do
dnia publikacji sprawozdania. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe emitenta w okresie sprawozdawczym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

W dniu 8.05.2013 roku raportem biezacym nr 8/2013 Spétka Orzet Biaty S.A. przekazata tres¢ ogtoszenia o
zwotaniu na dzien 6.06.2013 roku w Warszawie, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Bialy S.A.

wraz z porzadkiem obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniem.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 12.03.2013 r. w opublikowanym raporcie rocznym Zarzad Spétki przedstawit propozycje podziatu
zysku netto za rok 2012 w wysokosci 10 849,9 tys. zt i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w
maksymalnej wysokosci wynikajacej z przyjetej polityki dywidendowej na lata 2011-2013. Informacje na
ten temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 4/2013 z dnia 12.03.2013 r.

W dniu 7.05.2013 r. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata projekt wniosku Zarzadu Spotki
skierowany do Walnego Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto za rok 2012 w wysokosci 10 849
874,49 ztotych i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa w
Spotce na lata 2011-2013:

- 3655 658,38 zt przeznaczy¢ na wypfate dywidendy akcjonariuszom (tj. 0,22 zt na jedna akcje),

-7 194 216,11 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Informacje na ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 6/2013 z dnia 7.05.2013 r.

W dniu 6.06.2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 4 z dnia 06.06.2013
r. uchwalito przeznaczenie czesci zysku netto za rok 2012 na wyptate dywidendy akcjonariuszom w
wysokosci 3 655 658,38 zi (tj. 0,22 zt na jedna akgcje). Liczba akcji objetych dywidenda to 16 616 629 akgji
zwyklych na okaziciela. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wskazato 04.07.2013 roku jako date ustalenia
prawa do dywidendy oraz 22.07.2013 r., jako termin wyptaty dywidendy. Informacje na ten temat Spétka
przekazata w raporcie biezagcym nr 10/2013 z dnia 6.06.2013 r. Spétka w dniu 22.07.2013 r. wypfacita
dywidende.

W dniu 6.06.2013 roku Emitent przekazat raportem biezagcym nr 9/2013r tres¢ podjetych uchwat przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Osobnymi raportami zas przekazat informacje o wyptacie
dywidendy - raport biezacy nr 10/2013 oraz o powofaniu cztonka rady nadzorczej Orzet Bialy S.A. - raport
biezacy nr 11/2013r. W dniu 6.06.2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 16 na mocy
ktérej poczawszy od 6.06. 2013 roku Rada Nadzorcza VIl trwajacej kadencji na lata 2011 — 2013, dziatata w
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sktadzie szescioosobowym.

W dniu 13.06.2013 roku Emitent raportem biezacym nr 12/2013 przekazat wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Orzet Bialy
S.A. w dniu 6 .06.2013 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce zmiany
osobowe w organach Spétki: Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Orzet Biaty S.A.. Od 10.10.2013 roku Spoétka
jest zarzadzana przez Michaela Rohde Pedersena. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportami
biezacymi nr 11/2013 z dnia 06.06.2013 rok; 22/2013 z dnia 10.10.2013 roku; 27/2013 z dnia 27.11,2013
roku; 1/2014 z dnia 7.01.2014 roku; 4/2014 z dnia 15.01.2014 roku oraz opisat w Oswiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétki Orzet Bialy S.A. w 2013 roku ,/X. Skfad osobowy organow
zarzadzafacych i nadzorujacych Spotki Orzet Bialy S.A. oraz zasady ich dziatania oraz ich komitety’, ktory

jest zatacznikiem do niniejszego sprawozdania.

W dniu 10.10.2013 r. Emitent otrzymat od NEF Battery Holdings S.a r.| z siedzibg w Luksemburgu,
akcjonariusza posiadajgcego akcje Spoétki reprezentujace, co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spotki
(,Akcjonariusz”), dziatajacego na podstawie art. 40081 KSH oraz art. 21 ust. 3 Statutu Spoétki, zadanie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Orzet Bialy S.A. i umieszczenia w
porzadku obrad tego zgromadzenia spraw dotyczacych zmian w Radzie Nadzorczej Spotki. Informacje na

ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 23/2013 z dnia 10.10.2013 r.

W dniu 21.10.2013 r. Zarzad spétki Orzet Biaty Spétka Akcyjna z siedziba w Piekarach Slaskich (,Spétka”),
dziatajac na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych, w oparciu o Uchwate Zarzadu Nr 45/2013 oraz na zadanie zgtoszone w dniu 10.10. 2013 r.
przez NEF Battery Holdings S.a r.l., akcjonariusza reprezentujacego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na dzien 21 listopada 2013 roku
na godz. 11.00 w Warszawie. Przekazujagc ogtoszenie o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wraz z porzadkiem obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniem. Informacje na ten

temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr 24/2013 z dnia 21.10.2013 r.

W dniu 18.11.2013r. Zarzad Spotki Orzet Biaty Spétka Akcyjna, dziatajac w oparciu o Uchwate Zarzadu nr
47/2013 oraz na zadanie zgtoszone w dniu 18.11.2013 r. przez NEF Battery Holdings S.a r.l, tj.
akcjonariusza reprezentujacego co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spoétki, odwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzieh 21.11. 2013 roku. Przyczyna odwofania ww.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki bylo zgtoszenie przez NEF Battery Holdings S.a r.l.,
akcjonariusza reprezentujacego co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego Spétki, zadania o
odwotanie zwotanego na jego zadanie na dzieh 21.11.2013 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Jednoczesnie ww. akcjonariusz przekazat informacje, ze Zgromadzenie Spoéfki z takim samym porzadkiem
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obrad zostanie zwotane w innym terminie oraz, ze nie stawi sie na zgromadzeniu w przypadku jego
nieodwotania, co czyni WZA bezprzedmiotowym. Wobec powyzszego Zarzad podjat uchwate nr 47/2013
o odwotaniu przedmiotowego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Informacje na ten temat

Emitent przekazat raportem biezagcym nr 25/2013 z dnia 18.11.2013 roku.

W dniu 02.12.2013r. Zarzad Spotki Orzet Bialy S.A., w oparciu o Uchwate Zarzadu nr 50/2013 zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzien 15.01.2014 roku w Warszawie. Informacje na ten

temat przekazat raportem biezacym nr 28/2013.

W dniu 03.12.2013 r. Emitent otrzymat pismo od NEF Battery Holdings S.a r.| z siedzibg w Luksemburgu,
akcjonariusza posiadajacego akcje Spotki reprezentujace, co najmniej 5 % kapitatu zakladowego Spofki
(,Akcjonariusz”), w ktérym poinformowat, iz w zwigzku z ogtoszeniem przez Spétke Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki (dalej: NWZ Spotki ) na dzien 15.01.2014 roku, cofa zadanie z 18.11.2013

roku w zakresie zwotania NWZ Spétki w innym terminie.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 15.01.2014 roku Emitent raportem biezagcym nr 3/2014 przekazat
tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 15.01.2014 roku.
Osobnym raportem biezacym nr 4/2014 z dnia 15.01.2014 przekazat informacje na temat powotania do
Rady Nadzorczej nowych cztonkédw Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka.
Na mocy podjetych uchwat poczawszy od 15.01.2014 roku Rada Nadzorcza w VIl kadencji dziata w

sktadzie siedmioosobowym.

W dniu 16.01.2014 roku raportem biezacym nr 5/2014 Emitent przekazat informacje na temat wykazu
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Orzet Biaty S.A. w dniu 15.01.2014.

Ponadto po okresie sprawozdawczym Emitent poinformowal o zamiarze ujecia rezerw i odpiséw w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Rezerwy i odpisy maja istotny wplyw na
wynik finansowy za rok 2013 i znajduja czesciowo odzwierciedlenie takze w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

Utworzenie rezerw w gtéwnej mierze bylo zwigzane z przeprowadzonym przez Spoétke, zarzadzanag od
pazdziernika 2013 roku przez Prezesa Michaela Rohde Pedersena, przegladem i audytem wewnetrznym
oraz z planowanym przeniesieniem catej dziatalnosci Spétki w biezagcym roku z Bytomia do Piekar
Slaskich. Z tego powodu Spétka dokonata analizy zdarzen obligujacych oraz podjefa sie szacunku ich
wartosci. Dokladne informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 9/2014 z dnia
06.03.2014 roku, oraz w punkcie B.5.3. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na
wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych

zdarzen na osiggniety wynikniniejszego sprawozdania.
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Réwniez po okresie sprawozdawczym Zarzad Orzet Bialy S.A. na podstawie art. 3 pkt. 3b Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Orzet Bialy S.A. z dnia 29 listopada 2006 roku, w zwiazku z
art. 2417 §1 pkt. 3 i §2 Kodeksu Pracy wypowiedziat w catosci Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy dla

Pracownikéw Orzet Biaty S.A (dalej: ZUZP) z zachowaniem 6-cio miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W ocenie Zarzadu Spéiki, dokument ten wymaga uaktualnienia ze wzgledu na uptyw czasu, pewne zapisy
zawarte w roku 2006 w Zakladowym Uktadzie Zbiorowym Pracy Spoéfki sa juz nieadekwatne do obecnej
sytuacji. Intencja Zarzadu jest znalezienie optymalnych rozwiazah gtéwnie w zakresie stworzenia
transparentnego oraz uproszonego systemu wynagradzania pracownikéw, stworzenie takiego systemu
motywacyjnego, ktéry pozwoli nalezycie wynagradza¢ pracownikéw, ktérzy przyczyniaja sie do wzrostu

wartosci spotki.

Zarzad Spotki zadeklarowat chec¢ spotkania w najblizszym czasie z przedstawicielami organizacji
zwigzkowych w dogodnym dla obu stron terminie i przystapienia do rokowan, w celu ustalenia nowych

zasad organizacji i wynagradzania pracownikéw.

Generalnie dziatalnos¢ Orzet Biaty skupia sie wokét core businessu, czyli recyklingu ztomu
akumulatorowego, produkcji ofowiu rafinowanego i stopéw otowiu. Gtéwnymi odbiorcami tych
produktéw sa swiatowi producenci samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych. Ze wzgledu
na miedzynarodowa skale dziatalnosci Orta Biatego, Spdétka jest narazona na niezalezne od niej czynniki
makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku akumulatorowym, motoryzacyjnym, a przede wszystkim
kursy walut, czy kursy notowan ofowiu.

Biorac pod uwage dos¢ trudna sytuacje producentéw samochodéw, branza akumulatorowa,
bezposrednio zwigzana z branza otowiowa, nie odczuwa kryzysu w tym samym stopniu dzieki rynkowi
wtérnemu. Stad obserwowany jest dos¢ stabilny, a nawet rosnacy popyt na produkty Spétki, pomimo
dosc tagodnej aury w okresie zimowym (IV kw. 2013 - | kw. 2014). Ze wzgledu na ciepta zime, Emitent nie

zaobserwowat charakterystycznej sezonowosci popytu na otéw w tym okresie.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spétke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej PLN/USD w zwigzku z wycenga otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spoétka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a cena
kupna otowiu w surowcu. W zwiazku z tym, zwiekszenie poziomu popytu na otéw wptywa na poprawe
wynikéw finansowych osigganych przez Spétke. Réwniez odwrotnie - spadek cen otowiu moze
niekorzystnie wptywac na osiggane marze handlowe w liczbach bezwzglednych. Po gwattownym spadku
srednich cen otowiu w Il kwartale 2013 roku o ponad 10% w stosunku do | kwartatu 2013 roku, nastapita
stabilizacja kursu na LME na poziomie ok. 2100 USD/t z lekka tendencja wzrostowa. Sredni kurs otowiu na
LME za caty 2013 rok wynidst 2142 USD/t. Mimo, iz pierwsze tygodnie 2014 roku wskazuja na odwrécenie

sie trendu, dlugoterminowe prognozy przewiduja wzrost cen otowiu.
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Sytuacja finansowa Spotki jest rowniez zalezna od kurséw walut, w szczegélnosci dolara amerykanskiego
- waluty, w jakiej wyceniany jest otéw na LME. Zgodnie z analizami trendéw z lat ubiegtych, kurs dolara
stanowit przeciwwage dla zmieniajacych sie cen otowiu. Po wzrostach w pierwszym pétroczu 2013 roku,
na przetomie roku 2013 i 2014 notowania USD w stosunku do PLN spadty do najnizszych wartosci od
2011 roku.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw materiatéw i
potproduktéow (obecnie ok. 3 m-ce). Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN) natomiast
poziom marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od poziomu cen skupu surowcéw. W catym 2013 roku
Spotka notowata wyjatkowo wysokie ceny surowca, szczegdlnie w IV kwartale, kiedy to ceny ztomu
akumulatorowego wzrosty do najwyzszych poziomoéw w historii. Byto to zwigzane ze wzrostem popytu na
otéw wsréd producentéw akumulatoréw, a w konsekwencji wzrostem popytu na ztom akumulatorowy
wsrod recykleréw. Dodatkowo dziatania szarej strefy na rynku zuzytych akumulatoréw wcigz powoduja
wzrost cen tego surowca do nierynkowych wartosci. W 2014 roku Spoétka dostrzega jednak poprawe na

rynku ztomu akumulatorowego, zaréwno w zakresie cen, jak i podazy.

Na dziatalnos¢ Emitenta w przysztosci moga mie¢ wplyw planowane zmiany w ustawie o bateriach i
akumulatorach. Proces legislacyjny projektu ustawy nie zostat jeszcze zakonczony, poniewaz do
opublikowania tego aktu normatywnego w Dzienniku Ustaw konieczne s3 jeszcze prace Sejmu, Senatu
oraz podpis Prezydenta RP, nie mniej jednak z uwagi na to, iz jest to rzadowy projekt ustawy istnieje duze
prawdopodobienstwo, iz opracowana przez Ministerstwo Srodowiska zmiana ustawy o bateriach i
akumulatorach wejdzie w zycie. W ocenie Emitenta przyjete rozwigzania w projekcie Ustawy moga
spowodowa¢ zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w
konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu
pomiedzy producentami ofowiu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa

Spotki.

Spotka wystapita do Ministerstwa Gospodarki z wnioskiem o przedtuzenie do konca | pétrocza 2014 roku
terminu zakonczenia prac w ramach programu inwestycyjnego na lata 2011-2013, w najblizszym czasie
zaplanowane jest podpisanie aneksu. Obecnie trwajg prace wykonczeniowe oraz procedury odbiorowe
poszczegdlnych obiektéw. Celem programu inwestycyjnego jest wzrost jakosci wytwarzanych stopéw
otowiu, co w przysziosci pozwoli Spdétce na petne dostosowanie sie do potrzeb producentéw

akumulatoréow.

Poza wyzej wskazanymi, Emitentowi nie sa znane inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb

wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.
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B.4.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spétki nie
mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosc

stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

B.5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI

B.5.1.0moéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spofki.

W tys. zt

500000
400000
3000001
2000001
100000+
0
-100000

2013* 2013 2012

OPrzychody ze sprzedazy OWynik netto

* Strata netto po wylaczeniu negatywnego wplywu opfat licencyjnych za znak towarowy i rezerw na
zdarzenia jednorazowe wynosi 10 766 tys. zt

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na operacjach instrumentami pochodnymi (operacjach
zabezpieczajacych). Saldo tych operacji w 2013 r. powiekszyto przychody o 1 111 tys. zt, natomiast w 2012
r.o 10161 tys. zk. Jest to spowodowane lekko malejgcym trendem cen otowiu na Londynskiej Gietdzie
Metali (LME) w calym roku sprawozdawczym, co powoduje, ze transakcje zabezpieczajagce zawarte w

przesztosci po wyzszych cenach rozliczane sg z nizszymi cenami osigganymi na biezaco.
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W 2013 r. nastapit wzrost przychodéw Spétki o 4,2%. Przychody byty wyzsze nie tyle z powodu wzrostu
wolumenu sprzedanego ofowiu - 0 0,1% rok do roku, co wzrost ceny ofowiu realizowanej przez spotke o
2,7%. Pozostaly wzrost przychodéw wynika z wiekszego w roku sprawozdawczym zakresu sprzedazy

towarow i materiatéw.

Przy poziomie przychoddéw ze sprzedazy w kwocie 407 610 tys. zt Spétka wykazata strate na dziatalnosci
operacyjnej (EBITDA?) -21 096 tys. zt oraz strate netto w kwocie 25 938 tys. zt, co stanowi odpowiednio -
5,2% oraz -6,4% przychoddéw ze sprzedazy. Dla poréwnania w 2012 r. EBITDA wynosita 26 498 tys. z
(rentownos¢ 6,8%), a wynik netto 10 850 tys. zt. (rentownos¢ 2,8%). Spadek wynikéw i rentownosci w
2013 r. wynika gtéwnie ze zdarzen jednorazowych w 2013r. na tagczng kwote 14 146 tys. zt (na poziomie
operacyjnym bez przeceny wartosci zapasoéw), ktére opisano w pkt. 5.3. Nie uwzgledniajac zdarzeh o
charakterze jednorazowym wskaznik EBITDA i wynositby — 6 950 tys. zi. Ponadto pogorszenie
rentownosci na podstawowej dziatalnosci wynikato z ograniczonej podazy na rynku skupu surowca
podstawowego, a co za tym idzie znacznego wzrostu kosztéw jego pozyskania. Ceny ziomu
akumulatorowego wzrosty w okresie sprawozdawczym o 19,1% do historycznie najwyzszych wartosci.
Réwniez struktura zuzywanych surowcéw zmienita sie na korzys¢ drozszych wsadédw - udziat otowiu
surowego zewnetrznego (zakupionego) na rafinerie wzrést z 15,8 % w 2012r. do 26,8 % w okresie

sprawozdawczym co byto spowodowane niedoborami podstawowego surowca do produkgji.
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*Wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych po wyftaczeniu negatywnego wplywu opfat licencyjnych za znak

7EBITDA to wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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towarowy f rezerw na zdarzenia jednorazowe to odpowiednio 147 051 tys. zt oraz 199 363 tys. zt

Znaczacy wzrost poziomu aktywéw trwatych z 111 809 tys. zt w roku ubiegtym do obecnego poziomu
146 010 tys. zt jest efektem dziatan w ramach programu inwestycyjnego na lata 2011-13. Natomiast
spadek aktywéw obrotowych z 203 387 tys. zt do 192 940 tys. zl, pomimo wzrostu stanu srodkéw
pienieznych, jest spowodowany gtéwnie spadkiem poziomu zapaséw w zwigzku z ograniczonym skupem
surowca, a co za tym idzie koniecznoscig zuzycia materiatdw zgromadzonych w poprzednich okresach.
Na spadek aktywoéw obrotowych miata rowniez wplyw aktualizacja wartosci zapaséw oraz odpis na

naleznosci.

W tys. zt
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OKapitat wkasny OZobowigzaniai rezerwy

* Wartos¢ kapitatu wtasnego oraz zobowiqzarn i rezerw na zobowiqzania po wylagczeniu negatywnego
wplywu opfat licencyjnych za znak towarowy i rezerw na zdarzenia jednorazowe to odpowiednio 243 060
tys. ztoraz 103 353 tys. zt

Kapitaty whasne spotki wynosza na dzien 31.12.2013 r. 227 889 tys. zt i spadly w okresie sprawozdawczym
o

24 869 tys. zt z powodu ujemnego wyniku finansowego w 2013 roku. oraz wyptaty dywidendy za rok
2012. Zobowiazania i rezerwy wzrosty z poziomu 62 438 tys. zt na koniec 2012 r. do 111 062 tys. zt na
koniec 2013 r. gtéwnie za sprawa zaciggnietego finansowania na realizacje programu inwestycyjnego na

lata 2011-13, a takze na skutek zawigzania dodatkowych rezerw na przyszte zobowiazania.
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B.5.2. Wskazniki finansowe
Lp. Wyszczegdlnienie j-m.| 2013 r.* | 2013r. | 2012r.
zysk/strata netto
1. | Zyskownos¢ netto (narastajaco) % -2,62% -6,28% 2,71%
przychody ogétem
Zyskownos¢ sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy
2. % -3,35% -4,42% 4,05%
(narastajaco) przychody ze sprzedazy
zysk/strata netto
3. | Zyskownos¢ netto kap. wt. ROE % -4,43% | -11,38% 4,24%
kapitaty wtasne
majatek obrotowy + RMC
4, Wskaznik biezacej ptynnosci wsk. 4,02 3,89 9,16
zobowigzania krétkoterminowe
majatek obrotowy — zapasy
5. Wskaznik szybki ptynnosci wsk. 2,54 2,41 5,04
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik obrotu zapasami zapasy * liczba dni
6. dni 66 66 2
ogdtem koszty sprzedanych produktéw
zapasy surowcow * liczba dni
6a w tym zapasy surowcow ani 32 32 37
koszty sprzedanych produktow
produkcjia w toku * liczba dni
6b produkcia w toku ani 27 27 47
koszty sprzedanych produktow
wyroby gotowe * liczba dni
6c wyroby gotowe ani 4 4 77
koszty sprzedanych produktéw
naleznosci * liczba dni
7. Cykl inkasa naleznosci dni 70 65 75
przychody ze sprzedazy
naleznosci handlowe * liczba dni
8. Cykl naleznosci handlowych dni 68 64 68
przychody ze sprzedazy
zob. z tyt. dostaw i ust. * liczba
0. Cykl sptaty zobowigzan dni dni 15 15 7
koszty sprzed. produktow
10. Kredyt kupiecki 9-8 dni -53 -48 -61
zobowigzania ogétem
11. Wskaznik zadtuzenia kap. wi. wsk. 0,34 0,36 0,17
kapitaty wtasne

a) przychody ogétem = przychody ze sprzedazy + przychody z dziatalnosci pozaoperacyjnej + przychody finansowe,
b) zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych,

c) naleznosci = krétkoterminowe naleznosci - rozliczenia miedzyokresowe + inne aktywa finansowe,

d) przychody ze sprzedazy do wyliczenia wsk. rotacji naleznosci wg sprzedazy rzeczywistej tj. nie korygowanej o
wynik na hedgingu ofowiu,
e) zobowigzania ogétem = zobowiazania krétko i dtugoterminowe bez rezerw i rozliczeh miedzyokresowych.
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* Po wylgczeniu negatywnego wplywu opfat licencyjnych za znak towarowy [ rezerw na zdarzenia
Jjednorazowe

Spadek zyskownosci Spotki przy wszystkich wskaznikach zyskownosci wynika gtéwnie ze wzrostu cen
zakupionych surowcéw oraz zmiany ich struktury zuzycia. Ograniczona ilos¢ surowcéw podstawowych
na rynku powoduje wzrost ich cen oraz koniecznos¢ poszukiwania alternatywnych, zwykle drozszych
zrodet ich pozyskania (import), a takze alternatywnych typéw wsadoéw (siarczan otowiu, ruda otowiu),
ktérych koszty przerobu sa znacznie wyzsze niz w przypadku ztomu akumulatorowego.

Pogorszenie wskaznikéw ptynnosci wynika ze spadku naleznosci handlowych przy jednoczesnym
wzroscie zobowigzan. Pomimo obniZzenia sie wartosci majatku obrotowego, ptynnos¢ Spétki wciaz
pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Znaczacy spadek wskaznikéw rotacji zapaséw zwigzany jest ze zuzyciem wczesniej zgromadzonych
zapaséw materiatéw i potfabrykatéow oraz przeceng zapaséw na koniec okresu sprawozdawczego.
Spadek cyklu rotacji naleznosci wynika gtéwnie z odpisu niesciggalnych naleznosci na koniec okresu
sprawozdawczego oraz spadku innych aktywéw finansowych (dodatnia wycena otwartych pozycji
zabezpieczajacych ceny otowiu na LME).

Specyfika spotki jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od zobowigzan handlowych gdyz
terminy ptatnosci obowiazujace na rynku surowcéw (rynek ztomowy) sa zdecydowanie nizsze niz na
rynku otowiu rafinowanego (gtéwnie producenci akumulatoréw).

W zwiazku z kontynuacja realizacji programu inwestycyjnego w roku 2013 i koniecznoscia jego
finansowania ze zrédet zewnetrznych przy negatywnym wyniku netto obnizajacym kapitaty witasne
wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych zwiekszyt sie jednak pozostaje on na bardzo bezpiecznym

poziomie.

B.5.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W okresie sprawozdawczym wystapity nietypowe czynniki majace istotny wptyw na wyniki Spétki pod
postacia zaksiegowanych w ciezar wyniku finansowego rezerw i odpiséw. Utworzenie rezerw i odpiséw w
gtébwnej mierze ma zwigzek z przeprowadzonym przez Spoétke zarzadzanag od 10.10.2013 roku przez
Michaela Rohde Pedersena przegladem i audytem wewnetrznym oraz z planowanym przeniesieniem
catej dziatalnosci Spotki w biezacym roku z Bytomia do Piekar Slaskich. Z tego powodu Spétka dokonata

analizy zdarzen obligujacych oraz podjeta sie szacunku ich wartosci:
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Wykaz zdarzen jednorazowych majacych wptyw na wynik finansowy w 2013 roku:

Kwota
Wp’ny\{ na Rodzaj odpisu odpisu w tys. Uwagi
wynik zt
2013
Aktualizacja wartosci zapasow 5104 Dopro’w'adzen.le wartosa zapaséw do
wartosci godziwej
Optata licencyjna za . . L o
uzytkowanie znaku 2649 ﬁgﬁg;\?gza;'g go spotki zaleznej
towarowego ,Orzet Biaty” p.zo0.0.
Podstawowa
. o Odprawy, odprawy emerytalne,
dziatalnos¢ o
- Koszty osobowe 1303 nagrody jubileuszowe, program
operacyjna mot .
ywacyjny
Wynagrodzenie firmy doradczej w
zakresie dotacji unijnych oraz rezerwa
Inne 211 .
na przysztoroczne badanie
sprawozdan finansowych
Dwa nieuzywane kominy na terenie
Wyburzenie kominéw (2 284) Wydziatu Hutniczego (aktualizacja
rezerwy w | kwartale 2013r.)
Aktualizacja dotychczasowych rezerw
. . na rekultywacje sktadowisk, nowe
Pozostata Rekultywacja skiadowisk 3068 rezerwy na rekultywacje sktadowiska
dziatalnos¢ gipsu i ebonitu
operacyjna Rekultywacja gruntéw Grunty obejmujace dotychczasowy
. Wydziat Przerobu Ztomu
przeznaczonych do sprzedazy 2775 Akumulatorowego oraz inne teren
y w
(Bytom) B .
ytomiu
S Naleznosci od spétki zaleznej Ekobat
Naleznosci > 645 oraz inne naleznosci
Dziatalnos¢ Aktuelnllzaqa war'tosa udziatow 4188 Eko-Kompozyty, Ekobat, Med-Orzet
finansowa W spotkach zaleznych
Pozyczki 779 Odpis na niesciggalne pozyczki
Razem: 23438

Wyzej wymienione rezerwy i odpisy, w calosci o charakterze bezgotéwkowym (w okresie
sprawozdawczym), s efektem podjetych przez Spoétke dziatah porzadkujacych wszystkie obszary

dziatalnosci Spotki, dotyczace biezacego okresu jak i lat poprzednich.

Poza wptywem ww. odpiséw, negatywny wynik finansowy wynika z utrzymujacych sie, niekorzystnych

warunkow rynkowych opisanych m.in. w punkcie B.5.1.

B.5.4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 r.

B.5.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.
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Spotka w 2013r. realizowata diugoterminowy program inwestycyjny zwigzany z budowa Osrodka

Badawczo Rozwojowego, ktéry finansowany jest zaréwno ze srodkdw zewnetrznych i srodkéw wtasnych.

Struktura finansowania programu

finansowania przedstawiaja sie nastepujaco:

inwestycyjnego oraz zaangazowanie poszczegdlnych Zrédet

W tys. zt
Wykorzystanie
Zrédto finansowania (WTV\;O;T_N) na31.12.2013
ys. (w tys. PLN)

Dotacja POIG 4.5.2 12536 10751
Pozyczka NFOSIGW 26 985 24 342
Kredyt inwestycyjny w Deutsche Bank PBC S.A. 20000 20000
Emisja akcji B (zgodnie z RB nr 30/2011) 6575 6575

Swoje zobowigzania spétka reguluje terminowo i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie ma

zagrozehn w wywiazywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan. W celu zabezpieczenia finansowania majatku

obrotowego spoétka przedtuzyta istniejace kredyty w rachunku biezacym i linie na finansowanie

naleznosci handlowych. Szczegéty zawartych uméw kredytowych opisane sa w pkt B.5.6.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w bilansie spotki zawigzywane sa rezerwy na niesciggalne naleznosci

oraz na prawdopodobne straty.

B.5.6. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i

terminéw ich wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym zadne umowy kredytowe nie zostaty jednostronnie wypowiedziane.

Zaciagniete (przedtuzone) i sptacone kredyty(pozyczki) w okresie sprawozdawczym w tys. PLN
Roczna stopa Maks. kwota Zadtuzenie na
Podmiot udzielajacy . Termin procentowa | kredytu/pozyczki ruzen
. - Rodzaj . - koniec okresu
kredytu/pozyczki sptaty/wygasniecia na koniec ustalona w
. sprawozdawczego
okresu umowie w tys. zt
Nowe kredyty/pozyczki zaciggniete
WIBOR 1M+
ING Bank Slaski S.A. | linia wielocelowa 3.06.2014 marza 15000 0
rynkowa
Helidor Sp.z 0.0 WIBOR 1M+
P- 2 0.0. pozyczka spfata na zadanie marza 9936 9936
(zalezna)
rynkowa
Istniejace kredyty dtugoterminowe lub przedtuzone krétkoterminowe
WIBOR 1M+
De“tSChSe Ea”k PBC|  inwestycyjny 2.01.2018 marza 20 000 20 000
o rynkowa
WIBOR 1M+
De“tSChSeEa”k PBC | \y rach.biezacym 29.08.2014 marza 9000 1380
i rynkowa
BNP Paribas Bank linia wielocelowa 7.10.2014 WIBOR.1 M+ 15000 0
Polska S.A. marza
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rynkowa
. WIBOR 1M+
BNPPParlbas Bank linia faktoringowa 7.10.2014 marza 10 000 0
olska SA
rynkowa
WIBOR
mBank S.A. w rach. biezacym 27.06.2014 O/N+marza 15000 0
rynkowa
Narodowy Fundusz
_ Ochrony pozyczka 20.12.2017 3,5% (state) 26 985 24342
Srodowiska i preferencyjna
Gospodarki Wodnej
Eko-Kompozyty Sp. WIBOR 1M+
Zo.o. pozyczka spfata na zadanie marza 1233 394
(stowarzyszona) rynkowa
Kredyty sptacone lub nieprzedtuzone
e WIBOR 1M+
Raiffeisen Bank w rach. biezacym 17.05.2013 marza 15000 0
Polska S.A.
rynkowa

W okresie sprawozdawczym w zwiazku z wygasnieciem w dniu 17.05.2013r. umowy kredytu w rachunku
biezacym z Raiffeisen Bank Polska S.A., Emitent zawart nowa umowe wieloproduktowa z ING Bank Slaski
S.A. o tacznym limicie 15 000 tys zt. z terminem obowiazywania do 3.06.2014r. w odniesieniu do kredytu
w rachunku biezagcym i do 3.06.2015r w odniesieniu do innych produktéw. Zabezpieczeniem tej umowy

jest cesja wierzytelnosci jednego z kontrahentéw Emitenta.

Ponadto Emitent przedtuzyt na kolejny rok (do 27.06.2014r.) umowe kredytu w rachunku biezacym z
mBank S.A. z limitem 15 000 tys zt.

W dniu 6.08.2013r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z Deutsche Bank PBC
S.A. przedtuzajacy na kolejny rok (do 29.08.2014r.) limit kredytowy w wys. 9 000 tys zt.

W dniu 14.10.2013 r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit 10 000 tys. zt
Ramowej Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia faktoringowa) na kolejny rok (do

07.10.2014 r.). Pozostate istotne warunki tej umowy nie ulegly zmianie.
W dniu 21.10.2013 r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit kredytowy w
wys. 15 000 tys. zt na kolejny rok (do 07.10.2014 r.) oraz zmieniajacy jego charakter na linie wielocelowa.

Pozostate istotne warunki tego kredytu nie ulegly zmianie.

Po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu emitent nie zawierat nowych uméw

kredytowych.

50




o

L 2 2 4

ORZEL
SiAEY.

B.5.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych w
danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i
gwarangji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) i sptaconych pozyczek w okresie sprawozdawczym w tys. PLN
. . . Roczna stopa Saldo na koniec .
Podmiot - pozyczkobiorca data umowy okresu termin spfaty
procentowa sprawozdawczego
Pozyczki udzielone
WIBOR 1M+
X4M sp. z o.0. 4.03.2013 marza 100 na zadanie
rynkowa
WIBOR 1M+
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z o.0. 2.04.2013 marza 1275 30.09.2016
rynkowa
WIBOR 1M+
INGOT Sp. z 0.0. 22.05.2013 marza 500 31.03.2014
rynkowa
EURIBOR
WROBAN sp. z 0.0. 9.07.2013 1TM+marza 746 8.07.2014
rynkowa
Pozyczki istniejace lub przedtuzone
WIBOR 1M+
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z o.0. 1.09.2009 marza 2010 31.05.2016
rynkowa
WIBOR 6M+
MED - ORZEL sp. z o0.0. 5.08.2010 marza 139 31.12.2017
rynkowa
WIBOR
Eko-Kompozyty sp.z o.0. 8.11.2012 3M+marza 0 31.12.2018
rynkowa
Pozyczki sptacone lub nieprzedtuzone
WIBOR 3M+
LABOR-ORZEL sp. z 0.0. 22.06.2009 marza 0 23.08.2013
rynkowa
Gwarancje udzielone spéice wg stanu na koniec okresu
Termin
Udzielajacy Opis zakonczenia Kwota
BNP Paribas Linia gwarancyjna
Bank Polska SA | (umowazdn.22.06.11) | 31.12.2014 450 tys. PLN
Gwarancja pfatnosci
mBank S.A. (umowazdn.28.02.13) | 31.12.2014 152 tys. EUR

Po okresie sprawozdawczym Spoétka w dniu 27.02.2014r. otrzymata 2 gwarancje od mBank S.A. z tytutu

zabezpieczenia kosztéw utylizacji odpadéw pochodzacych z importu w kwotach 4 365 tys. zt oraz 1 290

tys. zt na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska.
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Spotka nie udzielata gwarancji innym podmiotom.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego Emitent udzielat poreczenia na rzecz jednostek zaleznych:

- Ekobat ,Orzet Bialy” sp. z 0.0. do kwoty 800 000 z} tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku
biezacym,

- Pumech Orzet sp. z 0.0. do kwoty 500 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu nieodnawialnego
na finansowanie dziatalnosci biezacej.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotéw.
B.5.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Za wyjatkiem gwarancji udzielonej Spoéfce oraz poreczen udzielonych przez Spétke a opisanych w pkt.
B.5.7 inne istotne pozycje pozabilansowe nie wystepowaly.

B.5.9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka,

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujace w Spdétce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stép

procentowych i ryzyko kredytu kupieckiego.

Ryzyko zmiennych stép procentowych

Spotka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych
na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Spétka narazona jest na
ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyna¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub
tez zwiekszenie kosztéw zacigganych kredytéw. Spétka rozwaza mozliwos¢ zabezpieczenia stopy

procentowej zwigzanej z funkcjonujacym kredytem inwestycyjnym.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspdtpracy z klientami, Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do
kilkudziesieciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce. Spétka jest, wiec narazona na
catkowita lub czesciowa niewyptacalnos¢ klienta. Spétka stale monitoruje kondycje finansowa swoich

klientéw a nowych istotnych odbiorcéw obejmuje ubezpieczeniem.

b. przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyna¢ na wynik finansowy spoétki to: ryzyko zmian notowan
otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME), ryzyko walutowe, ryzyko

kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw tych ryzyk - zasady te
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zostaty omoéwione w skrocie ponizej.
Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem finansowym spotki nalezy:
¢ Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

e Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty omoéwione w pkt. 12.13

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach
otowiu na LME. Réwniez ceny zakupu surowcéw posrednio lub bezposrednio okreslane sg w oparciu o
poziom tych notowan.

Ze wzgledu na wielkos¢ zapaséw surowcéw, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych w Spoétce
(stosunkowo dtugi cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na
LME wystepujace miedzy data zakupu surowca i datg sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu
ograniczenia tego ryzyka spotka w od koncu roku 2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczania sie
od ryzyka zmian notowan na LME w Orzet Biaty S.A.”. Zgodnie z t3 strategia spétka konsekwentnie stosuje
metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem
zabezpieczajgcym sg transakcje typu futures. Wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania

finansowego zamknietych i otwartych pozycji przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2013| Stan na 31.12.2012
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny - 1486 -7579
zobowiazania finansowe 1486 7579
aktywa finansowe B )

Wynik na zrealizowanych transakcjach 263 21 826

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci

05.03.2014r. wyceniane na kwote - 448 tys. USD, a po przeliczeniu na PLN wartos¢ -1 486 tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiazku z opisanym powyzej ryzykiem notowan ofowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany
jest w USD, spotka jest w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze
wzgledu na duza zmiennos¢ rynku walutowego w zakresie notowan USD/PLN (volatility) od 2008 roku
Zarzad spofki stosuje réwniez polityke w tym zakresie na zasadach opisanych powyzej. Gléwnym celem
jest zabezpieczenie przysziej ceny sprzedazy zapasu.

Wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknietych i otwartych pozycji (bez
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uwzglednienia skutkdw w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2013| Stan na 31.12.2012
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny* 1056 1749
zobowigzania finansowe B B
aktywa finansowe 1056 1749
Wynik na zrealizowanych transakcjach

+1374 -11 665

ujety w przychodach ze sprzedazy:
* W tym wycena otwartych transakcji forward

Na dzien bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym

terminie zapadalnosci 05.03.2014 wycenione na kwote +1 374 tys. PLN.

Ponadto ze wzgledu na stosowanie odroczonych terminéw ptatnosci za swoje produkty w eksporcie
spotka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walut pomiedzy momentem wystawienia faktury a
momentem wptywu naleznosci z tej faktury. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym spoétka
wprowadzita system zabezpieczen naleznosci handlowych pfaconych w EUR. Zabezpieczenie to odbywa
sie za pomoca zwyklych forwardéw na okres zbiezny z okresem pfatnosci za te faktury. Otwarte
transakcje typu forward wyceniane sa w kapitatach spoétki natomiast wynik na zrealizowanych

transakcjach prezentowany jest w dziatalnosci finansowe;j.

B.5.10. Przewidywana sytuacja finansowa Spofki.

Na wyniki finansowe Spétki moga mie¢ wplyw niezalezne od Emitenta czynniki zewnetrzne, gtéwnie
czynniki makroekonomiczne i rynkowe. Szczegdlnie niekorzystne w ostatnim czasie dla Spétki jest
otoczenie rynkowe co dato sie juz odczu¢ w roku 2013, silny wzrost cen surowcéw ofowionosnych,
niezalezny od biezacej koniunktury na gietdzie metali powoduje spadek rentownosci na podstawowej
dziatalnosci spotki, co w okresie sprawozdawczym przetozyto sie na ujemna rentownos¢ na podstawowe;j
dziafalnosci. Orzet Bialy dostosowujac sie do zaistniatej sytuacji podejmuje state dziatania optymalizacji
procesu produkcyjnego, poprzez przyktadowo optymalizacje struktury wsadéw do produkgji, czy
obnizenia kosztéw wiasnych. W ten sposéb stara sie maksymalnie dostosowac do istniejacych warunkéw
rynkowych. Niemniej jednak utrzymywanie sie takiej sytuacji moze mie¢ wptyw na przyszta sytuacje

finansowa Spofki.

Na wyniki osiggane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja réwniez ceny ofowiu na swiatowych gietdach. Ich
zmiany wplywaja na wyniki Spétki w mniejszym stopniu niz na rezultaty producentéw otowiu z surowca
pierwotnego. W przypadku wyzszych notowan otowiu Spétka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy cena
sprzedazy swoich produktéw, a cenag kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu
popytu na otéw wplywa na poprawe wynikéw finansowych osigganych przez Spétke. Ale réwniez

odwrotnie — spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiaggane marze handlowe w liczbach
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bezwzglednych. Spétka zabezpiecza ceny ofowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw
materiatéw i pétproduktédw (obecnie ok. 3 m-cy). Dzieki uruchomionemu w 2013 roku mechanizmowi
zabezpieczania naleznosci w Euro, Spoétka ograniczyla prawdopodobienstwo wystepowania

niekorzystnych réznic kursowych na dziatalnosci handlowej.

Poziom popytu na rynku ofowiu powiazany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej.
Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu krajowego brutto pocigga¢ moze za soba spadek popytu
na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z tym ogdlna
sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na catym sSwiecie, w tym ksztattowanie sie czynnikow
makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywac¢ bedzie w
pewnym stopniu na kondycje finansowa spotki Orzet Biaty S.A. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze pomimo
dobrych diugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, moze nastapic¢ przejsciowa recesja
w tej gatezi przemystu. Sytuacja ta moze spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac
na osiggane przychody i wyniki, co dato sie zauwazy¢ w szczegdlnosci w na przetomie roku 2008/2009.

Trzeba réwniez pamietad, ze wzrost cen surowcoéw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem
walut (w szczegdlnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME). Tak wiec sytuacja finansowa spofki
jest w duzej mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwoéch czynnikéw makroekonomicznych (cena

ofowiu w USD i kurs dolara).

Na wyniki finansowe Spoétki moze wplywac znajdujacy sie w kohcowej fazie realizacji program
inwestycyjny na lata 2011-2013., ktéry ma przyczyni¢ sie miedzy innymi do rozwoju kompetencji
technologicznych i produktowych - produkcja nowoczesnych stopéw oftowiu zgodnie z najnowszymi
trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej, czy optymalizacji kosztéw. Zakonczenie tego
programu oraz planowane przeniesienie catej dziatalnosci spétki z Bytomia do Piekar SI. wiaze sie z
koniecznoscig poniesienia kosztéow likwidacji niektérych dotychczasowych srodkéw trwatych oraz
rekultywacji terenéw przemystowych w Bytomiu. Spétka czesciowo zabezpieczyta sie przed negatywnymi
skutkami tych dziatah tworzac w okresie sprawozdawczym rezerwe na dajace sie zidentyfikowac koszty

likwidacji sSrodkéw trwatych i rekultywacji terendw.

Dodatkowo na sytuacje finansowa Emitenta moga mie¢ wptyw planowane zmiany w ustawie o bateriach
i akumulatorach. Szczegéty tej sytuacji zostaly opisane w pkt. 8.4.73. ,0pis zdarzer istotnie wplywajacych
na dziatalnosc emitenta, jakie nastapily w 2013 roku, oraz do dnia publikacji sprawozdania” niniejszego

sprawozdania.
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B.6. RYZYKA | ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI ORZEL BIALY S.A.

B.6.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spoétki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Bialy S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej.
Poziom popytu na rynku ofowiu powiazany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej.
Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pociaga za soba wzrost popytu na dobra konsumpcyjne,
w szczegoblnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiagzku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w
Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikéw makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB,
bezrobocie oraz inwestycji wptywac bedzie w okreslony sposéb na kondycje finansowa Spétki. W zwigzku
z przystapieniem Polski do UE oraz postepujacym procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt na
ustugi ma réwniez globalna koniunktura w UE i na swiecie. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze nastapi
ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Koniecznos¢
znalezienia przez Spoétke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME,
mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wplyna¢ niekorzystnie na osiggane

przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w
dziafalnosci firm: Orzet Bialy S.A, Baterpol S.A., oraz ZAP Sznajder Batterien S.A.. Konkurencje Spofki
stanowia réwniez firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku
polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowac¢ zaostrzenie konkurencji, co w
konsekwencji mogtoby odbic sie niekorzystnie na dziatalnosci Spétki oraz osigganych przez nig wynikach.
Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko ciagle wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,
zaréowno pod wzgledem, jakosci jak i terminowosci dostaw/odbioréw, potwierdzeniem tego jest
rejestracja w 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marki ofowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwa
EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent
wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw inwestuje w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych miedzy innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie
produkcji ofowiu rafinowanego i jego stopdéw, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych
technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzigki tym
dziataniom Orzet Bialy S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajac tym samym ryzyko zwiazane z

konkurencja.
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Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona byta dziatalnos¢ goérnicza. W zwiazku z
tym istnieje ryzyko powstania szkdéd goérniczych na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych
budynkami. Co do zasady, koszty takich szkéd pokrywaja spotki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spétce przekazane po
dtugim okresie. Zwréci¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw
utraconych korzysci, a te, w przypadku Spétki, moga by¢ niewspétmiernie wysokie w poréwnaniu do
faktycznych szkéd czy kosztéw odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na

osigganych przez Spotke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Bialy S.A., jak kazdej Spétki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwiazku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spoétki  lub  uniemozliwiajacej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowad przerwy w produkcji, utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynac¢ na osiggane przez Spoétke
przychody iwyniki. Spotka ogranicza wystapienie niniejszego ryzyka poprzez wdrazanie
procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy

technologiczne;j.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtéwnymi zZrédtami energii w procesach hutniczych jest gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadaja na Spoétke obowigzek
ograniczania poboru czynnikéw energetycznych na zasadach obowiazujacych wszystkich krajowych
odbiorcéw przemystowych w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczen dostaw przez dostawcow jednego z medidéw nastapi ograniczenie zdolnosci
produkcyjnych a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy

Spotki.

Ryzyko zwiagzane z realizacjg programu inwestycyjnego na lata 2011-2013

Spotka Orzet Biaty konczy realizacje duzego programu inwestycyjnego na lata 2011-2013, w zwigzku z
tym moga wystapic¢ nieprzewidziane problemy techniczno-technologiczne oraz budowlane na ostatnim
etapie prac, jak i w czasie rozruchu nowych maszyn czy urzadzen. Podstawowe elementy wchodzace w
zakres ryzyka technicznego to nieprzewidziane opdéznienia w zakonczeniu robét budowlanych, wptyw
czynnikéw zewnetrznych, warunki geologiczne a w szczegdélnosci szkody goérnicze.

Dodatkowo nie osiagniecie planowanych technicznych wskaznikéw realizacji projektu moze byc¢
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podyktowane uwarunkowaniami, co do ktérych Spoétka nie posiadata wiedzy w momencie ich tworzenia.
Ponadto wptyw moga miec¢ takze inne z ogdélnego otoczenia Spétki czynniki opisane w pozostatych
ryzykach niniejszego sprawozdania, jak i tzw. sita wyzsza w postaci zjawisk nadzwyczajnych, czy
probleméw z rozliczeniem dotacji lub ograniczeniem wysokosci finansowania zewnetrznego. Ponadto
istnieje ryzyko dtugotrwatosci procedur, uzyskiwania decyzji administracyjnych, ktére moga
doprowadzi¢ do sytuacji, wktérych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu poszczegdlnych
inwestycji, ryzyko to ujete zostato takze w ryzyku, dotyczacym otoczenia prawnego w niniejszym

sprawozdaniu.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest, od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w skfadzie kierownictwa nie beda miaty
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spoétki. W przypadku zmian w skladzie
osobowym Spoétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego znaczng wiedze i

doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z dotacja na dziatalnos¢ podmiotu zaleznego

Ryzyko zwigzane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spétki zaleznej. Centralna
Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiot zalezny Spétki Orzet Biaty S.A., prowadzi finansowana
przez Skarb Panstwa w formie dotacji podmiotowe] dziatalnos¢ w zakresie odwadniania wyrobisk po

zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w Niecce Bytomskiej.

Podstawa prawna powierzenia oraz finansowania kosztéw dziatan odwadniajacych (w tym ogdlnych

kosztow funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. sa:

- do dnia 31.12.2013 r. ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych
podmiotéw, ktéra bezterminowo okreslata cel i zakres oraz sposéb udzielania dotacji dla Centralnej
Pompowni Bolko sp. z 0.0. oraz zawierane w jej wykonaniu umowy pomiedzy Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a Centralng Pompownia Bolko sp.z 0.0.:

- wokresie do dnia 31.12.2012 r. - umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r. (wraz z aneksami),
- aoddnia 1.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r. - umowa z dnia 1 lutego 2013 r,;

- od dnia 1.01.2014 r. nowa ustawa z dnia 30 sierpnia 2013 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych
podmiotéw (ktdra zastgpita dotychczasowa ustawe z dnia 17 lutego 2006 r.), zgodnie z ktéra dotacja
budzetowa na wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp. z o.0. dziatah w zakresie
odwadniania zostata przewidziana do 31.12.2020 r. (w jej wykonaniu zawierane beda umowy
pomiedzy Ministrem Gospodarki a Centralng Pompownig Bolko sp. z o.0. okreslajgce mu.in.

zobowiazanie do wykonania okreslonych dziatah oraz wysokos¢ dotacji na dany rok).
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Kwota dotacji planowanej na konkretny rok jest ujmowana w ustawie budzetowe;j.

W zwiazku z opisang wyzej specyfika finansowania dziatanh Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. istnieje
ryzyko opoznienia pfatnosci budzetowych oraz koniecznos¢ stosowania ograniczen wynikajacych z

dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktérym mowa m.in. w
art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaniu
planowanych wydatkéw budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy z dnia 27 sierpnia

2009 r. o finansach publicznych.

Podobnie, w przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposéb niezgodny z przeznaczeniem
w oparciu o przepisy ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny
finanséw publicznych oraz ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na Centralnej
Pompowni Bolko sp. z o.0. spoczywa¢ moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie

z przeznaczeniem kwot.

W zwiazku ze wskazana wyzej zmiang podstawy prawnej przekazywania Centralnej Pompowni Bolko sp. z
o.0. dotacji budzetowej, przepisy przejsciowe uchwalonej ustawy z dnia 30 sierpnia 2013 r. o dotacji
przeznaczonej dla niektérych podmiotéw wymagaja wydania przez Komisje Europejska pozytywnej
decyzji w zakresie oceny zgodnosci dotacji ze wspdélnotowymi przepisami dotyczacymi pomocy
publicznej (art. 14 ustawy). W celu potwierdzenia (dla celéw pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja
nie stanowi pomocy publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30
pazdziernika 2013 r. zgtoszenia do Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla Centralnej Pompowni
Bolko sp. z 0.0. (jako nieprzyznanej na podstawie programu pomocowego) jako srodka niestanowigcego

pomocy.

Obecnie przed Komisjag Europejska toczy sie postepowanie w celu oceny charakteru dotacji dla Centralnej
Pompowni Bolko sp. z 0.0. oraz potwierdzenia, Zze nie stanowi ona srodka pomocowego (lub ewentualnie

stanowi srodek pomocowy zgodny ze wspdlnym rynkiem).

Zmiana podstawy prawnej dotacji od 2014 roku i koniecznos¢ uzyskania stanowiska Komisji Europejskiej

to zmiany w stosunku do funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. dotychczas.

Ryzyko zwiagzane z rekultywacja gruntéw

W ramach swojej dziatalnosci Spotka prowadzita w przesztosci dziatalnos¢ goérnicza, ktéra wigzata sie z
eksploatacjag gruntéw. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza
nadal powiazana z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentéw

ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i przewidziano
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W niej szereg instrumentéw, ktére maja zapewnic¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do
zasady, zgodnie z ustawg z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich
naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub
wystapienia szkody w srodowisku ponosi podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktéry jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet
Bialy S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach, uprzednio eksploatowanych przez przemyst
w tym w szczegdlnosci gorniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, moga byc¢
zobowiazani do dokonania rekultywacji gruntéw zajetych pod swoja dziatalnos¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich
terendw jest z reguty operacja prowadzona w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ posiadanych gruntéw zostata zbyta przez Spoétke, a ewentualny obowigzek
przeprowadzenia rekultywacji spoczywac bedzie, co do zasady, na obecnie wtadajagcym nieruchomoscia.
Jezeli jednak witadajacy nieruchomoscia udowodni, ze sprawca skazenia jest inny podmiot, nie jest
wykluczone zgtoszenie przez wtadajacego nieruchomoscia lub inne podmioty, stosownych roszczen
zmierzajacych do natozenia obowigzku poniesienia kosztéw rekultywacji lub innych roszczen o
charakterze odszkodowawczym. Istnieje, zatem ryzyko, ze Spétka moze by¢ zobowigzana do
przedsiewziecia srodkéw w celu rekultywacji niektérych gruntéw, ktére wczesniej byty jego wtasnoscia,
co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spoétke Orzet Biaty S.A. dodatkowych kosztow i w

konsekwencji wptynac¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowiazywania istotnych uméw Spétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych umoéw sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umoéw obowiagzuje do
konca grudnia kazdego roku. Aby utrzyma¢ pewnos¢ odbioru przez nabywcéw otowiu i stopéw otowiu,
Orzet Bialy S.A. zwiazat sie z nimi Sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami,
kontrakty te zapewniaja Spotce odbiér jej produktéw przez Kontrahentéw. W zwigzku z powyzszym moze
sie pojawi¢ ryzyko zwiazane z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich uméw i nie zawarciem nowych
sredniookresowych umoéw, co moze skutkowac brakiem statych odbiorcéw produktéw Spoétki, a w

konsekwencji moze niekorzystnie wptynac¢ na osiagane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z notowaniem oftowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych - London Metal
Exchange (LME)

Cena ofowiu na $wiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy
tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny ofowiu na swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie - LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktéra zwiazana

jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikéw,
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ktére wplywaja na dziatalnos¢ Spoiki. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan, Spétka bedzie uzyskiwac nizsza réznice pomiedzy
ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe
osiggane przez Spotke ulegna pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami
otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw

finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany, jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym zaréwno w celu jego

wwiezienia jak i wywiezienia z terytorium Polski konieczne s odpowiednie zezwolenia Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja
wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice.
Jednak ze wzgledu na fakt, i producenci otowiu w innych krajach traktuja import zuzytych akumulatoréw,
jako uzupeienie ich podstawowych Zrédet dostaw, moga oni zaoferowac¢ wyzsze ceny, co zacheca do
sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie podazy
zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego
surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co

moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo - otowiowych
na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt
na jego produkty, mégtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wplynac istotnie na pogorszenie sytuacji

finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spotka
ma otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z
tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wplynac na osiggane przez Spétke wyniki finansowe. W
szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac na osiagane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany przepiséw
prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych,

uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a
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zwlaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska naturalnego. Kazda zmiana powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci podnoszenie lub obnizanie wymogoéw z zakresu
ochrony s$rodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne skutki dla dziatalnosci

Spoiki, przykladowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Réwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciagtej ewolugji,
takze w zakresie gospodarowania odpadami, co wptywa na przepisy prawa polskiego. Zmiany przepiséw
prawa z tym zwigzane moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze
Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami

interpretacyjnymi.

W dniu 18 lutego 2014 r. Rada Ministréw przyjeta projekt ustawy o zmianie ustawy o bateriach i
akumulatorach oraz niektérych innych ustaw (dalej takze: projekt ustawy), w ramach ktérego
przewidziano bardzo znaczace obnizenie wymogdéw z zakresu ochrony srodowiska stawianych
przedsiebiorcom prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie przetwarzania zuzytych
akumulatoréw kwasowo-otowiowych. W zwigzku z czym istnieje ryzyko wystapienia negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci Spotki, w postaci trudnosci z pozyskiwaniem w korzystnej cenie surowca do

przetworzenia, w szczegdlnosci catych zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych.

Proponowane zapisy umozliwia funkcjonowanie zaktadéw przetwarzania, ktére beda tylko demontowac
zuzyte akumulatory kwasowo-otowiowe na czesci (rozdrabnia¢ zuzyte akumulatory kwasowo-otowiowe
na frakcje). Umozliwienie prowadzenia zaktadu przetwarzania zuzytych akumulatoréw kwasowo-
otowiowych bez koniecznosci funkcjonowania w ramach zaktadu przetwarzania huty, ktéra posiadaja
profesjonalne zakfady i instalacji do recyklingu tworzyw sztucznych oraz z uwagi na bardzo
prawdopodobng wysoka cene frakcji metalicznej uzyskanej w wyniku rozdrabniania zuzytych
akumulatoréw kwasowo-otowiowych istnieje, duze prawdopodobienstwo powstania, a nastepnie
funkcjonowania znacznej ilosci zakladéw przetwarzania zuzytych akumulatoréw, bez obowiazku

prowadzenia przez nie recyklingu otowiu i jego zwigzkéw lub tworzyw sztucznych.

Dziatanie takie spowodowatoby zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania surowca co moze

niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spofki.

Ponadto zmiany przepiséw i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktédrych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu
poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociggnac za sobg koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych optat i
kar ekologicznych, ograniczenia w produkgcji, zmniejszenia sprzedazy, aw konsekwencji moze to
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Orzet Bialy S.A. Szczegdlnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne
jest realizacja projektow wspétfinansowanych ze srodkéw publicznych (fundusze UE i budzet panstwa).

Zmiany w przepisach prawa powodowac¢ moga problemy z jego interpretacja, co skutkowa¢ moze (w
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przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscia

zwrotu udzielonego dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH"

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow
(REACH) i utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajace dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak réwniez
dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE
(zwane dalej Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczeh w zakresie chemikaliow (REACH).
Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez niektére substancje, preparaty i wyroby bedace
produktami przemystu metali niezelaznych.

Produkowane przez Emitenta substancje wylaczone sa z obowiagzku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane i spetniajag wymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaly zarejestrowane przez innych producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Bialy substancje sa identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach Spoétka ,Orzet Bialy” S.A. dokonata natomiast rejestracji
wiasciwej otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.

Na postawie analizy wiasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, nie mozna wykluczy¢, ze
zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktéw, ktére powinny podlega¢ obowigzkowi
rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym stanowiskiem Spoétki. To mogtoby spowodowad czasowe

ograniczenia sprzedazy produktéw przy wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE.

B.6.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki Orzet Biaty
S.A.

Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposéb bezposredni i posredni.

A-Czynniki zewnetrzne

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja w Polsce i na swiecie

Na spotke ma wptyw wiele czynnikéw zewnetrznych, najistotniejsze zostaty opisane w ryzykach
niniejszego sprawozdania w punkcie B.6.1 W roku 2013 otoczenie rynkowe Spoéitki byto
niekorzystne, ceny podstawowego w dziatalnosci spétki surowca plasowaty sie na bardzo
wysokim poziomie gtéwnie z powodu ograniczonej podazy w wyniku dziatah szarej strefy.
Sytuacja ta zaobserwowana byta nie tylko w kraju ale takze w krajach UE.
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Zmiany przepiséw i regulacji w zakresie ochrony srodowiska; pozyskiwania srodkéw na badania i
rozwoj; uzyskiwania patentéw.

Spotka na biezgco monitoruje i dostosowuje swoje wewnetrzne procedury do zmian przepiséw i
regulacji w zakresie ochrony srodowiska jak i monitoruje mozliwos¢ pozyskania srodkéw na
badania i rozwdj oraz czyni starania w celu uzyskania patentéw. Przyktadem tych dziatan jest
uruchomienie Osrodka Badawczo Rozwojowego w Spéice jako zaplecza do prowadzenia prac
badawczo-rozwojowych. Dziatania te powinny zaowocowa¢ wdrozeniem technologii bardziej
zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko

naturalne.

Pojawienie sie nowych technologii w branzy hutniczej
Nie mozna jednoznacznie wykluczy¢ nagtego pojawienia sie nowych technologii w branzy
hutniczej mogacej zmienic istniejacy stan w tym zakresie, dlatego tez Spoétka stale monitoruje

stan wiedzy naukowy i przemystowych w tym zakresie.

Ograniczenie dostepu do surowcéw odpadowych bedacych podstawa recyklingu

W ostatnim czasie obserwujemy spadek podazy ztomu akumulatorowego na rynku, a w zwigzku

z tym wzrost cen. Utrzymywanie tej sytuacji ma niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
Ponadto nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ilos¢ pozyskiwanych odpadéw moze sie
zmniejszy¢ np. w wyniku pojawienia sie nowego podmiotu na rynku lub swobodnego przeptywu
odpadéw w ramach UE w wyniku nowych regulacji prawnych badz z powodu zmiany technologii

akumulatoréw z kwasowo-otowiowych na inne nie zawierajace otowiu.

Wzrost cen energii

Energia w procesach hutniczych jest jednym z podstawowych kosztéw produkcji jedynym
mozliwym sposobem na kompensacje rosnacych cen energii w Spoétce jest optymalizacja zuzycia
energii, ciggte monitorowanie zatozonych wskaznikéw zuzycia oraz wprowadzanie

nowoczesnych technologii o mniejszym zuzyciu energii.

Efekt skali

Hutnictwo nalezy do dojrzatych gatezi o duzym znaczeniu korzysci skali i produkuje w duzej
mierze dobra niemarkowe. Konkuruje na rynku poprzez zréznicowanie produktéw lub cenowo.
Gléwny typ innowacji jest zorientowany procesowo i nakierowany jest na obnizke kosztéow

produkgji.

B- Czynniki wewnetrzne

Zdolnos¢ do wprowadzania zmian
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Zdolnos¢ do wprowadzania zmian zalezna jest od stopnia przygotowania potencjatu kadrowego
do planowanych zmian oraz poziomu motywacji, ktéry widoczny jest w stopniu zaangazowania
w trakcie procesu. Spoétka Orzet Biaty S.A. nieustannie dba o podwyzszanie kwalifikacji swoich
Pracownikéw oraz ich motywowanie, dzieki czemu aktywnie wspdtuczestnicza w procesie
rozwoju zaktadu oraz dziataniach o charakterze innowacyjnym. To pozwala Spétce elastycznie

dostosowywac sie do ciggtych zmian w otoczeniu Spofki.

Poziom wiedzy technicznej i technologicznej

Orzet Biaty S.A. posiada kadre pracownicza o duzym potencjale wiedzy technicznej i
technologicznej. Ponadto stan wiedzy jest systematycznie podnoszony i aktualizowany o zmiany
w przepisach prawa miedzy innymi poprzez szkolenia, prace zespotowe, uczestnictwo w pracach
kota Stowarzyszenia Inzynieréw i Technikdw Metali Niezelaznych(SITMN), stata wspoétprace z
Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic (IMN) oraz indywidualnie przez kazdego pracownika w

ramach planéw szkolen.

Umiejetnos¢ wspotpracy z instytucjami naukowo badawczymi

Wspotpraca z osrodkami naukowo- badawczymi opiera sie na formule uzyskania obustronnych
korzysci. Takie zorientowanie na wspdlny cel pozwala na zréwnowazony rozwdj instytucji
badawczej i Spotki. Wzorowym przykladem w tym zakresie jest diugoletnia wspétpraca Orzet
Biaty S.A. z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach, z ktérym realizowane sa projekty

wspoffinansowane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Ograniczenie emisji

Spotka nieustannie realizuje plany zwigzane ze skutecznym ograniczaniem emisji w celu
poprawy, jakosci srodowiska, w trosce, o jako$¢ otoczenia przedsiebiorstwa. Orzet Bialy planujac
nowe inwestycje ma na celu poprzez wdrazanie nowoczesnych rozwiazah technicznych i
technologicznych ograniczanie oddzialywania na srodowisko naturalne dostosowujac sie

jednoczesnie do nowych regulacji prawnych zwigzanych z ochrong srodowiska.

Zakres inwestycji

W okresie sprawozdawczym Spétka byta w zaawansowanej fazie realizacji programu
Inwestycyjnego na lata 2011-2013, w ramach ktérego realizowata dwa projekty: Budowe
wlasnego Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw
technologicznych stopéw metali niezelaznych z pomoca s$rodkéw z UE oraz z pomoca
preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
realizowata projekt: ,Racjonalizacji gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup
instalacji do przerobu ,Ztomu akumulatorowego”. Informacje na temat zaawansowania

inwestycji zamieszczone sg w punkcie B.4.4. niniejszego sprawozdania.
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Sprawnosc realizacji planéw inwestycyjnych i rozwojowych
Kompetentna kadra pracownicza Spétki oraz wdrozone zaawansowane procedury logistyczne
umozliwiaja skuteczne zarzadzanie procesem inwestycyjnym oraz terminowa realizacje

harmonogramoéw.

B.6.3. Perspektywy rozwoju Spotki Orzet Biaty S.A.

Plany perspektywiczne Spétki globalnie opieraja sie na zatozeniu, ze caty proces produkcyjny przerobu
ztomu akumulatorowego bedzie prowadzony w sposéb, ktéry w duzym stopniu ograniczy lub
wyeliminuje mozliwos¢ zanieczyszczania Srodowiska, a w szczegdlnosci ograniczy do minimum
tworzenie sktadowisk odpadéw poprzez ograniczenie ich powstawania, zagospodarowanie lub utylizacje.
W celu realizacji tych planéw Emitent podejmuje szereg réznych dziatah koncepcyjnych jak i

inwestycyjnych.

Aktualnie Spétka Orzet Biaty S.A. konczy realizacje planu inwestycyjnego na lata 2011-2013. Realizacja
projektéw docelowo zaowocuje wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich potencjalnie negatywnego oddzialywania na srodowisko naturalne.
Przewiduje sie rozwdj aktualnych oraz wdrazanie nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu
rafinowanego i jego stopow. Inwestycje przyczynia sie do optymalizacji kosztéw, poprawy wskaznikéw
srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a takze do rozwoju jej kompetencji
technologicznych i produktowych w najblizszych latach. Realizowane inwestycje docelowo wptyna

réwniez na rozwdj dotychczasowej oferty Emitenta, co w efekcie umozliwi pozyskanie nowych klientéw.

Emitent wraz z jednostkami projektowymi i badawczymi w sposéb ciaglty analizuje techniczne i
ekonomiczne warianty dalszego rozwoju Spotki. Przedmiotem tych analiz s3 zmiany technologii,
rozbudowa instalacji oraz aspekty lokalizacji nowych inwestycji majac na wzgledzie i dazac do

optymalizacji kosztow.

W wyniku wysokich i ciagle rosnacych cen podstawowego surowca ztomu akumulatorowego na rynku,
konieczne s3 podejmowane przez Emitenta dziatania i projekty optymalizacyjne, redukujace koszty
Spotki, dlatego tez korzystajac z doswiadczen europejskich zaktadéw, Spotka w okresie sprawozdawczym
jak i obecnie podejmuje dziatania, testy majace na celu obnizenie kosztéw przerobu, produkcji. Ponadto
w zwigzku z planowanym przeniesieniem catej podstawowej dziatalnosci Spétki z Bytomia do Piekar
Slaskich, Emitent rozwaza mozliwosci nowych inwestycji samodzielnie lub z partnerem strategicznym na

terenach w Bytomiu.

Ponadto w ramach szerokiego planu rozwoju Orzet Bialy S.A. od paru lat przy wspétudziale z wtadzami

samorzadowymi miast Bytomia i Piekar Slaskich uczestniczy w projektach: Bytomski Park Przemystowy
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oraz Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slgskich.

B.7. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 07.05.2013r. Rada Nadzorcza Spétki Orzet Biaty S.A., podjeta Uchwate nr 643/VIIl/2013, zgodnie z
ktéra przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki Orzet Biaty S.A. oraz
sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2013 - 2015 dokona firma Ernst
&Young Audit sp. z 0.0. (E&Y) z siedzibg w Warszawie przy Rondzie ONZ 1, ktéra jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130. Umowa z Bieglym Rewidentem zostata zawarta na okres

umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata 2013, 2014, 2015.

Dotychczas Spoétka nie korzystata z ustug wybranego podmiotu, w zakresie przegladu i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej.
Spotka o wyborze biegtego rewidenta informowata w raporcie biezacym nr 7/2013 z dnia 07.05.2013

roku.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wypfacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31.12. 2013 roku i dnia 31.12. 2012 roku w

podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

Rok zakonhczony
31 grudnia 2013*

Rok zakonhczony
31 grudnia 2012**

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

120

95

Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

120

95

* odnosi sie do Ernst &Young Audyt sp.z 0.0 sp.k.
** odnosi sie do Mazars Audyt sp. z 0.0.

B.8. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2013.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na dzieh przejscia na
MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i wydzielenia aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy, gdy ich wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej. Naleznosci i

zobowiazania poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej.
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Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci

godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie to jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,

podane sa w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Spoétke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2013 s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonhczony 31.12. 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji

obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1.01. 2013 roku.

B 9. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. ,Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Spétce Orzet Bialy S.A.”

przekazuje oddzielnie, jako zatgcznik do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki Orzet Biaty S.A.
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