RAPORT BIEZACY 03/2014 Tre$é uchwal NWZA z dnia 16 stycznia 2014 r.

DATA SPORZADZENIA : 2014-01-17

PODSTAWA PRAWNA: Art. 56 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych — Informacje okresowe i biezace

Zarzad Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. przekazuje do publicznej
wiadomosci tres¢ uchwal podjetych  na Nadzwyczajnym Walnym  Zgromadzeniu
akcjonariuszy w dniu 16 stycznia 2014 r.

UCHWALA Nr 1/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z7.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2014 r.
w sprawie: wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. , Mieszko” S.A. W Warszawie. -====-=====mmmmmmmm e oo

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 ksh - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.P.C.
»Mieszko” S.A. w Warszawie uchwala: =--=-==-==-mmmmmmmm oo
§1
W glosowaniu tajnym, Wybiera na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pana Marka Malinowskiego, ktory wybor przyjat. --------------
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgCia. -------=--==-=-mmmmmmmmmm oo
§3
Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 30 930 479 -----------mmmmmmmmmmm oo
Procentowy udziat oddanych gltosow w kapitale zaktadowym: 75,69 % ------------------
Laczna liczba waznych gltosow: 30 930 479 -------mmmmmmmmm s
Liczba glosow ,,za 30 930 479, ,,przeciw” 0, ,,wstrzymujacych si¢” 0. -------------------
Z.gloszone sprzeciwy: 0;--====mmmmmmmmm e



UCHWALA Nr 2/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2014 r.

w sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -
Dziatajac na podstawie § 19 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. uchwala:--------------------

§1
Zatwierdza porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodny z
trescig podang w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2013 roku. --
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ---==========mmmmmmmmm oo
§3
Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy 30 930 479 -----------m-mmmmmmmem oo
Procentowy udzial oddanych gloséw w kapitale zaktadowym: 75,69 % ------------------
Laczna liczba waznych glosow: 30 930 479 ------mmmmmmmmmmm oo
Liczba glosow ,,za” 30 930 479, ,,przeciw” 0, ,,wstrzymujacych si¢”: 0; ------------------
Zgloszone sprzeciwy: 0; ===-==smmmmmmmmm e e e eeee



UCHWALA Nr 3/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2014 r.

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej i Uchwal Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Z.P.C. ,M1eSZK0” S.A. ====nmmmmmmmm e

Dziatajac na podstawie §22 ust. 11 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz art.

420 § 3 ksh - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. w

Warszawie UChwala: =-----==-==-mm oo
§1

Uchyla tajno$¢ gltosowania w przedmiocie wyboru Komisji Skrutacyjnej i Uchwat

ZgromMadzenia. ==-==-==-=m = m oo
§2

Wybiera do Komisji Skrutacyjnej i Uchwat nizej wymienione osoby: ---------------------

1/ Malgorzatg Majer — Mielnik, --- e e

2/ Katarzyne Paczkowskg. ==-=-====mmmmemmmm oo oo e e e

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ---==========mmmmmmmmm oo
§4

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy 30 930 479; --------------mm-mmmmmmmmm oo
Procentowy udzial oddanych gloséw w kapitale zaktadowym: 75,69 %; -----------------
Laczna liczba waznych gltosow: 30 930 479; ------m--mmmmmmmmm oo
Liczba glosow ,,za 30 930 479, ,,przeciw” 0, ,,wstrzymujacych si¢”: 0; -------=----------
Z.gloszone sprzeciwy: 0;=-====mmmmmmmmm oo
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.--------=--===-===nmmnmmomeeue--



UCHWALA Nr 5/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
z dnia 16.01.2014 .

w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje Spoftki, (ii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spoétki, (iii)) wyltaczenia prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang
wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu, (v)
ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji wyemitowanych w zwigzku z zamiang obligacji na akcje
do obrotu na rynku regulowanym, (vi) upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Przemystu Cukierniczego MIESZKO Spoéitki Akcyjnej z siedzibg
w Warszawie (,,Spotka”), na podstawie art. 2, art. 20 i art. 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach
(t.j. Dz. U. 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.) (,,Ustawa”), art. 393 i art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz
§ 21 ust. 2 pkt 1) i 2) statutu Spotki uchwala, co nastgpuje:

§1
Emisja Obligacji
1. Spotka emituje niezabezpieczone obligacje na okaziciela ("Obligacje"), o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 123 417 000,00 zt (stownie: sto dwadzieScia trzy miliony czterysta siedemnascie tysigcy
ztotych), zamiennych na akcje zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty)

kazda, ktore to akcje bedg obejmowane w drodze konwersji wierzytelnosci (z tytutu warto$ci nominalne;j,

bez odsetek) przystugujacej obligatariuszom posiadajacym Obligacje (dalej: ,,Akcje”).
2.  Laczna warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez zamiang Obligacji na Akcje Spolki nie bedzie

wyzsza niz 30 854 250,00 zt (stownie: trzydzie$ci milionow osiemset pigédziesiat cztery tysigce dwiescie

pigcdziesiat ztotych).
3. Podstawa prawng emisji Obligacji jest niniejsza uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 16 stycznia 2014 r., art. 393 pkt 5) i art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 2)
statutu Spotki.

§2
Warunki Emisji

1. Cena emisyjna Obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej Obligacji. Warto§¢ nominalna kazdej Obligacji

bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych).

2.  Laczna cena emisyjna Obligacji nie bedzie wicksza niz 123 417 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy

miliony czterysta siedemnascie tysigcy ztotych).

Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy.
Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 3) Ustawy, poprzez skierowane propozycji
nabycia Obligacji do nie wigcej niz 149 (stownie: stu czterdziestu dziewigciu) indywidualnie oznaczonych
adresatow, z ktorych kazdy bedzie jednocze$nie w dniu ztozenia propozycji nabycia Obligacji posiadaczem
obligacji serii A zamiennych na akcje serii F wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaly nr 4a

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 grudnia 2010 r. w sprawie: (i) emisji obligacji



10.

11.

zamiennych na akcje Spotki, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki, (iii)
wylaczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz prawa
poboru akcji, ktore zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje, (iv) zmiany
statutu, a, za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki, takze do innych osob niebgdacych posiadaczami tych
obligacji zamiennych (,,Propozycia Nabycia”), w sposob ktory nie stanowi oferty publicznej w

rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z
2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”).

Nie ustala si¢ minimalnej liczby Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji

Obligacji do skutku (brak progu emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy), chyba ze Zarzad Spoiki postanowi

inaczej na podstawie § 6 ust. 2.
Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (stownie: cztery procent) w skali roku. Odsetki

od Obligacji beda ptatne co 6 (stownie: sze$¢) miesiecy.

Emisja Obligacji nastapi po uprzednim ich optaceniu w catosci.

Dniem emisji Obligacji bedzie dzien dokonania ich przydzialu przez Zarzad Spotki.
Dzien przydzialu Obligacji zostanie ustalony przez Zarzad Spotki, z tym zastrzezeniem, ze przydziat
Obligacji nie moze nastapi¢ wczesniej niz w dniu ujawnienia w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego wzmianki wskazujacej maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Obligacji na podstawie

niniejszej uchwaty (,,Dzien Przydzialu™).

Posiadacze Obligacji beda uprawnieni wedlug wlasnego wyboru do:

a) zamiany Obligacji na Akcje Spotki zgodnie z § 4 niniejszej uchwaty, albo

b) wykupu Obligacji w terminie wymagalnosci zgodnie z ust. 11 niniejszej uchwaty.
Obligacje, ktore nie zostana zamienione na Akcje, zostang wykupione przez Spotke w terminie 12
(stownie: dwunastu) miesi¢cy od Dnia Przydziatu Obligacji (,,Dzien Wykupu”). Wykup Obligacji nastapi
za zaplata kwoty pienigznej rownej wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne od Obligacji
odsetki.

§3
Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji jest refinansowanie istniejagcego zadtuzenia Spotki, w szczegolnoscei z tytutu obligacji

serii A zamiennych na akcje serii F, oraz pozyskanie §rodkéw z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spoiki. ----

§4
Zamiana Akcji

Posiadaczom Obligacji przystuguje prawo objecia Akcji, w zamian za posiadane Obligacje, na warunkach

wskazanych ponizej.

Cena zamiany Akcji wydawanych w zamian za Obligacje, wynosi¢ bedzie 4,00 zI (stownie: cztery zlote)
(,,Cena Zamiany”).

W przypadku zwigkszenia lub zmniejszenia warto$ci nominalnej Akcji przed dniem dokonania zamiany

Obligacji na Akcje, Cena Zamiany zostanie powigkszona lub pomniejszona w takiej samej proporcji, w


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?type=html&documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tg
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?type=html&documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tg

jakiej zostata powickszona lub pomniejszona warto$¢ nominalna Akcji w stosunku do warto$ci nominalnej

Akcji z dnia powzigcia niniejszej uchwaty.
Liczba Akcji przyznanych w zamian za jedng Obligacje bedzie rowna zaokraglonemu w dot do najblizszej

liczby catkowitej ilorazowi wartoéci nominalnej Obligacji oraz Ceny Zamiany. Roéznica zostanie

wyplacona obligatariuszowi w $rodkach pieni¢znych.
Obligatariusz moze wykona¢ prawo do konwersji obligacji na akcje nie pdzniej niz 6 (stownie: szdstego)
dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Wykupu, a w przypadku, gdy Zarzad Spotki, za zgoda Rady
Nadzorczej, na podstawie § 6 ust. 3 okresli w warunkach emisji Obligacji zasady wczes$niejszego wykupu
Obligacji, obligatariusz moze wykona¢ prawo do konwersji obligacji na akcje nie pozniej niz 6 (stownie:
szostego) dnia roboczego poprzedzajacego date tego wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku
czgsciowego wezesniejszego wykupu Obligacji, posiadacz Obligacji bedzie mogt wykonaé prawo zamiany

(zadanie konwersji), w terminie wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego ust¢pu, co do tej czgsci

Obligacji, ktora nie zostata jeszcze objgta wezesniejszym wykupem przez Spotke.
Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen obligatariuszy.

Zamiana Obligacji na akcje zostanie dokonana po otrzymaniu przez Zarzad pisemnego oswiadczenia

obligatariusza z zadaniem konwersji. Zarzad zobowigzany jest w ciggu 5 (stownie: pieciu) dni roboczych

od otrzymania o$§wiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim do:

a) wydania dokumentu akcji - w przypadku gdy akcje nie zostaty zdematerializowane do czasu otrzymania

o$wiadczenia;

b) ztozenia dokumentéw wymaganych prawem do KDPW - w przypadku gdy akcje zostaly

zdematerializowane do czasu otrzymania o$wiadczenia,

Zarzad Spoitki bedzie zglaszal do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, zgodnie z procedurg przewidziang przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych. ------

W przypadku niedostarczenia obligatariuszom akcji w ciggu 60 dni od przedlozenia pisemnych
o$wiadczen, stosownie do art. 24.4 Ustawy, na zadanie Obligatariusza, prawo do otrzymania akcji
przeksztalci si¢ w prawo do otrzymania sumy pieni¢znej w wysokosci rownej rynkowej wartosci akcji
spotki na koniec sesji gieldowej w ostatnim dniu, kiedy Akcje miaty zosta¢ dostarczone, tj. wraz z

uptywem 60 (stownie: szes¢dziesigtego) dnia od przedtozenia pisemnego o$wiadczenia

Odsetki naroste od Obligacji w okresie przed ich konwersjg na akcje zostang zaptacone przez Spotke osobie

dokonujacej konwersji Obligacji nie pozniej niz 5 (stownie: pigtego) dnia roboczego po konwersji

Obligacji.

§5
Postanowienia na wypadek likwidacji albo przeksztalcenia Spotki
W przypadku przeksztatcenia lub otwarcia likwidacji Spoétki przed Dniem Wykupu Obligacji, wszystkie
Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi poprzez zaplate kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci
nominalnej Obligacji powickszonej o odsetki naroste od Obligacji do dnia wczesniejszego wykupu. --------
W przypadku okreslonym w ust. 1, termin zamiany Obligacji na Akcje uptywa z dniem przeksztatcenia lub

otwarcia likwidacji Spoiki.

§6



Upowaznienie Zarzadu
Upowaznia si¢ Zarzad Spoltki, w kazdym przypadku za zgoda Rady Nadzorczej, do okreslenia pozostatych
warunkow emisji, przydziatu i realizacji uprawnien z Obligacji, nie ustalonych w niniejszej uchwale, jak

rowniez do podjecia wszelkich dziatan w zakresie niezb¢dnym do wykonania niniejszej uchwaty oraz

zagwarantowania wynikajacych z niej uprawnien dla obligatariuszy.
W szczegblnosci upowaznia si¢ Zarzad Spolki do okre§lenia warunkow emisji Obligacji, w szczegolnosci:
(i) oznaczenia serii badz podzialu emisji Obligacji na serie; (ii) jesli Obligacje beda emitowane w wigcej
niz jednej serii — liczby Obligacji w danej serii; (iii) progu dojscia emisji Obligacji do skutku w ramach
danej serii (iv) termindéw i zasad wyplaty $wiadczen z Obligacji; (v) oznaczenia serii Akcji obejmowanych
w wyniku zamiany Obligacji; (vi) jesli Akcje beda emitowane w wigcej niz jednej serii — liczby Akcji w

danej serii.
Zarzad Spotki moze w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ migdzy innymi
mozliwo$¢ wezesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub cze$ei, okresli¢ przypadki, w ktorych Spoétka,
za wcze$niejszg zgoda Rady Nadzorczej, bedzie uprawniona do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji
oraz okresli¢ §wiadczenia zwigzane z weze$niejszym wykupem Obligacji lub sposobem ich wyliczenia. ---

Uchwata Zarzadu w przedmiocie okreslenia innych warunkéw, niz te o ktérych mowa w ust. 1 - 3

powyzej, wymaga zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza.

§7
Wylaczenie prawa poboru Obligacji
Na zasadzie art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych, w interesie Spotki, wyltacza si¢ w calosci, tj. w

odniesieniu do wszystkich emitowanych Obligacji, prawo poboru Obligacji przystugujace dotychczasowym

akcjonariuszom Spoéiki.

Opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru Obligacji oraz uzasadniajgca ceng

emisyjna, ktorg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, stanowi

Zatacznik Nr 1 do niniejszej uchwaly.

§8
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
W celu przyznania praw do objecia Akcji przez posiadaczy Obligacji podwyzsza si¢ warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 30 854 250,00 zt (stownie: trzydziesci miliondw osiemset
pigédziesiat cztery tysigce dwiescie pigcdziesigt ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 30 854 250

(stownie: trzydziestu milionéw o$miuset pigédziesigciu czterech tysiecy dwustu pigcédziesigciu) akcji

zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda.
Podwyzszenie kapitalu zakltadowego Spotki w drodze emisji Akcji nastgpuje z chwila wykonania przez
posiadacza Obligacji przystugujacego mu prawa do objecia Akcji i wydania przez Spotke Akcji, zgodnie ze

szczegbtowymi warunkami okreslonymi w warunkach emisji Obligacji, ktore zostang przyjete przez Zarzad

Spolki stosownie do § 6 niniejszej uchwaty.

Uprawnionymi do objgcia Akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym beda wylacznie

posiadacze Obligacji.

Przystugujace posiadaczom Obligacji prawo do objecia Akcji bedzie moglto zosta¢ wykonane w terminie

okreslonym w § 4 i §5 niniejszej uchwaty.



Cena emisyjna jednej Akcji bedzie rowna Cenie Zamiany, z zachowaniem wymogéw okreslonych w § 4

ust. 3 niniejszej uchwaty.

Akcje bedg uczestniczyé w dywidendzie Spotki na nastepujacych zasadach:

a) Akcje wydane pomigdzy poczatkiem roku obrotowego a dniem dywidendy, o ktorym mowa w art. 348

§ 2 Kodeksu spotek handlowych, wlacznie — uczestnicza w zysku osiagnigtym w okresie od

pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajacego rok, w ktoérym je wydano,

b) Akcje wydane po dniu dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych, do

konca roku obrotowego — uczestnicza w zysku osiggnigtym poczawszy od pierwszego dnia roku

obrotowego, w ktorym zostaty wydane.

Stosownie do wymogow art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito przyjac tekst przedstawionej przez Zarzad opinii w przedmiocie
uzasadnienia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jako jej umotywowanie wymagane przez

przywotane powyzej przepisy. W tym zakresie opinia zawarta jest Zatgczniku Nr 1 do niniejszej uchwaty i

stanowi jej integralng czes¢.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z emisja i przydziatem Akcji na
rzecz posiadaczy Obligacji, ktorzy ztozyli o§wiadczenia o zamianie Obligacji na Akcje, w szczegdlno$ci
upowaznia si¢ Zarzad Spotki, o ile bedzie to niezbedne, do zawarcia umowy z wybrang instytucja
finansowg na podstawie ktorej instytucja ta bedzie wykonywaé wybrane czynno$ci zwigzane z emisja,
subskrypcja i rejestracja Akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) lub
podmiocie, ktoremu KDPW powierzyto wykonywanie czynnosci w tym zakresie, oraz ich dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW?”), zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, wlaczywszy w to przygotowanie i
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, jesli bedzie wymagany. Postanawia si¢ rowniez o ubieganiu si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. ----------
§9
Wylaczenie prawa poboru Akcji
Na zasadzie art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 23 Ustawy, w interesie Spotki
wylacza si¢ w calo$ci prawo poboru Akcji, ktdre zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaly w

wyniku zamiany Obligacji na Akcje, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. ----------------

Opinia Zarzadu Spoéiki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji oraz uzasadniajgca ceng

emisyjna, ktorg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, zawarta

jest w Zataczniku Nr 1 do niniejszej uchwaty.

§10
Zmiana Statutu

W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonanym na mocy niniejszej

uchwaty:
a) dokonuje sie zmiany § 6 ust. 4 statutu Spotki nadajgc mu nowe nastepujgce brzmienie:

,»0.4. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 73 711 393,00 zt (stownie:
siedemdziesiat trzy miliony siedemset jedenascie tysigcy trzysta dziewigcdziesiat trzy ztote) i dzieli si¢ na

nie wigcej niz 73 711 393 (stownie: siedemdziesiat trzy miliony siedemset jedenascie tysigcy trzysta



b)

dziewiecdziesiat trzy) akcje zwykle na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda,

w tym:

a) nie wiecej niz 42 857 143 (stownie: czterdziesci dwa miliony osiemset pigédziesiat siedem tysiecy sto
czterdziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

b) nie wigcej niz 30 854 250 (stownie: trzydziesci miliondw osiemset pigédziesiat cztery tysigce dwiescie

pigcdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela o warto§ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda.”. ---

po § 6 ust. 4 wprowadza si¢ nowe ust. 5 1 6 w nastepujacym brzmieniu:

,0.5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 4 lit. a) jest
przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spotke
na podstawie uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 grudnia 2010 r. w
sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, (iii) wylaczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji
zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji
zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu. Posiadacze obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 grudnia 2010 r. s3
uprawieni do subskrybowania akcji Spotki wedtug zasad okreslonych w warunkach emisji obligacji, z
zastrzezeniem, ze termin wykupu zadnej z serii obligacji zamiennych wyemitowanych na podstawie tej

uchwaty nie moze przypadac¢ po terminie 36 miesi¢cy od dnia dokonania przydziatu tych obligacji

zamiennych.”,

,0.6. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki, o ktdrym mowa w ust. 4 lit. b) jest
przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spotke
na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 16 stycznia 2014r. w
sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki, (iii) wytaczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji
zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang wyemitowane w zwiazku z zamiang obligacji
zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu, (v) ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji wyemitowanych w
zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje do obrotu na rynku regulowanym, (vi) upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu. Posiadacze obligacji zamiennych na akcje
emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
stycznia 2014 r. sg uprawieni do subskrybowania akcji Spotki wedlug zasad okreslonych w warunkach
emisji obligacji, z zastrzezeniem, ze termin wykupu zadnej z serii obligacji zamiennych wyemitowanych na
podstawie tej uchwaty nie moze przypada¢ po terminie 12 miesi¢cy od dnia dokonania przydziatu tych

obligacji zamiennych.”

§11

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.-----------

§12

W przypadku, jesli Zarzad spoiki, za zgoda Rady Nadzorczej zadecyduje, ze Obligacje majg zostac
zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi

(t.j. Dz. U.z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 ze zm.) lub dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku

regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy wyraza zgod¢ na dokonanie dematerializacji Obligacji oraz zobowiazuje si¢ i upowaznia Zarzad

Spoéiki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania dematerializacji Obligacji, w tym w



szczegblnosci do zawarcia z KDPW lub z innym podmiotem, ktéremu KDPW powierzylo wykonywanie
czynnosci w tym zakresie, umowy o rejestracj¢ Obligacji w depozycie papieré6w wartosciowych oraz wszelkich

niezbe¢dnych dziatan w celu dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub

wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

§13

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia, z zastrzezeniem postanowien, ktore dla swej skutecznosci

wymagaja wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

§14
Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 30 930 479 --------=-mnmmmmmmmmmmmm oo
Procentowy udzial oddanych gloséw w kapitale zaktadowym: 75,69 % ------------------
taczna liczba waznych gloséw: 30 930 479 ----m-mmmmmmmmmm oo
Liczba glosow ,,za” 30 580 479, ,,przeciw” 350 000, ,,wstrzymujacych si¢”: 0; ----------
Zgloszone SPrzeciwy: 0---====mmmmmmmmm oo e



Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 5/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.P.C. ,, Mieszko” S.A. z dnia 16.01.2014r.

OPINIA ZARZADU
ZAKEADOW PRZEMYSEU CUKIERNICZEGO wMIESZKO” S.A.
z siedzibg w Warszawie
w przedmiocie uzasadnienia

. pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz prawa poboru obligacji
zamiennych na akcje w zwigzku 7 planowanym warunkowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki

1. uzasadnienia ceny emisyjnej

1. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Zarzqd spotki Zakiady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) podjgt
decyzje o zwolaniu na dzien 16 stycznia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w celu podjecia
uchwaly w sprawie emisji obligacji (,, Obligacje”’) o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 123 417 000,00 z¢
zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Spotki (,, Akcje”) o tqcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 30 854
250,00 zt oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 30 854 250,00
zt, w drodze emisji nie wigcej niz 30 854 250 akcji zwyklych na okaziciela Spotki w celu przyznania
posiadaczom Obligacji praw do objecia Akcji, z wylgczeniem w calosci prawa poboru Akcji oraz Obligacji
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W ocenie Zarzqdu Spotki, wylgczenie prawa poboru w calosci, zarowno w odniesieniu do Akcji jak i Obligacji,
lezy w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy.

Emisja Obligacji jest w chwili obecnej najlepszym sposobem, za pomocq ktorego Spotka moze skutecznie dgzyé
do zmiany struktury zobowigzan, wydtuzenia terminow zapadalnosci oraz zmniejszenia obecnego zadtuzenia
Spotki. Dzigki emisji Obligacji, Spotka bedzie gotowa przeprowadzi¢ refinansowanie istniejgcego zadluzenia
Spotki, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych dotychczas obligacji serii A, zamiennych na akcje Spotki serii F,
o tgcznej wartosci nominalnej tych obligacji wynoszqcej 123 417 000,00 zi, pozostate zas Srodki Spotka bedzie
mogta przeznaczyé na kapitat obrotowy. W konsekwencji, emisja Obligacji zabezpieczy takze aktualne potrzeby
plynnosciowe Spotki i poprawi strukture bilansu Spotki.Nalezy zaznaczy¢, ze emisja Obligacji zapewni jej
posiadaczom mozliwos¢ dokonania zamiany catosci lub czesci z nich na kapital, co spowoduje zmniejszenie
przysziego zadluzenia Spotki. W wyniku emisji Obligacji, a zwlaszcza w wyniku towarzyszgcego jej podwyzszenia
kapitatu zakliadowego Spotki dokonywanego w wyniku zmiany Obligacji na Akcje, Spotka wzmocni swojg
sytuacje finansowq i kapitatowq, jak rowniez uwiarygodni swojq zdolnos¢ kredytowq wsrod instytucji
finansowych, zapewniajgc tym samym Spotce ptynnosé finansowq niezbedng do kontynuowania dotychczasowej
dziatalnosci.

W ocenie Zarzqdu cena emisyjna Obligacji powinna by¢ rowna ich wartosci nominalnej, przy czym wartosé¢
nominalna Obligacji powinna zostaé okreslona w drodze uchwaly Zarzgdu Spoltki i po uzyskaniu odpowiedniej
zgody Rady Nadzorczej Spotki. Zarzqd wskazuje jednak, ze wartos¢ nominalna kazdej Obligacji powinna
zapewnia¢ spelnienie wymogu, aby na kazdy jeden zloty wartosci nominalnej Obligacji przypadal najwyzej jeden
zloty wartosci nominalnej Akcji. Natomiast cena zamiany nowoemitowanych Obligacji na Akcje

(odpowiadajgca cenie zamiany wczesniej wyemitowanych przez spotke obligacji zamiennych na akcje) wynosi 4
zt (stownie: 4 ziote). Cena ta jest uzasadniona, biorgc pod uwage cel emisji Obligacji. Celem nowej emisji
Obligacji jest restrukturyzacja zadtuzenia spotki wynikajqcego z emisji obligacji serii A z mozliwoscig
przeznaczenia czesci srodkow na kapitat obrotowy Emitenta. W ocenie Zarzgdu Spotki wylqczenie prawa poboru



dotychczasowych akcjonariuszy, jest zgodne z interesem Spotki. Emisja Obligacji uzasadniona jest potrzebg
pozyskania przez Spotke srodkow na dalsze finansowanie inwestycji, ktora polegata na nabyciu udziatow w TB
INVESTICIJA. TB INVESTIVICIJA jest jedynym akcjonariuszem spotki akcyjnej prawa litewskiego VILNIAUS
PERGALE AB z siedzibg w Wilnie, ktora jest jednym z wiodgcych producentéw wyrobéw cukierniczych na rynku
litewskim, jak rowniez jedynym wspdlnikiem spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w
Wilnie oraz wiekszosciowym wspélnikiem spétki prawa litewskiego ,, PERGALE TS” UAB z siedzibg w Wilnie.

Nabycie udziatow w TB INVESTICIJA pozwolito na zwigkszenie skali dziatalnosci Spotki, szybszy rozwoj w
ramach wigkszego podmiotu, wykorzystanie synergii zakupowych, zwigkszenie mozliwosci i
prawdopodobienstwa dalszych konsolidacji, uzyskanie dostgpu do nowych rynkow zbytu, zagospodarowanie
wolnych mocy produkcyjnych, a takze umozliwilo dwustronng wspolprace w zakresie produkcji towarow do
sprzedazy kosztem dotychczasowych dostawcow z zewnqgtrz.

Majqc na celu zapewnienie powodzenia emisji, Zarzqd zamierza skierowac propozycje nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych adresatow, z ktorych kazdy jest uprawniony z dotychczas
wyemitowanych obligacji serii A zamiennych na obligacje serii F, a za zgodq Rady Nadzorczej Spotki takze do
innych indywidualnie oznaczonych adresatow, z zastrzezeniem, ze propozycja nabycia Obligacji nie bedzie
stanowi¢ oferty publicznej. Ma to na celu pozyskanie przez spotke srodkow na finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

Realizacja celow inwestycyjnych i finansowych Spotki mozliwa bedzie jedynie w przypadku wylgczenia
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa poboru w stosunku do Obligacji oraz Akcji.

W zwiqzku z powyzszym, Zarzqd Spotki stosownie do art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych, rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wylqczenie prawa poboru Obligacji obecnych akcjonariuszy,
albowiem wylqczenie prawa poboru Obligacji zapewni Zarzqdowi Spotki mozliwosc szybszego, tanszego
przeprowadzenia i uplasowania emisji Obligacji. Wylgczenie prawa poboru w stosunku do Obligacji z
pewnoscig pozwoli zapewni¢ maksymalng efektywnos¢ emisji Obligacji i pozyskac inwestorow gotowych objgé
Obligacje nowej emisji.

Z kolei wylqczenie prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest uzasadnione koniecznoscig
zapewnienia skutecznosci wykonania przystugujgcego posiadaczom Obligacji prawa do dokonania ich zamiany
na Akcje. Dlatego Zarzqd Spotki stosownie do art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 23
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.), rekomenduje
rowniez wylgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji. W tym miejscu nalezy podkreslic, ze wylgczenie prawa
poboru Akcji jest rowniez korzystne dla samej Spotki jak i jej obecnych akcjonariuszy, gdyz w razie wykonania
prawa do zamiany Obligacji na Akcje, nastgpi poprawa sytuacji bilansowej Spotki poprzez zwigkszenie jej
kapitatow wlasnych oraz zmniejszenie zobowigzan Spotki.

Proponowana cena emisyjna Akcji powinna by¢é w ocenie Zarzqdu rowna cenie zamiany Obligacji, ktorej
wysokosc¢ jak zostato powyzej wskazane, wynosi 4 zt (stownie: cztery zlote)

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki o kwote 30 854 250,00 zI w drodze emisji nie wigcej niz
30 854 250 akcji zwyklych na okaziciela, pozwoli na wywiqzanie si¢ przez Spotke z zobowigzania wynikajqcego z
emisji Obligacji, dokonywanej na podstawie stosownej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwolanego na dzien 16 stycznia 2014 r.

Majgc powyzsze na uwadze, w ocenie Zarzqdu emisja Obligacji zamiennych na Akcje oraz wylgczenie tym
samym prawa poboru obecnych akcjonariuszy w stosunku do Obligacji jak i do Akcji w catosci, lezy w interesie
Spotki i jej akcjonariuszy, w zwigzku z czym Zarzqd pozytywnie je opiniuje i rekomenduje akcjonariuszom
przyjecie stosownej uchwaty w tym zakresie.

Warszawa, dn. 16 stycznia 2014 .

Zarzgd Z.P.C ,,Mieszko” S.A.
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