Zakgcznik numer 1 do uchwaly Nadzwyczajnego WalnegooAwrdzenia Cash Flow S. A. z dnia 30 grudnia
2013 roku.

Opinia Zarzadu Cash Flow S. A. w sprawie wyczenia prawa poboru oraz
proponowana cena emisyjna akcji.

Umotywowanie.

Uchwata podejmowana jest w interesie Cash Flow.$sAzy¢ ma umaliwieniu pozyskania
srodkéw od inwestorow w sytuacji najbardziej optyn&ldla Spotki, tj. w sytuacji kiedy
akcje nowej emisji mag oshgna¢ najwyzszy cere emisyjrg. W dalszej kolejnéci Zarad
motywuje projekt uchwaty midiwosciag szybkiego dokonania podwszenia kapitatu
zakladowego w przypadku porozumienia z wybranymiestorami. Ponadto dzialania
polegajice na uptynnieniu aktywow Spoiki trwaagituzej niz planowat to Zarad. Uzyskanie
lepszej ptynnéci finansowej wymaga przeprowadzenia szybkiej anngjirodze subskrypcji
prywatnej, zaoferowanej wybranym przez Zdrz inwestorom, zainteresowanym
finansowaniem jak réwniedalszym rozwojem Spoiki.

Uzasadnienie wgtzenia Prawa Poboru.

Proponowana uchwata w sprawie podsazenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych imiennych serii G, pozbawienia dotychcaagoh akcjonariuszy w casgi prawa
poboru wszystkich akcji serii G, zmiany Statutu zorabiegania si o0 dopuszczenie |
wprowadzenie akcji serii G i praw do akcji serii @ obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Giedd Papierbw Wartéciowych w Warszawie S. A. oraz
dematerializacji akcji serii G i praw do akcji s€@ jest zgodna z interesem Spoiki i ma na
celu pozyskanie inwestora kapitalowego. Dotychca@sdziatania polegage na uptynnieniu
aktywow Spotki trwag diuzej niz planowat to Zargd. Przywrécenie petnej ptynso
finansowej wymaga wytzenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariugaitks tak,
aby maliwe byto zaoferowanie akcji w drodze subskrypciiywatnej wybranym przez
Zarzad inwestorom zainteresowanych finansowaniem jakniéndalszym rozwojem Spoétki.

Cena emisyjna nowych akcji

Cena emisyjna akcji serii G zostanie ustalona zrZarzd w ramach upowaienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzethigofariuszy zgodnie z 8 1 ust. 5
oraz 8 3 ust. 1 lit. a. niniejszej uchwaty. Cenasgina akcji ustalona przez Zad bedzie
cerg rynkowg. Zostanie ona oznaczona w ten spos@nie kedzie nizsza nk cena akcji
ustalona na podstawigedniego kursu z trzydziestu dni sesyjnych popragdych dag
powzicia uchwaty w sprawie emisji Akcji Serii G, uwgzdhiagc dyskonto potrzebne do
niezwtocznego pozyskania kapitatu, nieckgze nk 50 %. Cena emisyjna jednej akcji serii G
nie maze by nizsza nk wartgs¢ nominalna akcji oraz vwgza nk 3 (stownie: trzy) ztote.



