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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2013 roku PULAWY
okres 1 lipca 2013 — 30 wrzesnia 2013
w tysigcach ztotych

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegolnienie 01.07.2013 - 01.07.2012- 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 839 760 877 633 197 987 212 224
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 118 768 142 082 28 001 34357
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 20050 41 085 4727 9935
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 17914 34797 4224 8414
Zysk/(strata) netto za okres 17774 34675 4190 8385
Catkowity dochdd za okres 17 600 34082 4149 8242
Zysk/.(st.rata? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 17 605 34336 4151 8303
Dominujacej

Caikgw@y d?chod przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 17 457 33743 4116 8160
Dominujacej

llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,92 1,80 0,22 0,43
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 106 115 80 565 25018 19 482
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (112 167) (93 740) (26 445) (22 668)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (2948) (4273) (695) (1033)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (9 000) (17 448) (2122) (4 219)

30.09.2013 30.06.2013 30.09.2013 30.06.2013

Aktywa trwate 2016420 1981 696 478 244 457 751
Aktywa obrotowe 1392792 1430773 330335 330494
Aktywa razem 3409 212 3412 469 808 579 788 245
Zobowigzania dtugoterminowe 230361 237 364 54 636 54 829
Zobowigzania krétkoterminowe 490 085 503 939 116 236 116 405
Kapitat wiasny 2 688 766 2671166 637 707 617 011




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2013 roku PULAWY
okres 1 lipca 2013 — 30 wrzesnia 2013
w tysigcach ztotych

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie 01.07.2013 - 01.07.2012- 01.07.2013- 01.07.2012 -
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 780918 807 625 184114 195 295
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 103 589 119 063 24 423 28 791
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 18 720 33489 4414 8098
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 17 188 29763 4052 7197
Catkowity dochdd za okres 17 066 29 663 4024 7173
llos¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,89 1,55 0,21 0,38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 116 789 31025 27 535 7 502
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (110 797) (76 028) (26 122) (18 385)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (623) (576) (147) (139)
Zmiana netto stanu $Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 5369 (45 579) 1266 (11 022)

30.09.2013  30.06.2013 30.09.2013 30.06.2013

Aktywa trwate 1940 102 1903 633 460 143 439719
Aktywa obrotowe 1276 679 1308 618 302 796 302277
Aktywa razem 3216781 3212251 762939 741996
Zobowigzania dtugoterminowe 156 018 158 068 37 004 36 512
Zobowigzania krétkoterminowe 453778 464 264 107 625 107 240
Kapitat wtasny 2 606 985 2589919 618 311 598 244

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w

ranortowanvm okresie. ti.:
za okres od 1 lipca 2013r. do 30 wrzes$nia 2013r. 4,2415

za okres od 1 lipca 2012r. do 30 wrzesnia 2012r. 4,1354

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy,

tj.:
30 wrzesnia 2013r. 4,2163
30 wrzes$nia 2012r. 4,3292
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w tysigcach ztotych

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2013 - 01.07.2012 -

W sinieni
yszczeg6lnienie 30.09.2012

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 15.1 814 704 830617

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 15.1 25 056 47 016

Przychody ze sprzedazy 839 760 877 633

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15.2 (699 291) (694 513)
Wartosé sprzedanych towardow i materiatow 15.2 (21 701) (41 038)
Koszt wtasny sprzedazy (720 992) (735 551)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 118 768 142 082

Koszty sprzedazy 15.2 (59 046) (61 188)
Koszty ogdlnego zarzadu 15.2 (41 006) (45 205)
Pozostate przychody operacyjne 15.3 2422 2972

Pozostate koszty operacyjne 15.4 (2 507) (1 439)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 631 37 222

Przychody i koszty finansowe netto 15.5 1557 3273

Udziat w wyn’ik.u finansowym jednostek wycenianych metodg (138) 590

praw wtasnosci

2Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 20 050 41 085

Podatek dochodowy 16 (2 136) (6 288)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 914 34797

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (140) (122)
Zysk/(strata) netto za okres 17 774 34675
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci mogg zostac

przeklasyfikowane do zyskow i strat

Wycena aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy (214) (731)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,

ktére moga by¢ przeklasyfikowane 40 138

Razem Eozycje , ktére moga zostac przeklasyfikowane (173) (593)
do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto (174) (593)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 17 600 34 082
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Wyszczegolnienie

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
udziatowcdw nie posiadajacych kontroli

Catkowity dochéd przypadajacy na:
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
udziatowcdw nie posiadajacych kontroli

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy za okres

— podstawowy za okres z dziatalnosci kontynuowanej
—rozwodniony za okres

—rozwodniony za okres z dziatalnosci kontynuowanej

01.07.2013 -

30.09.2013

17774
17 605
169

17 600
17 457
143

0,92
0,94
0,92
0,94

w tysigcach ztotych

01.07.2012 -
30.09.2012

34675
34336
339

34082
33743
339

1,80
1,82
1,80
1,82

<D

|
PUEAWY
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2013 30.06.2013

AKTYWA

Aktywa trwate 2016 420 1981 696
Rzeczowe aktywa trwate 1849157 1813675
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 60216 60413
Wartosci niematerialne 45188 45589
Nieruchomosci inwestycyjne 16 654 16 798
Udziaty i akcje 18 42 409 42 766
Naleznosci handlowe i pozostate 50 42
Pozostate aktywa finansowe 18 1956 1951
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 790 462
Aktywa obrotowe 1392792 1430773
Zapasy 339291 373111
Nabyte prawa do emisji 19513 19513
Naleznosci handlowe i pozostate 17 551 280 547 543
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 126 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 478 797 490 035
Pochodne instrumenty finansowe 22 3503 31

Pozostate aktywa finansowe - -

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 282 174
SUMA AKTYWOW 3409 212 3412 469
PASYWA

Kapitat wiasny 2 688 766 2671 166
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty 1382 1530
Zyski zatrzymane 2243 347 2225742
Udziaty niekontrolujace 15237 15094
Zobowiazania dtugoterminowe 230 361 237 364
Kredyty i pozyczki 45777 51226
Pochodne instrumenty finansowe 22 - -
Rezerwy 20 9708 9633
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 97 820 98 138
Zobowigzania handlowe i pozostate 2977 2851
Dotacje 21553 22181
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52526 53335
Zobowiazania krétkoterminowe 490 085 503 939
Kredyty i pozyczki 12719 9013
Zobowigzania handlowe i pozostate 455 310 455 566
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2598 15 669
Pochodne instrumenty finansowe 22 1166 2933
Rezerwy 20 4106 4489
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11643 13717
Dotacje 2543 2552

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 720 446 741 303

SUMA PASYWOW 3409 212 3412 469
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5. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieniez

lei 01.07.2013 - 01.07.2012 -
Wyszczegdlnienie Nota

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 19910 40963
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 138 (590)
Amortyzacja 12;2 36283 29 761
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 2216 2725
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 419 72
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 27 1676 4354
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 27 33820 21908
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 27 22 602 (13 607)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (637) (625)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 27 (2 700) (2 198)
Podatek dochodowy zaptacony 27 (2373) (314)
Wycena instrumentéw pochodnych (5239) (1884)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 106 115 80 565

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 84 64
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (93 516) (71573)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywdw finansowych 29 350 20 000
Nabycie aktywow finansowych (48 816) (42 550)
Dywidendy i odsetki otrzymane 731 319

Sptata udzielonych pozyczek - _
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (112 167) (93 740)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (979) (872)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 2531 -
Sptata kredytow i pozyczek (3516) (2 443)
Dywidendy wyptacone (31) (81)
Odsetki zaptacone, w tym: (953) (877)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (689) (547)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 948) (4 273)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (9 000) (17 448)
Réznice kursowe netto (1764) (1 358)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 487 953 507 758
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 478 953 490 310

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 669 6234
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6. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat wiasny
. - Kapitat wiasny .
Kapitat z emisji . przypadajacy
. M L . przypadajacy .
e . Kapitat  akcji powyzejich  Pozostate Zyski i i udziatowcom Razem
Wyszczegdlnienie . , . ] akcjonariuszom . )
akcyjny wartosci kapitaty zatrzymane Jednostki nie kapitat wtasny
nominalnej . . . posiadajagcym
Dominujacej i
kontroli
Na dzien 1 lipca 2012 . 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2 459 647
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2 459 647
taczne catkowite dochody - - (593) 34336 33743 339 34082
Na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. 191 150 237 650 284 2049 607 2478 691 15038 2493729
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2 459 647
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2 459 647
taczne catkowite dochody - - 653 390152 390 805 458 391263
Wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681) (63) (179 744)
Na dzien 30 czerwca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15 094 2671166
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15094 2671166
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15094 2671166
taczne catkowite dochody - - (148) 17 605 17 457 143 17 600
Na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 191 150 237 650 1382 2243 347 2673 529 15 237 2 688 766
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Dodatkowe informacje i objasnienia

7. Informacje ogdlne

Prezentowane s$rddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa) zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujacy
3 miesigce od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku oraz okres poréwnywalny
od 1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku.

7.1. Opis Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako
Jednostka Dominujgca oraz podmioty zalezne (8 bezposrednio i 2 posrednio).

Grupa Kapitatowa Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
ktorej Jednostkg Dominujaca jest spdtka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

udziat w kapitale zakladowym w %
udziat w prawach gtosow w %
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 85,00
z siedzibg w Chorzowie 85,00
»Agrochem” Sp. z 0.0. 100,00
Gdariskie Zaktady Nawozéw 98,43 z siedziba w Dobrym Miescie 100,00
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o.0.
z siedziba w Gdarnsku 98,43
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
REMZAP Sp. z 0.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 95,74
PROZAP Sp. z o.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,57
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41
z siedzibg w Putawach 93,15
STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 98,31
D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. w likwidacji 99,96
z siedzibg w Ustroniu 99,96

W dniu 12 lipca 2013 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiane nazwy spoétki Azoty-
Adipol S.A. na Zaktady Azotowe Chorzéow S.A.
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W dniu 10 pazdziernika 2013 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiane
nazwy spotki Przedsiebiorstwo Wykonawstwa Remontédw i Inwestycji REMZAP Sp. z o.0.
na REMZAP Sp. z o.0.

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg powigzane kapitalowo z nastepujgcymi
spotkami:

Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%;
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%;
CTL, KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00%;
NAVITRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 26,45%;
TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.

Poprzez spétke stowarzyszong Battycka Baza Masowa Sp. z o0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. posiadajg dodatkowo (posrednio) 13,22% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
oraz udziatu w kapitale zaktadowym spdtki NAVITRANS Sp. z o.0. Natomiast poprzez spétki zalezne
PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S. A.
posiadajg dodatkowo (posrednio) 1,49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw i 1,47% udziatéw
w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL Sp. z 0.0.

Czas trwania dziafalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony, z wyjgtkiem
spotki D.W.”JAWOR” Sp. z o.0. w likwidacji. W dniu 18 lutego 2013 roku uprawomocnit sie wyrok Sgdu
Okregowego w Katowicach, na mocy ktérego spoétka D.W. ,, JAWOR” Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan
likwidacji. Likwidator spétki podjat i prowadzi dziatania likwidacyjne.

7.2. Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spétka), poprzednio
dziatajgca pod nazwag Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Wg klasyfikacji GPW w Warszawie.

Struktura  akcjonariatu  Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” Spétka  Akcyjna
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie glosow

Akcjonariusz* Liczba akgji

Grupa Azoty S.A.* 18 345735 95,98 % 18 345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

o . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomieri otrzymanych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. od akcjonariuszy
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W okresie od przekazania Raportu Rocznego (30 sierpnia 2013 roku) do momentu przekazania
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Grupy Azoty
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.

7.3. Podmioty objete konsolidacja
Konsolidacjg metoda petng objeto:

Grupe Kapitatowg GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. (dalej: GK GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.),

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: ZA Chorzéw S.A.),

REMZAP Sp. z o0.0.,

Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju Z.A. ,Putawy” S.A. PROZAP Sp. z o.o.
(dalej: Prozap Sp. z 0.0.),

° SCF Natural Sp. z o.0.

W s$rdodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu
o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych
w MSSF, w sytuacji gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, jak réwniez
w oparciu o uregulowania MSR 27, nie objeto konsolidacjg nastepujacych jednostek:

. D.W.”Jawor” Sp. z 0.0. w likwidacji,
o MEDICAL Sp. z 0.0,

o STO-ZAP Sp. z o.0.
Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie podmiotéw z konsolidacji:

D.W. ,Jawor” Sp.

blnieni MEDICAL Sp. z o.0. STO-ZAP Sp. z 0.0.
Wyszczegolnienie 2 0.0. w likwidagji p.-zo0.0 p.zo0.0

Suma bilansowa na dzien

3337 3651 3347 10335
30.09.2013r.
Udziat w sumie bilansowej
. Lo ! 0,10% 0,11% 0,11% 0,32%
Jednostki Dominujgcej
Aktywa netto na dzien 3122 2940 2423 8485
30.09.2013r.
Przychody za okres 552 2008 2203 4763
01.07.2013-30.09.2013
Udziat w przychodach
. Lo 0,07% 0,26% 0,28% 0,61%
Jednostki Dominujacej
Wynik finansowy za okres 38 90 45 173
01.07.2013-30.09.2013
Udziat w wyniku finansowym
0,22% 0,53% 0,26% 1,01%

Jednostki Dominujacej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci wyceniono inwestycje w udziaty
spotek:

e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.),
e (CTL,Kolzap” Sp. z 0.0. (dalej: Kolzap Sp. z 0.0.),
e  Elektrownia Putawy Sp. z o0.0.

7.4. Przedmiot dziatalnosci podmiotow Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:
e  produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobdow z tworzyw
sztucznych,
e  produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,
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e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,

e  produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

e pobdri uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

e gospodarowanie $ciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja,

e handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GK GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
o produkcji nawozédw mineralnych i zwigzkéw fosforowych,
e podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych,

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towaréw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkéw,
e handlu.

ZA Chorzoéw S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
o wytwarzania produktéw chemii technicznej, nawozéw mineralnych oraz dodatkéw do zywnosci,
e Swiadczenia ustug transportu kolejowego,
e wynajmu wagonow i cystern,
e handlu.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e robdét budowlano-montazowych,
e remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

Prozap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
e dziatalnos¢ poligraficzng pozostats.

SCF Natural Sp. z o.0. jest spétky, utworzong w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie wytwarzania
oraz sprzedazy ekstraktow z chmielu i z innych surowcow roslinnych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosé gtdwnie w zakresie:
e przetadunku i magazynowania towarodw,
e transportu drogowego i wodnego,
e cumowania statkow,
e handlu.

Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej,
e transportu drogowego,

przetadunku i magazynowania towarow,

handlu.

Elektrownia Putawy Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie. Jest to spétka celowa
przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni. Docelowo spétka bedzie prowadzita dziatalnos$¢
w zakresie:
e wytwarzania, dystrybucji i handlu energig elektryczng,
e wytwarzania i zaopatrywania w pare wodng, goragca wode oraz powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych.

Zakres dziatania podmiotow zaleznych nie objetych konsolidacja:
e MEDICAL Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego,

e STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz $wiadczy ustugi sprzatania,
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e D.W.”Jawor” Sp. z o.0. w likwidacji prowadzi w ograniczonym zakresie osrodek wczasowy oraz
dziatalno$é gastronomiczng i rozrywkowa.

8. Sktad Zarzadu Jednostki Dominuj3acej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 6 listopada 2013 roku wchodzili:

e Marian Rybak Prezes Zarzadu
e Woijciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 8 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki powofata z dniem 8 lipca 2013 roku
Pana Mariana Rybaka, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu, na Prezesa Zarzadu Spétki na okres
trwajacej obecnie wspdlnej kadencji Zarzadu. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powierzyta petnienie funkcji
Wiceprezeséw Zarzadu Spotki dotychczasowym Cztonkom Zarzadu Panu Wojciechowi Kozakowi
oraz Panu Zenonowi Pokojskiemu.

W dniu 19 lipca 2013 roku Pan Marek Kaptucha ztozyt rezygnacje z dniem 20 lipca 2013 roku
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spofki.

9. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 6 listopada 2013 roku wchodzili:

e (Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Jerzy Koziara Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wdjtowicz Sekretarz Rady

e Barbara Golemo Cztonek Rady

e Andrzej Skolmowski Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Uchwatg
Nr 5 powotato do sktadu Rady Pana Andrzej Skolmowskiego.

10. Zatwierdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 6 listopada 2013 roku.

11. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

11.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oraz zakres prezentowanych danych i informacji wynika z wymogow
MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
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w tysigcach ztotych
11.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach ztotych.

11.3.  Zasady sporzadzenia sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, za wyjatkiem spotki D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. W dniu 18 stycznia 2013 roku rozpoczat sie
proces likwidacji spotki. Spétka nie byta objeta konsolidacja, a jej likwidacja nie bedzie miata istotnego
wplywu na sytuacje finansowga i majatkowa Grupy.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej jest rézny od roku obrotowego spétek zaleznych,
konsolidowanych metodg petna. Na potrzeby sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pakiety konsolidacyjne wszystkich jednostek objetych konsolidacja
sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 30 wrzeénia
2013 roku oraz pakiety konsolidacyjne podmiotéow objetych konsolidacjg nie podlegaty przegladowi
czy badaniu przez biegtego rewidenta.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki
sposdb, jak gdyby Grupa zawsze sporzgdzata skonsolidowane sprawozdania finansowe z zastosowaniem
tych samych zasad rachunkowosci, za wyjatkiem nizej opisanych zmian.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wprowadzono zmiane prezentacji zobowigzania Jednostki Dominujgcej wobec pracownikéw
z tytutu premii regulaminowej. Zobowigzanie to obecnie wykazywane jest w pozycji ,Zobowigzan
handlowych i pozostatych” jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Poprzednio zobowigzanie
to wykazywane byto w pozycji ,Rezerw”.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku kwota zobowigzania Jednostki Dominujgcej wobec pracownikéw
z tytutu premii regulaminowej wynosita 3, 1 miliona ztotych. Dane poréwnywalne zostaty skorygowane.

Przy ustalaniu wartosci bilansowej aktywdw i pasywow na dzien 30 wrze$nia 2013 roku wprowadzono
zmiane sposobu kalkulacji odpisu aktualizujgcego warto$¢ materiatow. Dokonano dodatkowego
statystycznego odpisu bazujgcego na rotacji tych zapasdw. Zmiana ta zostata uznana jako zmiana
szacunkodw, tj. ujeta w wyniku biezgcego okresu bez korygowania danych poréwnywalnych.

Dla potrzeb przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywow wg MSR 36 wyodrebniono trzy
osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne, na poziomie ktérych ustalana bedzie wartos¢ odzyskiwalana.
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w tysigcach ztotych
Sg to: Agro, Chemia oraz Pozostata dziatalno$é. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie zidentyfikowano
przestanek uzasadniajgcych konieczno$é przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywdw, w zwigzku
z tym zmiana ta nie ma wptywu na wyniki finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.
Dane porédwnywalne nie zostaty skorygowane ze wzgledu na niewspdétmiernos¢ naktadéw do mozliwych
do uzyskania efektow.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uwzgledniono zmiany wprowadzone do MSR 12 i 19 oraz MSSF 13 w powigzaniu ze zmianami MSSF 7.
Zmiany MSR 12 , Podatek dochodowy” nie maja wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, z uwagi na
to, ze Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wg wartosci godziwej zgodnie
z MSR 40.

Zmiany MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wskazujg na ujmowanie zyskéw i strat aktuarialnych
dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach. Zmiana ta nie ma
wptywu na niniejsze sprawozdanie z uwagi na brak aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze
w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w okresie poréwnywalnym. Wartos¢ zyskéw i strat
aktuarialnych wynikajgca z aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzier 30 czerwca 2013 roku,
podlegajgca zmianie wynosita okoto 7,2 miliona ztotych.

Zastosowanie MSSF 13 w powigzaniu z MSSF 7 na dzierh 30 wrzesnia 2013 roku zwiekszyto zakres
ujawnien dotyczgcych instrumentéw finansowych prezentowanych w nocie 22, w szczegdlnosci wyceny
posiadanych przez Grupe instrumentdow finansowych.

Skorzystano z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 10, 11 i 12 wraz ze zmianami MSR 27
i 28. Zastosowanie wskazanych MSSF 11 moze mieé¢ wplyw na zakres ujawnien w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w odniesieniu do inwestycji w spdtke
Elektrownia Pufawy Sp. z o0.0. Zastosowanie pozostatych MSSF i MSR nie ma wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, gdyz ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano dokonana zgodnie
z nowymi uregulowaniami nie zmienifa wnioskdw w zakresie kontroli Jednostki Dominujgcej nad tymi
podmiotami.

11. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej wydali nastepujgce standardy i interpretacje:

MBSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiany do MSR 32 doprecyzowujg zasady kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. Zmiany
obowigzujg w stosunku do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2014 roku. Grupa
oczekuje, ze powyzsze zmiany zwiekszg zakres ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywow
i zobowigzan finansowych.

MSSF 9,, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2015 roku i po tej dacie. Ze wzgledu na rodzaj
utrzymywanych aktywoéw finansowych Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu nie bedzie miato
znaczacego wplywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - przyszta realizacja sktadnika aktywdw

Zmiany dotyczg podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej. Zmiana ta bedzie miata
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych 01 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Powyzsza zmiana
nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Prawo polskie w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych nie ogranicza wykorzystania strat podatkowych zaleznie
od zrodta przychodoéw.

Jednostka Dominujgca analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych
standarddw i interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe.
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12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

12.1. Istotnosc¢ informacji

Za informacje istotne, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngé na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikdéw na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przyjeto
kwoty, ktérych tgczna wartosé przekracza 1% sumy aktywdéw za rok obrotowy w przypadku wielkosci
bilansowych lub kwoty, ktére przekraczajg 1% przychodéw ze sprzedazy w przypadku wielkosci
wynikowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej i 5% wyniku finansowego brutto w przypadku
pozostatych wielkosci wynikowych.

12.2. Profesjonalny osad

W przypadku transakcji nie uregulowanych w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki
Dominujacej, kierujac sie subiektywng ocenga, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje
oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgiji,

obiektywne,

sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy gtdwnie amortyzacji majgtku trwatego, odpiséw aktualizujgcych, rezerw
oraz zobowigzan i naleznosci warunkowych.

12.3. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych,
w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkdow Zarzad Jednostki Dominujacej
opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2013 roku mogg zostaé w przysztosci zmienione.

Zmiana szacunkow jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego
jak i okreséw przysztych.

‘ Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych Przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy

srodki pieniezne oraz pojedynczych skfadnikow | dyskontowe.

Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

handlowych

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikéw,
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oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane s3 przez
oraz innych instrumentdw finansowych instytucje finansowe realizujace transakcje.
Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.
Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji ,
nieruchomosci inwestycyjnych wartos¢ odzyskiwalna.
oraz wartosci niematerialnych
Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania umdw o roboty budowlane
i projektowych i projektowe.

13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym.

13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

e  przychododw ze sprzedazy, jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e  kosztu wtasnego sprzedazy, jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych, gtéwnie jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan
z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

e przychoddw/kosztéw finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy przyjete do przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2013 30.06.2013

usb 3,1227 3,3175
EUR 4,2163 4,3292
GBP 5,0452 5,0604

Kurs $redni, liczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw 01.07.2013 - 01.07.2012 -

obowiazujacych na ostatni dzien 30.09.2013 30.09.2012
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2415 4,1354
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13.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $srodkdéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

W momencie ujecia $rodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania Srodkdéw
trwatych, ktdre serwisuja.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladow,
ktorych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartosc
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Z uwagi na zasade istotnosci oraz
przewage korzysci nad kosztami Grupa do znaczacych przegladdéw kwalifikuje przeglady o wartosci
jednostkowej przekraczajgcej kwote 1,5 miliona ztotych i o okresie odstepu pomiedzy kolejnymi
przegladami przekraczajgcym 2 lata.

Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu
uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej.

Amortyzacja $rodkéw trwatych ustalana jest metoda liniowg przez szacowany dalszy okres
uzytkowania danego sktadnika aktywdw.

Okres i metoda amortyzacji s3 weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
odnoszony jest w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg srodki trwate.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, tj. mogta nastgpi¢ utrata ich wartosci, wowczas warto$¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest usuwana ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci, po dokonaniu jej zbycia czy likwidacji. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, w ktdrym dokonano usuniecia.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

13.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych, w czesci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
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dostosowywanego sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

13.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny Srodkéw
trwatych, tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Przeniesienia poszczegélnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie
tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Jezeli nieruchomosci w czesci stuzg pozyskiwaniu przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane
ze wzgledu na wzrost ich wartosci, w pozostatej zas czesci sg wykorzystywane przy produkcji, dostawach
ddébr, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, traktuje sie te czesci rozdzielnie, jezeli
mozna je oddzielnie sprzedac (lub odda¢ w leasing finansowy).

Nieruchomosci inwestycyjne podlegaja amortyzacji wg zasad okreslonych dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

13.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzied rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Umowy te w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] prezentowane sg
w pozycji ,Kredyty i pozyczki”. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska
tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu przez krétszy z dwdch okresow: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdéw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywoéw.

Cena nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

W przypadku prawa nabytego odpfatnie, w tym w transakcji potgczenia jednostek czesé
dtugoterminowa ceny nabycia, tj. czes¢ ceny nabycia przypadajgcg do rozliczenia w okresie powyzej
1 roku, prezentowana jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
,Prawo wieczystego uzytkowania gruntow”, a cze$¢ krotkoterminowa ceny nabycia w pozycji
,Naleznosci handlowe i pozostate” jako tytut ,czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw”.
Cene nabycia wraz z wnoszonymi opfatami za uzywanie rozlicza sie liniowo przez okres leasingu
(wieczystego uzytkowania).
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13.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wfasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktdrym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczconym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji s weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywdéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w ciezar tej
kategorii dziatalnosci, w ktérej s wykorzystywane.

Wartosci niematerialne o nieokres$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
W momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia
sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozina uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poniesione
nakfady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci, gdy pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ustalane jako rdznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

13.7. Prawa do emisji CO,
Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla ujmowane sg w wartosci zerowej

oraz ewidencjonowane pozabilansowo.

Na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadzane jest pordwnanie przyznanych dla danego
okresu praw do emisji z faktyczng emisjg. Jezeli rzeczywista emisja przewyzsza prawa przyznane na dany
okres tworzona jest rezerwa (jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) w wysokosci wartosci
godziwej brakujgcych praw lub do wysokosci wartosci nabycia praw, w przypadku nabycia praw
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na potrzeby wtasne, chyba, ze jednostka nie bedzie zobowigzana do dokupienia praw w celu pokrycia ich
niedoboru. Utworzona rezerwa obcigza koszt wtasny sprzedazy.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane sg w cenie nabycia i prezentowane jako
nabyte prawa do emisji CO,. Nabyte prawa do emisji nie podlegajg amortyzac;ji.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sg objete testem na utrate wartosci wedtug ogdlnych
zasad, co przy spadku ich wartosci spowoduje koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisu
dokonuje sie w ciezar kosztu wiasnego sprzedazy, jesli nabyte zostaty na potrzeby wtasne lub
pozostatych kosztéw operacyjnych w innych przypadkach.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z utworzong
uprzednio rezerwa.

Wykorzystanie praw zakupionych nastepuje wedtug zasady identyfikacji indywidualnej. Wartos¢
nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktore ulegajag umorzeniu odpisuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

13.8. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena aktywdéw pod katem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonywane
jest formalne oszacowanie wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne przewyzisza jego wartosé
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$é do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa
danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

13.9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter.
Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe]. Poczgtkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik
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aktywow finansowych jest wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
jeden z podmiotéw Grupy staje sie strong umowy (kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci sktadnika aktywoéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku
instrumentow zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci,
bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych
do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory
generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie.

Aktywa zaliczcone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sg na kazdy dzief sprawozdawczy w wartos$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc
notowania gietdowe, a w przypadku ich braku mozliwe do zastosowania inne techniki wyceny
(wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji). Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowg wiasciwg dla podobnych
instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Do grupy tej zalicza sie gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne Srodki pieniezne
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dtuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa
posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Do kategorii tej zaliczane s3
wyltgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu
lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich
utrzymywania. Ponadto do tej kategorii kwalifikowane sg inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem
konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakorczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywoéw
obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjatkiem
inwestycji kapitalowych nie objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartos$ci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale
wihasnym. Inwestycje kapitatowe nie objete konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Udziaty nie posiadajgce kontroli w aktywach netto konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty nie posiadajgce kontroli
sktadajg sie wartosci udziatéw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty nie posiadajgce
kontroli w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potgczenia.

Wyniki  finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci z uwzglednieniem ich istotnosci
w ocenie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu historycznego, skorygowanego
o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej
pomniejszonego o wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestyciji.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywdéw netto
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako wartosé firmy. Wartos$¢ firmy wigczona jest
do wartosci bilansowej inwestycji oraz podlega wyliczeniu utraty wartosci w ramach tej inwestycji.

Jakakolwiek nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowad
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania
ujmowane sg na biezgco w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.

W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdziniejszej wycenie tych
zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, gdy jeden z podmiotow Grupy staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej
wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu
o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny
instrumentow pochodnych odnoszone sg w przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wartosé
godziwg instrumentéw dtuznych stanowia przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca
rynkowga stopg procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw. Wszelkie zyski lub straty z tego
tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej zalicza sie gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

13.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg ScisSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w wynik biezgcego okresu.

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

13.11. Zapasy

Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

o materiaty - zuzywajace sie jednorazowo i stopniowo,
. towary,
. produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku

produkcji, z wytgczeniem budowlano-montazowych i projektowych,
. potprodukty,
. prawa majgtkowe - Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, prawa do emisji.

Do materiatéw zuzywajacych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte
od kontrahentéw Iub wytworzone we wifasnym zakresie: surowce oraz materiaty podstawowe
i pomocnicze, paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki, produkty uboczne i odzyski powstate
w toku produkcji lub innej dziatalnosci.

Do materiatow zuzywajgcych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania krétszym niz
rok, niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania sktadniki o stosunkowo niskiej
wartosci, ktdrych zakwalifikowanie do materiatow nie znieksztatca aktywow firmy.
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Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkow (inne
niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie
bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobdw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw
zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rodzaj zapasu \ Zasady wyceny
Cena nabycia ustalona metodg $redniej wazonej, w jednostkach
Materiaty zaleznych konsolidowanych metoda petng wycena rozchodu nastepuje

wg metody FIFO */.
Koszt bezposredni materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

Produkty gotowe i produkty posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

w toku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

Towary Cena nabycia ustalona metoda $redniej wazone;j.

Prawa majgtkowe Wartosc godziwa z dnia ich przyznania, cena nabycia dla praw nabytych.

*[Ze wzgledu brak znaczgcych wahari w cenach oraz niewspdtmiernie wysoki koszt, ktéry bytby niezbedny
do prowadzenia ewidencji zapasow w wysokosci Sredniej wazonej na potrzeby konsolidacji oraz niematerialnos¢ ewentualnych
zmian wartosci wycena nie jest przeksztatcana.

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapasoéw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartos$ci, celem doprowadzenia
wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.

Odpisy aktualizujgce (utworzenie, odwrdcenie) ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw odpowiednio w pozycji:

e  kosztu wilasnego sprzedanych produktéw - w przypadku utraty wartosci wyrobdéw gotowych,
potfabrykatow, produkcji w toku, materiatéw i surowcéw stuzgcych do produkgji,

e wartosci sprzedanych towardw i materiatéw - w przypadku utraty wartosci towardw i materiatéw
przeznaczonych do sprzedazy.

13.12. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec
okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie,
ze kwota naleznej zaptaty odpowiada tej wycenie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami
pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym
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rynku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalno$ci podmiotéw
tworzacych Grupe.

Pozostate naleznosci stanowia:
a/ pozyczki udzielone,
b/ inne naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych, w tym:

e |okaty powyzej 3 miesiecy,

e naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,

e naleznosci z tytutu dywidend,

e  odsetki od naleznosci,

e  zaliczki, ktére beda rozliczone w formie pienieznej,

e pozostate naleznosci finansowe,
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywdw finansowych, w tym:

e przekazane zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci
niematerialne, ktdére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
pozostate naleznosci niefinansowe,
rozliczenia miedzyokresowe czynne,
rozliczenie  niezakonczonych  kontraktéw  budowlano-montazowych -  naleznosci
niezafakturowane oraz nadwyzka kosztéw poniesionych nad kosztami szacowanymi.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci w odniesieniu
do naleznosci:

e  od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztdw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e  kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika
wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e  stanowigcych réwnowartos$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci,

e w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie,

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt
180 dni w wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéow
sprzedazy, z wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszace sie do
pozostatych naleznosci, innych niz naleznosci odsetkowe, w tym z tytutu robdt budowlanych
i projektowych, ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrécenie odpisu ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio jako zmniejszenie kosztéw
sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.
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13.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdéw pienieznych sktada sie ze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy
odsetki oraz réznice kursowe z wyceny walut obcych.

13.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz s3 dostepne do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Aktywa trwate na moment przekwalifikowania wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdéznica z wyceny
do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdézniejszej
wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwe] ujmuje sie w pozostatych przychodach
operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako
przeznaczony do sprzedazy, skfadnik aktywow, ktoéry ujmuje sie w tej pozycji aktywdw, z ktérej byt
uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby
sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

13.15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Jednostki Dominujgce; .

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie Jednostki Dominujacej
i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet
kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu
wtasnego Grupy.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych
do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy
biezgcego roku obrotowego.
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13.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg ujmowane wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

13.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

e zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,

e rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcy, przy czym kwota lub termin zapfaty s3 mniej niepewne niz w przypadku
rezerw,

e  zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspdtpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na jeden z podmiotéw Grupy.

Pozostate zobowigzania obejmuja:
a/ zobowigzania spetniajace definicje zobowigzan finansowych, w tym:

e  zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,
zobowigzania z tytutu dywidend,
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej,
zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartos$ci niematerialnych itp.,
bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra
lub ustugi, ktore zostaty dostarczone/wykonane, ale nie zostaly optacone; zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz
w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych, w tym:

e  zobowigzania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego,
ktére sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie),
optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych,

e  bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane optaty za korzystanie
ze Srodowiska naturalnego w procesie produkcji, dla ktérych moment ptatnosci przypada
w okresach pdzniejszych niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze
decyzji potwierdzajgcej powstania zobowigzania,

e otrzymane zaliczki, ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobow
gotowych/towardw lub wykonanie ustugi,

e  zobowigzania wobec pracownikow, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez
wyptate Srodkow pienieznych,

e  zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrdzy stuzbowych,
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e fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
po pomniejszeniu o Srodki pieniezne i naleznosci,

e rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, z wyjgtkiem dotacji rzgdowych prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu,
tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie,
ze wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
13.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli spodziewane jest, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko wtedy,
gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

13.19. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, odprawy posmiertne oraz odpis na ZFSS na rzecz
emerytow i rencistow

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami dotyczagcymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa, natomiast w przypadku $mierci pracownika
osobom uposazonym odprawa posmiertna. Na niektorych podmiotach Grupy cigzy zwyczajowy
obowigzek tworzenia odpisu na ZFSS na rzecz obecnych i przysztych emerytéw i rencistéw.
Dodatkowego odpisu na ZFSS nie tworzy sie w Jednostce Dominujacej oraz GK GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

Grupa nie wydziela aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu wyzej
wymienionych swiadczen.

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych Swiadczenn wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen
z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru
przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia
uprawnien do nagrody jubileuszowej, osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub
rentowej pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest nie rzadziej niz jeden raz w roku - na koniec danego roku
obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty
dziatalnosci operacyjne;j.
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Swiadczenie zwiqzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, pracownikom Grupy przystugujg Swiadczenia
przewidziane przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowigzania
do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien
roku obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Jednostke Dominujacg przepisami dotyczacymi wynagradzania
pracownikom Jednostki przystuguje nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, Zze na koniec okresu
sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, koszty $wiadczen
pracowniczych dotyczacych wyptat nagrdéd z zysku netto ujmuje sie w kosztach roku obrotowego,
w ktdrym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zaktadowy
Fundusz Swiadczers Socjalnych. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty swiadczen pracowniczych
dotyczacych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczed Socjalnych z zysku netto w kosztach roku
obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

13.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;j.
Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wpltyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest
odnoszona stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako
przychody finansowe.

Rdznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug
korygujg przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy sg korygowane o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych.
13.20.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposab.
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13.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych uméw
wynika etapowe rozliczanie ich realizacji.

Przychody z uméw o budowe sktadnikéw aktywow (ustugi budowlano-montazowe i projektowe)
ustala sie w oparciu o rozwigzania przewidziane w MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz KSR 3
,Niezakoriczone ustugi budowlane”. Przychody z umowy wycenia sie w wartosci godziwej otrzymane;j
lub naleznej zapfaty.

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wynik umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty
zwigzane z umowg ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji
umowy na dzien bilansowy. Przewidywang strate z budowy niezwtocznie ujmuje sie jako koszt.

W Grupie stosuje sie nastepujagce metody pomiaru stopnia zaawansowania prac dla
niezakonczonych robét budowlano-montazowych i projektowych:

e obmiaru wykonanych prac,
e  kosztowsa,

e pomiaru pracochtonnosci,
e  zysku zerowego.

13.20.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skfadnika aktywoéw finansowych.

13.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw
do ich otrzymania.

13.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

13.20.6. Dotacje

Dotacje ujmuje sie w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana jako
przychody przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réownych odpiséw rocznych, odpisywana
w pozostate przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika
aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztow, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna. Rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.
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13.20.7. Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest tworzony w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych
na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowa aktywdéw i pasywow a ich wartoscia
bilansowga wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony co do zasady ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa
i straty.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym.

13.20.8. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akc;ji
w danym okresie sprawozdawczym.

14. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdéw
i ustug. Organem dokonujgcym regularnych przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych dla celéw
podejmowania gtéwnych decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujgcej, ktéry odpowiada
za alokacje zasobow w Grupie.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtdéwne potfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM®, gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe oraz maczka fosforytowa.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3: wytwarzane przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe - PULAN® (saletra amonowa), RSM®, PULREA™ (mocznik) oraz
PULSAR™ (siarczan amonu), w tym siarczan amonu z instalacji odsiarczania spalin, a takze wytwarzane
przez GK GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe - superfosfat, amofoski,
agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe i maczka fosforytowa oraz produkty wytwarzane przez
Zaktady Azotowe Chorzow S.A. — saletra potasowa (azotan potasu) i saletra wapniowa.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu: woda amoniakalna (LIKAM®), amoniak, woddr, kwas azotowy,
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powietrze pomiarowe, dwutlenek wegla, suchy l6d oraz planton i mieszanki nawozowe, a takze materiat
siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatéw (nawozy, pasze, zboza,
Srodki ochrony roslin) oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.

W Segmencie Chemia wytwarzane s3g nastepujgce gtdwne potfabrykaty/wyroby gotowe: mocznik,
AdBlue®, Melamina™, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksan,
CAPROLACTAM ™ oraz wodorosiarczyn sodu.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3: wytwarzane w Grupie Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. - Melamina™, CAPROLACTAM ™ (kaprolaktam staty i ciekty), AdBlue®, PULNOX®
(roztwory mocznika), PULREA™ (mocznik), nadtlenek wodoru, a takze produkowane w GK GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0. - kwas siarkowy i wodorosiarczyn sodu oraz wytwarzana w Zaktadach Azotowych
Chorzéw S.A. saletra potasowa techniczna i spozywcza (azotan potasu).

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach przypisanych do Segmentu oraz sprzedaz materiatéw i ustug wtasnych Segmentu.

W Segmencie Energetyka wytwarzane s3 nastepujgce gtéwne pétfabrykaty/wyroby gotowe/media:
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary
i wody, ktore sg jednoczesnie gtdwnymi produktami handlowymi tego Segmentu. W Segmencie tym
realizowana jest rowniez sprzedaz praw majatkowych (Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej
z kogeneracji) oraz sprzedaz ustug Segmentu.

W Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyodrebniono nastepujace grupy przychoddéw:
1. Sprzedaz jednostek redukcji emisji (ERU),
2. Ustugi przetadunkowe (realizowane w Grupie Kapitatowej GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.),
3. Dzierzawa rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi (realizowane w Zaktadach Azotowych
Chorzéw S.A.),
4. Pozostate przychody segmentu, w tym:
e worki z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat,
e ustugi wlasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢,
e sprzedaz zrealizowang w spétkach Remzap Sp. z 0.0., Prozap Sp. z o.0. oraz SCF Natural
Sp. zo.o.

Poszczegdlne  Segmenty w  ramach  swojej dziatalnosci  produkcyjnej  zuzywaja
surowce/potfabrykaty/media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach
Segmentu sg pozyskiwane od innych Segmentéw, w ktdrych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wg technicznego kosztu wytworzenia powiekszonego
0 procentowy narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsgdnej marzy ,koszt plus”).

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz
niektérych aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za okres
sprawozdawczy zakoriczony odpowiednio 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku.
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|
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w tysigcach ztotych

01.07.2013 - 30.09.2013 Wytaczenia Dziatalnose
D a Segment Segment Segment Pozostata viacz ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 509 592 300 146 17972 13338 841 048 - 841048
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - (1288)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 288 531 216 538 441 758 14 290 961 117 (961 117) -
Przychody segmentu ogétem 798 123 516 684 459 730 27 628 1802 165 (961 117) 839 760
Koszty
Koszt wt daz klientd

0zl wiasny sprzedazy na rzecz kileniow (400 666) (283 119) (19 124) (9 705) (712 614) . (712 614)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (8378)
Obroty wewnetrzne migdzy segmentami (311 037) (226 502) (408 741) (14 837) (961 117) 961117 -
Koszty segmentu ogétem (711 703) (509 621) (427 865) (24 542) (1673 731) 961117 (720 992)
Koszty sprzedazy (47 990) (12 071) - 410 (59 651) - (59 651)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 605
Zysk/(strata) segmentu 38430 (5 008) 31 865 3 496 68 783 - 59 722
Koszty ogdlnego zarzgdu (809) (726) (527) (10 112) (12 174) - (12 174)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (28 832)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 36 (932) 325 (264) (835) - (835)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . 750
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 1557
Udziat w wyniku finansowym jednostek . . . . . . (138)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 37 657 (6 666) 31663 (6 880) 55 774 - 20 050
Podatek dochodowy - - - - - - (2 136)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 17 914
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - (140)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 17774
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 447782 711028 467 041 245 765 1871616 1871616
Aktywa nieprzypisane - 1537 596
Aktywa ogétem 447 782 711 028 467 041 245 765 1871616 - 3409 212
Zobowigzania segmentu 61950 75502 152 169 12 859 302 480 - 302 480
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 417 966
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 688 766
Zobowigzania i kapitaty ogétem 61 950 75 502 152 169 12 859 302 480 - 3409 212
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 22 596 28488 8608 10482 70174 - 70174
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 3061
Amortyzacja 10091 11921 8698 4613 35323 - 35323
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 960
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Dziatalnos¢ kontynuowana

X Dziatalnosé
01.07.2012 - 30.09.2012 Segment Segment Segment Pozostata Wytaczenia T
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 561515 284 898 19 239 18916 884 568 - 884 568
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - (6 935)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 226 795 138 297 444218 13 447 822 757 (822 757) -
Przychody segmentu ogétem 788 310 423 195 463 457 32 363 1707 325 (822 757) 877 633
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow (429 273) (277 358) (18578) (12 044) (737 253) - (737 253)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 1702
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (246 639) (140 696) (421 673) (13 749) (822 757) 822 757 -
Koszty segmentu ogétem (675 912) (418 054) (440 251) (25 793) (1560 010) 822 757 (735 551)
Koszty sprzedazy (46 715) (14 054) (27) (397) (61 193) - (61 193)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 5
Zysk/(strata) segmentu 65 683 (8913) 23179 6173 86 122 - 80 894
Koszty ogdlnego zarzadu (802) (866) (503) (9 226) (11 397) - (11 397)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (33 808)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (102) 110 339 (50) 297 - 297
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . 1236

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 3273
Udziat w wyniku finansowym jednostek

- - - - - - 590
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 64 779 (9 669) 23 015 (3 103) 75 022 - 41 085
Podatek dochodowy - - - - - - (6 288)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuo j - - - - - - 34 797
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - (122)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 34 675
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 441 091 754 381 244 269 222 496 1662 237 - 1662 237
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1592 152
Aktywa ogdtem 441 091 754 381 244 269 222 496 1662 237 - 3 254 389
Zobowigzania segmentu 102 352 41232 140 672 22383 306 639 - 306 639
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 454 021
Kapitaty wtasne - - - - - - 2493729
Zobowigzania i kapitaty ogétem 102 352 41 232 140 672 22 383 306 639 - 3 254 389
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 21655 18 498 24 889 18 226 83268 - 83268
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - 3190
Amortyzacja 9648 11196 4931 3441 29216 - 29216
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 545
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Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegélnienie

Polska 454 332 483 446
Zagranica, w tym: 385428 394 187
Niemcy 41814 34211
Tajwan 30772 30128
Chiny 51326 36 948
Indonezja 10960 5688
Stowacja 13168 19724
Brazylia 5724 11742
Francja 38814 89 285
Wielka Brytania 71072 56 064
Urugwaj 15976 -
Czechy 17 579 12 285
Indie 11 259 9 446
Rumunia 10 745 8018
Inne kraje 66 219 80 648
Razem 839 760 877 633

Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw ubezpieczeniowych
sg zlokalizowane w kraju, w ktédrym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe. Przychody z tytutu
transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent facznych
przychoddéw Grupy.

15. Przychody i koszty
15.1. Przychody ze sprzedazy

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy 817 803 840 744
Réznice kursowe dotyczace naleznosci

124 4382

z tytutu dostaw i ustug zrealizowane (124) ( )
Ré2nice k lesnodci

6znice ursowe. dotyczqajzﬂ naleznosci (7 681) (5562)
z tytutu dostaw i ustug naliczone
Zyski z tytutu inst to hodnych
_ys |.z ytutu |r.15 rL.J.men 6w pochodnych (wycena 6897 5 885
i wynik na realizacji)
(Straty) z tytutu instrumentow pochodnych (wycena (314) )
i wynik na realizacji)
Podatek akcyzowy (925) (894)
Bonusy od obrotu (952) (2174)
Razem przychody ze sprzedazy produktow 814 704 830617
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy 25477 46918
Réznice kursowe dotyczace naleznosci 30 97
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci (451) 1
z tytutu dostaw i ustug z wyceny
R hod daz

azem przychody ze sprzedazy 25 056 47 016

towardow i materiatéw
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15.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegolnienie

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

, ' (36 136) (29 628)
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (82 807) (81 681)
Zuzycie materiatow i energii (543 969) (569 628)
Ustugi obce, w tym: (95 090) (100 472)
- koszty prac badawczych (36) (3153)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (458) (375)
Podatki i optaty (16 098) (15 533)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (5977) (5 424)
Pozostate koszty, w tym: (11 421) 399
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé (7 973) (306)
- rozw’iqzanie odpiséw aktualizujacych wartosé¢ 4 513
zapasow
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ (144) (527)
- roz?/viq%a.nie odpiséw aktualizujacych wartosé 1792 2573
naleznosci
- rdznice kursowe dotyczace zobowigzan 575 1972
z tytutu dostaw i ustug
- koszty reprezentacji i reklamy (3 458) (2 800)
- podréze stuzbowe (472) (498)
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji (319) (293)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (1126) (235)
Razem koszty rodzajowe (791 498) (801 967)

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegoblnienie

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku

23984 1111

i rozliczen miedzyokresowych (+/-) ( ) ( )
!(oszt wy.tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 16 139 2172
jednostki (-)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (21 701) (41 038)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaro
Ly LA (821 044) (841 944)
i materiatow, koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (699 291) (694 513)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (21 701) (41 038)
Koszty sprzedazy (59 046) (61 188)
Koszty ogdlnego zarzadu (41 006) (45 205)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw

¥ sP yeh p 7 (821 044) (841 944)

i materiatow, koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

Produkty wytworzone na potrzeby wtasne dotyczg gtdwnie naktadéw na $rodki trwate w budowie
poniesione we wtasnym zakresie, wytworzenia we wtasnym zakresie katalizatoréw i opakowan oraz inne
obroty wewnetrzne miedzy podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci.
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Koszty Swiadczen pracowniczych

Wyszczegdlnienie 01.07.2013 - 01.07.2012 -
E & 30.09.2013 30.09.2012
Koszty wynagrodzen (67 299) (65 855)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (15 508) (15 826)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (82 807) (81 681)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 2847 (1 940)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (79 960) (83 621)

15.3. Pozostate przychody operacyjne

Al frmeef] 01.07.2013 - 01.07.2012 -
Wyszczegdlnienie
30.09.2013 30.09.2012

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 70 64
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 803 531
Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupu 478 586
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

w tym koszty z tytutu réznic kursowych (618) (281)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw 27 172
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Dotacje 637 636
Kary i odszkodowania 119 232
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 80 327
Inne 208 424
Razem pozostate przychody operacyjne 2422 2972

15.4. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegélnienie 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych (1) (21)
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku (1051) (67)

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym:

- koszty amortyzacji (142) (128)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci innych

(430) (397)

niz naleznosci (80) (37)
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (87) (33)
Darowizny przekazane (259) (179)
Kary i odszkodowania (17) (209)
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow (278) (195)
socjalnych

Inne (304) (301)
Razem pozostate koszty operacyjne (2 507) (1 439)

Zwiekszone koszty likwidacji sktadnikdw majatku wynikajg z kumulacjitych kosztéw w okresie
w ramach zwyktej dziatalnosci .

42




Skonsolidowany {?aport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Srddroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 1
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 30 wrzesnia 2013 roku
w tysigcach ztotych

15.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegodlnienie

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 3425 5932
- z tytutu naleznosci wtasnych 835 1252
-z tytufu r'1alei.nos'ci wfasnych - lokaty bankowe 2590 4680
do 3 miesiecy i overnight
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
odsetl?owych ’ e 103 292
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 2 5
Pozostate 13 76
Razem przychody finansowe 3 543 6 305
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (267) (426)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (9) (19)
- z tytutu leasingu finansowego (193) (304)
- dotyczace zobowigzan handlowych (61) (48)
- z pozostatych tytutow (4) (55)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (28) (96)
- dotyczace rozrachunkow (3) -
- dotyczace rezerw (25) (96)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (554) (426)
odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych (1 069) (1785)
w tym koszty z tytutu réznic kursowych (1763) (3291)
Pozostate (68) (299)
Razem koszty finansowe (1 986) (3032)
Przychody i koszty finansowe netto 1557 3273

Spadek przychodéw finansowych wynika gtéwnie z nizszych odsetek uzyskanych z lokowania
nadwyzek finansowych, wynikajacy ze spadku stép procentowych.

16. Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegélnienie

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy (3 233) (3 651)

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3 564) (3 658)
Korekty biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 1097 (2637)
Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

331 7

1097 (2637)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

2136 6288
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ( ) ( )

43




Skonsolidowany ,‘,?aport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Srddroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 1
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 30 wrzesnia 2013 roku
w tysigcach ztotych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy 40 138

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie mogg by¢
przeklasyfikowane do zyskdw i start
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére moga byé

40 138
przeklasyfikowane do zyskéw i start

Korzy$¢é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane

X 40 138
w kapitale wtasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej przedstawia sie nastepujaco:

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. . . 20050 41 085
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (140) (122)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 19 910 40 963
Podatek wedtug usta.wowej stawki podatkowej obowigzujacej (3 783) (7783)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 19910 40963
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (3988) (4973)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 9322 9424
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z ) (2 984)

tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dochdd wolny od podatku (12 309) (17 029)
Réznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego

- 8439
podatku dochodowego
Korekty.dotyczace biezgcego podatku dochodowego (1741) (37)
z lat ubiegtych
Pozostate 47 (708)
Pf)d‘stawa .nallczenla podatku dochodowego 11241 33 095
biezgcego i odroczonego
Podatek docﬁhodowy kaazany w skc')nsolidowanym (2 136) (6 288)
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
Efektywna stawka podatkowa 11% 15%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujgcej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie  Specjalnych Stref Ekonomicznych
na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$¢ na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych, odpowiednio Starachowickiej
oraz Warminsko-Mazurskie;.

W zakresie ujmowania w wyniku finansowym przystugujgcych ulg, Grupa stosuje tzw. metode
kasowsy, tj. w wyniku finansowym ujmowana jest ulga w wysokosci wynikajgcej z osigganych wynikow
z tej dziatalnosci. Przystugujaca a niewykorzystana ulga wykazywana jest w naleznosciach warunkowych.
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W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku ulga podatkowa potencjalnie
wykorzystana (ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok
podatkowy) wyniosta ponad 2,3 miliona ztotych.

17. Naleznosci handlowe i pozostate

Wyszczegodlnienie 30.09.2013 30.06.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 337717 341158
Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy 50480 31092
Zaliczki na dostawy 19 253 16 807
Naleznosci z tytutu podatkow 130057 146 784
Pozostate 13773 11702
Razem naleznosci handlowe i pozostate 551 280 547 543

W pozycji aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy wykazane sg s$rodki pieniezne ulokowane
na okres przekraczajacy 3 miesigce od daty zatozenia lokat. Kwota okoto 4 464 tysigce ztotych stanowi
zabezpieczenie ptatnosci wynikajgcych z zawartych umoéw. Terminy zabezpieczenia przypadajg
na IV kwartat 2013 roku i | kwartat 2014 roku.

18. Udziaty i akcje

Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.06.2013
Udziaty w spétkach zaleznych 4653 4653
Udziaty w spotkach stowarzyszonych nie wyceniane 47 47
metodg praw witasnosci
Udziaty w spotkach stowarzyszonych wyceniane 30563 30 701

metodg praw witasnosci
Udziaty i akcje w pozostatych spétkach 7 146 7 365
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w wyniku

] o - 440
finansowym biezacego okresu

Razem udziaty i akcje 42 409 42 766
Papiery wartosciowe 1956 1951
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 44 365 44 717

19. Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosc aktywow i ich odwrdécenie

01.07.2013 - 01.07.2012 -

Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.09.2012

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

. X (474 793) (477 356)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (1) (22)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 742 82
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (474 052) (477 296)

inwestycyjne na koniec okresu
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01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1 210)

Wyszczegélnienie

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1210) (1 210)
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (956) (3 542)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (214) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 5

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (1170) (3537)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (60 123) (48 386)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (778) (1117)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1921 3052
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 108 76
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na koniec okresu (58 872) (46 375)
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow na poczatek okresu (7 066) (21 511)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (11 514) (1 658)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 525 1493
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 735 1324
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow na koniec okresu (17 320) (20 352)

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych na kwote 12 507 tysiecy
ztotych. Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w znacznej czesci wynikaja ze zmiany
metodologii liczenia odpisdw dla zapaséw materiatowych oraz w odniesieniu do produktéw z relacji
poziomu kosztu ich wytworzenia do mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy cen sprzedazy netto.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa dokonata rozwigzania (odwrdcenia) odpiséw
aktualizujgcych na kwote 2446 tysiecy ztotych. Rozwigzanie dotyczyto w przewazajgcej czesci
naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono — gtéwnie wptyw naleznosci.

20. Rezerwy

Rezerwy
Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,
ochrong srodowiska kary, grzywny

Rezerwa na koszty
likwidacji srodkéw  Inne rezerwy

01.07.2013 - 30.09.2013

i odszkodowania trwatych
Stan na poczatek okresu 9740 3053 - 1329 14122
Utworzenie 31 201 - 178 410
Rozwigzanie - (80) - (9) (89)
Wykorzystanie (29) - - (625) (654)
Rozwiniecie dyskonta 25 - - - 25
Stan na koniec okresu 9767 3174 - 873 13 814
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Rezerwy
Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne Rezerwa na koszty
01.07.2012 - 30.09.2012 y, 2 ) prawysp " likwidacji rodkdw  Inne rezerwy Ogoétem
ochrong srodowiska kary, grzywny
. ) trwatych
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 12 844 2868 11797 1656 29 165
Utworzenie - 22 10 2735 2767
Rozwigzanie (116) (118) - (424) (658)
Wykorzystanie - - 398 (187) 211
Rozwinigcie dyskonta 96 - - - 96
Stan na koniec okresu 12 824 2772 12 205 3780 31581

Struktura czasowa rezerw 30.09.2013 30.06.2013

czes¢ dtugoterminowa 9708 9633
czes¢ krotkoterminowa 4106 4489
Razem rezerwy 13 814 14 122

20.1. Rezerwa na koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Rezerwy te dotyczyty gtownie dziatalnosci zaniechanej. Z uwagi na ustanie przestanek w oparciu,
o ktore zostaty utworzone, zostaty one rozwigzane.

20.2. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadoéw,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajacych azbest,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadodw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan.
Poniewaz majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji wartosci rezerwy
przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,25% oraz stope dyskonta 4,0%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujgcej przyjeto 24,75
letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadow,
natomiast w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. 26 letni okres monitorowania zamknietego sktadowiska
w Wislince. Obowigzek rekultywacji i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest w Jednostce
Dominujacej przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 18,75 letnim okresie ich wycofywania,
natomiast w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. przewiduje sie zakonczenie procesu usuwania azbestu do 2015
roku. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych
odpaddéw przyjeto 24,75 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

20.3. Rezerwa na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu

o wniesione do sadu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztdw sgdowych oraz realizacji

umow w zakresie kar umownych. Zasadniczg pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania

sporne wynikajgce z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu do Grupy Azoty Zaktady Azotowe
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,Putawy” S.A. oraz rezerwa na zobowigzania budzetowe GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. Rezerwy te maja
charakter krétkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg
w wartosciach nominalnych.

20.4. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwna
pozycjg jest rezerwa na odsetki od zobowigzan oraz rezerwy na naprawy gwarancyjne. Rezerwy te majg
charakter krétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg
w wartosciach nominalnych.

21. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe 30.09.2013 30.06.2013
Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre

) ., 774 731
wykonanie uméw handlowych
Poreczenia udzielonego stronom trzecim 1412361 1305739
Pozostate zobowigzania warunkowe 131 320 129701
Razem zobowigzania warunkowe 1544 455 1436171
Naleznosci warunkowe 30.09.2013 30.06.2013
Sporne sprawy budzetowe 9590 8 706
Sporne sprawy sgdowe 1424 4750
Pozostate naleznosci warunkowe 85867 78 155
Razem naleznosci warunkowe 96 881 91611

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania umoéw
handlowych dotyczg gtéwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin
ich rozliczenia przypada na sierpien 2021 roku.

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg na rzecz
banku poreczenia kredytu udzielonego przez bank spétce BBM Sp. z 0.0., podpisania dla potrzeb
rozpoczecia postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego na wybér wykonawcy Projektu,
promesy na rzecz spotki Elektrownia Putawy Sp. z o0.0. na zapewnienie finansowania projektu
zwigzanego z budowg elektrowni w wysokosci 1,3 miliarda ztotych oraz zabezpieczenia umowy kredytu
w rachunku biezgcym udzielonego wybranym spétkom Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (dalej: Grupa
Azoty).

Poreczenie kredytu obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota poreczenia jest corocznie obnizana
o kwote sptat rat kapitalowych dokonanych przez BBM Sp. z o0.0. w roku poprzednim.
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku maksymalna wartos¢ poreczenia wynosi 1 730 tys. USD.
Zabezpieczeniem na rzecz banku w/w poreczenia jest zastaw rejestrowy na czeSci posiadanych przez
Jednostke Dominujacg udziatbw w BBM Sp. z o.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Jednostki Dominujgcej prowadzonych przez bank
kredytujacy.

Zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezgcym dotyczy kredytu udzielonego 15 spdétkom
Grupy Azoty na taczng kwote 302 milionéw ztotych powigzanego z ustuga Cash Pooling. Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ztozyta zabezpieczenie w kwocie 107 miliondw ztotych. Kredyt udzielony
zostat do 30 wrzesnia 2016 roku.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg gtéwnie:

e ztozonego w dniu 12 lutego 2013 roku do Sgadu Okregowego w Gdansku pozwu Ciech S.A.
o zasgdzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty 18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia
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wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen
co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spétek zaleznych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztéw postepowania,
w tym kosztow zastepstwa procesowego. Odbyty sie dwie rozprawy, przestuchano swiadkdw.
Sad wyznaczyt kolejng rozprawe na 8 stycznia 2014 roku.

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu Przebudowa kotta parowego
pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji - w przypadku nie dotrzymania warunkéw
umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(12 759 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 maj 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00-004/08-00 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
usuwania CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2” - w przypadku
nie dotrzymania warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (3 814 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 wrzesien 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00009/09-00 o dofinansowanie projektu ,,Przebudowa instalacji usuwania
CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2 (linia 1l)” - w przypadku
nie dotrzymania warunkdéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 406 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 kwiecier 2016 rok,

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
demineralizacji wody z ZA Putawy SA” - w przypadku nie dotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (9 698 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia 31 grudzien 2016 rok,

e inne wniesione pozwy przeciwko podmiotom Grupy objetych konsolidacjg (357 tysiecy ztotych).

Zmiana w stanie zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku
z uptywem czasu oraz nie ziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania. Zabezpieczeniem
udzielenia dofinansowania ze srodkéw UE projektow inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Zgodnie z warunkami zawartej umowy nabycia akcji spoétki Azoty — Adipol S.A. z siedzibg
w Chorzowie (obecnie dziatajgcej pod nazwa Zaktady Azotowe Chorzéow S.A.) w okresie 36 miesiecy
od dnia zamkniecia transakcji, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzaty sie
do nie obnizania kapitatu zaktadowego spétki, nie zbywania na rzecz oséb trzecich akcji spétki oraz
nie otwierania postepowania likwidacyjnego lub nie podejmowania uchwaty o rozwigzaniu spétki,
bez zgody Ministra Skarbu Panstwa. Dodatkowo po uptywie 36 miesiecy od nabycia akcji Grupa Azoty
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzane sg do sporzadzenia sprawozdania z realizacji
w/w zobowigzan. W przypadku nie wykonania zobowigzan umowa przewiduje kary. Zabezpieczeniem
zaptaty kar jest poddanie sie egzekucji wprost z aktu notarialnego do wysokosci okoto 35,78 min ztotych.

W zwigzku z prowadzeniem skfadu podatkowego Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit
Jednostke Dominujgcy z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych
powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy
do 30 kwietnia 2014 roku do kwoty 6 632 tysiecy ztotych.

Na podstawie uméw dzierzawy Grupa uzytkuje obcy majgtek, ktérego wartos¢ wynosi okoto
30 582 tysigce ztotych oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto 8 410 tysiecy ztotych.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektow ze srodkéw UE, z ktérych
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Jednostka Dominujaca
ztozyta weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa posiadata
zawarte a nie wykonane kontrakty o wartosci okoto 48 milionéw ztotych. Dotyczyly one gtéwnie
wytworni nawozéw statych wytwarzanych na bazie mocznika i siarczanu amonu oraz projektu budowy
stokazu amoniaku oraz budowa instalacji redukcji NO,.
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Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczgcego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem
przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wnioskéw
o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W pozycji pozostatych naleznosci warunkowych wykazano miedzy innymi ulge w podatku
dochodowym od o0séb prawnych przystugujagca podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz poniesionymi naktadami inwestycyjnymi
kwalifikujgcymi sie do tych ulg z kolejnych zezwolern w kwocie okoto 65 383 tysiecy ztotych. W pozycji
tej wykazano rowniez zgtoszone do Ciech S.A. roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu
naruszenia przez Ciech S.A. zapewnied wynikajagcych z umowy sprzedazy udziatow.
W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Jednostka Dominujgca ztozyta pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Strony przedstawity pisma procesowe. Do dnia 30 wrze$nia 2013 roku Sad nie wyznaczyt
terminu rozprawy.

Inne naleznosci oraz sprawy sporne i w toku dotycza naleznych Grupie odszkodowan
od ubezpieczycieli oraz naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito
przedawnienie roszczen.

22. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez
wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W ramach zarzadzania ryzykiem kursowym, w trakcie
okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wytgcznie krétkoterminowe kontrakty forward na walute EUR
oraz USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie ekspozycji walutowej. Grupa nie zawierata kontraktéow
pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggnetfa tacznie dodatni wynik na instrumentach pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w kwocie 6 584 tysigce ztotych, w tym z wyceny transakcji otwartych
na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku w kwocie 2 903 tysigce ztotych.

Transakcje dotyczace instrumentdw pochodnych zabezpieczajgce ryzyko kursowe zawierane s3
przez Jednostke Dominujaca.

Na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia posiadania na dzien
rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji. Z uwagi na to, ze spodziewana
ilos¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej emisji, w celu
zabezpieczenia realizacji obowigzku w 2013 roku nabyto 1 200 000 praw do emisji. Natomiast na kolejne
okresy rozliczeniowe (2014 i 2015 rok) na czes$¢ brakujgcej ilosci zawarto kontrakty futures na zakup
uprawnien.
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Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.06.2013

Aktywa krétkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne 3503 31
Aktywa krotkoterminowe z tytutu pochodnych 3503 31
instrumentow finansowych razem
!lazem aktyyva z tytutu pochodnych 3503 31
instrumentdéw finansowych
Zobowiazania krétkoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne 1166 2933
7 . . . .

obownazam'a krotkoterr,nlnc')we z tytutu 1166 2933
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych 1166 2033

instrumentéw finansowych

Wartosé Okres 30.09.2013 30.06.2013
Typ instrumentu  nominalna  Sredniowazony zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
pochodnego w walucie kurs/cena w EUR ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
w tys. na wynik
(wtys.) 4 KT DT KT DT KT DT

Kontrakty forward
-EUR 30900 4,3057 IV kwartat 2013r. - - - - 16 - 1683 -
-UsD 19 860 3,2820 IV kwartat 2013r. - - - - 15 - 1250 -
Kontrakty forward
-EUR 16 200 4,3169 IV kwartat 2013r. 1381 - - - - - - -
-Usb 9850 3,2895 IV kwartat 2013r. 1522 - - - - - - -
Kontrakty futures
- prawa do em!s!! 263 5,56 grudzien 2014r. 600 . 1166 _ ) ) ) )
- prawa do emisji 132 5,92 grudzien 2015r.
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 3503 - 1166 - 31 - 2933 -
Wycena godziwa instrumentdw finansowych

30.09.2013

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom IlI

Aktywa 9102 3503 35263

Zobowigzania - 1166 _

Razem: 9102 2337 35263

30.06.2013

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom IlI

Aktywa 9316 31 35401

Zobowigzania - 2933 -

Razem: 9316 (2902) 35401

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e  Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow i pasywow
e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania
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e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na dnych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe, ktérych
wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

Aktywa zakwalifikowane do Poziomu Ill to udziaty kapitatowe w innych podmiotach, ktérych
wycena, z uwagi na brak notowan na aktywnym rynku, opiera sie na udziale Grupy w kapitale wtasnym
danego podmiotu.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkdw, zobowigzan warunkowych i transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres sprawozdawczy.

01.07.2013 - 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody przychody z tytutu pozostate przychody
ze sprzedazy produktow  dywidend i odsetek operacyjne

Jednostka dominujaca 5695 - -
Jednostki zalezne 63 - 15
Jednostki stowarzyszone 817 - 83
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 3
nadzorujgcej
Pozostate podmioty powigzane 3651 - 4
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

zem przychody ze sprzedazy podmi 10229 ; 102

powigzanym

01.07.2013 - 30.09.2013

zakup rzeczowych
aktywow trwatych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakup towarow
zakup ustug 2

i materiatéw . L .
i wartosci niematerialnych

Jednostka dominujaca 4 2511 -
Jednostki zalezne 1458 181 7724
Jednostki stowarzyszone 6 760 1876 -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 39
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 767 1655 -
R k h ot

azem zakupy pochodzace od podmiotéw 9028 6273 2234

powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2013 30.06.2013
Jednostka dominujaca 2397 2199
Jednostki zalezne 24 27
Jednostki stowarzyszone 676 1147
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 3 5
nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 3306 849
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 6 406 4224
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.07.2013 - 01.07.2012 -

od podmiotow powigzanych 30.09.2013 30.09.2012

Stan na poczatek okresu (27) (4)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie

wyniku finansowego

Wykorzystanie -

Stan na koniec okresu (27) -

Zobowigzania wobec podmiotow

i 30.09.2013 30.06.2013

powigzanych
Jednostka dominujaca 173 2148
Jednostki zalezne 372 604
Jednostki stowarzyszone 4183 4258
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 9 9
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 1074 1992
Razem zobowigzania wobec podmiotéow

5811 9011

powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2013 30.06.2013
Jednostki stowarzyszone 1412361 1305739
Pozostatym podmiotom powigzanym 381 -
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1412742 1305739

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku podmioty Grupy Kapitatowe] Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg giéwnie dostaw
surowcéw do Jednostki Dominujgcej — gazu ziemnego, energii elektrycznej i benzenu.

Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy umowy oraz
zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. Gtéwnym dostawcy
gazu ziemnego dla Grupy jest Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. W okresie sprawozdawczym
wartos¢ brutto transakcji zakupu wyniosta ponad 299 002 tysigce ztotych (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 313 607 tysiecy ztotych).

Opfaty za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy, natomiast zakup energii elektrycznej dokonywany jest
na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych. Giéwnym dostawcg energii elektrycznej Grupy
jest Grupa Kapitatowa PGE S.A. W okresie sprawozdawczym wartos¢ brutto transakcji zakupu od Grupy
Kapitatowej PGE S.A. wyniosta ponad 47 751 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego
56 266 tysiecy ztotych).

Dostawy benzenu z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie sprawozdawczym wartos¢ brutto transakcji wyniosta 53 203 tysigce ztotych
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 25 903 tysigce ztotych).

24. Informacje dotyczgce cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje w obrocie nawozami i wynika z termindw stosowania

nawozow w rolnictwie. Najwyzsza konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw
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azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast
w przypadku nawozow fosforowych na okres od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia.
Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki,
Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce
regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi efektywng polityke cenowg. Okresowe
zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania
prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujacy w Jednostce Dominujacej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia, elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkgji.

Sezonowos$¢ produkcji i handlu w Grupie neutralizowana jest réwniez poprzez zwiekszanie
asortymentowe oferty handlowej.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto dwukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontéw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci
w dziatalno$ci podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spoétki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt
na ustugi budowlano-montazowe przypada na okres marzec - wrzesied. Natomiast zdecydowanie
najstabszym okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu
niwelowania wahan spdétka zwieksza swoje zaangazowanie w realizacje prac inwestycyjnych, ktérych
realizacja nie wykazuje zbyt duzych wahan.

25. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie nie wystgpity.
26. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 11 wrzesnia 2013 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat
uchwate w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacjg wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za rok obrotowy 2012/2013
(trwajacy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku) w kwocie 163 433 250,00 zt, co daje 8,55 zt
na jedng akcje.

Jednoczesnie Zarzad Spotki wnidst o wyznaczenie dnia dywidendy: na 27 grudnia 2013 roku,
natomiast dnia wyptaty dywidendy: na 17 stycznia 2014 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu dotyczacy rekomendacji wyptaty dywidendy.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
za rok obrotowy 2012/2013 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.
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27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wyijasnienie wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji a zmianami
prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

3548 17 880

i ustug oraz pozostatych naleznosci ( ) ( )

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 19 389 22273

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend (474) (37)
Zmiana stanu naleznosci niku transakcji

i u 7 i w wyniku ji (13 691) 2)

bezgotéwkowych

Zmiana stanu przejetych pozyczek - -
Zmiana stanu naleznosci

w skonsolidowanym sprawozdaniu 1676 4354
z przeptywoéw pienieznych

s rEaInIEne 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Bilansowa zmiana zapaséw 33 820 21908
Zmiana stanu zapaséw
w skonsolidowanym sprawozdaniu 33820 21908

z przeptywoéw pienieznych

e e 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Bilansowa zmiana rezerw (2 700) (2 198)
Zmiana stanu rezerw
w skonsolidowanym sprawozdaniu (2 700) (2198)

z przeptywo6w pienieznych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

130 56

i ustug oraz pozostatych zobowigzan (130) (56)

Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend 31 81
Zmi t bowigzan z tytutu zak

miana stanu zobowigzan z tytutu zakupu 22701 (13 632)

srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu 22 602 (13 607)
z przeptywoéw pienieznych

Wyszczegodlnienie 30.09.2013 30.06.2013

Stan $rodkow pienieznych
i ekwiwalentéw wykazany

. . 478 797 490 035
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z wyceny srodkow 1197 (567)
walutowych
Naliczone odsetki (1041) (1515)
Stan srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalenté ki
i ich ekwiwalentow wykazany 478 953 487 953

w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych obejmuje zmiane stanu ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w czesci
55




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 30 wrzesnia 2013 roku

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (J>
]

w tysigcach ztotych
przypadajacej do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesiecy, prezentowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych. Zasady ewidencji, wyceny, rozliczania
i prezentacji nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw przedstawione sg w nocie 13.5.

28. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi rozmowy ze spdtkg Ciech S.A. z siedziba
w Warszawie zwigzane ze ztozong ofertg na nabycie akcji spétki Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna”
S.A. z siedzibg w Nowej Sarzynie, stanowigcych 98,85% kapitatu zaktadowego spotki. Nabycie akcji spotki
ma na celu rozszerzanie produktéw i ustug dla rolnictwa.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenie to moze w przysztosci wptynaé na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy.

Z dniem 1 listopada 2013 roku wchodzg w zycie znowelizowane przepisy dotyczgce podatku
akcyzowego, regulujgce m.in. zasady opodatkowania gazu ziemnego, bedgcego jednym z podstawowych
surowcow Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. W ocenie Zarzadu Spétki zuzywany w Spodtce gaz
ziemny bedzie w zasadniczej czesci objety zerowg stawka podatku akcyzowego badz zwolniony z tego
podatku.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystgpity
istotne zdarzenia, ktore w przysztosci wptyng na sytuacje majgtkowa, finansowga i wynik finansowy
Grupy.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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29. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 741479 719 069
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 39439 88 556
Przychody ze sprzedazy 780918 807 625
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (641 380) (606 717)
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (35949) (81 845)
Koszt wiasny sprzedazy (677 329) (688 562)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 103 589 119 063
Koszty sprzedazy (54 712) (56 837)
Koszty ogdlnego zarzadu (31778) (35778)
Pozostate przychody operacyjne 2349 2322
Pozostate koszty operacyjne (2311) (1053)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 137 27 717
Przychody i koszty finansowe netto 1583 5772
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 18 720 33489
Podatek dochodowy (1532) (3 726)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 188 29763

Dziatalnosc zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (122) (100)
Zysk/(strata) netto za okres 17 066 29 663
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 17 066 29 663

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 0,89 1,55
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,90 1,56
—rozwodniony z zysku za okres 0,89 1,55
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,90 1,56
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30. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.06.2013

AKTYWA

Aktywa trwate 1940 102 1903 633
Rzeczowe aktywa trwate 1606 186 1569 786
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Wartosci niematerialne 34233 14 683
Nieruchomosci inwestycyjne 14568 34510
Udziaty i akcje 203 884 204 531
Naleznosci handlowe i pozostate 81231 80123
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe 1276 679 1308 618
Zapasy 263 244 303378
Nabyte prawa do emisji 19513 19513
Naleznosci handlowe i pozostate 550 379 549 164
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 439932 436 532
Pochodne instrumenty finansowe 3503 31
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 108 -
SUMA AKTYWOW 3216781 3212251
PASYWA

Kapitat wiasny 2 606 985 2589919
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 2178 185 2161119
Zobowigzania dtugoterminowe 156 018 158 068
Kredyty i pozyczki 2 809 3175
Rezerwy 5172 5153
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 88 877 89 195
Zobowigzania handlowe i pozostate 78 75
Dotacje 21553 22181
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37529 38 289
Zobowigzania krétkoterminowe 453 778 464 264
Kredyty i pozyczki 1898 2014
Zobowigzania handlowe i pozostate 432924 426 277
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1968 15 656
Pochodne instrumenty finansowe 1166 2933
Rezerwy 2435 2224
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 844 12 608
Dotacje 2543 2552

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 609 796 622 332

SUMA PASYWOW 3216781 3212251
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31. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegélnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 18 598 33389
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 31969 25070
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 890 126
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1069 75
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 4411 (29 668)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 40134 27 685
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 29735 (21 695)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (637) (625)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (1 852) (1505)
Podatek dochodowy zaptacony (2 289) -
Wycena instrumentéw pochodnych (5239) (1827)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 116 789 31025

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 48 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (91 640) (62 197)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - _
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywéw finansowych 29 350 20 000
Nabycie aktywow finansowych (48 816) (42 550)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2261 2488
Sptata udzielonych pozyczek 3000 6231
Udzielenie pozyczek (5 000) -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (110 797) (76 028)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (483) (442)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Dywidendy wyptacone - -

Odsetki zaptacone, w tym: (140) (134)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (623) (576)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5369 (45 579)
Réznice kursowe netto (1538) (1 248)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 434 609 439 143
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 439 978 393 564

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5967 6228
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32. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

.. X ) akcji powyzej ich Pozostate Zyski Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny L. i )
wartosci kapitaty zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
taczne catkowite dochody - - - 29 663 29 663
Na dzier 30 wrzesnia 2012 r. 191 150 237 650 - 1978 420 2407 220
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2 377 557
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2 377 557
taczne catkowite dochody - - - 392 043 392 043
Wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681)
Na dzien 30 czerwca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
taczne catkowite dochody - - - 17 066 17 066
Na dzier 30 wrzesnia 2013 r. 191 150 237 650 - 2178 185 2 606 985
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Dodatkowe informacje i objasnienia
33. Informacje ogdlne

Niniejsza $rodroczna informacja finansowa zostata sporzadzona za okres sprawozdawczy
obejmujacy 3 miesiecy od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku oraz okres poréwnywalny
od 1 lipca 2011 roku do 31 marca 2012 roku .

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spodtka Akcyjna (dalej: Spdtka) poprzednio dziatajaca
pod nazwg Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92)
z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Parstwa Polskiego 13.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Spétka jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Akcje Spétki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

34. Zatwierdzenie srédrocznej informacji finansowej

Niniejsza srédroczna informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad w dniu
6 listopada 2013 roku.

35. Podstawa sporzadzenia srédrocznej informacji finansowej

Informacja srédroczna zostata sporzadzona przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia informacji $rédrocznej
nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

35.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsza  informacja $rddroczna  zostata  sporzadzona zgodnie z  postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

35.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg informacji Srédrocznej jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

36. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Whprowadzone poczawszy od raportowanego okresu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
zostaty szczegétowo opisane w nocie 10 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe]j Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

37. Zasady rachunkowosci

Stosowana Polityka Rachunkowosci szczegétowo przedstawiona zostata w nocie 13 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
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Kursy przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2013 30.06.2013

usD 3,1227 3,3175
EUR 4,2163 4,3292
GBP 5,0452 5,0604

Kurs $redni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow 01.07.2013 - 01.07.2012 -

obowigzujacych na ostatni dzien 30.09.2013 30.09.2012
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2415 4,1354

38. Podatek dochodowy

.. 01.07.2013 - 01.07.2012 -
Wyszczegodlnienie
30.09.2013 30.09.2012

Biezacy podatek dochodowy (2 292) (4 732)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 623) (4 739)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego 331 -
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 760 1006
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych 760 1006
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym (1532) (3726)

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - . 18720 33489
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (122) (100)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 18 598 33389
Podatek wedtug usta.wowej stawki podatkowej obowigzujacej (3 534) (6 344)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 18 598 33389
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (1410) (1301)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 3781 5376

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw z

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych - -
Ulgi podatkowe (12 353) (17 029)
Réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano odroczonego
podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego

z lat ubiegtych

Pozostate 1188 (787)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

(1741) (37)

.. . 8063 19611
biezacego i odroczonego
Podatek doc‘hodowy kaazany w sk('msolidowanym (1532) (3726)
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Efektywna stawka podatkowa 8% 11%
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39. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegoblnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

. . (474 745) (477 031)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (1) (22)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 742 82

.Odpisy ak’fualizujqce.rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (474 004) (476 971)
inwestycyjne na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1210) (1210)
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (1 044) (315)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (647) -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji na koniec okresu (1691) (315)
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci na poczatek okresu (39 784) (24 857)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (706) (420)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 1264 397

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 2 59

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (39 224) (24 821)
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (6 821) (18 636)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych (11514) (1 558)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 521 966

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 735 1320

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na koniec okresu (17 079) (17 908)

40. Rezerwy

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,

Rezerwy zwigzane Rezerwa na koszty

01.07.2013 - 30.09.2013 z ochrona likwidacji Srodkéw Inne rezerwy
Srodowiska . AR . trwatych
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 5153 1855 - 369 7377
Utworzenie - 201 - 102 303
Rozwigzanie - - - (2) (2)
Wykorzystanie - - - (90) (90)
Rozwinigcie dyskonta 19 - - - 19
Stan na koniec okresu 5172 2056 - 379 7 607

Rezerwy na sprawy

Rezerwa na koszty
sporne, kary,

Rezerwy zwigzane

01.07.2012 - 30.09.2012 z ochronag likwidacji Srodkéw Inne rezerwy
Srodowiska . Ereywny ) trwatych
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 3061 917 11594 625 16 197

Utworzenie - 22 10 379 411

Rozwigzanie - - - (215) (215)
Wykorzystanie - - 540 (183) 357

Rozwiniecie dyskonta 26 - - - 26
Stan na koniec okresu 3087 939 12 144 606 16 776
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Struktura czasowa rezerw 30.09.2013 30.06.2013

czes¢ dtugoterminowa 5172 5153
czesc¢ krétkoterminowa 2435 2224
Razem rezerwy 7 607 7377

40.1. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmuja:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacja i monitoringiem skfadowiska odpadow,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdéw zawierajgcych azbest,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z  oprdinieniem instalacji  produkcyjnych
i zagospodarowaniem usunietych odpaddw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan.
Poniewaz majg one dtuzszy horyzont czasowy wykazane sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci
biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta
4,0%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddéw przyjeto 24,75 letni okres dalszego
uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadéw. Obowigzek rekultywacji
i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest przyjeto
proporcjonalne ponoszenie kosztéw w 18,75 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania
z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych
odpaddéw przyjeto 24,75 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. W kalkulacji kwoty rezerwy
uwzgledniono potencjalne koszty oraz przychody ze sprzedazy odpaddéw technologicznych. Obowigzek
oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepisow
prawa.

40.2. Pozostate rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwna
pozycjg jest rezerwa na odsetki od zobowigzan. Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy,
stad w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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41. Opis dokonan Grupy oraz czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki

41.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014, Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
osiggneta zysk netto w wysokosci 17,8 min zt, wobec 34,7 min zt w analogicznym kwartale roku
poprzedniego.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres | kwartatu zakoriczony
30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. z1)

01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012

Wyszczegdlnienie

1 3 4=(2-3)/3

Przychody ze sprzedazy produktéw 814704 830617 -1,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 25056 47 016 -46,7%
Przychody ze sprzedazy 839760 877 633 -4,3%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (699 291) (694 513) 0,7%
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (21 701) (41 038) -47,1%
Koszt wtasny sprzedazy (720 992) (735 551) -2,0%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 118 768 142 082 -16,4%
Koszty sprzedazy (59 046) (61188) -3,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (41 006) (45 205) -9,3%
Pozostate przychody operacyjne 2422 2972 -18,5%
Pozostate koszty operacyjne (2 507) (1439) 74,2%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 18631 37 222 -49,9%
Przychody i koszty finansowe netto 1557 3273 -52,4%
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wiasnosci (138) 590 )
Zysk/(strata) brutto 20 050 41085 -51,2%
Podatek dochodowy (2136) (6288) -66,0%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17914 34797 -48,5%
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (140) (122) 14,8%
Zysk/(strata) netto za okres 17774 34 675 -48,7%
Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (214) (731) -70,7%
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych dochodéw 40 138 -71,0%
Catkowite dochody ogétem 17 600 34 082 -48,4%
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdawczych (tys. z1)

30_0:2013 ‘ 30.09.2013 zmiana Wyszczegdlnienie ‘ 30.09.2012 ‘ zZmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

1981 696 2016 420 1,8% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1814911 11,1%
1813675 1849 157 2,0% | Rzeczowe aktywa trwate 1644334 12,5%
60413 60216 -0,3% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 61019 -1,3%
45589 45188 -0,9% | Wartosci niematerialne 50799 -11,0%
16 798 16 654 -0,9% | Nieruchomosci inwestycyjne 15 805 5,4%
42766 42 409 -0,8% | Udziaty i akcje 40670 4,3%
42 50 19,0% | Naleznosci handlowe i pozostate 55 -9,1%

1951 1956 0,3% | Pozostate aktywa finansowe 1896 3,2%

- - - | Pozostate inwestycje dtugoterminowe - -

462 790 71,0% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 333 137,2%
1430773 1392792 -2,7% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1439478 -3,2%
373111 339291 -9,1% | Zapasy 330342 2,7%
19513 19513 0,0% | Nabyte prawa do emisji - -
547 543 551 280 0,7% | Naleznosci handlowe i pozostate 615 638 -10,5%
366 126 -65,6% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 129 -2,3%

490 035 478 797 -2,3% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 491542 -2,6%
31 3503 | 11200,0% | Pochodne instrumenty finansowe 1827 91,7%
- - - | Pozostate aktywa finansowe - -
174 282 62,1% | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
3412469 3409 212 -0,1% | SUMA Aktywow 32543389 4,8%
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30_023013 ‘ 30.09.2013 ‘ zZmiana Wyszczegdlnienie ‘ 30.09.2012 ‘ zZmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

2671166 | 2688766 0,7% | Kapitat wtasny 2493729 7,8%
191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0% | Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
1530 1382 -9,7% | Pozostate kapitaty 284 386,6%
2225742 2243347 0,8% | Zyski zatrzymane 2049 607 9,5%
15094 15237 0,9% | Udziaty niekontrolujace 15038 1,3%
237 364 230361 -3,0% | Zobowigzania dtugoterminowe 196 541 17,2%
51226 45777 -10,6% | Kredyty i pozyczki 34007 34,6%

- - - | Pochodne instrumenty finansowe - -

9633 9708 0,8% | Rezerwy 12 258 -20,8%
98138 97 820 -0,3% | Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 71048 37,7%
2851 2977 4,4% | Zobowigzania handlowe i pozostate 2797 6,4%
22181 21553 -2,8% | Dotacje 24049 -10,4%
53335 52526 -1,5% | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52382 0,3%
503 939 490 085 -2,7% | Zobowiazania krétkoterminowe 564 119 -13,1%
9013 12719 41,1% | Kredyty i pozyczki 5383 136,3%
452 474 455 310 0,6% | Zobowigzania handlowe i pozostate 498 770 -8,7%
15669 2598 -83,4% | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 694 -90,3%
2933 1166 -60,2% | Pochodne instrumenty finansowe 96 1114,6%

7 581 4106 -45,8% | Rezerwy 19323 -78,8%
13717 11 643 -15,1% | Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 300 3,0%
2552 2543 -0,4% | Dotacje 2553 -0,4%

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

741303 720 446 -2,8% | Stan zobowiazan ogétem 760 660 -5,3%

3412469 3409212 -0,1% | SUMA Pasywow 3254 389 4,8%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowe] za okres | kwartatu zakonczony

30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. zi)

Wyszczegéinienie 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 19910 40 963 -51,4%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 138 (590) -
Amortyzacja 36283 29761 21,9%
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 2216 2725 -18,7%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 419 72 481,9%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 1676 4354 -61,5%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 33820 21908 54,4%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 22 602 (12 813) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (637) (625) 1,9%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (2 700) (2992) -9,8%
Podatek dochodowy zaptacony (2373) (314) 655,7%
Wycena instrumentéw pochodnych (5239) (1 884) 178,1%
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 106 115 80 565 31,7%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 84 64 31,3%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (93 516) (71573) 30,7%
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Sprzedaz aktywow finansowych 29350 20000 46,8%
Nabycie aktywoéw finansowych (48 816) (42 550) 14,7%
Dywidendy i odsetki otrzymane 731 319 129,2%
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Udzielenie pozyczek - - -
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (112 167) (93 740) 19,7%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akgji - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (979) (872) 12,3%
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2531 - -
Splata pozyczek/kredytow (3516) (2 443) 43,9%
Dywidendy wyptacone (32) (81) -61,7%
Odsetki zaptacone, w tym (953) (877) 8,7%

-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (689) (547) 26,0%
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2948) (4273) -31,0%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow (9 000) (17 448) -48,4%
Réznice kursowe netto (1764) (1358) 29,9%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 487 953 507 758 -3,9%
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 478 953 490 310 -2,3%

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 669 6234 7,0%
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

Wynik finansowy netto za okres: Dynamika

Wyszczegdlnienie
01.07.2013-30.09.2013  01.07.2012-30.09.2012

1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 17 066 29663 57,5%
PROZAP Sp. z 0.0. 78 66 118,2%
REMZAP Sp.z o.0. 2874 1716 167,5%
SCF Natural Sp. z o0.0. (421) - -
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 387 797 48,6%
GK GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. (117) 3651 -
Ogoétem wyniki netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 19 867 35893 55,4%
Korekty konsolidacyjne wyniku (2.093) (1218) 171,8%
e e
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 169 339 49,9%
Razem wynik finansowy 17774 34675 51,3%

Struktura geograficzna przychoddéw Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

01.07.2013-30.09.2013 01.07.2012-30.09.2012
Przychody ze sprzedazy
Wartosc Struktura Wartosc Struktura Dynamika
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 454 332 54,1% 483 446 55,1% 94,0%
Sprzedaz za granice 385428 45,9% 394 187 44,9% 97,8%
Ogoétem: 839 760 100,0% 877 633 100,0% 95,7%

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ze sprzedazy za granice Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zmniejszyty sie 0 2,2 %, a przychody ze sprzedazy w kraju o 6,0 %. W efekcie tego udziat przychodéw
ze sprzedazy zagranicznej w strukturze przychodéw ze sprzedazy ogdétem zwiekszyt sie o 1,0 punkt
procentowy.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej (w tys. z1)

01.07.2013-30.09.2013 01.07.2012-30.09.2012

Grupa produktow B —
Wartos¢  Struktura = Warto$¢ | Struktura | Dynamika

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 457 376 54,5% 501 201 57,1% 91,3%
Podstawowe produkty chemiczne 298 181 35,5% 282692 32,2% 105,5%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 85491 10,2% 100 675 11,5% 84,9%
Przychody nieprzypisane (1 288) -0,2% (6 935) -0,8% 18,6%
Ogétem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej | 839 760 100,0% 877 633 100,0% 95,7%

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego ogétem
przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zmniejszyty sie 0 4,3 %, a w tym odnotowano:

e wzrost 05,5 % przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych,
o spadek 08,7 % przychoddw ze sprzedazy w grupie podstawowych produktéw nawozowych,
e spadek 0 15,1 % przychoddw z pozostatej sprzedazy.
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41.2. Komentarz makroekonomiczny

We wrzeéniu 2013 roku krajowy wskaznik PMI' zasygnalizowat poprawe warunkéw gospodarczych
w sektorze przemystowym trzeci miesigc z rzedu. Ponadto gtéwny wskaznik wzrdst we wrzesniu
2013 roku do 53,1 punktéw (z 52,6 punktéw w sierpniu 2013 roku) i osiggnat poziom najwyiszy
od kwietnia 2013 roku. Sredni odczyt wskaznika PMI za Il kwartat 2013 roku wynidst 52,3 punktu
i byt najwyzszy od Il kwartatu 2011 roku.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 polski Sejm znowelizowat ustawe budzetowg
na 2013 rok, zwiekszajac deficyt do 51,6 mld zt (to jest o okoto 16 mld zt). Najwazniejszym powodem
wskazywanym przez rzad w uzasadnieniu tego deficytu sg znacznie nizsze od zaktadanych pierwotnie
wptywy podatkowe.

W Europie i USA trwa oczekiwanie na przyspieszenie wzrostu gospodarczego. Wedtug prognoz
Banku Swiatowego wzrost gospodarki globalnej:
o w 2013 roku wyniesie 2,2 % PKB (w styczniu 2013 roku prognozowano 2,4 %);
e w 2014 roku wyniesie 3,0 % PKB (w styczniu 2013 roku prognozowano 3,1 %).

Wozrost gospodarczy USA wedtug prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
wyhiesie:
e w2013 roku 1,9 % PKB (w 2012 roku wynidst 2,2 % PKB);
e w 2014 roku wyniesie 2,7 % PKB (w kwietniu 2013 roku prognozowano 3,0 % PKB).

Pomimo obserwowanego w Chinach spowolnienia gospodarczego, Panstwo Srodka nadal
ma szanse by¢ mocarstwem ekonomicznym i jedynym partnerem dla USA, deklasujgc rynek europejski.

Wedtug najnowszej prognozy Komisji Europejskiej (KE) wzrost gospodarki europejskiej mierzony PKB:

e dla catej Wspdlnoty Europejskiej (dawne EWG) w 2013 roku wyniesie: -0,1% (minus 0,1 %),
aw 2014 roku wyniesie: 1,4 %;
o dla strefy Euro w 2013 roku wyniesie: -0,4 % (minus 0,4 %), a w 2014 roku wyniesie 1,2 %.

Z przewidywan KE wynika, ze w 2013 roku w najlepszej sytuacji pozostang nadal kraje battyckie,
a w najgorszej bedzie Cypr oraz Grecja. Problem bezrobocia w Hiszpanii, Francji nie zostat nawet
w minimalnym stopniu rozwigzany. Dodatkowym problemem wciaz jest Grecja, ktéra wkrotce bedzie
potrzebowata dodatkowych pieniedzy.

Bank inwestycyjny Goldman Sachs zwiekszyt swoje zaangazowanie w akcje europejskich spotek.
Oznacza to, ze bank przewiduje zakonczenie dtugotrwatej recesji. Wskaznik Menadzeréow Logistyki
Markit PMI dla sektora ustug strefy euro - uwazany za wyznacznik wzrostu gospodarczego - wzrést
we wrzesniu 2013 roku do 52,1 punktdéw (z 50,7 punktéw miesigc wczesniej).

Wedtug krajowych prognoz rzgdowych:

e w 2014 roku PKB wzrosnie o 2,5%. Taka tendencja ma sie utrzymywac przez kolejne lata.
W rzagdowej strategii dla Polski na lata 2014-2017 realny wzrost PKB w 2014 roku jest przewidywany
na poziomie 2,5%, w 2015 roku przyspieszy do 3,8 %, a w latach 2016 i 2017 bedzie rést w tempie
po 4,3 %;

e Inflacja w 2014 roku wyniesie 2,4 %, a od 2015 roku do 2017 roku wyniesie po 2,5 %;

b opmi jest wskaznikiem publikowanym co miesigc przez Instytut Zarzadzania Podazg, przedstawiajgcym aktywnosé

w sektorze produkcyjnym. Na indeks PMI sktada sie 5 subwskaznikéw, ktére sg tworzone w oparciu o ankiete
400 menedzeréow z catego kraju. Przyktadowo wskaznik PMI na poziomie 50 oznacza, ze taka sama liczba respondentéw
wskazujg na poprawe jak i pogorszenie sytuacji w branzy. Indeks PMI obrazuje z wyprzedzeniem koniunkture nie tylko
w sektorze produkcyjnym, ale réwniez w catej gospodarce.
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e Prognozowany dtug publiczny w 2014 roku uksztattuje sie na poziomie 47,1 % PKB (wobec 54,8 %
PKB w 2013 roku), w 2015 roku 47,8 % PKB, w 2016 roku 47,1 % PKB i w 2017 roku 46,2 %. Znaczacy
skokowy spadek dtugu publicznego w 2014 roku ma nastgpi¢ przede wszystkim
na skutek zmian w systemie emerytalnym - przeniesienie do sektora publicznego obligacyjnej czesci
aktywdw Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE).

Przyjeta przez polski rzad strategia jest kontynuacjg strategii z 2012 roku. Utrzymano w niej gtdwny
cel, jakim jest minimalizacja kosztéw obstugi dlugu publicznego w dtuiszym okresie,
z uwzglednieniem ograniczen zwigzanych z ryzykiem. Kontynuowane bedg dotychczasowe zadania
dotyczace zwiekszenia ptynnosci, efektywnosci i przejrzystosci rynku skarbowych papieréw
wartosciowych oraz podjete nowe, zwigzane z kolejnym etapem konsolidacji zarzadzania ptynnoscia
sektora finanséw publicznych.

Strategia przewiduje, iz w latach 2014-2017 utrzymane zostanie elastyczne podejscie
do ksztattowania struktury finansowania pod wzgledem wyboru rynku, waluty i instrumentéw
w taki sposdb, by zminimalizowac koszty obstugi z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z przyjetych
pozioméw ryzyka i ewentualnego wptywu na polityke pieniezng. Gtownym Zrédtem finansowania
potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa bedzie rynek krajowy.

41.3. Kursy walut

Sredni miesieczny kurs PLN/USD w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 wynidst 3,21 i w relacji
do kwartatu poprzedniego stracit nieznacznie (okoto 0,3 %).

Sredni kurs PLN/EUR w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 wynidést 4,25 i w relagji
do kwartatu poprzedniego byt wyzszy o okoto 5 groszy (o0 1,1 %).

Prognozy krétkoterminowe (wedtug Oxford Economics) dla polskiej waluty wskazuja, ze do korica
roku 2013 ztotéwka bedzie nieznacznie umacniac sie w stosunku do Euro. Natomiast w relacji do waluty
amerykanskiej prognozowane jest ostabienie polskiej waluty. Gtéwnymi czynnikami tych zmian bedga
relatywnie lepsze wskazniki gospodarki polskiej w stosunku do realizowanych w strefie euro,
za$ pozytywne dane ptyngce zza oceanu spowodujg utrzymanie sie silnego dolara.

41.4. Krajowe stopy procentowe

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Europejski Bank Centralny (EBC) nie zmienit stép
procentowych, decyzja EBC oznacza, ze stopy procentowe w strefie euro wcigz sg najnizsze w historii.
Gtéwna stopa procentowa kredytu refinansowanego wecigz wynosi 0,5 %, stopa oprocentowania
pozyczek 1,0 %, a stopa oprocentowania depozytéw 0,0 %. Zdaniem prezesa EBC Mario Dragi stopy
procentowe pozostang niskie do momentu wejscia przez Wspdlnote Europejskg na stabilng Sciezke
wzrostu gospodarczego.

Rada amerykanskiej Rezerwy Federalnej (Fed) na posiedzeniu 18 wrzesnia 2013 roku podjeta
decyzje o dalszym skupie obligacji. Tym samym szansa na podwyzke rekordowo niskich stdop
procentowych w USA zostata odsunieta w czasie. Wiekszo$¢ decydentéw Fed przewiduje, ze pierwsza
oficjalna podwyzka stép procentowych moze nastgpi¢ dopiero w 2015 roku.

Pogarszajgce sie wyniki polskiej gospodarki byty gtéwnym powodem do podejmowanych przez
Rade Polityki Pienieznej decyzji o tagodzeniu polityki pienieznej, tj. obnizaniu stop procentowych.
Ostatnia taka operacja miata miejsce w lipcu 2013, co wedtug RPP ma sprzyjaé ozywieniu polskiej
gospodarki i uksztattowac inflacje w poblizu celu w srednim okresie.

Obowiazuje Stopa Stopa Stopa Stopa redyskonta
od: referencyjna lombardowa depozytowa weksli
2013-07-04 2,50 % 4,00 % 1,00 % 2,75 %
Zrdédfo: NBP
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Wedtug prognoz analitykdw, pomimo przyspieszenia gospodarki, gtéwna stopa NBP pozostanie
na niezmienionym poziomie 2,5 % ze wzgledu na niskg presje inflacyjng. Przy prognozowanej Sciezce
PKB, sygnaty silniejszej presji inflacyjnej mogg pojawié sie w 2015 roku, a pierwsza podwyzka stdop moze
nastgpic na przetomie 2014 i 2015 roku.

41.5. Rynek surowcow strategicznych Grupy

Gaz ziemny

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 wedtug IHS CERA w Europie na rynku gazu ziemnego
notowano:

e JSrednig kontraktowg cene gazu ziemnego na poziomie 10,59 USD/MMBtu, ktéra w relacji
do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto 4,0 %;

e $rednia cene gazu SPOT’ na poziomie 10,13 USD/MMBtu, ktéra w relacji do poprzedniego kwartatu
byta wyzsza o okoto 0,7 %.

Prognozy cen gazu ziemnego:

e Europejskie Srednie kontraktowe ceny gazu ziemnego w 2013 roku utrzymajg sie na poziomie 10,66
USD/MMBtu, w tym: w IV kwartale 2013 roku 10,64 USD/MMBtu, a w 2014 roku — na poziomie
10,61 USD/MMBtu;

e Europejskie srednie ceny SPOT w 2013 roku osiggng poziom 10,60 USD/MMBtu, w tym:
w IV kwartale 2013 roku 10,83 USD/MMBtu (wedtug projekcji cenowej IHS CERA), a w 2014 roku
wyniosg 10,29 USD/MMBtu w 2014 roku;

e Amerykanskie $rednie ceny gazu na bazie Henry Hub® wedtug IHS CERA w 2013 roku wyniosg
3,61 USD/MMBtu, w tym: w IV kwartale 2013 roku 3,5 USD/MMBtu, a w 2014 roku wyniosg
3,86 USD/MMBtu.

Prognozowany popyt na gaz ziemny w Europie w 2013 roku uplasuje sie na poziomie
516 mld m?, to jest o 4 mld m® powyzej poziomu z 2012 roku - gtéwnie z uwagi na niskie temperatury
pod koniec zimy i na wiosne.

Prognozowane w Polsce zuzycie gazu ziemnego w 2013 roku:

e w sektorze energetycznym - spadek do poziomu 143 mld m>;
e w sektorze przemystu - niewielki wzrost w relacji do roku poprzedniego.

Pomimo stabej prognozy popytu, zapotrzebowanie na import gazu rurociggami wzrosnie z uwagi
na przekierowanie skroplonego gazu ziemnego (LNG) z Europy.

Wedtug prognoz dostawy LNG* do Europy w 2013 roku w relacji do roku poprzedniego zmniejsza sie
o 12 mld m?® osiagajac poziom 52 mld m®. Produkcja gazu norweskiego ulegnie obnizeniu
w stosunku do poziomu z 2012 roku tworzac przestrzen dla wolumendw gazu z Rosji. Przewiduje sie,
7e w 2013 roku import gazu rosyjskiego do Europy wyniesie 156 mld m* (wzrost 0 20 mld m?).

Brytyjski osrodek badawczy Economist Intelligence Unit (EIU) prognozuje na lata 2014-2015
Srednioroczny wzrost konsumpcji gazu ziemnego w Swiecie $redniorocznie o 2,7 % ze wzgledu
na przewidywany silny wzrost popytu w Chinach i odbudowe popytu w Europie. Chiny utrzymajg pozycje
silnego stymulatora wzrostu globalnego popytu, a Srednioroczny wzrost konsumpcji gazu ziemnego
w tym kraju w latach 2013-2015 wyniesie okofo 11 %.

2 5pOT - realizowana natychmiastowo umowa kupna-sprzedazy.
3 Henry Hub: najwiekszy terminal gazowy USA w Erath, w stanie Luizjana.
*LNG (ang. Liquefied Natural Gas) — paliwo — gaz ziemny w postaci ciektej o temp. ponizej -162 °C (temperatura wrzenia

metanu, gtéwnego sktadnika LNG).
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w tysigcach ztotych
W perspektywie dtugoterminowej popyt na gaz ziemny bedzie nadal wspierany przez inwestycje
w rozbudowe zdolnosci wytwodrczych energii elektrycznej oraz zdolnosci importowych skroplonego gazu
ziemnego (LNG), zwtaszcza w Azji.

W raportowanym okresie w Jednostce Dominujgcej obowigzywata zatwierdzona przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 17 grudnia 2012 roku, decyzjg Nr DTA-4212-48(9)/2012/652/V/AG,
zmiana Czesci A ,Taryfy dla paliw gazowych Polskie Gdornictwo Naftowe i Gazowe S.A.”, to jest: ,Taryfy
w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 5/2012”. Okres obowigzywania Taryfy zostat wydtuzony
do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakupuje gaz ziemny takze poza Polskim Gdérnictwem
Naftowym i Gazowym (PGNiG). Do tranzytu dostaw tego gazu wykorzystywane sg moce przyznane w
ramach ustugi tak zwanego rewersu wirtualnego na gazociggu jamalskim. W analizowanym okresie
Spotka realizowata dostawy w ramach wyzej wymienionej ustugi na poziomie 8,9 % ogdlnej ilosci
dostarczonego surowca.

Wegiel
W trzecim kwartale 2013 roku ceny wegla na swiatowych rynkach ulegty kolejnym obnizkom.

Wedtug danych IHS CERA cena wegla ARA®> w raportowanym okresie wynosita érednio okoto 76,50
USD/tona.

Na rynku swiatowym utrzymywata sie duza nadpodaz surowca, co w potgczeniu z trudnosciami
gospodarczymi wielu regiondw przyczynito sie do kolejnych spadkdw cen. Co wiecej, liderzy sektora
zwiekszyli w wielu przypadkach wydobycie surowca dazac do obnizenia jednostkowego kosztu produkc;ji.
Chiny bedgce do niedawna najwiekszym importerem wegla, znaczgco obnizyty koszty produkcji rodzimej
ograniczajac jednoczesnie zakupy na miedzynarodowym rynku. Znaczacym eksporterem surowca
pozostajg natomiast Stany Zjednoczone, do niedawna jeszcze importujgce duze ilosci wegla.

W Europie konsumpcja wegla utrzymuje sie na wysokim poziomie z uwagi na niskie ceny,
konkurencyjne w stosunku do innych surowcéw energetycznych. W wielu regionach, takze w Polsce,
coraz bardziej optacalny staje sie import wegla z innych kontynentéw kosztem wykorzystania zasobéw
wiasnych.

Na globalnych rynkach wzrost popytu na wegiel spodziewany jest wraz z nadejSciem sezonu
grzewczego na Pétkuli Pétnocnej. Z uwagi na ten czynnik prognozowana cena wegla w IV kwartale 2013
roku przekroczy 77,00 USD/tona.

Wzrostowy trend w imporcie wegla odnosi sie takze do Japonii, Chile i Azji Potudniowo —
Wschodniej. W dtuzszej perspektywie konsumpcja wegla (przede wszystkim w Europie) bedzie jednak
male¢ z uwagi na proekologiczne regulacje prawne.

Cena wegla ARA 6,000 kcal (Nominal USD/tong) w perspektywie dugoterminowej
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Zrédto: IHS CERA

ARA: dolarowy indeks cen wegla EU Loco w portach Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia.
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W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zwigzku z uruchomieniem Instalacji Odsiarczania
Spalin spalany byt wegiel gtéwnie wysokosiarkowy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. realizowata dostawy wegla gtéwnie z kopaln polskich.
W celu uzupetnienia zapaséw zakupywany byt takie wegiel niskosiarkowy. Dostawy wegla
niskosiarkowego realizowane byty zgodnie z biezgcym zapotrzebowaniem elektrocieptowni.

Ceny wegla importowanego oferowanego na rynku polskim byty nizsze w poréwnaniu do cen
z okreséw poprzednich. Zmniejszeniu ulegty takze ceny wegla polskiego zakupywanego przez Grupe
Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.

Energia elektryczna

Na Towarowe] Gietdzie Energii S.A. (TGE)faczny obrot energiag elektryczng w sierpniu 2013 roku
wynidést 14,082 TWh i byt nizszy w relacji do poprzedniego miesigca o 21,96 %. W pordwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego obroty energig elektryczng wzrosty 0 29,94 %.

W dostawie na dzien nastepny w sierpniu 2013 roku tgczny obrét energia elektryczng wyniést 1,865
TWh, co w relacji dopoprzedniego miesigca oznacza wzrost o 6,40%, a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza wzrost o0 28,86 %.

Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT)obrot energig elektryczng w sierpniu 2013 roku wyniost
12,213 TWh, co w relacji do poprzedniego miesigca oznacza spadek o 25,02%, a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza wzrost o 30,09 %.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w raportowanym okresie realizowata gtéwng umowe
roczng zawartg na 2013 rok oraz dywersyfikowata zakupy poprzez zabezpieczenie czesci wolumenu
na rynku SPOT i /lub w transakcjach krétkoterminowych.

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, pogody
i zdolnosci transgranicznych.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 ceny rynkowe SPOT energii elektrycznej w relacji
do poprzedniego kwartatu byty wyzsze o okoto 9 %.Indeks PMOZE_A® w transakcjach sesyjnych (zielone
certyfikaty) notowat $redniowazony kurs na poziomie 191 zt/MWh. Optata zastepcza’ okre$lona jest
na poziomie 297,35 zt/MWhW.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowac
bedzie gtdwng umowe roczng zawartg z PGE Obrét S.A. na 2013 rok oraz bedzie kontynuowacd
dywersyfikacje zakupdw poprzez zabezpieczenie czesci wolumenu na rynku SPOT i/lub w transakcjach
kréotkoterminowych.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe energii elektrycznej, ktére obowigzujg Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. w kolejnym kwartale okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A.
zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na 2013 rok.

6 PMOZE_A - Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w odnawialnych Zrédtach energii (OZE) w okresie od 1 marca 2009 roku.

7 Optata zastepcza — jest to optata, ktdrg co roku majg obowigzek uisci¢ operatorzy energetyczni, ktérzy w danym roku nie kupia
wystarczajacej ilosci zielonej energii wraz z potwierdzajacymi jej zakup Swiadectwami pochodzenia. W obecnym krajowym
systemie wsparcia dla producentéw energii odnawialnej, wartos¢ opfaty zastepczej na dany rok kalendarzowy podawana jest
przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) w terminie do korica marca. URE ustalajgc warto$¢ opfaty na dany rok, zwieksza jg o
wartos¢ sredniej inflacji w roku ubiegtym. Dlatego warto$¢ optaty zastepczej wzrasta co roku o okoto 2-3%. Opfata zastepcza
determinuje cene zielonych certyfikatéw (Swiadectw pochodzenia).
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Benzen

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 na rynkach azjatyckim i amerykarnskim ceny benzenu
wzrosty, natomiast na rynku europejskim ulegaty wahaniom, gtdwnie ze wzgledu na poziom cen ropy
naftowej i jej pochodnych oraz zwiekszenie zamdwien przez instalacje produkcyjne styrenu
po zakonczeniu remontéw (gtéwny Swiatowy odbiorca benzenu).

Ceny benzenu w raportowanym okresie :

e w Azji na bazie SPOT - wyniosty od 1 192 do 1 329 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego spadty srednio 0 2,6 %;

e w USA ceny kontraktowe - wyniosty od 1218 do 1317 USD/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego spadty Srednio 0 4,7 %;

e w Europie - wyniosty od 1296 do 1257 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego spadty srednio 0 4,5 %.

Pomimo obserwowanych w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 spadkéw cen benzenu - nadal
sg one wysokie, co skutkuje uzyskiwaniem niskich marz w ,tancuchu kaprolaktamowym”.

Ceny benzenu na swiecie [USD/t]
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zrédto: PCI Nylon Consulting Group

Fosforyty

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 globalne ceny fosforytow byty zrdinicowane
w zaleznoéci od koncentracji surowca i kraju przeznaczenia. Ceny na bazie FOB® Casablanca oscylowaty
w granicach od 105 USD/tona do 150 USD/tona, natomiast w Indiach (CFR®) — w granicach od 165
USD/tona do 171 USD/tona, co w relacji do poprzedniego kwartatu oznacza spadek o okoto 6,5 % -
12,5 %.

Kwas fosforowy

Okres raportowanego kwartatu, podobnie jak w przypadku fosforytdw, charakteryzowat sie
spadkiem swiatowych cen kwasu fosforowego. Notowane ceny wyniosty:

e nabazie US Gulf FOB™ - od 605 USD/tona do 630 USD/tona;

8 FOB - Free on Board - dotyczy jedynie transportu morskiego - towar uznaje sie za dostarczony po jego zatadunku na wskazany
przez kupujacego statek w macierzystym porcie sprzedawcy.
% CFR - Cost and Freight - sprzedawca pokrywa koszty transportu do portu docelowego, ryzyko za towar przekazane jest jednak
kupujgcemu juz przy zatadunku na statek.
1% ys Gulf FOB - ceny amerykanskie z zatoki meksykanskiej (US Gulf FOB — United States Gulf, Free On Board).
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e wIndiach (CFR) - od 715 USD/tona do 750 USD/tona;
e w Europie (CFR) - od 830 USD/tona do 870 USD/tona.

Sol potasowa (chlorek potasu, KCl)

W dalszym ciggu trendy cenowe soli potasowej wyznaczajg rynki: Chin, Indii oraz Brazylii. W 2012
roku $wiatowe dostawy soli potasowe] uksztattowaty sie na poziomie 49 min ton.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 na rynkach $wiatowych cena $rednia soli potasowe;j
wynosita okoto 281 EUR/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o0 8,2 %. Ceny na bazie
Baltic FOB wynosity od 233 EUR/tona do 299 EUR/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze
0 4% -25 %. Natomiast ceny na bazie Vancouver FOB wynosity od 400 USD/tona do 415 USD/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze o okoto 1 % - 2 %.

W koncu lipca 2013 roku najwiekszy rosyjski producent soli potasowej ogtosit, ze zrywa
dotychczasowq wspodtprace z wytgcznym eksporterem rosyjskiej i biatoruskiej soli potasowej, wskazujac
w zamian, jako jedyny kanat dystrybucji dla swojego produktu, firme szwajcarskg i zmienia polityke
handlowa. Przewiduje ceny soli potasowej na poziomie ponizej 300 USD/tona.

Ceny KCL fob Baltic w roku 2013 [USD/t]
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W Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sél potasowa uzywana jest jako surowiec
do produkcji nawozéw NPK i NK w Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. oraz do produkcji
mieszanek do wytopu aluminium ADIAL w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.

Weglan potasu

W obrocie Swiatowym znajduje sie weglan potasu produkowany jest gtownie w USA, Chinach, Rosji,
Korei Potudniowej, Niemczech, Francji, Hiszpanii i Wtoszech.

Krajowy rynek weglanu potasu jest zdominowany przez rosyjskiego producenta, u ktdrego jest on
uzyskiwany ubocznie w procesie produkcji tlenku glinu z koncentratu nefelinu. Produkt ten
w raportowanym kwartale dystrybuowany byt w cenie okoto 665 — 675 EUR/tona.

W Polsce notowane s3 tez pewne ilosci weglanu potasu pochodzenia koreanskiego, francuskiego
oraz amerykanskiego i wtoskiego, ktéry jest wykorzystywany do celéw specjalnych - gdzie wymagana
jest wyjgtkowo wysoka czystosé (jakos¢ spozywcza) — stad jego srednia cena jest wyzsza od produktu
rosyjskiego o okoto 300 EUR/tona.

Produkt rosyjski jest takze eksportowany do krajow takich jak: Niemcy, Szwajcaria oraz Hiszpania,
gdzie jego ceny w raportowanym kwartale siegaty 700 EUR/tona.
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PULAWY
w tysigcach ztotych
Weglan potasu jest gtéwnym surowcem do produkcji saletry potasowej na cele nawozowe,
techniczne i spozywcze w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.

Kwas azotowy

Zakupy kwasu azotowego do produkgcji saletry potasowe] i wapniowej realizowane sg w Zaktadach
Azotowych Chorzow S.A. u krajowych dostawcow. Podstawg wspdtpracy z dostawcg jest kwartalny okres
w jakim obowigzuje stata cena na surowiec. W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 cena zakupu
kwasu azotowego utrzymana zostata na poziomie z okresu poprzedniego ze wzgledu na stabilng sytuacje
na rynku. Przewiduje sie, Zze cena ta zostanie utrzymana réwniez w Il kwartale roku obrotowego
2013/2014.

Wapno palone

Wapno palone wykorzystywane jest do produkcji saletry wapniowej w Zaktadach Azotowych
Chorzow S.A., a zakupy realizowane sg u producentéw krajowych na podstawie rocznego porozumienia.
W zwigzku z powyiszym cena wapna palonego dla Zaktadéw Azotowych Chorzéow S.A. w kolejnym
kwartale nie ulegnie zmianie.

41.6. Remonty

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 remonty w poszczegdlnych podmiotach
Grupy Kapitatowej Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowane byty w ramach planéw rzeczowo-
finansowych przewidzianych na rok obrotowy 2013/2014.

41.7. Produkcja

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
dostosowywata swojg produkcje do warunkdw rynkowych i prowadzonej polityki magazynowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A

Produkcja Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego w ujeciu wolumenowym:

e Amoniak: 96,9 %;

e Nawozy azotowe: 98,4 % w przeliczeniu na czysty sktadnik N;
e CAPROLACTAM™: 126,6 %;

e Melamina™: 84,7 %;

e Nadtlenku wodoru: 124,6 %;

e NOXy™ (poprzednia nazwa AdBlue®): 117,2 %*’.

*/ Znak towarowy: NOXy™ - to marka wiasna Grupy Azoty w ramach linii produktowej RedNox™ dla roztworu mocznika 32,5 %

i od dnia 1 listopada 2013 roku jest uzywana we wszystkich obszarach funkcjonowania Grupy Kapitafowej.

Grupa Kapitatowa GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Produkcja GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego w ujeciu
wolumenowym:

e Nawozy fosforowe CSP™: 64,4 % w przeliczeniu na P,0s;

e Nawozy wielosktadnikowe: 65,2 % w przeliczeniu na N, 64,0% w przeliczeniu na P,0s
oraz 70,3 % w przeliczeniu na K,0;
o Kwas siarkowy: 98,7 % (w przeliczeniu na 100 % stezenie);

' €SP — nawozy fosforowe jednosktadnikowe, superfosfaty
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w tysigcach ztotych
e Wodorosiarczyn sodu: 112,2 %.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Produkcja w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego w ujeciu wolumenowym:

o Roztwér saletry wapniowej: 99 % (produkt w formie 50 % roztworu do celéw technicznych
i nawozowych o zawartosci 8,0 % N i 11,5 % Ca);

e Saletra potasowa: 122% (w formie krystalicznej do celéw spozywczych, technicznych
i nawozowych, o zawartosci 13,5 % N i 45,5 % K20);

e mieszanki do wytopu aluminium ADIAL: 13 %;

e inne mieszanki nawozowe: 190% realizowane dla wybranego klienta pod zamdwienie.

41.8. Inwestycje

Jednostka Dominujgca

Gtéwnymi celami realizacji projektéw inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. jest zwiekszenie efektywnosci produkcyjnej przy spetnianiu najwyzszych standardéw jakosci i troski
o srodowisko naturalne.

W dniu 8 lipca 2013 roku przekazano do uzytkowania pierwszg tej klasy w Europie i trzecia
na Swiecie Instalacje Odsiarczania Spalin w technologii mokrej amoniakalnej oraz dwie inwestycje
w ramach Nowego Kompleksu Nawozowego - Instalacje do produkcji nawozéw ptynnych
z dodatkiem siarki (PULASKA®, RSM®S) oraz Centrum logistyczne dla nawozdéw granulowanych.

Nowa instalacja odsiarczania spalin jest jedng z pierwszych na swiecie wykorzystujacg nowatorskg
technologie nazwang mokrg amoniakalng. Pozwoli ona na zredukowanie emisji zanieczyszczen
do atmosfery o ponad 80 %.

Produktem ubocznym przy tej technologii bedzie siarczan amonu, ktéry zostanie wykorzystany
do produkcji nawozow z dodatkiem siarki w ramach Nowego Kompleksu Nawozowego.

W skfad oddanej do uzytku instalacji do produkcji nawozéw ptynnych z dodatkiem siarki wchodza
cztery zbiorniki, ktére moga pomiesci¢ ponad 20 tys. m® (na 24 tys. ton nawozdw) oraz stanowiska
do zatadunku nawozdw ptynnych na pociagi i autocysterny o tacznej wydajnosci 550 m® na godzine.
Wkrétce zostang oddane do uzytku kolejne dwa zbiorniki o tacznej pojemnosci 17 tys. m”>.

Gtéwne produkty, ktére sg wytwarzane w ramach nowej instalacji to:

e  PULASKA®, ktéra jest mieszaning roztworu mocznika 80 % i siarczanu amonu 42 %;
e roztwdr mocznika 40 % i 45 %,;

e RSME®S, bedacy mieszaning nawozu PULASKA® i RSM®;

e RSM28%i 30 %.

W raportowanym kwartale ukonczono réwniez realizacje Nowego Centrum Logistycznego
dla nowej wytwdrni nawozow granulowanych na bazie mocznika i siarki. Centrum logistyczne
wyposazone jest w magazyn mogacy pomiesci¢ 13 tys. ton nawozdow i nowoczesng pakownie o facznej
zdolnosci zatadowczej nawozow ponad 240 ton na godzine.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w dniu 20 wrzesnia 2013 roku oddano do uzytku nowoczesng
instalacje do przerobu ttuszczéw zwierzecych i roslinnych na stearyne i gliceryne.

W procesie produkcyjnym wykorzystywane sg surowce odnawialne, dotad rzadko stosowane
w polskiej chemii, w tym ttuszcze zwierzece pochodzace z polskich zaktadéw ttuszczowych.
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w tysigcach ztotych
Stearyna dotychczas importowana byta z krajow Unii Europejskiej oraz Malezji i Indonezji w ilosci
okoto 18 tys. ton/rok i wykorzystywana miedzy innymi w przemysle tworzyw sztucznych, oponiarskim,
chemicznym, swieczkarskim, chemii gospodarczej oraz kosmetyce

Zdolnos¢ przerobowa instalacji w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. wynosi 16 tys. ton surowca
na rok. Kluczowymi produktami nowe;j instalacji sg stearyna ciekta i ptatkowana (13,2 tys. ton/rok) oraz
gliceryna 88 % wolna od metanolu (1,6 tys. ton/rok).

Instalacja w Zaktadach Azotowych Chorzow S.A. o wartosci 65 min zt, jest pierwszg tego typu
w Polsce. Inwestycja ta realizowana byfta ze $rodkow wtasnych oraz pozyczki z Agencji Rozwoju
Przemystu.

Naktady inwestycyjne

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Grupa Kapitatlowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poniosta skonsolidowane naktady (bez prac rozwojowych) w wysokosci 73,2 min zt, w tym najwieksze
nakfady poniesiono na projekty:

e  Budowa instalacji do produkcji ptynnych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu;

e Budowa stokazu amoniaku;

e Zakup 380 zbiornikéw o pojemnosci 25m? i 50m3? do sieci sprzedazy RSM® wraz z odbiorami
w terenie — uzupetnienie sieci sprzedazy RSM® tgcznie o 600 nowych zbiornikéw RSM®;

e  Budowa instalacji do przerobu ttuszczéw zwierzecych i roslinnych;

e  Budowa instalacji do produkcji statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu;

e Budowa bazy przetadunkowo-magazynowej nawozéw ptynnych i sypkich wraz z niezbedng
infrastrukturg w ,Agrochem” Sp. z o0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie;

e  Modernizacja nabrzeza Chemikéw w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.

Decyzje organow statutowych Jednostki Dominujgcej

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 organy statutowe Jednostki Dominujgcej podjety
nastepujace decyzje inwestycyjne:

e Zarzad Jednostki Dominujgcej wyrazit zgode na realizacje 10 projektdw inwestycyjnych i zakup
1 gotowego dobra o tgcznej wartosci 13,9 min zt;

e Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata zamiar nabycia przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. srodkéw trwatych w ramach 2 projektéw inwestycyjnych o facznej wartosci 8,4 min zt.

41.9. Komentarz segmentowy

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku wyniki finansowe Segmentow Grupy
Kapitatowej Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. zostaty ustalone wedtug zasad obowigzujacych
w poprzednim kwartale, a w tym: zidentyfikowane gtéwne obroty wewnetrzne miedzy segmentami
zostaty wycenione w sposéb oparty na Technicznym Koszcie Wytworzenia powiekszonym o jednakowy
dla wszystkich obrotéw procentowy narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsagdnej marzy "koszt plus").

Ponizszy komentarz segmentowy odnosi sie do poziomu ,Zysk/(strata) segmentu” noty 14
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Tabela 4:

w tysigcach ztotych
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej

za okres | kwartatu zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. zt)

<D

|
PUEAWY

Wyszczegélnienie 01.07.2013- 01.07.2012- zmiana
30.09.2013 30.09.2012
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentéw, w tym: 1802 165 1707 325 5,6%
Sprzedaz zewnetrzna 841048 884 568 -4,9%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 961117 822 757 16,8%
Koszty segmentéw, w tym: (1733 382) (1 621 203) 6,9%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych (712 614) (737 253) -3,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (961 117) (822 757) 16,8%
Koszty sprzedazy (59 651) (61193) -2,5%
Zysk/(strata) segmentéw 68 783 86 122 -20,1%
wtym:

SEGMENT AGRO 38430 65 683 -41,5%
SEGMENT CHEMIA (5 008) (8913) -43,8%
SEGMENT ENERGETYKA 31865 23179 37,5%
DZIALALNOSC POZOSTALA 3496 6173 -43,4%
Przychody/koszty nieprzypisane (9 061) (5228) 73,3%
nZI\és:r/zS:I'::zL:; poziomie segmentéw z uwzglednieniem przychodéw/kosztéw 59722 80894 -26,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (41 006) (45 205) -9,3%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (85) 1533 -
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 18 631 37222 -49,9%
Amortyzacja 36283 29761 21,9%
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 54914 66 983 -18,0%
Przychody/koszty finansowe netto 1557 3273 -52,4%
Udziat w zyslfa.ch/(stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg (138) 590 _
praw wtasnosci

Podatek dochodowy (2136) (6288) -66,0%
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (140) (122) 14,8%
Zysk/(strata) netto za okres 17774 34 675 -48,7%
CAPEX *) 73235 86 458 -15,3%
Sprzedaz produktow na rzecz klientow zewnetrznych (tys. ton) 645 656 -1,6%

*) Prezentowana wartos¢ naktaddw inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddéw na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentow (w tys. z)

01.07.2013-30.09.2013

01.07.2012-30.09.2012

Segment
Wartos¢ ‘ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura Zmiana
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4

AGRO 509 592 60,7% 561515 64,0% -9,2%
CHEMIA 300 146 35,7% 284 898 32,4% 5,4%
ENEGRETYKA 17972 2,1% 19 239 2,2% -6,6%
POZOSTALA DZIAtALNOSC 13338 1,6% 18916 2,2% -29,5%
Przychody nieprzypisane (1 288) -0,1% (6935) -0,8% -81,4%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 839 760 100,0% 877 633 100,0% -4,3%

W strukturze zewnetrznych przychodéw Grupy Kapitatowej w okresie od 1 lipca 2013 roku
do 30 wrzesnia 2013 roku najwiekszy udziat miaty przychody zewnetrzne Segmentu Agro 60,7 %,
ktére w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie 0 9,2 %.
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Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia zwiekszyty sie o 5,4 %, a ich udziat w zewnetrznych
przychodach Grupy Kapitatowej wzrést o 3,3 punkty procentowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka zmniejszyty sie o 6,6 %, a ich udziat w zewnetrznych
przychodach Grupy Kapitatowej pozostat na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ zmniejszyly sie o 29,5 %, a ich udziat
w zewnetrznych przychodach Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie 0 0,6 punktu procentowego.

41.9.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

Ze wzgledu na zniwa, okres od lipca 2013 roku do wrzesnia 2013 roku byt dla aplikacji nawozowej
sezonem martwym. Niskie ceny skupu rzepaku i zb6z w sierpniu 2013 roku nie wptynety optymistycznie
na nastroje producentéw srodkéw produkcji dla rolnictwa, w tym producentéw nawozdéw, co w efekcie
przetozyto sie na spadek sprzedazy nawozéw u producentdw i ograniczenie stanéw w magazynach
dystrybutorow.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 poprawity sie rynkowe uwarunkowania produkcji
rolniczej. W sierpniu 2013 roku syntetyczny wskaznik koniunktury rolniczej (SWKR) wzrdst do 100,8 pkt.
proc. (o 0,6 pkt. proc. i byt wyzszy niz przed rokiem o 0,5 pkt. proc.) i osiggnat najwyzszy poziom
w ostatnich 6 miesigcach 2013 roku. Jest to efektem, gtéwnie podwyzek cen skupu zywca wieprzowego,
drobiu oraz mleka. Podwyzki cen wiekszosci produktéw zwierzecych zniwelowaty skutki nizszych cen
zbdz oraz bydfa, jakie miaty miejsce w lipcu i sierpniu 2013 roku.

Wyréwnany wskaznik potencjalnego popytu w sierpniu 2013 roku wzrést o 0,5 pkt. proc.
i byt najwyzszy w ostatnich 4 miesigcach (pod wptywem sezonowego wzrostu indeksu produkgcji
przemystu spozywczego), lecz za sprawg sezonowego spadku cen detalicznych zywnosci, nizszy o 0,3
pkt. proc. niz przed rokiem.

W kolejnym sezonie rolnym 2013/14 wedtug prognoz analitykéw Polski rynek zbdz pomimo nieco
stabszych zbiorow bedzie pod presjg podazy ze wzgledu na mniejszy popyt w kraju i w eksporcie. Spadek
popytu krajowego jest skutkiem gtebokiej redukcji pogtowia swin ze wzgledu na utrzymujace sie od kilku
lat wysokie cen zbdz wykorzystywanych na pasze.

Mozliwosci eksportowe ostabia¢ bedg wyzsze niz przed rokiem zbiory zbéz niemal we wszystkich
liczacych sie regionach produkcyjnych $wiata, a w szczegdlnosci w Rosji, na Ukrainie oraz w basenie
Morza Pétnocnego.

Analitycy przewidujg, ze w najblizszym czasie moina oczekiwa¢ pogorszenia rynkowych
uwarunkowan produkcji rolniczej pod wptywem sezonowych obnizek cen skupu (przede wszystkim
zbdz), ktore w 2013 roku bedg gtebsze niz w poprzednich 2 latach.

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 na krajowym rynku ceny nawozéw azotowych powinny
wykazywac¢ umiarkowany trend wzrostowy ze wzgledu narosngce ceny zbdz, natomiast poziom cen
nawozow fosforowych i wielosktadnikowych, z uwagi na sezonowos¢ ich aplikacji i zwigzane z tym
ograniczenie popytu, moze ulec korekcie.

Rynek nawozdow azotowych

Rynek krajowy

Na krajowym rynku nawozéw azotowych notowano trend spadkowy cen detalicznych,
ktory utrzymywat sie do konca wrzesnia 2013 roku. Ceny nawozow azotowych w | kwartale roku
obrotowego 2013/2014 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty zdecydowanie nizsze.
W magazynach i punktach sprzedazy nawozéw rozpoczety sie przygotowania do jesiennego sezonu

aplikacji nawozowej w rolnictwie.
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym

[PLN/tone]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym

[PLN/tone]
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— 2012 2013

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale roku obrotowego 2013/2014
realizowany byt koncowy etap zadania inwestycyjnego dotyczacego zakupu 380 zbiornikéw
do magazynowania RSM® w krajowej sieci sprzedazy wraz z akcjg wsparcia technicznego dla rolnikéw
w ramach promocji produktu RSM® poprzez oferowanie im osprzetu do opryskiwaczy. W okresie
| kwartatu roku obrotowego 2013/2014 odbiorcy zapetniali zbiorniki pod aplikacje wiosenna.

Rynek miedzynarodowy

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 na miedzynarodowych rynkach nawozowych $rednie
ceny nawozow azotowych wykazaty tendencje spadkowg (wedtug informacji z Fertecon) i w relacji
do poprzedniego kwartatu ksztattowaty sie nastepujgco:

e Saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — Srednia cena wyniosta 196 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu spadta o 10 %;

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — srednia cena wyniosta 172 EUR/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o 17 %;

e Mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — srednia cena wyniosta 218 EUR/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o 16 %;

e Saletrzak (CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 222 EUR/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o prawie 9 %;

e Siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 93 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu spadta o 25 %.

W raportowanym okresie wiele firm przeprowadzato remonty instalacji, w tym na instalacjach
produkcyjnych:

e Mocznika — w Estonii, na Ukrainie i w Rosji;

e Saletry amonowej— w Rosji, we Francji i w Butgarii;
e Saletrzaku — w Belgii;

e Amoniaku — w Rosji i na Ukrainie;

e RSM -w Rumunii.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy
lub/i problemami z dostawami gazu ziemnego lub/i problemami technicznymi odbierano réwniez
sygnaty o:

e nizszych poziomach produkcji mocznika i nawozéw azotowych w Egipcie;

e wstrzymaniu produkcji amoniaku u producenta ze Zjednoczonych Emiratow Arabskich;
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e wstrzymaniu produkcji mocznika na Ukrainie.

W raportowanym okresie wznowiono produkcje mocznika we Wtoszech oraz saletrzaku w Holandii
i w Belgii.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 producent z Austrii - ktérego przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej jest oferowanie innowacyjnych rozwigzan w dziedzinie poliolefindw, podstawowych
produktow chemicznych oraz srodkéw nawozgcych - ukonczyt proces zakupu francuskiego producenta

nawozow azotowych i powigzanych produktéw przemystowych na bazie azotu oraz wiekszosciowego
pakietu udziatéw belgijskiego producenta nawozéw mineralnych wielosktadnikowych.

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic [EUR/t]
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Wykres notowan RSM na gtéwnych rynkach europejskich
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W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 ceny RSM na rynku europejskim znajdowaty sie
pod presja cenowa wynikajaca ze spadku cen mocznika i spadku cen ptodéw rolnych. Srednia cena RSM

na bazie FOBBaltic Sea w raportowanym kwartale wyniosta 172 EUR/tona

i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto 16,5 %.

Rynek nawozdw fosforowych

W obrocie rynkowym znajdujg sie nastepujace typy nawozéw zawierajgce jako gtéwny sktadnik
fosfor (P,0s):

o fosforowe o rdzinej zawartosci P,0s: 18 % w superfosfacie prostym (SSP), 40 % w superfosfacie
wzbogaconym (CSP), 46 % w superfosfacie potréjnym (TSP);

nawozy dwusktadnikowe lecz ze wzgledu na wysoka zawartos¢ fosforu lokowane w grupie nawozéw
fosforowych takie jak fosforan amonu DAP'?/ MAP*® o0 zawartosci P,0s odpowiednio: 46 % i 52 %.

Rynek krajowy

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 na rynku krajowym ceny nawozéw fosforowych
ksztattowaty sie nastepujgco:

DAP - od 1 980 PLN/tona do 1 715 PLN/tona,

e CSP - od 1450 PLN/tona do 1350PLN/tona, ceny fosforanu amonu i superfosfatow w relacji
do poprzedniego kwartatu spadty odpowiednio 0 12,1 %i9,7 %

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach swiatowych w okresie od lipca do wrzesnia 2013 roku ceny nawozéw fosforowych
w relacji do poprzedniego kwartatu charakteryzowaty sie trendem spadkowym.

12 pAP - fosforan dwuamonowy
13 MAP - fosforan monoamonowy.
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W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 ceny nawozow fosforowych ksztattowaty sie
nastepujgco:

e dla DAP na bazie FOB Tampa od 1430 PLN/tona do 1180 PLN/tona i na bazie FOB Marocco
od 1520 PLN/tona do 1240 PLN/tona;

e dlaTSP od 1 180 PLN/tona do 1 055 PLN/tona;

e ceny DAP spadly o 18,4 % (FOB Marocco) i o 17,4% (FOB Tampa) i byty najnizsze od stycznia
2010 roku;

e $rednia cena TSP spadta 0 10,6 % (FOB Marocco) i byta najnizsza od stycznia 2010 roku.

Na rynku WE w raportowanym okresie pomimo ograniczanej podazy dostosowywanej do potrzeb
rynkowych, utrzymywat sie spadkowy poziom cenowy dla DAP, ktéry oscylowat w granicach od 470
USD/tona do 400 USD/tona (FOB Baltic Sea).

Ceny MAP na rynkach zagranicznych w relacji do poprzedniego kwartatu spadty o okoto 20 EUR/
tona.

Notowania gtéwnych nawozéw fosforowych DAP i TSP na rynkach zagranicznych w okresie
od stycznia 2010 roku do wrzes$nia 2013 roku przedstawiono na wykresie:

DAP/TSP PRICES

US$itfob

700 4 ——uUS Gulfbulk
—— N.Africa
600 — N.Africa TSP

500 4

© FERTECON 26 September 2013

10 i 12 13

Wg Fertecon w kolejnym kwartale 2013 roku mozna spodziewac sie trendu spadkowego cen
tych nawozow.

Requlacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Komisja Europejska (KE) rozpoczeta analize dotyczacy skutkéw wygasniecia cet antydumpingowych
na rosyjskg saletre. Oznacza to, iz cta, ktére miaty wygasnaé¢ 13 lipca 2013 roku bedg obowigzywac
przynajmniej do zakonczenia tego postepowania. KE ma na to maksymalnie 15 miesiecy. Po zamknieciu
przegladu KE zaproponuje albo utrzymanie cet przez nastepne 5 lat, albo ich zniesienie. Obecnie import
saletry amonowej z Rosji objety jest ctem antydumpingowym w wysokosci od 41,42 EUR/tona do 47,07
EUR/tona.

Wyniki Segqmentu Agro

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Segment Agro osiggnat wynik operacyjny uwzgledniajgcy
transakcje miedzy segmentami w wysokosci 38,4 min zt, wobec 65,7 min zt w analogicznym kwartale
roku 2012/2013.
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Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3a:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra

amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® ,

z Instalacji Odsiarczania Spalin;

PULSAR®

(siarczan amonu) i

siarczan amonu

e wytwarzane w Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. nawozy fosforowe (,,P”) i mieszanki
(,NP”, ,NPK”), to jest superfosfat, amofoski, agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe i maczka

fosforytowa;

o produkty wytwarzane w spofce Zaktady Azotowe Chorzéow S.A. - saletra potasowa nawozowa

i saletra wapniowa.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: Likam® (woda amoniakalna),
amoniak, woddr, kwas azotowy, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek wegla,
COOLANT™ (suchy 16d) oraz produkty wytwarzane w spétce Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.: Planton Si K
(nawdz produkowany na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg) i mieszanki nawozowe, a takze
kwalifikowany materiat siewny wytwarzany w Grupie Kapitatowej GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i Srodki
ochrony roslin) i materiatow (w tym: siatki katalityczne z instalacji Segmentu Agro) oraz sprzedaz ustug

wtasnych Segmentu Agro.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Agro za okres | kwartatu zakoriczony
30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (w tys. zt)

Wyszczegélnienie 01.07.2013- 01.07.2012- zmiana
30.09.2013 30.09.2012
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 798 123 788 310 1,2%
Sprzedaz zewnetrzna 509 592 561515 -9,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 288 531 226795 27,2%
Koszty segmentu, w tym: (759 693) (722 627) 5,1%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (400 666) (429 273) -6,7%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (311 037) (246 639) 26,1%
Koszty sprzedazy (47 990) (46 715) 2,7%
Zysk/(strata) segmentu 38430 65 683 -41,5%
Amortyzacja 10091 9648 4,6%
Zysk/(strata) segmentu powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 48 521 75331 -35,6%
CAPEX *) 22 596 21655 4,3%
Sprzedaz produktow na rzecz klientow zewnetrznych (tys. ton) 510 521 -2,0%

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddw na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.07.2013-30.09.2013

01.07.2012-30.09.2012

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 457 376 89,8% 501 201 89,2% 91,3%
Pozostate produkty handlowe 20016 3,9% 18961 3,4% 105,6%
Inne przychody Segmentu 32200 6,3% 41353 7,4% 77,9%
Razem 509 592 100,0% 561515 100,0% 90,8%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty 509,6 min zt i bylty nizsze
0 9,2% od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego (o 51,9 min zt), przy kosztach
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wtasnych sprzedazy nizszych o 6,7 % (o 28,6 min zt), oraz kosztach sprzedazy wyzszych 0 2,7% (o 1,3
min z1).

Wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést 60,9 min zt i byt nizszy o 28,8% (o 24,6 min zt)
od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rentownos$¢ sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w analizowanym okresie byfa nizsza
0 3,2 punktu procentowego od osiggnietej w | kwartale roku poprzedniego i wyniosta 12,0 %.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014, w relacji do analogicznego kwartatu roku ubiegtego,
wolumeny sprzedazy (wagowo) zmienity sie nastepujgco:

PULREA™ (mocznik nawozowy) wzrost o 54,2 %.

Saletra potasowa nawozowa wzrost 0 28,5 %;

RSM® wzrost 0 13,2 %;

PULSAR™ (siarczan amonu) wzrost 0 3,5 %;

PULAN® (saletra amonowa) wzrost o0 0,8 %;

Saletra wapniowa nawozowa spadek 0 17,7 %.

Nawozy fosforowe (superfosfat, maczka fosforytowa) spadek o 24,8 %;

Nawozy wielosktadnikowe ,NP” i ,NPK”(amofoski, agrofoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe)
spadek 0 45,2 %.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Agro:

Udziat eksportu
Wyszczegolnienie
01.07.2013-30.09.2013 01.07.2012-30.09.2012
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 36,3% 40,6%
Pozostate produkty handlowe 14,9% 19,2%
Inne przychody Segmentu 21,6% 16,5%
Przychody ogétem segmentu 34,5% 38,1%

W raportowanym kwartale udziat eksportu w przychodach ogdétem Segmentu Agro w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie o 3,6 punktdow procentowych i wynidst
34,5%, ze wzgledu na spadek przychodéw z eksportu gtéwnych i pozostatych produktéw tego
Segmentu. Wartos¢ innych przychodéw z eksportu (towary i materiaty oraz ustugi) wzrosta 0 0,9 %.

Wolumen produkcji podstawowych produktéw Segmentu Agro w | kwartale roku obrotowego 2013/2014
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku obrotowego 2012/2013

m 1 Qroku obrotowego 2012/2013
250 ® 1 Q roku obrotowego 2013/2014

200

150

Tys. ton

100

50

Amoniak PULAN® RSM# Kwas azotowy
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Naktady inwestycyjne Seqmentu Agro w Jednostce Dominujgcej

W raportowanym okresie nakfady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 22,6 min zt
i byty wyzsze o 4,3% (o 0,9 mIn zt) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Najwieksze naktady w Segmencie Agro w raportowanym okresie poniesiono na budowe stokazu
amoniaku.

41.9.2. Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

Przedstawiciele najwiekszego $wiatowego koncernu chemicznego uwazajg, ze pod koniec 2013
roku nalezy oczekiwa¢ umiarkowanej stagnacji. Tendencje wzrostowe ulegng wyhamowaniu
na skutek utrzymujacych sie probleméw gospodarczych oraz nieréwnomiernego tempa rozwoju
w roznych regionach $wiata.

Europejski (i w konsekwencji polski przemyst chemiczny) stoi przed wyzwaniami zwigzanymi
z trendami takimi jak:

e rosnaca konkurencja w Azji i Stanach Zjednoczonych;
e wysokie koszty surowcéw energetycznych;

e rygorystyczna polityka srodowiskowa UE;
e staby popyt wewnetrzny.

Sytuacja powyzsza wymusza intensyfikacje proceséw w zakresie przejeé¢ i fuzji (ang. Mergers
and Acquisitions, w skréocie M&A), wiekszg dyscypline finansowag i racjonalizacje portfolio
produktowego. Nizszy popyt producenci europejscy rekompensujg podwyzkami cen.

Jednym z najwiekszych wyzwan dla europejskiego przemystu chemicznego pozostaje polityka
energetyczna Unii Europejskiej. Rygorystyczne regulacje mogg wptynac znaczgco zaréwno na koszty
produkcji, jak réwniez na poziom zatrudnienia w sektorze. Z polskiej perspektywy dodatkowa barierg
okazac sie moze sceptyczna postawa Komisji Europejskiej wobec planéw wydobycia gazu tupkowego
i zwigzane z tym prace legislacyjne.

Analitycy rynkowi uwazajg, ze kolejne miesigce beda trudne przede wszystkim dla europejskich
producentdw, szczegdlnie w odniesieniu do fabryk opartych na produkcji z destylatéw ropy naftowej.
Niemniej jednak oczekiwana jest stopniowa poprawa sytuacji.

Ozywienie nastgpi¢ ma w Chinach (i na innych rynkach wschodzacych), natomiast producenci
z Ameryki Pétnocnej w dalszym ciggu bedg korzystaé ze sprzyjajacych warunkdw w postaci zaopatrzenia
w tanie surowce, zwiekszajgc dynamike produkcji chemicznej.

Koniunktura dla produktéw Segmentu Chemia

Rynek Melaminy

Melamina stuzy do wyrobu szerokiego asortymentu zywic syntetycznych majgcych zastosowanie w
procesach wytwarzania laminatéw dekoracyjnych, ptyt drewnopochodnych, klejow, farb i lakieréw,
takze dla przemystu motoryzacyjnego, Srodkow pomocniczych dla przemystu wtdkienniczego
i papierniczego, tworzyw dla przemystu elektrotechnicznego i wytwarzania przedmiotow gospodarstwa
domowego.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 europejski rynek melaminy byt stabilny. Niemniej jednak
popyt byt nieco stabszy niz w kwartale poprzednim i stabszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wptyw na to miata wcigz niestabilna sytuacja makroekonomiczna w Europie. Cena kontraktowa
melaminy w relacji do poprzedniego kwartatu zostata zredukowana o blisko 5 %.
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Rosyjski producent melaminy przeprowadzit remont instalacji i pod koniec raportowanego okresu

wznowit produkcje, réwniez producent austriacki wznowit produkcje po remoncie instalacji trwajgcym
od maja 2013 roku.

Notowania cen melaminy [FD NWE Eur/t]
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Oczekuje sie, ze w 2014 roku nastgpi wzrost popytu na melamine w Turcji. Na rynek wchodzi

bowiem nowy producent ptyt MDF**, co spowoduje wzrost konsumpcji melaminy w tym regionie z 50
do 60 tys. ton rocznie.

Do korica 2013 roku popyt powinien by¢ stabilny, w zwigzku z tym nie nalezy spodziewac sie
wiekszych ruchéw cenowych dotyczacych tego produktu.

Rynek kaprolaktamu

W | kwartale roku obrotowego 2013 we wszystkich regionach swiata w relacji do poprzedniego

kwartatu popyt na kaprolaktam zmalat ze wzgledu na mniejszg produkcje poliamidu wywotang
sezonowym spowolnieniem wakacyjnym.

W Chinach i Europie notowana jest nadpodaz kaprolaktamu, a uruchomienie nowych instalacji
kaprolaktamu w Azji ograniczyto jego import z Europy i USA.

Producenci tworzyw konstrukcyjnych z PA6 sg w trudnej sytuacji ze wzgledu na nizszg o 5%
(nizw roku 2012 roku) sprzedaz samochoddw europejskich. Mimo faktu, ze cena tworzyw
konstrukcyjnych z PA 6 jest 0 17 % nizsza niz wykonanych z PA 66.

Ceny na kaprolaktam ciekty w Europie w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w relacji
do poprzedniego kwartatu spadty dla transakcji w EUR o okoto 2 %, a dla transakcji w USD o okoto

0,01 %, natomiast ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany utrzymaty poziom z poprzedniego
kwartatu, a w USA wzrosty o okoto 1,4 %.

Ceny importowe na kaprolaktam w Chinach w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w relacji
do poprzedniego kwartatu spadty srednio o okoto 2,1 % , natomiast ceny SPOT dla rynku lokalnego

wzrosty Srednio o 3,2%, natomiast ceny kaprolaktamu na Tajwanie utrzymaty poziom zblizony
do poprzedniego kwartatu.

W raportowanym kwartale po postojach remontowych trwato przywracanie produkcji
kaprolaktamu u producentéw w Azji i Europie. Czeski producent kaprolaktamu (48 tys. ton/rok) odwotat
Stan Sity Wyzszej (Force Majeure) ogtoszonej na skutek powodzi, ktéra ogarneta znaczng czes¢ Europy.

* MDF (ang. medium-density fibreboard) - ptyta pilsniowa $redniej gestosci stanowigca podstawowy materiat do produkcji
mebli.
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W kolejnym kwartale pieciu azjatyckich producentéw zamierza zatrzymaé swoje instalacje
produkcyjne w celu dokonania prac remontowych.

Sygnaty o nowych zdolnosciach produkcyjnych na swiecie:

e W lipcu 2013 roku w Chinach uruchomiono dwie nowe instalacje kaprolaktamu o zdolnosciach
produkcyjnych po 100 tys. ton/rok;

e Do potowy 2014 roku planowane jest oddanie do uzytku dwéch fabryk kaprolaktamu o facznych
zdolnosciach 250 tys. ton/rok, a w perspektywie najblizszych 2 lat oczekuje sie kolejnych
700 tys. ton/rok nowych zdolnosci kaprolaktamu w Azji;

e W najblizszym czasie Chiny mogg sta¢ sie samowystarczalne w zakresie kaprolaktamu - jest
to uzaleznione od powodzenia realizacji projektéw inwestycyjnych prognozowanych na lata 2013-
2017, ktdre zwiekszytby zdolnosci produkcyjne o 4,955 min ton/rok;

e Producent kaprolaktamu i poliamidu 6 (PA 6) z Niemiec podjat dziatania na rzecz sprzedazy swoich
instalacji wtdkna dywanowego PA 6 (BCF) wtoskiemu producentowi poliamidu;

o Najwiekszy chinski producent PA 66 zamierza wejs¢ na rynek kaprolaktamu i poliamidu 6 budujac
instalacje produkcyjng o zdolnosciach 200 tys. ton/rok;

e W lipcu 2013 roku niemiecki producent kaprolaktamu ogtosit projekt wybudowania linii
polimeryzacji PA6 w Chinach. Zgodnie z ogtoszeniem nowa linia produkcyjna o zdolnosciach 100 tys.
ton/rok, ma by¢ uruchomiona w 2015 roku.

Ceny kaprolaktamu w Azji
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Duza nadpodaz kaprolaktamu wystepuje praktycznie w kazdym regionie $wiata (szczegdlnie

w Europie i Ameryce). Dodatkowe zdolnosci kaprolaktamu uruchamiane w Chinach wptyng niekorzystnie
na globalny rynek. Zaréwno w krétkim czasie, jak tez w dtuzszej perspektywie, spowoduje to erozje cen
kaprolaktamu. W 2014 roku w relacji do roku poprzedniego spadek cen moze wynie$é nawet 10 %.

Rynek nadtlenku wodoru

Europejski rynek nadtlenku wodoru w | kwartale roku obrotowego 2013/2014 byt stabilny (pomimo
zwyczajowo stabszej aktywnosci w okresie letnim). Nie wystepowaty problemy z podaza.

Pod koniec raportowanego kwartatu konsumpcja nadtlenku wodoru byta wyzsza niz zaktadano.
Najwieksze zapotrzebowanie odnotowano w Europie Pétnocnej w przemysle celulozowo-papierniczym,
a w pozostatych sektorach - zapotrzebowanie byto nieco stabsze, ale zréwnowazone.

Notowania cen nadtlenku wodoru (100% H,O, FD Europe)
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Ze wzgledu na duzg stabilno$¢ rynku nadtlenku wodoru i niezaktécong dostepnos¢ produktu

na rynku, ceny w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 wedtug przewidywan bedg stabilne i bedg
ksztattowaty sie na poziomie z poprzedniego kwartatu.

Rynek AdBlue®

Rynek AdBlue® stale powieksza swoje rozmiary wskutek wzrostu liczby pojazdéw spetniajgcych
wymogi normy emisji spalin Euro 5. Pojazdy te zastepujg modele spetniajgce starsze normy Euro 3 i Euro
4. Dane sprzedazowe potwierdzajg utrzymujgcg sie tendencje wzrostowg w konsumpcji zaréwno
poprzez powiekszanie floty pojazddéw ciezarowych jak i rozszerzanie sie tego rynku na inne jego
segmenty (sprzet rolniczy i budowlany, statki, samochody osobowe).

Technologia SCR i jej kombinacja z technologia EGR zostata podtrzymana przez producentéw
samochodow ciezarowych jako wtasciwa do spetnienia kolejnej, bardziej restrykcyjnej normy emis;ji
spalin jakg jest Euro 6, ktdra to wejdzie w zycie w 2014 roku. Zgodnie z tym trendem producenci

pojazdéw w dalszym ciggu wprowadzajg na rynek nowe modele pojazdéw, wyposazonych juz w silniki
dostosowane do normy Euro 6.

Rozwija sie takze obszar dystrybucji AdBlue® w Europie, gdzie w lipcu 2013 roku mozna byto sie
zaopatrzy¢ w AdBlue® na ponad 5,1 tys. stacjach, a w Polsce na ponad 120 stacjach.
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Nowy system optat drogowych we Francji — Ecotaxe zostanie w petni uruchomiony na poczatku
roku kalendarzowego 2014 i bedzie dotyczyt wszystkich pojazdédw o dopuszczalnej masie catkowitej
(dmc) powyzej 3,5 tony. Z optat wytgczone bedg miedzy innymi autobusy. Wysokos¢ optat uzalezniona
bedzie od liczby osi, od dopuszczalnej masy catkowitej oraz klasy emisji spalin. Pojazdy dostosowane
do normy Euro 6 uzyskajg 15 % znizke w opfatach, podczas gdy pojazdy najbardziej zanieczyszczajace
$rodowisko zaptacg3 o 20% wiecej. Opfaty bedg oscylowaty w granicach od 0,08 EUR/km
do 0,14 EUR/km.

W kolejnym kwartale $rednie ceny AdBlue® na rynku europejskim, jak i polskim utrzymajg sie
na stabilnym poziomie.

Requlacje prawne w miedzynarodowym handlu produktami Segmentu Chemia

Melamina

Nadal obowigzuje cto antydumpingowe na produkt z Chin ze stawkg na poziomie 415 USD/tona dla
wiekszosci producentéw oraz minimalna cena importowa na poziomie 1 153 EUR/tona CIF europejskie
porty dla grupy producentéw, w sktad ktdérej wchodzg: Sichuan Jade Elephant Melamine S&T Co. Ltd,
Shandong Lither Chemical Industry Co. Ltd oraz Henan Junhua Development Company Ltd. Cto bedzie
obowigzywac do 13 maja 2016 roku.

Kaprolaktam

Natozone przez Chiny stawki cta antydumpingowego na kaprolaktam - importowany z Unii
Europejskiej i Standéw Zjednoczonych - obowigzujgce od 22 pazdziernika 2011 roku bedg obowigzywaty
przez 5 lat. W grupie przedsiebiorstw objetych ctem jest Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
dla ktérej ustalono stawke na poziomie 4,4 %. Od 1 stycznia 2012 roku rzad Chin podtrzymuje 9 %
stawke celng na importowany kaprolaktam, uzasadniajgc to ochrong lokalnego przemystu.

Wyniki Segqmentu Chemia

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Segment Chemia w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego uzyskat wynik operacyjny, uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami, wyziszy
0 3,9 min z, lecz nadal notowana byta strata w kwocie -5,0 min zt.

Gtéwnymi produktami Segmentu Chemia s3:
e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: CAPROLACTAM™ (kaprolaktam ciekty
i ptatkowany), Melamina™, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru
oraz NOXy™ (dawne AdBlue®);
e wytwarzane w Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.: kwas siarkowy i wodorosiarczyn sodu;

e wytwarzana w spotfce Zaktady Azotowe Chorzéow S.A. saletra potasowa techniczna i spozywcza.
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Flll,\WY
w tysigcach ztotych
Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej oraz w spdétce Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A., w tym: ADIAL, chlorek sodu, SCALNIT-50.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardw (produkty chemiczne)
i materiatéw (w tym: siatki katalityczne) oraz sprzedaz ustug wtasnych.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Chemia za okres | kwartatu zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. z1)

Wyszczeg6lnienie 01.07.2013- 01.07.2012- zmiana %
30.09.2013 30.09.2012

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 516 684 423 195 22,1%
Sprzedaz zewnetrzna 300 146 284 898 5,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 216 538 138 297 56,6%
Koszty segmentu, w tym: (521 692) (432 108) 20,7%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (283 119) (277 358) 2,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (226 502) (140 696) 61,0%
Koszty sprzedazy (12 071) (14 054) -14,1%
Zysk/(strata) segmentu (5 008) (8913) -43,8%
Amortyzacja 11921 11196 6,5%
Zysk/(strata) segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 6913 2283 202,8%
CAPEX *) 28 488 18 498 54,0%
Sprzedaz produktéw na rzecz klientéw zewnetrznych (tys. ton) 135 135 0,0%

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddéw na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.07.2013-30.09.2013

Wyszczegdlnienie

01.07.2012-30.09.2012

Wartosé Struktura Wartosé Struktura Dynamika
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 298 181 99,34% 282 692 99,2% 105,5%
Pozostate produkty handlowe 115 0,04% 255 0,1% 45,1%
Inne przychody Segmentu 1850 0,62% 1951 0,7% 94,8%
Razem 300 146 100,0% 284 898 100,0% 105,4%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzes$nia 2013 roku
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o0 5,4 % (o 15,2 min zt) i wyniosty
300,1 min zt, przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 2,1 % (o 5,8 mlIn zt) oraz kosztach sprzedazy
nizszych 0 14,1 % (o0 2,0 min zt).

Wynik na sprzedazy zewnetrznej byt wyziszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 11,5 min zt i wynidst 5,0 min zt.

Rentownos¢ sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia w analizowanym okresie byta wyisza
od osiggnietej w | kwartale roku poprzedniego o 3,9 punktu procentowego i wyniosta 1,7 %.

W raportowanym kwartale wolumeny sprzedazy gtéwnych produktow chemicznych w relacji
do analogicznego kwartatu roku ubiegtego zmienity sie nastepujaco:
e Kwas siarkowy wzrost 0 47,5 %;
e Wodorosiarczyn sodu wzrost 0 21,0 %;
o CAPROLACTAM™ wzrost 0 28,0 %;
e Nadtlenek wodoru wzrost 0 16,9 %;
e NOXy™ (dawne AdBlue®) wzrost 0 16,8 %;
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e Saletra potasowa (techniczna i spozywcza) spadek o 3,2%;
e Melamina™ spadek o 6,3 %;
e PULREA™, PULNOX® (mocznik i jego roztwory wp. na 100 % mocznika) spadek o 24,2 %.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Chemia:

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie =
01.07.2013-30.09.2013 01.07.2012-30.09.2012
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 70,5% 65,6%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 1,2% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 70,1% 65,0%

W raportowanym kwartale udziat eksportu w przychodach ogétem Segmentu Chemia w relac;ji
do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o 5,1 punktéw procentowych i wynidst 70,1 %.

Wolumen produkcji podstawowych produktéw Segmentu Chemia w | kwartale roku obrotowego 2013/2014
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku obrotowego 2012/2013

® 1 Q roku obrotowego 2012/2013

250 B 1 Q roku obrotowego 2013/2014

200

150

Tys. ton

50

Mocznik ogotem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR ®

Koncepcja biznesowa w obszarze RedNox™

Zgodnie z dyrektywami Unii Europejskiej od 1 pazdziernika 2006 roku weszty w zycie nowe,
restrykcyjne normy emisji spalin EURO-4, od 1 pazdziernika 2008 EURO-5. W 2014 roku oczekuje sie
wprowadzenia nowej normy EURO-6.

Dynamiczny rozwdj rynku redukcji emisji zwtaszcza w obszarze przemystowym jak i ciggle rosngcy
rynek redukcji spalin w segmencie motoryzacyjnym legt u podstaw decyzji o przygotowaniu
kompleksowej oferty ze strony Grupy Azoty dla rozwigzan umozliwiajgcych ochrone srodowiska
naturalnego.

Decyzjg Zarzadu Grupy Azoty z dnia 10 wrzesnia 2013 roku zostata przyjeta do realizacji koncepcja
zintegrowanych, spdjnych dziatan marketingowo — handlowych w obszarze RedNox™, tj. linii
produktowej oferowanej do redukcji emisji szkodliwych substancji.

RedNox™ to kompleksowa oferta trzech reduktantéw — specjalnych roztworéw na bazie mocznika i
amoniaku, ktére umozliwiajg skuteczne zastosowania technologii SCR/SNCR i redukcje tlenkéw azotu
NOx, to jest:
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e NOXy™ (dawne AdBlue®);
e  PULNOXx® (roztwory mocznika 40 i 45%);
o Likam® (woda amoniakalna 25%).

Koncepcja RedNox™ jest forma realizacji synergii w ramach procesu konsolidacji.

Zdolnosci produkcyjne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zakresie mocznika i amoniaku
gwarantujg ciggtosé dostaw, a wraz z posiadanym zapleczem magazynowym i potencjatem logistycznym,
sktadajg sie na kompleksowg oferte producenta.

Technologia SCR to technologia oparta na selektywnej redukcji katalitycznej. Dzieki jej
zastosowaniu tlenki azotu NOx - z uzyciem AdBlue® - zostajg roztozone w azot i wode. System SCR
z wykorzystaniem AdBlue® jest na coraz szerszg skale wykorzystywany nie tylko w samochodach
ciezarowych, ale takze osobowych, pojazdach z segmentu off- road (sprzet rolniczy, budowlany)
i statkach morskich. Reduktanty PULNOX® i Likam® pozwalajg spetni¢ normy emisji NOx dla duzych
jednostek energetycznych — elektrowni, elektrocieptowni, spalarni i cementowni.

Trwa rozruch technologiczny nowej instalacji do produkcji nawozéw ptynnych w ramach ktérej
produkowane sg ptynne nawozy z siarkg: PULASKA®, RSM®S, oraz roztwory mocznika PULNOX®. Zadanie
poszerza palete produktowg Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdlka Akcyjna. Trwa réwniez
budowa Il etapu zadania, w wyniku ktérego zostanie powiekszona zdolno$¢ magazynowania nawozéw
ptynnych.

Naktady inwestycyjne Segmentu Chemia

W raportowanym kwartale naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 28,5 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze o 54,0 % (o 10,0 min zt ). Najwieksze
nakfady w Segmencie Chemia w raportowanym okresie poniesiono na projekty: ,Produkcja ptynnych
nawozow na bazie mocznika i siarczanu amonu” - projekt miedzysegmentowy oraz ,lnstalacja
odwadniania osadu BOS”.

41.9.3. Segment Energetyka

Koniunktura w branzy energetycznej

Krajowa sprzedaz energii elektrycznej, gazu ziemnego, energii cieplnej w tym ich dystrybucji oparta
jest gtéwnie o ustawe Prawo Energetyczne i rozporzgdzenia wykonawcze.

Projekty ustaw: Prawo Energetyczne, Prawo Gazowe i Odnawialne Zrédta Energii, s w trakcie
opracowywania i majg zastgpi¢ dotychczasowe Prawo Energetyczne.

W dniu 16 sierpnia 2013 roku Prezydent RP Bronistaw Komorowski podpisat Ustawe z dnia 26 lipca
2013 roku o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw. Jest to nowelizacja
Prawa Energetycznego tzw. "maty tréjpak energetyczny", ktdra zostata przygotowana ze wzgledu
na niektére zobowigzania Polski wobec Unii Europejskiej i weszta w zycie 11 wrzesnia 2013 roku.

Zmiana ustawy wprowadza rozdziat nadzoru wtascicielskiego nad operatorem gazowego systemu
przesytowego oraz nad spétkami zajmujacymi sie wytwarzaniem lub dystrybucjg paliw gazowych oraz
przyznaje dla przemystu energochtonnego zmniejszenie obowigzku zakupu iumarzania certyfikatéw
zwigzanych z zakupem energii elektrycznej (po notyfikacji przez Komisje Europejska).

Jednym z najwazniejszych zapisdéw nowelizacji jest wprowadzenie tak zwanego ,,0obliga gazowego”,
czyli obowigzku sprzedazy przez firmy obracajgce gazem, okreslonej czesci surowca za posrednictwem
gietdy. Przyjete rozwigzanie zaktada, ze od wejscia ustawy w zycie do korica 2013 roku obligo wyniesie
30 %, w pierwszej potowie 2014 roku — 50 %, aby od 1 lipca 2014 roku wynosito bedzie docelowo 70 %.
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Wraz z obligiem gietdowym Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) deklaruje podjgé¢ decyzje
o zwolnieniu sprzedawcy gazu z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia w zakresie sprzedazy
dla odbiorcéw hurtowych oraz dla odbiorcéow przemystowych.

Nadal pozostaje nieuregulowana sprawa wsparcia energetyki w zakresie kogeneracji dla nowych
inwestycji (tak zwanych , pomaranczowe certyfikaty”) oraz system tak zwanych ,z6ttych i czerwonych
certyfikatéw” — te zapisy zostaty przekazane do notyfikacji przez Komisje Europejska.

Energia elektryczna

Liberalizacja krajowego rynku energii elektrycznej i gazu ziemnego oceniana jest raczej dobrze.
Nowelizacja Prawa Energetycznego i niektérych ustaw z 26 lipca 2013 roku - zwana "matym tréjpakiem
energetycznym" - powinna znacznie usprawnié¢ dziatania w branzy energetycznej.

Oczekiwane jest zakonczenie z sukcesem prac parlamentarnych dla energetyki, zwtaszcza
w zakresie wysokosprawnej kogeneracji. Oparcie sie na tego typu inwestycjach bedzie najbardziej
efektywne pod warunkiem, ze bedzie funkcjonowat caty system wsparcia.

Gaz ziemny

Nowelizacja Prawa Energetycznego i niektdrych ustaw z dnia 26 lipca 2013 roku - zwana "matym
tréjpakiem energetycznym" - ma decydujgce znaczenie miedzy innymi dla rozwoju konkurencji na rynku
gazu ziemnego, dajac Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki (URE) mozliwo$¢ uwolnienia cen surowca
dla odbiorcéow przemystowych. Réwnoczesnie ,,maty tréjpak” naktada
na Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo tak zwane obligo gietdowe, czyli obowigzek sprzedazy
czesci surowca na Towarowej Gietdzie Energii (TGE).

Nowe zasady uzyskiwania przez firmy dostepu do gazociggdw umozliwiajgcych import gazu
do Polski znajdg sie w przygotowywanej obecnie Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej
(IRiESP). Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej zwana ,IRIESP - Warunki korzystania,
prowadzenia ruchu, eksploatacji i planowania rozwoju sieci” okresla szczegdétowe warunki korzystania
z sieci elektroenergetycznych przez uzytkownikéw systemu i odbiorcéw oraz warunki i sposdb
prowadzenia ruchu, eksploatacji i planowania rozwoju tych sieci. Zawiera rowniez wyodrebniong czes¢
dotyczacg bilansowania systemu i zarzadzania ograniczeniami systemowymi, zwang ,IRIESP —
Bilansowanie systemu i zarzgdzanie ograniczeniami systemowymi”.

Gaz-System S.A. zakonczyt juz konsultowanie IRIESP z uczestnikami rynku i jej projekt trafi teraz
do zatwierdzenia przez Urzad Regulacji Energetyki. Po akceptacji IRIESP przez URE aukcje
na dostep do gazociggdw umozliwiajgcych import gazu ziemnego do Polski rozpoczng sie w 2014 roku.

Firmy zainteresowane importem lub eksportem gazu w ramach kontraktéw rocznych, do podziatu
otrzymaja do 90 % wolnych przepustowosci, natomiast na dostawy krotkoterminowe (kwartalne,
miesieczne i dobowe) — 10 % wolnych przepustowosci.

Importerzy gazu ziemnego uzyskajg dostep miedzy innymi do interkonektora’® w Lasowie na granicy
zachodniej oraz do wirtualnego i fizycznego rewersu na gazociggu jamalskim. Umozliwi to import 6,7
mld m? gazu ziemnego z Niemiec, gdzie jest on znacznie tanszy - to jest o co najmniej 50 USD/1000 m? -
od kupowanego z Rosji.

W przysztym roku Gaz-System S.A. moze ogtosi¢ aukcje na dostep do gazociggdw umozliwiajgcych
import do Polski okoto 7 mld m® gazu ziemnego, co odpowiada 45 % zapotrzebowania catego kraju.

'3 Interkonektor dotyczacy gazociagu - jest to rurociag przesytowy faczacy dwie strefy przesytowe, ktéry na swojej dtugosci
posiada ttocznie gazu mogace ttoczy¢ gaz w obu kierunkach.
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Uprawnienia do emisji CO,

W dniu 3 lipca 2013 roku Parlament Europejski przyjat poprawke zmieniajgca dyrektywe
2003/87/WE umozliwiajgcg czasowe wycofanie 900 min uprawnied z rynku EU ETS, jednak
aby ,backloading"*® stat sie obowigzujgcym prawem konieczne jest przyjecie go réwniez przez Rade
Europy kwalifikowang wiekszoscig gtoséw. Gtosowanie powinno odby¢ sie w pazdzierniku lub listopadzie
2013 roku. Ewentualne zmniejszenie iloéci uprawniert EUAY sprzedawanych w drodze aukgji nie nastapi
wczesniej niz w 2014 roku.

W dniu 5 wrzes$nia 2013 roku Komisja Europejska ogtosita decyzje odnosnie Miedzysektorowego
Wspétczynnika Korygujacego (MWK) dla 1l fazy europejskiego systemu handlu emisjami, a tym samym
ilosci nieodptatnych uprawniedn do emisji CO,, ktére zostang przyznane przemystowi na Il okres
rozliczeniowy.

W 2013 roku korekta wyniesie 5,7 %, za$ w 2020 roku az 17,6 %. Sredniorocznie przemyst dostanie
0 11,58 % mniej uprawnien, niz wynikato to z wczesniejszych propozycji. Komisja Europejska moze
zmieni¢ wysokos¢ MWK w ciggu trwania Ill okresu rozliczeniowego. Po tej informacji rynek zareagowat
gwattownym wzrostem cen.

W | pétroczu 2013 roku $rednia cena uprawnien EUA wyniosta 4,24 EUR/tona, przy cenie
maksymalnej 6,77 EUR/tona i minimalnej 2,70 EUR/tona.

W miesigcach lipiec - sierpiert 2013 roku zanotowano niskie obroty na rynku uprawnien i stabilizacje
cen. Srednia cena uprawniers w lipcu 2013 roku uksztattowata sie na poziomie 4,22 EUR, w sierpniu 4,41
EUR, a we wrzesniu 5,22 EUR.

Dla Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. wprowadzenie korekty przydziatu oznacza
zmniejszenie ilosci bezptatnych uprawnien w catym okresie o 2 152 788 uprawnien, czyli Sredniorocznie
mniej o 179 399 uprawnien.

W 2013 roku, na instalacje chemiczne Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzyma
0 133 043 uprawnien mniej w relacji do wczesniej planowanych.

W miesigcu wrzesniu 2013 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawarta kontrakty
futures na zakup 263 000 uprawnien na grudzien 2014 roku i 132 000 uprawnien na grudzien 2015 roku.

W celu doskonalenia wewnetrznego nadzoru nad funkcjonowaniem systemu EU ETS w lipcu 2013
roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeprowadzono audyty wewnetrzne systemu EU
ETS zgodnie z zapisami Rozporzadzenia 601/2012 w sprawie Monitorowania i Raportowania Wielkosci
Emisji. Weryfikacja emisji odbedzie sie po zakoriczeniu roku kalendarzowego w terminach okreslonych w
Ustawie z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
(Dz.U. 2011 Nr 122 poz. 695).

Na koniec 2013 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. szacuje nadwyzke posiadanych
uprawnien do emisji w ilosci okoto 90 tys. jednostek pod warunkiem uzyskania planowane] wielkosci
bezptatnych uprawnien.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wystgpita do Prezesa URE o przyznanie $wiadectw
za |l potrocze 2012 roku w ilosci 265 549,942 MWh. Obecnie toczy sie postepowanie wyjasniajgce przed
Prezesem URE.

1 ,Backloading” zaktada wycofanie z obrotu 900 min uprawnien w poczatkowych latach Il okresu rozliczeniowego EU ETS
i przywrécenie ich w pdzniejszych latach. Zabieg ten ma na celu doprowadzenie do aprecjacji ceny uprawnien,
a w konsekwencji wymuszenie na przedsiebiorstwach wiekszej sktonnosci do redukowania emisji CO,. Niepewnos¢ zwigzana z
planami wprowadzenia , backloadingu” doprowadzita do duzej zmiennosci dotychczasowych cen uprawnien.
7 1 EUA (EUA's = European Union Allowances) - jednostka emisji uprawniajgca do emisji 1 tony CO,.
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<D
Fllt,\WY
w tysigcach ztotych
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada pozytywng opinie akredytowanej jednostki —
BSI Group Polska Sp. z o0.0. potwierdzajgcg prawidtowos$é stosowania procedur i potwierdzajacg ilosci
Swiadectw pochodzenia, o ktére wystgpita do Prezesa URE za caty rok 2012.

Wystgpienie o przyznanie swiadectw pochodzenia z kogeneracji na produkcje energii elektrycznej
w kogeneracji za 2013 rok bedzie mozliwe z chwilg opublikowania podstawy prawnej umozliwiajgcej
podijecie takiego dziatania. Dotychczasowe uregulowania prawne stracity moc obowigzywania z dniem
31 marca 2013 roku. Wedtug informacji z URE sprawa jest procedowana.

Wyniki Segqmentu Energetyka

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Segment Energetyka w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego osiggnat wynik operacyjny uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami wyzszy
037,5% (0 8,7 mIn zt) w wysokosci 31,9 min zt.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia cieplna
i nos$nik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujgcej, a takze energia cieplna wytwarzana w spodtfce
Zakfady Azotowe Chorzow S.A..

Do pozostatych produktéw handlowych nalezg inne media wytwarzane w Jednostce Dominujacej.
W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz praw majgtkowych (Swiadectwa pochodzenia
energii elektrycznej z kogeneracji), dystrybucja medidw: energii elektrycznej i wody pitnej w spétce
Zakfady Azotowe Chorzow S.A. oraz sprzedaz innych ustug wiasnych segmentu. Segment Energetyka
realizuje sprzedaz wytgcznie na rynek krajowy.
Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Energetyka za okres | kwartatu
zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. zf)

01.07.2013-

01.07.2012-

Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.09.2012 zmiana %

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 459 730 463 457 -0,8%
Sprzedaz zewnetrzna 17 972 19239 -6,6%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 441758 444218 -0,6%
Koszty segmentu, w tym: (427 865) (440 278) -2,8%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (19 124) (18 578) 2,9%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (408 741) (421 673) -3,1%
Koszty sprzedazy - (27) -100,0%
Zysk/(strata) segmentu 31865 23179 37,5%
Amortyzacja 8698 4931 76,4%
Zysk/(strata) segmentu powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 40563 28110 44,3%
CAPEX *) 8 608 24 889 -65,4%
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych energii elektrycznej (MWh) 51 088 49 299 3,6%
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych energii cieplnej (GJ) 108 762 82112 32,5%
Sprzedaz praw majatkowych-swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej - - -

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktadow na prace rozwojowe.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (w tys. z)

01.07.2013-30.09.2013

Wyszczegdlnienie

01.07.2012-30.09.2012

Wartosé Struktura Wartosé Struktura Dynamika
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 15362 85,5% 16523 85,9% 93,0%
Pozostate produkty handlowe 383 2,1% 481 2,5% 79,6%
Inne przychody Segmentu 2227 12,4% 2235 11,6% 99,6%
Razem 17 972 100,0% 19 239 100,0% 93,4%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka w raportowanym okresie wyniosty 18,0 min zt
i byty nizsze 0 6,6% (o 1,3 min zt) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego,
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 2,9 % (o 0,5 min zt) oraz nieznacznie nizszych kosztach
sprzedazy (o 0,03 min zt).

Wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst -1,2 min zt i byt nizszy od wyniku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0 1,8 min zt.

Rentowno$¢ sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka w raportowanym kwartale w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza 0 9,7 punktéw procentowych i wyniosta (minus)
-6,4 %.

Wolumen produkcji  podstawowych produktow Segmentu Energetycznego w | kwartale roku obrotowego
2013/2014 w poréwnaniu z analogicznym okresem roku obrotowego 2012/2013

m 1 Q roku obrotowego 2012/2013
3500 m 1 Q roku obrotowego 2013/2014
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Nowe umowy handlowe w Segmencie Energetyka

W dniu 14 sierpnia 2013 roku w wykonaniu aneksu do Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu
gospodarczym (dotyczacej budowy elektrowni), o ktérym Jednostka Dominujgca informowata
w raporcie biezgcym nr 37/2013 z 26 czerwca 2013 roku, zostat zawarty przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A., Elektrownie Putawy Sp. z 0.0. oraz PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalne
S.A., aneks do Porozumienia w sprawie warunkéw dostawy ciepta uzytkowego do Jednostki
Dominujacej. Zgodnie z tym Aneksem, wyzej wymienione Porozumienie w sprawie dostawy ciepta
uzytkowego wygasnie z chwilg wygasniecia Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu gospodarczym.

Inne istotne informacje dot. Segqmentu Energetyka

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako Operator Systemodw Dystrybucyjnych gazowego
i elektroenergetycznego spetnia wymogi prawne, na podstawie ktorych Instrukcja Ruchu i Eksploatacji
Sieci Dystrybucyjnej (IRiESD) nie bedg zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Energetyka poniesiono naktady inwestycyjne
w wysokosci 8,6 min zt, ktére sg nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
065,4% (0 16,3 min zt).

Najwieksze naktady w raportowanym okresie w Segmencie Energetyka poniesiono na budowe

instalacji odsiarczania spalin.
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41.9.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Seqmentu - Pozostata Dziatalnos¢

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik
operacyjny uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 3,5 min zf, wobec 6,2 min zt
w analogicznym kwartale roku ubiegtego.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano nastepujgce gtéwne produkty handlowe:
worki z folii, folia, worki Smieciowe i regranulat polietylenowy. Pozostate produkty handlowe Segmentu
to: materiaty i jednostki redukcji emisji ERU.

Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszardw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

o cato$é¢ przychoddéw spoétek REMZAP Sp. z o.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotéw wynikajgcymi z konsolidacji sprawozdan tych trzech
Spétek z Jednostkg Dominujaca;

o korekty i eliminacje nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka a wynikajgce
z konsolidacji spotek GZNF ,Fosfory” sp. z 0.0. i Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. z Jednostka
Dominujaca.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ za okres | kwartatu
zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku (tys. zf)

01.07.2013- 01.07.2012-

Wyszczegolnienie 30.09.2013 30.09.2012 zmiana %

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 27 628 32363 -14,6%
Sprzedaz zewnetrzna 13338 18916 -29,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 14 290 13447 6,3%
Koszty segmentu, w tym: (24 132) (26 190) -7,9%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (9 705) (12 044) -19,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (14 837) (13 749) 7,9%
Koszty sprzedazy 410 (397) -
Zysk/(strata) segmentu 3496 6173 -43,4%
Amortyzacja 4613 3441 34,1%
Zysk/(strata) segmentu powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 8109 9614 -15,7%
CAPEX *) 10482 18 226 -42,5%
Ustugi przetadunkowe (tys. ton) 143 112 27,9%

*) Prezentowana w tabeli wartos¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) nie uwzglednia naktaddw na prace rozwojowe.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ naktady inwestycyjne wyniosty
10,5 min zt i w relacji do zrealiozwanych w analogicznym okresie roku ubiegtego byty nizsze o0 42,5 %
(07,7 min zt).

Najwieksze naktady w raportowanym okresie w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ poniesiono
na zadania:

e  Produkcja statych nawozdéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - projekt miedzysegmentowy.

e Zakup 380 zbiornikéw o pojemnosci 25m* i 50m? do sieci sprzedazy wraz z odbiorami w terenie -
uzupetnienie sieci sprzedazy RSM tgcznie o 600 nowych zbiornikdw RSM tgcznie o 600 nowych
zbiornikéw RSM.
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42. Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujgcej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Grupy Azoty Zakftady Azotowe ,Pufawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych
dotyczacych raportowanego okresu.

43. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej osdb zarzadzajacych

i nadzorujacych
o:?f:::f::::}';::h Liczba akeji : : Liczba akeji
I nadzorujacych 30 si:rj;n;azms Hesvee e 14 lis::::2: 2013
na 14 listopada 2013
Osoba zarzadzajaca 195 0 0 195
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajgca*) 0 0 0
Osoba nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0

. *)na koniec okresu sprawozdawczego osoba nie petnita funkcji osoby zarzqdzajqcej

44. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Na dzied 30 wrzesnia 2013 roku tgczna wartos¢ spraw prowadzonych przez podmioty Grupy
Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byta nizsza niz 10 % kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujace;j.

45. Informacje o udzielonych przez Grupe poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach

W okresie sprawozdawczym wartos$é wszystkich udzielonych przez podmioty Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji byta nizsza niz 10% kapitatéw
wtasnych Jednostki Dominujgce;.

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
funkcjonowaty nastepujace poreczenia i gwarancje:

e poreczenie udzielone przez Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wobec Banku Rozwoju Eksportu S.A.
zsiedzibg w Warszawie oddziat w Gdansku dotyczgce sptaty kredytu zaciggnietego przez BBM
Sp. z 0.0. na kwote 1,73 mln USD. Poreczenie obowigzuje do dnia 30 grudnia 2017 roku;

e promesa na rzecz spotki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. na zapewnienie finansowania projektu
zwigzanego z budowg elektrowni w wysokosci 1,3 miliarda ztotych;

e zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku biezgcym udzielonego wybranym spdtkom Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty w wysokosci 107 miliondw ztotych;

e gwarancja bankowa w ramach limitu kredytowego wielocelowego wystawiona przez PKO BP
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na kwote 415,6 tys. EUR na okres
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od 10 czerwca 2013 roku do 10 grudnia 2013 roku - jako zabezpieczenie kontraktu na wykonanie,
sprzedaz i nadzér nad montazem i uruchomieniem srodka trwatego;

e gwarancje bankowag w ramach limitu kredytowego wielocelowego na kwote 0,1 min zt na okres
do 30 wrzesnia 2015 roku - jako zabezpieczenie zobowigzah umowy na dostawe wody amoniakalnej.

W spdétkach REMZAP Sp. z 0.0. i PROZAP Sp. z 0.0. na dzief 30 wrze$nia 2013 roku funkcjonowaty
zabezpieczenia/gwarancja dobrego wykonania umowy na tgczna kwote 774 tysiecy ztotych.

Realizacja Porozumien zawartych ze spotkami Grupy Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.

W dniu 31 lipca 2013 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata z GZNF Fosfory
Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do Porozumienia w sprawie spfaty wierzytelnosci z dnia 26 maja 2011 roku
dotyczacy zwolnienia zabezpieczenia w postaci hipoteki. W zamian GZNF Sp. z 0.0. zobowigzaty sie
do ustanowienia zastawu rejestrowego na wszystkich nowych 95 550 udziatach w AGROCHEM PUtAWY
Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zakladowym tej spotki, o tgcznej wartosci nominalnej 9 555 000 zt.
Wyzej wymieniony Aneks dotyczy zabezpieczenia wierzytelnosci przejetych przez GZNF ,Fosfory”
Sp. z 0.0. od dawnego ,,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie.

46. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

46.1. Polityka personalna

Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy"
S.A. zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 4 477, wobec 4 391 etatéw notowanych
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

Zatrudnienie sSrednioroczne [etaty]:

Stan zatrudnienia na dzien [etaty]:

Wyszczegdlnienie 01.07.2013- 01.07.2012-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Praconnlcy zatrudnieni na stanowiskach 2839 > 807 ) 26 o
robotniczych
P.racownlc.y zatrudnieni na stanowiskach 1631 1 585 L1 o0
nierobotniczych
Razem 4470 4392 4477 4391

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wspodtpracuje z dwoma Agencjami Pracy Tymczasowej.
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku za ich posrednictwem zatrudniono 141 pracownikéw na stanowiskach
zwigzanych z sezonowoscig pracy. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nadal bedg korzystac
z ustug Agencji Pracy Tymczasowej jako elastycznej formy zatrudnienia powodujgcej obnizenie kosztow
osobowych Spéfki.

Wynagrodzenie

01.07.2013
-30.09.2013

01.07.2012
-30.09.2012

Wynagrodzenie

[ w zt/m-c/etat]

Srednie wynagrodzenie 4997 4901

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. obowigzuje system wynagradzania okreslony
w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy z dnia 22 marca 2006 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.
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Dla pracownikdéw, w zaleznosci od rodzaju wykonywanych prac stosuje sie dwa podstawowe systemy
wynagradzania: system czasowy i system akordowy.

Dwoma znaczacymi sktadnikami funduszu wynagrodzen sg wynagrodzenie zasadnicze oraz dodatek
zmianowy dla pracownikéw wykonujgcych prace zmianowa. Tabela wynagrodzen okresla widetki
wynagrodzenia zasadniczego w kazdej kategorii ptacowe;.

Zasady premiowania pracownikow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sa
w Regulaminie premiowania stanowigcym Zatgcznik Nr 3 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
zdnia 22 marca 2006 roku, gdzie wysokos$¢ funduszu premiowego uzalezniona jest od zysku netto
wypracowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za dany kwartat roku obrotowego.

W GZNF Fosfory Sp. z o.0. obowigzuje system wynagradzania okreslony w Regulaminie
Wynagradzania obowigzujagcym od 27 czerwca 2012 roku. W zaleznosci od rodzaju wykonywanych prac
stosuje sie dwa podstawowe systemy wynagradzania: system czasowy oraz system akordowy. Dwoma
znaczacymi sktadnikami funduszu wynagrodzen s3: wynagrodzenie zasadnicze oraz premia
regulaminowa. Na podstawie zawartego Porozumienia wprowadzono jednolite zasady premiowania
dla wszystkich pracownikéw GZNF Fosfory Sp. z o0.0., w zaleznosci od zysku brutto Spdtki
wypracowanego w danym miesigcu.

W ,,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie obowigzuje system wynagradzania okreslony
w Regulaminie Wynagradzania Pracownikéw z dnia 12 grudnia 2007 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.
Podstawowg formg wynagradzania jest forma czasowa. Dwoma znaczgcymi skfadnikami funduszu
wynagrodzen sg wynagrodzenie zasadnicze oraz premia uznaniowa

W PROZAP Sp. z o.0. obowigzuje system wynagradzania okresSlony w Zaktadowym Uktadzie
Zbiorowym Pracy z dnia 1 maja 2013 roku. Istotg obowigzujgcego systemu wynagradzania jest
uzaleznienie wynagrodzen pracownikéw Spétki od zrealizowanej sprzedazy. Stosowany jest system
zadaniowy , bedgcy formg grupowej organizacji pracy i wynagradzania, przystosowanych do specyfiki
projektowania orazsystem czasowy z premia.

W RAMZAP Sp. z 0.0. obowigzuje system wynagradzania i premiowania okreslony w Zaktadowym
Uktadzie Zbiorowym Pracy z dnia 24 listopada 1995 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.

W Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. system wynagradzania okreslony jest w Regulaminie
Wynagradzania Pracownikdw.

Zmiany warunkow pfacy

W oparciu o zasady ,Regulaminu premiowania pracownikéw Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.”
stanowigcego Zatacznik Nr 3 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku
wyptata premii za IV kwartat roku obrotowego 2012/2013 nastgpita wraz z wyptatg wynagrodzenia
za miesigc wrzesien 2013 roku.

Zgodnie z § 1 Procedury negocjowania wskaznika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w dniu
9 wrzesnia 2013 roku odbyto sie pierwsze spotkanie otwierajgce negocjacje wskaznika przyrostu
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia na rok obrotowy 2013/2014 w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. Strony negocjacji nie uzgodnity wspdlnego stanowiska.

W zwigzku z powyzszym w dniu 21 pazdziernika 2013 roku, na podstawie § 3 ust. 3 Procedury
negocjowania wskaznika przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia, Pracodawca w drodze
zarzadzenia na podstawie Uchwaty Zarzadu Nr 143/2013/2014 Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. ustalit wskaznik przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia na rok obrotowy 2013/2014
na poziomie 3 %.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Panstwowa Inspekcja Pracy zarejestrowata Protokot Dodatkowy
do ZUZP regulujgcy uruchomienie od 1 listopada 2013 roku podwyzek w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. Gtodwne zatozenia uruchamianych podwyzek to: zaktadany budzet na kwote 8,7 miliona

ztotych, podwyzszenie minimalnego wynagrodzenia do kwoty 1 750 zt oraz rozszerzenie tabeli ptac.
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W REMZAP Sp. z o0.0. w dniu 11 wrzesnia 2013 roku zostat podpisany Protokdét dodatkowy
Nr1/2013 do Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy z dnia 24 listopada 1995 roku dotyczacy
m.in. podniesienia wysokoéci odpisu na ZSSS oraz doprecyzowania zasad przyznawania i podziatu
funduszu premii i nagréd.

Zwolnienia grupowe

Spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w raportowanym okresie nie korzystaty
z systemu zwolnien grupowych.

Spory zbiorowe
W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie wystgpity spory zbiorowe w imieniu pracownikéw.
46.2. Umowy ubezpieczeniowe

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku w GK GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. dokonano
odnowienia polis, ktérych termin we wskazanym okresie uptynat. Dotyczyty one gtéwnie ubezpieczenia
mienia od wszystkich ryzyk, sprzetu elektronicznego, utraty zysku, OC dziaftalnosci i OC za produkt,
ubezpieczenia cargo oraz ubezpieczenia komunikacyjne.

W Spoétkach Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. oraz PROZAP Sp. z o.0. zawarto umowy dotyczace
ubezpieczen komunikacyjnych.

46.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W ramach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 1 lipca 2013 roku
do 30 wrzesnia 2013 roku funkcjonowaty nastepujgce pozyczki:

e pozyczka przejeta od Ciech S.A. w ramach nabycia kontrolnego pakietu udziatéw w GZNF ,Fosfory”
Sp. z 0.0.; na dzien 30 wrzesnia 2013 roku stan pozyczki wynosit 88,5 miliona ztotych;

e pozyczka udzielona umowa z dnia 19 marca 2013 roku ,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym
Miescie na kwote 11 miliondw ztotych; na dzien 30 wrzesnia 2013 roku pozyczka wykorzystana
zostata w petnej wysokosci.

Obie pozyczki zabezpieczone sg na majatkach spétek.

Finansowanie zewnetrzne

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku podmioty Grupy Kapitatowej Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. korzystaty badz miaty do dyspozycji otwarte linie kredytowe oraz dostepne
pozyczki.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym nie korzystata
z kredytéw obrotowych. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku miata podpisane umowy
kredytowe, stuzgce finansowaniu biezgcej dziatalnosci na taczng kwote 92 miliony ztotych.
Wykorzystanie limitéw na dziern 30 wrzesnia 2013 roku wynosito 0 zt.

W dniu 2 lipca 2013 roku zostat podpisany Aneks Nr 5 do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym,
z dnia 29 grudnia 2009 roku, z Bankiem BZ WBK S.A., na mocy ktdrego przedtuzony zostat okres
obowigzywania kredytu do dnia 31 maja 2014 roku. Limit w wysokosci 50,0 min zt jest przeznaczony
na finansowanie dziatalnosci biezacej.

W dniu 19 sierpnia 2013 roku zostat podpisany z PKO BP S.A. Aneks Nr 8 do Umowy kredytu

w rachunku biezgcym (z dnia 1 pazdziernika 2010 roku). Na mocy Aneksu Grupa Azoty Zaktady Azotowe
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»Putawy” S.A. oraz REMZAP Sp. z 0.0. przystapity do Umowy zawartej przez Spétki Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty z Bankiem PKO BP S.A. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie dziaftalnosci biezacej.
Okres obowigzywania kredytu - do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. W dniu 26 wrzes$nia 2013 roku nastgpita
alokacja przyznanego sublimitu, zgodnie z ktérg dostepny dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. sublimit w okresie od 26 wrzesnia 2013 roku do 1 kwietnia 2014 roku wynosi 10,0 miliondw
ztotych, natomiast dla REMZAP Sp. z 0.0. 2 miliony ztotych.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku podpisane zostaty z PKO BP S.A. umowy o przelew wierzytelnosci.
Umowy stanowig zabezpieczenie Umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej przez Grupe Azoty
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. oraz spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty z PKO BP S.A.

W dniu 4 wrzesnia 2013 roku podpisany zostat z PKO BP S.A. Aneks nr 6 do Umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 8 wrzesnia 2009 roku, na mocy ktérego zmniejszona
zostata kwota limitu z kwoty 80 min zt do kwoty 30 miIn zi. Limit jest przeznaczony na finansowanie
dziatalnos$ci biezacej oraz akredytywy dokumentowe i gwarancje bankowe. Okres obowigzywania
kredytu - do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Réwnocze$nie podpisane zostaty z PKO BP S.A. Aneksy
do Umédw o przelew wierzytelnosci, stanowigce zabezpieczenie umowy kredytowe;j.

Zakfady Azotowe Chorzéw S.A. korzystajg z pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu
S.A. w kwocie 49,3 miliona ztotych. Pozyczka stuzy sfinansowaniu budowy zaktadu do przerobu ttuszczy.
Okres sptaty pozyczki przypada na 2020 rok. Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku stan pozyczki wynosit
45,7 miliona ztotych.

W okresie sprawozdawczym w REMZAP Sp. z o.0. utrzymywany byt dostepny limit kredytowy
w MILLENNIUM BANK S.A. w rachunku biezagcym (2,5 min zi) stanowigcy zabezpieczenie biezjcej
ptynnosci REMZAP Sp. z o.0. Limit ten oparty jest o zmienne stopy procentowe. Na dziert 30 wrzesnia
2013 roku stan bilansowy kredytu wynosit 1,6 min zt.

46.4. Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa dotyczy gtéwnie Jednostki Dominujgce;j.
W Jednostce Dominujacej prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego
zgodnie z politykg uregulowang zarzgdzeniem wewnetrznym.

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zostato rozliczonych tacznie 37 transakcji zabezpieczajgcych z wynikiem (+) 0,8 min zt (w
tym: wynik na transakcjach w EUR: (+) 0,4 min zt, w USD: (+) 0,4 min z1).

Wycena 36 transakcji otwartych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku dokonana przez banki wyniosta
(+)2,9 min zt. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres raportowany byt dodatni
i wyniést (+)6,6 min zt w tym:

(+) 0,8 min zt z tytutu transakcji zrealizowanych,
(+) 2,9 min zt z tytutu wyceny na dzien 30 wrzesnia 2013 roku transakcji otwartych,
(-) (-) 2,9 mIn zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 30 czerwca 2013 roku.

46.5. Lokowanie wolnych srodkéw

W | kwartale roku obrotowego 2013/2014 spétki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
nadwyzke srodkéw pienieznych lokowaty w bezpieczne instrumenty finansowe, gtdwnie depozyty
bankowe. Oferowane przez Banki oprocentowanie lokat nie odbiegato od stawek rynkowych.

W dniu 20 sierpniu 2013 roku spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., GZNF , Fosfory”
Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0. oraz PROZAP Sp. z 0.0. przystgpity do umowy o $wiadczenie ustugi Cash
pooling wirtualny.

Obnizka stép procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej w raportowanym kwartale
odbita sie po raz kolejny na nizszym oferowanym przez banki oprocentowaniu. To z kolei wptyneto
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na obnizenie sie poziomu przychodéw finansowych Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z tytutu odsetek od lokat.

46.6. Umowy leasingu

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku podmioty Grupy Kapitatowej Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. zawarty nastepujace umowy leasingu:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zawarta umowy leasingu z PKO Leasing S.A. dotyczace
3 samochoddw na tgczng wartosé¢ 0,2 min zt. Okres finansowania tych uméw wynosi 36 miesiecy -
po jego uptywie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. ma prawo nabycia przedmiotéw
leasingu.

e W dniu 26 wrzesnia 2013 roku w zwigzku z terminowym zakoriczeniem umowy leasingu Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawarta umowe dotyczaca nabycia przedmiotu leasingu
(samochodu osobowego) za cene sprzedazy w wysokosci 950 zt netto.

e Spdétka AGROCHEM PULAWY Sp. z o.0. zawarfa umowy leasingu dotyczace 4 samochoddw
osobowych na tgczng wartos$é 0,3 min zt. Okres finansowania tych umdéw wynosi 36 miesiecy -
po jego uptywie AGROCHEM PULAWY Sp. z 0.0. ma prawo nabycia przedmiotéw leasingu.

e Spotka SCF Natural Sp. z o.0. zawarta umowe leasingu dotyczagcg samochodu osobowego
o wartosci 0,08 min zt. Okres finansowania umowy wynosi 36 miesiecy - po jego uptywie SCF Natural
Sp. z 0.0. ma prawo nabycia przedmiotéw leasingu.

46.7. Akredytywy

We wrzesniu 2013 roku zostat przedtuzony do 31 grudnia 2013 roku termin waznosci akredytywy
importowej na kwote 16,6 min USD, otwartej w marcu 2010 roku przez Grupe Azoty Zakfady Azotowe
»Putawy” S.A. Akredytywa zostata otwarta w ramach kontraktu na Budowe Instalacji Odsiarczania Spalin.
Zabezpieczeniem akredytywy jest kaucja Srodkéw pienieznych w wysokosci 100 % aktualnego salda
akredytywy, ktére na dziert 30 wrzesnia 2013 roku wynosito 0,5 miliona USD.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku PROZAP Sp. z o. o. posiada otwartg akredytywe na kwote
0,7 min zt z okresem obowigzywania do dnia 1 marca 2014 roku.

46.8. Srodki unijne

W dniu 29 lipca 2013 roku Grupa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata aneks do umowy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej zawartej w dniu 30 wrzeénia 2009
roku o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania spalin metoda mokra
amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” - dotyczacy przesuniecia terminu zakonczenia
realizacji inwestycji do dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz okresu kwalifikowania wydatkéw do dnia
30 listopada 2013 roku.

46.9. Inne informacje

Umowy znaczgce

W dniu 14 sierpnia 2013 roku w wykonaniu aneksu do Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu
gospodarczym (dotyczacej budowy elektrowni) zostat zawarty przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A., Elektrownie Putawy Sp. z 0.0. oraz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalne S.A.
aneks do Porozumienia w sprawie warunkéw dostawy ciepta uzytkowego (Porozumienie ze wzgledu na
szacunkowg wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatéw spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
oraz 10 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy Azoty za okres ostatnich 4 kwartatéw obrotowych). Zgodnie
z tym Aneksem, wyzej wymienione Porozumienie w sprawie dostawy ciepta uzytkowego wygasnie
z chwilg wygasniecia Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu gospodarczym.
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Ponadto na podstawie zawartego aneksu do Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu gospodarczym
pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. a PGE i GK S.A. zostaty wprowadzone zmiany
do Umowy Spdtki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0., ktédre miedzy innymi daty Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. role dominujgcg w Radzie Nadzorczej Spofki.

Bezpieczeristwo procesowe

Po okresie sprawozdawczym w dniu 17 pazdziernika 2013 roku w Tarnowie, Spoétki Grupy Azoty
wraz z innymi polskimi firmami chemicznymi, podpisaty deklaracje dotyczacg poprawy bezpieczenstwa
pracy, ochrony przeciwpozarowej i ochrony srodowiska w przemysle chemicznym.

Zgodnie z zapisami deklaracji: ,celem zawieranego porozumienia jest wypracowanie modelu
wspotpracy w obszarze bezpieczenstwa procesowego dla zmniejszenia zagrozen mogacych skutkowac
powaznymi awariami przemystowymi. Sygnatariusze zobowigzujg sie do wymiany doswiadczen
z obszaru bezpieczedstwa procesowego i pracy oraz prowadzenia dziatan prewencyjnych ,Zero
wypadkoéw i awarii”.

Na bazie tego porozumienia ocenione zostang mozliwosci wprowadzenia w zycie nowego modelu
kompleksowych kontroli w zakresie szeroko rozumianego bezpieczeristwa eksploatacji majatku
produkcyjnego.

47. Czynniki i zdarzenia, ktére bedq miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, ktére w perspektywie kolejnego kwartatu mogg mieé istotny
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e Proces konsolidacji Grupy Azoty;

e  Realizacja projektow o znaczeniu strategicznym dla Grupy;

e  Ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR);

e  Koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e Ceny gtéwnych surowcéw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, siarki i kwasu
siarkowego.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu




