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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.)
za okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 5511 800

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 373 635

Zysk przed opodatkowaniem 369 487

Zysk netto 292 806

Catkowite dochody ogdtem 308 277

Ilos¢ akcji (w szt.) 64 115 444

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 4,10

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej 573 871

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (460 088)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (39 554)

Przeptywy pieniezne netto,

razem 74 229

Srodki pieniezne na poczatek

okresu 244 791

Srodki pieniezne na koniec

okresu 325983

na dzien
31.12.2012*

przeksztatcone

Aktywa trwate 3 552 652

Aktywa obrotowe 1 804 389

Zobowiazania dtugoterminowe 718 725

Zobowigzania krotkoterminowe 1147 618

Kapitat wtasny 3490 698

Kapitat zaktadowy 320577

Kapitat udziatowcow nie

sprawujacych kontroli 414 078

EUR (tys.)
za okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012

1313 960
89 071

88 082

69 802

73 490

64 115 444

0,98
136 805
(109 681)
(9 429)
17 695
58 356
77 711
na dzien
31.12.2012
869 002
441 365
175 805
280 715

853 847
78 415

101 286

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w Danych objasniajacych do
skroconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2012 do 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 1525 804 363 737
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 122 869 29 291
Zysk przed opodatkowaniem 251 530 59 962
Zysk netto 225 526 53763
Catkowite dochody ogotem 247 427 58 984
Ilos¢ akcji (w szt.) 64 115 444 64 115 444
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 3,52 0,84
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 176 573 42 093
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (209 161) (49 862)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 78 195 18 641
Przeptywy pieniezne netto,
razem 45 607 10 872
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 86 289 20 570
Srodki pieniezne na koniec
okresu 131 896 31443
na dzien
31.12.2012* na dzien
przeksztatcone 31.12.2012
Aktywa trwate 2 334993 571 154
Aktywa obrotowe 590 888 144 535
Zobowiazania dtugoterminowe 299 874 73 351
Zobowiazania krotkoterminowe 410 872 100 502
Kapitat wtasny 2215135 541 836
Kapitat zaktadowy 320577 78 415

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w Danych objasniajacych do
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2012 roku wynosit 1 EUR - 4,0882 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2012),
kurs na 30.09.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,2163 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2013),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiagcych srednia arytmetycznag
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2012 - 30.09.2012 roku wynosit 1 EUR - 4,1948 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2013 - 30.09.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,2231 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
ZA OKRES 3 |1 9 MIESIECY KONCZACYCH SIE 30 WRZESNIA 2013 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34, ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA?”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy kofnczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku, na ktoére sktadaja sie:

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2013 roku oraz za okres 01.01.-30.09.2013 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.09.2013 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
01.01.-30.09.2013 roku,

Skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie z  przeptywéow  pienieznych za  okres
01.01.-30.09.2013 roku,

Dane objasniajace.

Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa grupy kapitatowej Grupa Azoty oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

...........

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 12 listopada 2013 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

7 473 136 1697 152 5511 800
(6 330 634) (1514 250) (4 684 801)

Zysk brutto ze sprzedazy 1142 502 182 902 826 999

(315 852) (41 916) (134 066)
(489 293) (106 557) (279 765)

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne,

w tym 513 482 947 20 540
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 446 116 - -
Pozostate koszty operacyjne (71 224) (14 632) (60 073)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej 779 615 20 744 373 635
Przychody finansowe 65734 6 286 14 816
Koszty finansowe (35 991) (2 421) (25 730)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 29 743 3 865 (10 914)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 8 267 2 468 6 766
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 817 625 27 077 369 487
Podatek dochodowy (46 500) (6 815) (76 681)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 771 125 20 262 292 806
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej (394) - -
Zysk netto 770 731 20 262 292 806
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie bedq
reklasyfikowane do zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
z tytutu programu okreslonych
Swiadczen 275
Pozostate inne dochody 302
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat (203)
374 - -

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody (kontynuacja)
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sq lub bedq
reklasyfikowane do zyskow i strat
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych
Rozliczenie instrumentdw
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej
inwestycji dostepnych do sprzedazy

Zmiana wartosci godziwej
inwestycji dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zyskow i strat

Roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore sg lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

130 408
329 1045

(18 696) 25 585 25 585

(27 256)

1895 (2 939) (6 430)

8776 (4 948) (5 137)

(35 281) 18 157 15 471

Suma innych catkowitych dochodow (34 907) 18 157 15 471

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogé6tem 735 824 38 419 308 277

Zysk/(Strata) netto przypadajacy/-a
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

724 157 11 644 262 820

46 574 8618 29 986

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk/(Strata) na jedna akcje:
Podstawowy(zt)
Rozwodniony(zt)

689 061 29 801 278 291

46 763 8618 29 986

7,30 0,18 4,10
7,30 0,18 4,10

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

na dzien
31.12.2012*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 845 691
Nieruchomosci inwestycyjne 28 903
Wartosci niematerialne 182 847
Wartos¢ firmy 9124
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 80 132
Inwestycje dostepne do sprzedazy 283 202
Pozostate aktywa finansowe 565
Naleznosci dtugoterminowe 4 890
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 113 366
Pozostate aktywa 3932
Aktywa trwate razem 3 552 652
Aktywa obrotowe
Zapasy 839 561
Pozostate aktywa finansowe 19 079
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4141
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 677 927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 243 440
Pozostate aktywa 19 894
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 347
Aktywa obrotowe razem 1 804 389
Aktywa razem 5 357 041

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z punktem 3.2 podpunkt a) w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azot
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

na dzien
31.12.2012*
przeksztatcone
badane

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 320 577

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 680 688

Kapitat z aktualizacji wyceny 37 221

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych (1279)

Zyski zatrzymane w tym: 2 039 413

Zysk netto biezqcego okresu 294 376

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 3076 620
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 414 078
Kapitat wtasny razem 3490 698
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 289 979

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 139 756

Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 928

Pozostate rezerwy 118 622

Dotacje rzadowe 19 996

Przychody przysztych okresow 12

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 131 800

Pozostate zobowigzania finansowe 17 632
Zobowiazania dtugoterminowe razem 718 725

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 200 017

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 155

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 19 227

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 697 317

Pozostate rezerwy 134 437

Dotacje rzadowe 16 989

Przychody przysztych okresow 687

Pozostate zobowigzania finansowe 64 789
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1147 618
Zobowiazania razem 1866 343
Pasywa razem 5 357 041

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z punktem 3.2 podpunkt a) w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 rok
Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku

Kapitat Kapitat
Kapitat z emisji Réznice kursowe z wiasny udziatowcow
akcji powyzej ich przeliczenia akcjonariuszy nie Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat z aktualizacji jednostek Pozostate Zyski jednostki sprawujacych wiasny

zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych kapitaty zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogotem
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzadkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktére
nie skutkuja zmiana kontroli

Nabycie jednostki zaleznej majacej
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)
Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 rok
Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogotem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogétem
Pozostate

Stan na 30 wrzes$nia 2012 roku (niebadane)

Kapitat Kapitat
Kapitat z emisji Roéznice kursowe z wiasny udziatowcow
akcji powyzej Kapitat przeliczenia akcjonariuszy nie
Kapitat ich wartosci z wyceny transakcji Kapitat z aktualizacji jednostek Zyski jednostki sprawujacych Kapitat
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wiasny razem
320 577 680 688 (1 634) - 5 471 1745 368 2 750 470 402 197 3152 667
262 820 262 820 29 986 292 806
1177 20724 (6 430) 15 471 15 471
- - 1177 20 724 (6 430) 262 820 278 291 29 986 308 277
(8 827) (8 827)
- - - - - - - (8 827) (8 827)
- - - - - - - (8 827) (8 827)
3792 3792 (1 064) 2728
320 577 680 688 (457) 20 724 (959) 2011980 3032553 422 292 3 454 845

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 rok
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

za okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 369 487
Korekty 197 699
Amortyzacja 177 505
Odwrocenie odpisow aktualizujacych (3 228)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 45 648
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (1151)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (6 767)
Odsetki, roznice kursowe (12 968)
Dywidendy 89
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (1 429)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 567 186
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 38 387
Zmiana stanu zapasow 9738
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (20 655)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 10 959
Inne korekty (8 990)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 596 625
Odsetki zaptacone 13782
Podatek zaptacony (36 536)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 573 871

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 rok
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Dotacje

Pozyczki

Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wydatki netto z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

niebadane

5 881

(260 121)
8 304
(216 489)
1950

3 469
3026
(1041)
(5 067)

(460 088)

(8 826)
538 077
(530 177)
(20 764)

(9 268)
(8 596)

(39 554)

74 229

244 791

6 963

325 983

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego Srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 rok
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Dane objasniajagce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 7 spotek zaleznych (6 spotek z udziatem
w kapitale powyzej 50 % oraz 1 spotka kontrolowana posrednio), w tym:

e spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej Grupa Azoty PULAWY),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej Grupa Azoty ZAK S.A.),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Grupa Azoty POLICE),
spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,
spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.),

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0.,

e spotka kontrolowana posrednio Navitrans Sp. z o.0.,
jednoczesnie:

e spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 8 podmiotow zaleznych,

posiada udziaty w 5 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty ZAK S.A. jest jednostka dominujaca wobec 2 podmiotéw zaleznych oraz

posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujacg wobec 8 podmiotow zaleznych oraz

posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow

zaleznych.

Ponadto w dniu 25 wrzesnia 2013 roku pomiedzy Skarbem Panstwa a Jednostka Dominujaca zostata
zawarta warunkowa umowa sprzedazy 4 675 000 akcji, stanowiacych 85 % kapitatu zaktadowego
spotki Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. z siedziba w Grzybowie. Przeniesienie
praw z akcji nastapi po zaptacie ceny zakupu akcji oraz wydaniu odcinka zbiorowego akcji. Trzeci
Z warunkow tj. otrzymanie ostatecznej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji, zostat spetniony w dniu 30 pazdziernika 2013 roku.

Grupa Azoty
Strona 17 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 rok
Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat graficzny Grupy Azoty obejmujqcy jednostki podlegajgce konsolidacji oraz nieobjete konsolidacjq na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty

ATT Polymers GmbH Grupa Azoty Koltar Sp. z o0.0.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z 0.0.

NAVITRANS Sp. z o.0.

2)
(100 %) (100%) (93,48 %) (95,98 %) (66 %) (63,27 %)" (26,45 %)
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum " Przedsigbiorstwo Zywienia Przedsigbiorstwo Wykonawstwa »Automatika” Ustugi Kontrolno-
Chemiczne Sp. z 0.0. Zbiorowego i Ustug ,,STO-ZAP” | —— Remontdw i Inwestycji REMZAP — Pomiarowe Sp. z 0.0. || Grupa Azoty A;gtosn;a;yka Sp- z0.0.
(36,73 %)" " Sp. z 0.0. (96,15 %) Sp. z 0.0. (94,61 %) (100 %) 9, )
» Zaktady Azotowe 2 Grupa Azoty Jednostka
Hotel (l:iNTgALNY%%; 00 GZNF ,,Fo;;o;;; %Sp. zo.0. T Chorzéw S.A. ”KONCE':EO ;p. z0.0. — Ratownictwa Chemicznego
w likwidacji (100 %) (98,43 %) (85 %) (100%) Sp. 2 0.0. (100 %)
N Przedsiebiorstwo Projektowania REMECH Grupa Inwestycyjno- Regionalne Laboratorium Oceny
ZA?S‘;S;,A' — »Agrochem i%‘;gy 5p- zo.0. — Modernizacji i Rozwoju ZA Putawy — Remontowa Sp. z 0.0. Mleka Sp. z 0.0.
(50%) (100%) SA PROZAP Sp. 7 0.0. (84,69 %) (100 %) (100 %)
CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. || ,Agrochem” Sp. z 0.0. CTL KOLZAP Sp. z 0.0. || ,,TRﬁ_iig'rl;lsE;;tOL\JNséusg;Sgrge;oww Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES
(49 %) (100 %) (49 %) (100 %) . o (60 %)
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. | | Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. |1 »Larzad Porst: Agogsglego Police EKOTAR Sp. z 0.0.
(50 %) (50 %) 00 %) (12%)"
(90 %)
Legenda:
NAVITRANS Sp. z 0.0. | | D.W. ,Jawor” Sp. z 0.0. African Investment Group S.A.
(26,45 %)? w Likwidacji (99,96 %) (55 %) Grupa Azoty PROREM Sp. z o.0.
@ - Jednostka Dominujaca (100 %)
- Spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez .
Jednostke Dominujaca SCF Natural Sp. z 0.0. H NAVITRANS Sp. z o.0. lNFRAPARK FOHC.e. S-A.
— b —| w Likwidacji
) ) (99,99 %) H (26,45 %) (54,43 %) EKOTAR Sp. z 0.0.
[ - spétki konsolidowane posrednio ’ (12 %)
- Spotki nieobjete konsolidacja Zaktad Opieki Zdrowotnej TECHNOCHIMSERWIS SA typu Budchem” Sp. z 0.0.
" Grupa Azoty PKCH Sp. z 0.0. - udziaty maja Jednostka Dominujaca i Grupa Azoty ZAK S.A. Medical Sp. z o.0. — zamknigtego ] w Upadtosci Likwidacyjnej
2 NAVITRANS Sp. 7 0.0. - udziaty maja Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty Zaktady Azotowe (91,41 %) H (25 %) (48,96 %)

»Putawy” S.A. i Battycka Baza Masowa Sp. z o0.0.

ZAKSA S.A. - akcje majg Grupa Azoty ZAK S.A. (50 %) i CTL Chemkol Sp. z 0.0. (4,7 %). Po

podjeciu w dniu 6 sierpnia 2013 roku uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, udziat Grupy Azoty ZAK S.A. wzrosnie z 50 % do 91,67 %.

Szczegoty w punkcie 1.2 ponizej

£

i Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0. (po 12 %)

Grupa Azoty

EKOTAR Sp. z 0.0. - udziaty ma Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0.

»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99 %)

»Supra” Agrochemia Sp. z 0.0.
w Likwidacji
(100 %)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 rok
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Nabycie kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Grupa Azoty POLICE nabyty 550 akcji spotki African Investment Group
S.A. (dalej: AIG S.A.) z siedziba w Almadies w Senegalu, co stanowi 55% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Umowa nabycia przez spotke Grupa Azoty POLICE 55% udziatow w spotce AIG S.A. zaktada ptatnosc
realizowang w trzech transzach. Pierwsza transza w wysokosci 3 mln USD zostata zrealizowana
w dniu podpisania umowy. Druga transza w wysokosci 19 mln USD zostanie zrealizowana w dwoch
etapach po uzyskaniu koncesji wydobywczej na mata kopalnie Lam Lam oraz po wydobyciu
i sprzedazy do spotki Grupa Azoty POLICE 100 tys. ton fosforytu. Druga czes$¢ tej transzy zostanie
zrealizowana po sprzedazy do spotki Grupa Azoty POLICE kolejnych 200 tys. ton fosforytow. Trzecia
transza w wysokosci 6,85 mln USD zostanie zrealizowana po uzyskaniu ostatecznej koncesji
poszukiwawczej na ztoze Kebemer oraz dostarczeniu kolejnych 100 tys. ton fosforytow do spotki
Grupa Azoty POLICE. Wartos¢ catej transakcji to kwota w wysokosci 28,85 mln USD.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku spoétka Grupa Azoty POLICE zbyta 1 akcje spotki AIG S.A. na rzecz spotki
zaleznej.

0Od dnia nabycia oraz od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013 roku, przychody ogétem oraz
wynik netto AIG S.A. osiggnety wartosci nieistotne i jezeli potaczenie miatoby miejsce w dniu
1 stycznia 2013 roku, to wedtug szacunkow zarzadu nie miatoby ono istotnego wptywu na wartosc
skonsolidowanych przychodéw oraz zysku netto grupy kapitatowej Grupa Azoty POLICE za okres od
dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku.

Nabyte aktywa i przejete zobowiazania oraz nabyte przedsiewziecia

Spotka Grupa Azoty POLICE wstepnie uznata, w rozumieniu MSSF 3, Zze ztoze Lam Lam stanowi
nabycie przedsiewziecia, a w pozostatym zakresie nabyto zespo6t aktywow i zobowigzan.

Ze wzgledu na trwajace prace zwigzane z ustaleniem wartosci godziwej nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan oraz zobowiazan warunkowych AIG S.A., w tym gtownie nabytych ztoz
mineralnych, ponizej zaprezentowano wstepne rozliczenie wartosc1 nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan, w ktorym spotka Grupa Azoty POLICE zdecydowata rozpoznac aktywa netto w wysokosci
nie przekraczajacej ceny nabycia. Zgodnie z MSSF 3 Grupa Azoty POLICE powinna dokonac
ostatecznego rozliczenia nabycia akcji AIG S.A. w ciagu 12 miesiecy od dnia przejecia. Przewiduje
sie, ze ostateczne rozliczenie zostanie ujete w IV kwartale 2013 roku.

Rzeczowe aktywa trwate (w tym ztoza mineralne)
Wartosci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu biezacego dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
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Wartos¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia

Cena nabycia 55% udziatow (28,85 mln USD wyrazone w tys. PLN)
Implikowana cena nabycia za 100% udziatow

Wartos¢ godziwa nabytych aktywdw netto

Udziaty niekontrolujace ustalone proporcjonalnie do udziatu w nabytych
aktywach netto

Poniewaz w przyjetym wstepnie ujeciu wartos¢ godziwa nabytych aktywdow netto jest rowna cenie
nabycia, nie powstata wartos¢ firmy ani zysk z okazyjnego nabycia.

Zmiana nazwy spotki zaleznej Grupy Azoty PULAWY
W dniu 12 lipca 2013 roku zarejestrowano w KRS zmiane nazwy spotki Azoty-Adipol S.A. na Zaktady
Azotowe Chorzow Spotka Akcyjna.

Sprzedaz udziatéw spotki hotelowej Grupy Azoty ZAK S.A.

W dniu 1 sierpnia 2013 roku podpisana zostata umowa sprzedazy udziatéw spoétki Hotel ORW Azoty
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce. Transakcja ta nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej spotki Grupy Azoty ZAK S.A.

W dniu 6 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ZAKSA SA (spotka zalezna
spotki Grupa Azoty ZAK S.A.) podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej
spotki, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu. Kapitat
zostat podwyzszony z kwoty 1 mln zt do kwoty 6 mln zt, w drodze emisji 50 000 nowych akcji
imiennych o wartosci 100 zt kazda. Akcje zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym. Nowo
emitowane akcje w catosci objeta Grupa Azoty ZAK S.A. w drodze subskrypcji prywatnej
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu
30 pazdziernika 2013 roku.

W zwiazku z powyzszym udziat Grupy Azoty ZAK S.A. w kapitale ZAKSA S.A. wzrost z 50,00 % do
91,67 %.

Sprzedaz udziatéw spotki zaleznej w Grupie Azoty PKCh Sp. z o.o0.

W dniu 29 sierpnia 2013 roku spotka Grupa Azoty JRCh Sp. z 0.0. zawarta 4 umowy zbycia 22 (czyli
wszystkich posiadanych) udziatow spotki PIW ,,UNISIL” Sp. z o.0. (stanowiacych tacznie 24,44 %
kapitatu zaktadowego tej spotki).

Po dacie bilansowej

Zmiana nazwy spotki zaleznej Grupy Azoty PULAWY
W dniu 10 pazdziernika 2013 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Przedsiebiorstwo Wykonawstwa
Remontow i Inwestycji REMZAP Sp. z 0.0. na REMZAP Sp. z o0.0.

Nabycie udziatow spotki Grupa Azoty Automatyka Sp. z o0.0. przez spotke Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.

W dniu 16 pazdziernika 2013 roku spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. nabyta 10 udziatow spotki
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0., zwiekszajac udziat do 7 247 akcji, stanowiacych 79,69 %
kapitatu.
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2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku

Nabycie akcji spotki Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.

W dniu 25 wrzesnia 2013 roku pomiedzy Skarbem Panstwa i Jednostka Dominujacg zostata zawarta
warunkowa umowa sprzedazy 4 675 000 akcji, stanowiacych 85 % kapitatu zaktadowego spotki
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. z siedziba w Grzybowie.

Przeniesienie praw z akcji nastapi po zaptacie ceny zakupu akcji oraz wydaniu odcinka zbiorowego
akcji. Trzeci z warunkéw tj. otrzymanie ostatecznej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji, zostat spetniony w dniu
30 pazdziernika 2013 roku.

Nabycie akcji finansowane bedzie w okoto 25 % ze srodkow wtasnych Grupy Azoty S.A., za$
w pozostatej czesci z kredytu.

Integralng czescia zawartej umowy jest pakiet socjalny, uzgodniony i podpisany pomiedzy
pracownikami, zarzadem spotki Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. a Jednostka
Dominujaca.

Strategia Grupy Azoty na lata 2013-2020

W dniu 29 sierpnia 2013 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit zaktualizowana Strategie
Grupy Azoty na lata 2013-2020. Opublikowany dokument stanowi efekt prowadzonych prac
konsolidacyjnych.

Dokument ten prezentuje realng wizje rozwoju i wzrostu wartosci Grupy Azoty w najblizszych
latach, a takze przybliza interesariuszom gtowne zamierzenia strategiczne w podstawowych
obszarach produktowych, w zakresie innowacyjnosci, dziatalnosci operacyjnej i handlowej oraz
polityki finansowej.

Przyjeta ,Strategia Grupy Azoty na lata 2013 - 2020” przybliza rowniez cele i metodologie
zarzadzania korporacyjnego, obowiazujacego w Grupie Azoty. Strategia zostata opublikowana
w dniu 29 sierpnia 2013 roku raportem biezacym nr 115/2013.

Grupa Azoty w WIG30

Od dnia 23 wrzesnia 2013 roku Gietda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie rozpoczeta
publikacje indeksu WIG30, ktory zastgpit indeks WIG20. Nowy podstawowy indeks obejmuje
trzydziesci najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek. W sktadzie WIG30 znalazty sie spotki
reprezentujace 13 branz. Branze chemiczna reprezentuja dwie spotki, a jedna z nich jest Jednostka
Dominujaca.

Rozmowy w sprawie transakcji nabycia akcji spotki Zaktady Chemiczne ,,Organika-
Sarzyna” S.A.

Grupa Azoty PULAWY kontynuuje rozmowy w sprawie nabycia od spotki Ciech S.A. pakietu akcji
spotki Zaktady Chemiczne "Organika - Sarzyna” SA z siedzibg w Nowej Sarzynie, stanowiacych
98,85 % jej kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 98,85 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Rozmowy sg prowadzone zgodnie z ustalonym z Ciech S.A. terminarzem.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniami Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259) oraz z dnia 3 kwietnia 2012 roku (Dz. U. 2012 nr 0, poz. 397)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Azoty na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia
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30 wrzesnia 2013 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia
2013 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty przygotowanym zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”), za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok, za wyjatkiem:

e ujmowania zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych programéw okreslonych s$wiadczen,
w zwiazku ze zmianami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie z wczeéniejsza polityka
rachunkowosci zyski i straty aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen byty
ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. Obecnie zyski i straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu zaréwno na wyniki Grupy w IIl kwartale
2013 roku oraz dane porownawcze,

e ujmowania nieodptatnie otrzymanych praw do emisji, wyceny nabytych praw do emisji oraz
prezentacji praw do emisji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zgodnie z dotychczas
obowiazujaca polityka rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa do emisji nie byty
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa do emisji
wykazywane byty w wartosci przeszacowanej i prezentowane jako wartosci niematerialne.
0Od dnia 1 stycznia 2013 roku Grupa Kapitatowa zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci
i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nabyte i przyznane nieodptatnie prawa do
emisji jako zapasy, prawa otrzymane nieodptatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dzien
ich zarejestrowania i prezentuje drugostronnie jako dotacje rzadowe. Prawa do emisji nie sa
odpisywane na dzien bilansowy do ich wartosci mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy,
nizszych od ceny nabycia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang
wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych praw ujmuje sie
jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. W sprawozdaniu finansowym za okres konczacy
sie 30 wrzesnia 2013 roku, w zwiazku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu darmowych
uprawnien na rok 2013 i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Grupa ujeta jako pozostate
naleznosci dotacje z tytutu darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowana jako iloczyn
wysokosci emisji zrealizowanej w okresie sprawozdawczym w poszczegolnych instalacjach (nie
wyzszej od oczekiwanego przydziatu dla danej instalacji na rok 2013) i wartosci godziwej
uprawnien na dzien bilansowy. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu uprawnien Grupa
przeklasyfikuje powyzsze prawa do zapasow. Dane na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty
zaprezentowane po uwzglednieniu tej zmiany.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie praw do emisji CO, na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2012 31.12.2012  przeksztatcenia

Aktywa

Aktywa trwate 3651148 3552 652 (98 496)

Aktywa obrotowe w tym: 1688 510 1 804 389 115 879
Zapasy 723 682 839 561 115 879

Aktywa razem 5339 658 5 357 041 17 383

Pasywa

Kapitat wtasny 3490 698 3490 698 -

Zobowiazania dtugoterminowe 718 725 718 725 -

Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 1130 235 1147 618 17 383
Pozostate rezerwy 133 275 134 437 1162
Dotacje rzadowe 768 16 989 16 221

Pasywa razem 5339 658 5 357 041 17 383

e kursow walut stosowanych do przeliczania pozycji pienieznych na dzien bilansowy. Na dzien
bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane przy
zastosowaniu obowiagzujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczas pozycje te byty przeliczane na dzien bilansowy przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia
(kurs natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego
notowania dnia bilansowego. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu zaréwno na wyniki Grupy
w Il kwartale 2013 roku oraz dane poréwnawcze,

e wczesniejszego zastosowania MSSF 10, 11, 12, zmienionego MSR 28 oraz MSSF 13.

Grupa Kapitatowa skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
oraz zmienionego MSR 28. MSSF 10 wprowadza nowy model kontroli, dotyczacy wszystkich
jednostek, w ktore dokonano inwestycji. Nowy model kontroli zaktada, ze inwestor ma kontrole nad
jednostka, w ktdéra dokonat inwestycji, gdy sprawuje wtadze nad ta jednostka, podlega ekspozycji
na zmiennos¢ stop zwrotu z tej inwestycji oraz ma mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy
nad jednostka do wywierania wptywu na wysokos¢ generowanych stop zwrotu z inwestycji. Zgodnie
Zz MSSF 11 Grupa Kapitatowa klasyfikuje udziaty we wspolnych ustaleniach umownych jako wspolne
dziatania lub wspolne przedsiewziecia, w zaleznosci od posiadanych praw do aktywow oraz
odpowiedzialnosci za zobowiazania takiego ustalenia. Dokonujac oceny praw i obowigzkéow
wynikajacych z ustalenia, Grupa Kapitatowa uwzglednia strukture wspolnego ustalenia umownego,
forme prawna, warunki umowy oraz inne fakty i okolicznosci. MSSF 12 naktada na Grupe Kapitatowa
wymog ujawniania informacji, ktére pozwola uzytkownikom sprawozdania finansowego ocenic
charakter posiadanych udziatéow w innych jednostkach i zwigzane z tym ryzyko oraz oddziatywanie
tych udziatow na jej sytuacje finansowa, wyniki i przeptywy pieniezne.

Zastosowanie MSSF 10, MSSF 11 oraz zmiany MSR 28 nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zastosowanie MSSF 12 moze wymagac¢ dokonania dodatkowych ujawnien
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF 13, ktory wprowadza ramy wyznaczania wartosci godziwej
w jednym MSSF oraz dokonywania ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, gdy pomiary wartosci
godziwej sa wymagane lub dozwalane przez inne MSSF. W szczegodlnosci standard ujednolica
definicje wartosci godziwej jako ceny, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Dodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zakres
ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, o ktorych mowa w innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektére
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z tych ujawnien, dotyczace instrumentow finansowych, sa specyficznie wymagane w srodrocznych
sprawozdaniach finansowych.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z data ich wejscia w zycie.

c) Zmiany w prezentacji sprawozdan

Zmieniono sposéb prezentacji sprawozdan finansowych poprzez zmiane nazwy Sprawozdania
z catkowitych dochodéw na Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody. Dodatkowo
wprowadzono w sprawozdaniu finansowym podziat pozycji innych catkowitych dochodéw na te,
ktore moga byc¢ reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat oraz te, ktore nigdy nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.

4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Szacunki ksiegowe i zatozenia
W raportowanym okresie wystapity nastepujace zmiany szacunkow ksiegowych:

Zmiany stanu rezerw (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 31.12.2012

405 808 405 595 405 272 405 272

Stan na poczatek okresu
Rozpoznane w wyniku

nabycia 144 403 - - -
Utworzenie 200 759 5977 56 150 97 857
Rozwiazanie (-) (26 910) (10 362) (22 884) (59 780)
Wykorzystanie (-) (165 276) (2 493) (39 821) (36 379)

558 784 398 717 398 717 406 970

Stan na koniec okresu
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 31.12.2012

129 971 136 571 123 852 123 852

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 5399 643 18 786 22 908
Rozwiazanie (-) (3 792) (1021) (6 445) (7 217)
Wykorzystanie (-) (2 087) (226) (226) (9 572)

Stan na koniec okresu 129 491 135 967 135 967 129 971

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 20 005 16 216 15 509 15 509
Rozpoznane w wyniku
nabycia 39 900 - - -
Utworzenie 30 673 21 415 29 495 38 842
Rozwiazanie (-) (28 487) (21 314) (24 435) (33 657)
Wykorzystanie (-) (22 941) (696) (4 948) (689)
Stan na koniec okresu 39 150 15 621 15 621 20 005

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 21 291 19 698 20 970 20 970
Rozpoznane w wyniku
nabycia 45 757 - - -
Utworzenie 19 627 1190 2 073 5929
Rozwiazanie (-) (5783) (199) (2 309) (1 150)
Wykorzystanie (-) (1 059) (44) (89) (4 458)
Stan na koniec okresu 79 833 20 645 20 645 21 291

4.2. Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesiac Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

W | pierwszym poétroczu 2013 roku nastgpita zmiana w zakresie prezentowania segmentéw
operacyjnych poprzez dodanie nowego segmentu Chemia oraz zmiane nazwy segmentu Nawozy.
Zmiany prezentacji segmentow maja zwiazek z nabyciem spotki Grupy Azoty PULAWY. Dotychczas
prezentowany segment Oxo obecnie prezentowany jest w segmencie Chemia, a segment Nawozy
prezentowany jest jako segment Nawozy-Agro.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegoélnych segmentow sprawozdawczych Grupy Azoty jest nastepujaca:

Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow: nawozy
azotowe (mieszaniny azotanu amonu, azotan amonu z wypetniaczem, dwuamid kwasu
weglowego, wodny roztwdr azotanu amonu i dwuamidu kwasu weglowego, saletra amonowa,
mocznik, wodny roztwor saletrzano-mocznikowy), nawozy azotowe z siarka (mieszanina saletry
amonowej i siarczanu amonu, mieszanina azotanu amonu i siarczanu wapnia, siarczan amonu),
nawozy wielosktadnikowe, nawozy fosforowe, amoniak, saletra amonowa, gaz syntezowy, kwas
azotowy, gazy techniczne;

Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktéw: poliamid 6/PA6, kopolimer
acetalowy, polipropylen, politereftalan butylenu, poliamid 66/PA66, kaprolaktam;

Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow: alkohole (2-Etyloheksanol,
izobutanom, n-Butanol, pozostatos¢ podestylacyjna, produkty uboczne z produkcji
2-etyloheksan-1-olu), plastyfikatory (ftalan diizobutylu, ftalan bis, tereftalan bis), melamineg,
roztwor wodny amidu kwasu karbaminowego, bezwodnik maleinowy, roztwory mocznika,
AdBlue, woda amoniakalna, dwutlenek wegla (takze w postaci statej), nadtlenek wodoru, wodor
sprezony, kwas azotowy, amoniak bezwodny;

Segment Pigmenty obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow: biel tytanowa, Tytanpol;
Segment Pozostate obejmujacy pozostatg dziatalnosé¢, w tym energetyka, ustugi laboratoryjne,
katalizatory, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwg do przypisania do
poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Obszary geograficzne
Grupa Azoty prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:

Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,
Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,
Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychéd jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne

Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Pigmenty Pozostate Ogotem

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Zysk z okazyjnego nabycia
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

* wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach,
skorygowany o zysk z okazyjnego nabycia.
** wynik EBITDA liczony jest jako EBIT powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty
Strona 27 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 rok
Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Pigmenty Pozostate Ogotem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 4245 901 1111767 1529 230 265 797 320 441 7473 136
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 1439 656 266 320 471 501 1912 2 675 695 4 855 084
Przychody ze sprzedazy razem 5 685 557 1378 087 2 000 731 267 709 2996 136 12 328 220
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5264 176) (1457 167) (1977 878) (270 222) (3 021 420) (11990 863)
koszty sprzedazy(-) (209 805) (37 159) (52 996) (3 801) (12 091) (315 852)
koszty zarzqdu(-) (241 420) (86 405) (81 205) (15 063) (65 200) (489 293)
Pozostate przychody operacyjne 14 130 4332 7 967 4 402 36 535 67 366
Pozostate koszty operacyjne(-) (5 618) (6 699) (3 354) (185) (55 368) (71 224)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 429 893 (81 447) 27 466 1704 (44 117) 333 499
Zysk z okazyjnego nabycia - - - - - 446 116
Wynik na dziatalnosci operacyjnej - - - - - 779 615
Przychody finansowe - - - - - 65 734
Koszty finansowe(-) - - - - - (35 991)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 8 267
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 817 625
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - (394)
Podatek dochodowy - - - - - (46 500)
Zysk netto - - - - - 770 731
EBIT 429 893 (81 447) 27 466 1704 (44 117) 333 499
Amortyzacja 173 932 34 571 50 586 5 346 147 989 412 424
Amortyzacja nieprzypisana - - - - 4035
EBITDA** 603 825 (46 876) 78 052 7 050 103 872 749 958

* wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach,
skorygowany o zysk z okazyjnego nabycia.
** wynik EBITDA liczony jest jako EBIT powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty
Strona 28 z 80
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Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku

Nawozy-Agro* Tworzywa Chemia** Pigmenty Pozostate***  Ogo6tem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 1015 258 279 903 210 291 103 687 88 013 1697 152
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 155 193 73 005 1771 906 351775 582 650
Przychody ze sprzedazy razem 1170 451 352 908 212 062 104 593 439 788 2 279 802
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 108 590) (365 842) (237 504) (97 205) (436 232) (2 245 373)
koszty sprzedazy(-) (25 967) (9 428) (7 885) (1 157) 2 521 (41 916)
koszty zarzqdu(-) (53 804) (28 281) (9776) (3 625) (11 071) (106 557)
Pozostate przychody operacyjne 565 3211 106 - (2 935) 947
Pozostate koszty operacyjne(-) (2 738) (1 340) (271) 68 (10 351) (14 632)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT**** 59 688 (11 063) (25 607) 7 456 (9 730) 20 744
Przychody finansowe - - - 6 286
Koszty finansowe(-) - - - - - (2 421)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2 468
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 27 077
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Podatek dochodowy - - - - - (6 815)
Zysk netto - - - - - 20 262
EBIT 59 688 (11 063) (25 607) 7 456 (9 730) 20 744
Amortyzacja 20 313 8 640 6 255 1744 16 067 53019
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 4 547
EBITDA***** 80 001 (2 423) (19 352) 9 200 6 337 78 310

*  w raporcie okresowym za Ill kwartat 2012 roku - Nawozy.

**w raporcie okresowym za Ill kwartat 2012 roku - OXO.

*** w raporcie okresowym za Il kwartat 2012 roku - Pozostata dziatalnosc.

***wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach.
“****wynik EBITDA liczony jest jako EBIT powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 rok
Skraocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku

Nawozy-Agro* Tworzywa Chemia** Pigmenty Pozostate***  Ogo6tem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 3224982 892 337 813 617 329 731 251133 5511 800
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 445 775 208 046 1967 (46) 1 088 461 1744 203
Przychody ze sprzedazy razem 3670757 1100 383 815 584 329 685 1339 594 7 256 003
Koszty operacyjne, w tym:(-) (3 340 494) (1036 694) (783 772) (272 643) (1409 232) (6 842 835)
koszty sprzedazy(-) (81 229) (29 213) (29 811) (3 198) 9 385 (134 066)
koszty zarzqdu(-) (136 125) (65 981) (28 636) (12 107) (36 916) (279 765)
Pozostate przychody operacyjne 6 647 4 866 127 1268 7 632 20 540
Pozostate koszty operacyjne(-) (10 186) (3 954) (457) (40) (45 436) (60 073)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT**** 326 724 64 601 31 482 58 270 (107 442) 373 635
Przychody finansowe - - - - - 14 816
Koszty finansowe(-) - - - - - (25 730)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 6 766
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 369 487
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Podatek dochodowy - - - - - (76 681)
Zysk netto - - - - - 292 806
EBIT 326 724 64 601 31482 58 270 (107 442) 373 635
Amortyzacja 64 111 21 844 18 479 5197 61 349 170 980
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 6 525
EBITDA***** 390 835 86 445 49 961 63 467 (46 093) 551 140

*  w raporcie okresowym za Ill kwartat 2012 roku - Nawozy.

**w raporcie okresowym za Ill kwartat 2012 roku - OXO.

*** w raporcie okresowym za Ill kwartat 2012 roku - Pozostata dziatalnosc.

***wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach.
“****wynik EBITDA liczony jest jako EBIT powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2013 roku

Polska
Niemcy

Pozostate kraje Unii Europejskiej

Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Przychody Koszty

Obszary geograficzne za okres 9 miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2013 roku

Przychody Koszty
Polska 4148 714 3904 021
Niemcy 699 070 698 284
Pozostate kraje Unii Europejskiej 1682 276 1614 020
Kraje Azji 398 870 384 222
Kraje Ameryki Potudniowej 295 702 291 218
Pozostate kraje 248 504 244 014
Razem 7 473 136 7 135779

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2012 roku

Przychody Koszty
Polska 908 287 899 772
Niemcy 228 204 230999
Pozostate kraje Unii Europejskiej 355 377 332 001
Kraje Azji 41 996 41 559
Kraje Ameryki Potudniowej 99 876 96 112
Pozostate kraje 63 412 62 280
Razem 1697 152 1662723

Obszary geograficzne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku

Przychody Koszty
Polska 2 758 993 2 586 600
Niemcy 740 287 674 556
Pozostate kraje Unii Europejskiej 1338 985 1209 136
Kraje Azji 154 261 131 334
Kraje Ameryki Potudniowej 212 784 202 939
Pozostate kraje 306 490 294 067
Razem 5511 800 5098 632
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4.3. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2012
Naleznosci warunkowe 13 098
Pozostate 5206
18 304
Zobowiagzania warunkowe, poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2012
Gwarancje, porgczenia 39 621
Pozostate 32 857
72 478

Wzrost naleznosci warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku dotyczy przede wszystkim
zgtoszonego do Ciech S.A. roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez
Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow w GZNF ,Fosfory” S.A. (spotka
zalezna Grupy Azoty PULAWY). W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej
sprawie pozew do Sadu Okregowego w Warszawie. Natomiast jako zobowigzanie warunkowe,
w pozycji pozostate, ujeto roszczenie zwigzane ze ztozonym w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozwie Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. kwoty
18 864 tys. zt tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego
spotek zaleznych. Powdd wnidst o zawieszenie tego postepowania do czasu wydania prawomocnego
orzeczenia w sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie z powodztwa Grupy Azoty
PULAWY przeciwko Ciech S.A. Ponadto na dzien 30 wrzesnia 2013 roku stan naleznosci warunkowych
zostat pomniejszony o kwote 4 500 tys. zt, jako zabezpieczenie ratalnej sptaty sprzedanych przez
spotke Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. udziatow w spotce ZWRI Sp. z o.0. Kwota ta jest ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji naleznosci.

Wzrost gwarancji i poreczen na dzien 30 wrzesnia 2013 roku dotyczy gtownie podpisanej przez
Grupe Azoty PULAWY promesy na rzecz spotki Elektrownia ,Putawy” Sp. z 0.0. na zapewnienie
finansowania projektu zwigzanego z budowa elektrowni w wysokosci 1 300 000 tys. zt. Pozostate
gwarancje i poreczenia stanowia gtéwnie zabezpieczenie procedur celnych oraz poreczenie sptaty
kredytu przez jedna ze spotek stowarzyszonych w wysokosci 5 739 tys. zt.

Roszczenie ISARIOS Industriekapital AG w sprawie Grupy Azoty ATT Polymers GmbH

Jak opisano szerzej w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012, przeciwko
Jednostce Dominujacej prowadzone jest postepowanie w sprawie zwrotnego przeniesienia wtasnosci
udziatow w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Odnosnie formalnych zarzutow Jednostka Dominujaca podniosta zarzut zanizonej wartosci
przedmiotu sporu. Zarzut ten spotkat sie z akceptacja sadu arbitrazowego, ktory we wrzesniu
2013 roku podwyzszyt wartos¢ przedmiotu sporu do kwoty 10 200 tys. EUR, wzywajac strony do
uiszczenia dodatkowych optat arbitrazowych. Po stronie Jednostki Dominujacej optaty te wyniosty
140 tys. USD i zostaty uiszczone.
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4.4. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku w Grupie Azoty nie wystapity

transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji

i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy.

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Zarzad Grupy Azoty poinformowat raportem biezacym nr 128/2013 w dniu 7 listopada 2013 roku, iz
taczna wartos$¢ obrotow handlowych pomiedzy Grupa Azoty a Grupg Nitron w okresie ostatnich
12 miesiecy osiggneta wartosc¢ 1,03 mld zt netto.

Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 7 listopada 2013 roku pomiedzy spotka
zalezng Grupa Azoty POLICE a firma Nitron International Corporation z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych na sprzedaz nawozow wielosktadnikowych.

Przedmiotowa umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku wedtug ustalonego harmonogramu i warunkow handlowych. Szacunkowa warto$s¢ umowy
w okresie jej obowigzywania wynosi okoto 607,9 mln ztotych netto i jest to najwyzsza wartos¢
sposrod umow/aneksow podpisanych pomiedzy spotkami Grupy Azoty a Grupa Nitron w okresie
ostatnich 12 miesiecy.

4.6. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw mineralnych
i pigmentow.

Nawozy mineralne

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien, maj) oraz w trzecim kwartale
(sierpien, wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego
w zakresie prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na srodki do produkcji
rolnej (w tym nawozy mineralne) osiggaja wysoki poziom. W odniesieniu do nawozow, sezonowosc
w Grupie Azoty niwelowana jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych, ktére opieraja sie na
catorocznych odbiorach nawozow, dzieki temu oferta tego typu produktdéw na rynku jest szeroko
dostepna.

Rynek bieli tytanowej

Okres zimowy jest zwykle okresem spadku sprzedazy bieli tytanowej. Popyt na biel tytanowa rosnie
w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem zapotrzebowania na
farby i lakiery, gtéwnie w budownictwie. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale
z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od
ogolnej koniunktury rynkowej.

Dla pozostatych chemikaliow produkowanych w Grupie Azoty, sezonowos¢ nawet jesli wystepuje,
to z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy kofnczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku, na ktoére sktadaja sie:

Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2013 roku oraz okres 01.01.-30.09.2013 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.09.2013 roku,

Skrécone  jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za  okres
01.01.-30.09.2013 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-30.09.2013 roku,
Dane objasniajace.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki Grupa
Azoty S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 12 listopada 2013 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane
Zyski i straty
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1415 273 526 566 1525 804
Koszt wtasny sprzedazy (1 256 663) (463 773) (1226 017)
Zysk brutto ze sprzedazy 158 610 62 793 299 787
Koszty sprzedazy (42 275) (16 270) (50 653)
Koszty ogolnego zarzadu (102 852) (49 207) (113 027)
Pozostate przychody operacyjne 3 146 1067 4274
Pozostate koszty operacyjne (16 266) (6 901) (17 512)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej 363 (8 518) 122 869
Przychody finansowe 132 792 23 039 139 698
Koszty finansowe (19 703) (3 144) (11 037)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 113 089 19 895 128 661
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 113 452 11 377 251 530
Podatek dochodowy 2195 973 (26 004)
Zysk/(Strata) netto 115 647 12 350 225 526
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie bedq
reklasyfikowane do zyskow i strat
Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen (166)
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 31
(135)

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody (kontynuacja)

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2013 0od 01.07.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sq lub bedq
reklasyfikowane do zyskow i strat

Wycena instrumentow zabezpieczajacych 130 408

Rozliczenie instrumentow

zabezpieczajacych 329 1 045

Zmiana wartosci godziwej

inwestycji dostepnych do sprzedazy (18 696) 25 585 25 585

Zmiana wartosci godziwej

inwestycji dostepnych do sprzedazy

przeklasyfikowana do zyskow i strat (27 256)

Podatek dochodowy odnoszacy sie

do pozycji, ktore sg lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat 8731 (4 948) (5137)

(37 221)
Suma innych catkowitych dochodéw (37 356) 21 096 21 901
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem 78 291 33 446 247 427
Zysk/(Strata) na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 1,17 0,20 3,52
Rozwodniony (zt) 1,17 0,20 3,52

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

na dzien
31.12.2012*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 998 260
Nieruchomosci inwestycyjne 14 444
Wartosci niematerialne 40 087
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 993 757
Inwestycje dostepne do sprzedazy 282 815
Pozostate aktywa finansowe 4940
Pozostate aktywa 690
Aktywa trwate razem 2 334 993
Aktywa obrotowe
Zapasy 263 906
Pozostate aktywa finansowe 23 850
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 755
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 220 012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 992
Pozostate aktywa 13 026
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 347
Aktywa obrotowe razem 590 888
Aktywa razem 2 925 881

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w Danych objasniajacych do
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe informacje objasniajace stanowig integralnag czes¢ niniejszego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

na dzien
31.12.2012*
przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 320 577
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 680 688
Kapitat z aktualizacji wyceny 37 221
Zyski zatrzymane w tym: 1176 649
Zysk netto biezqcego okresu 250 692
Kapitat wtasny razem 2 215 135
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 172 473
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 38 409
Pozostate rezerwy 22 324
Dotacje rzadowe 3614
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61740
Pozostate zobowiazania finansowe 1314
Zobowiazania dtugoterminowe razem 299 874
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek 43742
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 528
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 255 417
Pozostate rezerwy 34 631
Dotacje rzadowe 16 384
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowiazania finansowe 58 170
Zobowigzania krétkoterminowe razem 410 872
Zobowigzania razem 710 746
Pasywa razem 2 925 881

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w Danych objasniajacych do
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie praw do emisji CO,.

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2013 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy kofnczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku i okres zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Kapitat z emisji
akcji powyzej Kapitat
Kapitat ich wartosci z aktualizacji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej wyceny zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody ogotem
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji
Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku (nie badane)

Kapitat z emisji Kapitat
akcji powyzej Z wyceny Kapitat Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji z aktualizacji Zyski wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych wyceny zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 320 577 680 688 (1 634) - 925958 1925 589
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - 225 526 225 526
Inne catkowite dochody ogotem - - 1177 20724 - 21 901
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 1177 20 724 225 526 247 427
Pozostate - - - - 40 (1)
Stan na 30 wrzes$nia 2012 roku (niebadane) 320 577 680 688 (457) 20724 1151483 2173015

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azot
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

za okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 251 530
Korekty (72 355)
Amortyzacja 54 803
Utworzenie/ (Odwrdcenie) odpisow aktualizujacych (4782)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6 812
Odsetki, roznice kursowe 3227
Dywidendy (131 330)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (1 085)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 179 175
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 2753
Zmiana stanu zapasow (37 498)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 66 290
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (3 460)
Inne korekty (3 246)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 204 014
Podatek zaptacony (27 441)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 176 573

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2013 roku

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)
Za okres zakonnczony 30 wrzesnia 2013 roku

za okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1038
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (128 801)
Otrzymane dywidendy 131 330
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (216 489)
Dotacje 2 976
Pozyczki 4732
Pozostate wydatki inwestycyjne (3947)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (209 161)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wydatki netto z tytutu emisji akcji
Dywidendy wyptacone -
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 404 488
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (309 165)
Odsetki zaptacone (5 556)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (2 239)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (9 333)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 78 195
Przeptywy pieniezne netto, razem 45 607
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 86 289
Wptyw zmian kursow walut -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 131 896

Dodatkowe informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2013 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Dane objasniajace do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty S.A. nalezy
czytac tacznie ze skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty
za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2013 roku oraz ze zbadanym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Zaktadow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok,
za wyjatkiem:

e ujmowania zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych programéw okreslonych s$wiadczen,
w zwiazku ze zmianami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie z wczeéniejsza polityka
rachunkowosci zyski i straty aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen byty
ujmowane w zysku lub stracie danego okresu. Obecnie zyski i straty aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu zaréowno na wyniki Spotki w Il kwartale
2013 roku oraz dane porownawcze,

e ujmowania nieodptatnie otrzymanych praw do emisji, wyceny nabytych praw do emisji oraz
prezentacji praw do emisji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zgodnie z dotychczas
obowiazujaca polityka rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa do emisji nie byty
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa do emisji
wykazywane byty w wartosci przeszacowanej i prezentowane jako wartosci niematerialne. Od
2013 roku Spoétki zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci i prezentuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej nabyte i przyznane nieodptatnie prawa do emisji jako zapasy, prawa
otrzymane nieodptatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dzien ich zarejestrowania
i prezentuje drugostronnie jako dotacje rzadowe. Prawa do emisji nie sa odpisywane na dzien
bilansowy do ich wartosci mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy, nizszych od ceny nabycia,
jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych praw ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. W sprawozdaniu finansowym za okres konczacy
sie 30 wrzesnia 2013 roku, w zwiazku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu darmowych
uprawnien na rok 2013 i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Spotka ujeta jako
pozostate naleznosci dotacje z tytutu darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowana jako
iloczyn wysokosci emisji zrealizowanej w okresie sprawozdawczym w poszczegolnych
instalacjach (nie wyzszej od oczekiwanego przydziatu dla danej instalacji na rok 2013)
i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu
uprawnien Spotka przeklasyfikuje powyzsze prawa do zapasow. Dane na dzien 31 grudnia
2012 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tej zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany w zakresie praw do emisji CO, na jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku:
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Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2012 31.12.2012  przeksztatcenia

Aktywa

Aktywa trwate 2 334 204 2 334993 -9 211

Aktywa obrotowe w tym: 543 440 590 888 47 448
Zapasy 216 458 263 906 47 448

Aktywa razem 2 887 644 2925 881 38 237

Pasywa

Kapitat wtasny 2215135 2215135 -

Zobowigzania dtugoterminowe 299 874 299 874 -

Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 372 635 410 872 38 237
Pozostate rezerwy 12 615 34 631 22 016
Dotacje rzadowe 163 16 384 16 221

Pasywa razem 2 887 644 2 925 881 38 237

e kursow walut stosowanych do przeliczania pozycji pienieznych na dzien bilansowy. Na dzien
bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczas pozycje te byty przeliczane na dzien bilansowy przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia
(kurs natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego
notowania dnia bilansowego. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu zaréwno na wyniki Spotki
w Il kwartale 2013 roku oraz dane poréwnawcze,

e zastosowania MSSF 13.

Spotka zastosowata MSSF 13, ktory wprowadza ramy wyznaczania wartosci godziwej w jednym MSSF
oraz dokonywania ujawnien dotyczacych wartosci godziwej, gdy pomiary wartosci godziwej sa
wymagane lub dozwalane przez inne MSSF. W szczegolnosci standard ujednolica definicje wartosci
godziwej jako ceny, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za
przeniesienie zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. Dodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zakres ujawnien
dotyczacych wartosci godziwej, o ktorych mowa w innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektore z tych
ujawnien, dotyczace instrumentow finansowych, sa specyficznie wymagane w srodrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Omoéwienie sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

1.1.1. Zmiennos$¢ kursow walut

Zmiennos¢ kursu EUR do USD w Il kwartale 2013 roku bezposrednio wptyneta na trendy zmiennosci
kursu PLN do USD i EUR.

tacznie w skali lll kwartatu 2013 roku PLN umocnit sie o okoto 5,9 % do USD oraz 2,6 % do EUR,
w odniesieniu do poziomoéw notowanych na dzien 30 czerwca 2013 roku. Jednoczesnie kursy srednie
PLN do USD i EUR ksztattowaty sie w lll kwartale 2013 roku na poziomie zblizonym do sredniej
z poprzedniego kwartatu, gdyz o ile w Il kwartale dominujacy byt trend ostabienia sie ztotego, o tyle
w Il kwartale nastapito odwrdcenie tego trendu i stopniowe umacnianie sie PLN do USD i EUR.

Kurs USD do PLN byt w IIl kwartale 2013 roku nizszy od kursu $redniego w Il kwartale 2013 roku
o okoto 0,18 %, a z kolei kurs EUR do PLN byt wyzszy o okoto 1,19 % w stosunku do poprzedniego
kwartatu.

Poniewaz srednie zmiany kursu ztotowki w stosunku do kursow EUR i USD w poprzednim kwartale
byty niewielkie i dodatkowo wzajemnie sie znosity, nie miaty wiec istotnego wptywu na wyniki
osiagane przez Grupe, w aspekcie dodatniej ekspozycji walutowej netto Grupy Azoty w EUR oraz
w USD, a wynikajacej z nadwyzki wptywow nad wydatkami walutowymi.

Ponadto, w oparciu o Polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym, w Planie na 2013 rok oraz zgodnie
z wytycznymi  wewnetrznego Komitetu ds. Ryzyka Walutowego, Grupa Azoty dokonywata
w Il kwartale 2013 roku zabezpieczen do 50 % planowanej ekspozycji walutowej, wynikajacej
z zawartych kontraktéw, w horyzoncie czasowym do 6 miesiecy od daty zawarcia zabezpieczenia.
Grupa zawierata w Ill kwartale 2013 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji netto w obu tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wynidst za 9 miesiecy
2013 roku 2 243 tys. zt, przy jednoczesnym wyniku 3 157 tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej netto Grupa Azoty odnotowata w tym
okresie sprawozdawczym wynik dodatni z tytutu zrealizowanych rdznic kursowych w kwocie:
7 995 tys. zt, przy dodatnim saldzie wyceny rozrachunkow walutowych w kwocie: 7 300 tys. zt.
tacznie za 9 miesiecy 2013 roku wynik Grupy Azoty z tytutu rdznic kursowych i walutowych
transakcji pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost:
20 695 tys. zt (przy czym na zrealizowanych rodznicach kursowych i walutowych transakcjach
zabezpieczajacych: 10 238 tys. zt, a na wycenie pozycji niezrealizowanych: 10 457 tys. zt).

Grupa Azoty odnotowata za 9 miesiecy 2013 roku dodatni wynik z tytutu wyceny i realizacji
zabezpieczenia stopy procentowej w formie transakcji typu Collar, dla kredytu walutowego w EUR
w tacznej kwocie 30,3 tys. zt.

Grupa odnotowata ponadto za 9 miesiecy 2013 roku ujemny wynik z wyceny i realizacji transakcji
wymiany uprawnien do emisji EUA na ERU w kwocie (251) tys. zt.

1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

W Il kwartale 2013 roku sytuacja na krajowym rynku rolnym pozostawata pod wptywem trwajacych
zbiorow zbdz oraz spadkow notowan cen ptodow rolnych. O ile spadek cen ptodow rolnych jest
zjawiskiem typowym dla okresu zniw, o tyle utrzymujacy sie od poczatku roku spadkowy trend
notowan cen ulegt znacznemu pogtebieniu. Przyktadem moze byc¢ pszenica konsumpcyjna, ktoérej
notowania na przestrzeni | i Il kwartatu obnizaty sie Srednio o 4-7 %, zas$ w lll kwartale odnotowano
spadek notowan rzedu 17 %. Czynnikiem sprawczym spadkow notowan cen ptodow rolnych byty
optymistyczne prognozy zbiorow zboz zarowno w Europie jak i na Swiecie. W samej Unii
Europejskiej w poréwnaniu rok do roku, prognozowany jest 8 % wzrost produkcji ogotem i wedtug
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szacunkow wyniesie ona 301,1 mln ton w 2013 roku. Powyzsze szacunki nie daja podstaw do
utrzymania cen ptodow rolnych na poziomach obserwowanych na przestrzeni ostatnich kilku lat.

Notowania cen rzepaku, pszenicy, zyta, kukurydzy
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Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi

Gaz ziemny

Cena gazu w lll kwartale nie ulegta zmianie. Zostata wprowadzona w dniu 1 stycznia 2013 roku na
mocy nowej , Taryfy dla Paliw Gazowych PGNiG S.A.”.
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Zrédto: FERTECON

Nawozy saletrzane

Na krajowym rynku ceny nawozow saletrzanych w Il kwartale 2013 roku ulegty obnizeniu. Popyt
w trakcie catego analizowanego okresu ksztattowat sie na niskim poziomie. Sezon zniw
charakteryzowat sie najnizszym w ciaggu roku poziomem zapotrzebowania na produkty nawozowe,
dodatkowo byt ograniczany obnizajacymi sie notowaniami cen ptodow rolnych. Producenci rolni
w oczekiwaniu na dalsze spadki cen produktow nawozowych i jednoczesny wzrost cen ptodow
rolnych, odtozyli moment zakupu nawozow na okres pdzniejszy, uzalezniajac ich wielkos¢ od
dalszego rozwoju sytuacji na rynku ptodow rolnych.

Podobny przebieg sytuacji rynkowej sektora nawozowego widoczny byt w odniesieniu do rynkéw
zagranicznych. Nie bez znaczenia byt rowniez rozwoéj sytuacji na Swiatowym rynku mocznika, co
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w kontekscie stabnacych notowan cen tego produktu przyczynito sie do presji na obnizenie cen
pozostatych nawozow azotowych.

W analizowanym okresie import nawozow do kraju ksztattowat sie na niskim, niezagrazajacym
sprzedazy produktow krajowych poziomie. Jednoczesnie potwierdzono znaczng ilos¢ ofert sprzedazy
gtownie mocznika i saletry amonowej dostepnych na granicy kraju.

Nawozy z siarka

W Il kwartale 2013 roku odnotowano nizsze ceny siarczanu amonu, takze w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym. Fakt ten jest pochodna spadajacych cen mocznika w Swiatowych notowaniach oraz duzej
podazy samego siarczanu, gtownie w Chinach, Korei, Stanach Zjednoczonych. W efekcie sSrednia
cena siarczanu amonu w |l kwartale obnizyta sie do poziomu 124 USD/tone, gdy dla poréwnania
srednia cena w |l kwartale byta na poziomie 176 USD/tone.

Nawozy ptynne

W Il kwartale 2013 roku ceny RSM na rynku europejskim znajdowaty sie pod presja cenowa
wynikajaca ze spadku cen mocznika i spadku cen ptodéw rolnych. Srednia cena RSM na bazie
FOB Baltic Sea w Il kwartale roku 2013 wyniosta 172 EUR/tone i w relacji do poprzedniego kwartatu
byta nizsza o okoto 16,5 %.

Notowania cen amoniaku, mocznika
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Amoniak FOB YUZHNY e Mocznik FOB Morze Battyckie
Zrédta: ICIS, FMB

Amoniak

W Il kwartale 2013 roku na swiatowym rynku amoniaku dominowat trend spadkowy. Ceny amoniaku
obnizyty sie do poziomu ponizej 450 USD/tone (FOB Juzhny). Spadki cen zwigzane byty m.in.
z niestabilng sytuacja popytowo-podazowa oraz widocznym ostabieniem koniunktury w sektorze
nawozowym. Rownolegle obserwowano zwiekszong aktywnos¢ importerow, co dodatkowo
negatywnie wptyneto na sytuacje rynkowa. Nadwyzka podazy, przetozyta sie na spadek cen
w najwazniejszych notowaniach, do poziomu okoto 430 USD/tone.

Mocznik

Sytuacja na rynku mocznika w Il kwartale 2013 roku przebiegata pod znakiem wahan cen. Na rynku
mocznika widoczne byto utrzymujace sie od dtuzszego czasu spowolnienie wywotane postawa graczy
rynkowych. Ci wstrzymywali sie z zakupem mocznika w oczekiwaniu na spadki jego cen. Mimo
obserwowanej nadwyzki produktowej na rynkach swiatowych, ilos¢ tego nawozu na rynkach Morza
Czarnego i Battyku ksztattowaty sie na niskim poziomie. Niektorzy z producentow chcac wywrzeé
presje na ceny dodatkowo ograniczali dostepno$s¢ mocznika zmniejszajac poziom realizowanej
produkcji do 50 %. Przyktadem moze by¢ NF Trading i instalacje w Gorlovce, Severdonietsku czy
Cherkassach. Istotny wptyw na ksztattowanie sie sytuacji na swiatowy rynek mocznika w Il kwartale
2013 roku, w szczego6lnosci na poziom cen miato trwajace w tym okresie ,,okienko celne” na eksport
mocznika z Chin, ktérego taczny wolumen na 2013 rok prognozowany byt na poziomie 10 mln ton.
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W trakcie IIl kwartatu taczny poziom eksportu mocznika z tego kierunku oszacowano na 2,8 mln ton,
wobec dodatkowych 3 mln ton zgromadzonych w chinskich portach przetadunkowych, ktore zostaty
zaplanowane na eksport w IV kwartale 2013 roku. Zamkniecie tzw. ,okienka celnego” planowane
jest na dzien 31 pazdziernika 2013 roku. Przy uwzglednieniu obserwowanej obecnie nadwyzki
produktowej mocznika na Swiatowym rynku, notowania cen tego produktu do konca 2013 roku moga
utrzymac wzglednie staty poziom.

Siarka

W Il kwartale 2013 roku na rynku siarki utrzymywat sie cenowy trend spadkowy. W Europie ceny
utrzymywaty sie na poziomie 143-155 USD/tone (Benelux). Wptyw na ten fakt miata sytuacja na
rynku nawozowym, szczegolnie nawozéw z grupy NPK, oraz wzrost podazy siarki pochodzenia
petrochemicznego. Ograniczenia produkcji nawozow fosforowych wptynety na ograniczenie popytu
na siarke i na wieksza presje ze strony kupujacych na obnizenie ceny tego surowca.

Notowania cen NPK, DAP, soli potasowej, fosforytow
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Nawozy NPK

W Il kwartale 2013 roku w Polsce i Europie utrzymywat sie niewielki popyt na nawozy NPK.

Zadecydowaty o tym nastepujace przestanki:

o skokowy spadek cen na produkty rolne (zboza, rzepak, kukurydza) o 30-40 %, ktory nastgpit
w potowie czerwca,

e zerwana wspétpraca handlowa pomiedzy Uralkali i Belaruskali powodujac ,,wojne handlowg”
pomiedzy tymi firmami i spadek cen soli potasowej, podstawowego surowca do produkcji
nawozow NPK,

e ograniczone dochody rolnikow, ktorzy przeznaczyli dostepne s$rodki na inne cele, niz zakup
nawozéw NPK pomimo trwajacego okresu siewu ozimin.

Sprzyjajaca wrzesniowa aura, wydtuzyta okres zasiewow i pozytywnie wptyneta na poprawe popytu.

W  punktach handlowych najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie tansze nawozy

wielosktadnikowe o nizszej koncentracji sktadnikow odzywczych pomimo, iz we wrzesniu dostepna

byta szeroka oferta nawozéw NPK, nawet z importu, po atrakcyjnych cenach. Sie¢ dealerska nie
wykazywata wiekszego zainteresowania w gromadzeniu tego typu nawozow. W trakcie trzeciego
kwartatu, srednia cena standardowego nawozu NPK 16-16-16 obnizyta sie z 400 USD/tone do

340 USD/tone na bazie notowan FOB Battyk.
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Nawé6z DAP

Tendencja spadkowa ceny DAP-u na rynkach swiatowych, utrzymywata sie przez caty Il kwartat.
Przyczynami spadku ceny byty: staby popyt na wszystkich rynkach oraz wysoki stan zapasow w USA
i Chinach. Indie (najwiekszy s$wiatowy importer DAP-u) z powodu problemoéw finansowych
zrealizowaty mniejsze zakupy wptywajac tym samym na poziom cen. W okresie Il kwartatu
2013 roku w Chinach obowigzywato ,okienko” niskich cet na eksport nawozow fosforowych.
Z powodu ograniczonego popytu na rynku wewnetrznym producenci chinscy dysponowali duzymi
ilosciami towaru do uptynnienia. W Europie Il kwartat byt, jak zwykle okresem zastoju w zakupach
nawozow DAP. W tej sytuacji odnotowano zmniejszenia podazy DAP-u w Chinach (do 50-60 %),
Maroku (do 65 %), Tunezji (do 50 %) i USA. We wrzesniu, firma OCP Maroko, zmienita polityke
handlowa i rozpoczeta agresywna sprzedaz na wszystkich rynkach, celem pozbycia sie nhadmiernych
zapasow. Ofensywna polityka OCP oraz presja na cene DAP ze strony Indii prowadzity do dalszych
spadkow ceny DAP-u na rynkach swiatowych. W trakcie trzeciego kwartatu, srednia cena DAP-u
ulegta obnizeniu z 467 USD/tone do 417 USD/tone na bazie notowan FOB Battyk/M.Czarne.

Fosforyty

W Il kwartale 2013 roku odnotowano spadek cen fosforytow w notowaniach, w poréwnaniu zaréwno
do Il kwartatu 2013 roku, jak rowniez w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Srednia cena fosforytow w Il kwartale wyniosta 156 USD/tone, gdy dla pordéwnania $rednia cena
w Il kwartale wynosita 186 USD/tone. Zmiennos¢ cen tego surowca widoczna byta na rynku.
Oficjalna cena fosforytow najwiekszego eksportera firmy OCP Maroko odnotowana w lipcu wynosita
140-145 USD/tone. W sierpniu cena ta ulegta obnizeniu do poziomu 115-130 USD/tone
i obowigzywata we wrzesniu. Wedtug nieoficjalnych informacji, zawierane byty tez transakcje
Z ceng znacznie ponizej tych notowan. Inni producenci fosforytow w Afryce Pétnocnej wprowadzili
redukcje cen fosforytow w czerwcu i w sierpniu, korekta ceny wyniosta tylko okoto 5 USD/tone.
Wlad za spadkiem cen fosforytow inawozdow fosforowych, réowniez firma PhosAgro (Rosja)
w trakcie lll kwartatu obnizyta cene apatytow z 230-245 USD/tone do poziomu 210-215 USD/tone wg
notowan FOB Murmansk.

Sél potasowa (KCl)

W koncu lipca 2013 roku najwiekszy rosyjski producent soli potasowej zmienit swoja polityke
handlowa zrywajac dotychczasowa wspotprace z wytacznym eksporterem rosyjskiej i biatoruskiej
soli potasowej. Ogtosit tez swoje prognozy ceny soli potasowej ustawiajac je na poziomie ponizej
300 USD/tone.

Wypowiedzenie umowy o wspdlnej sprzedazy przez firmy Uralkali i Belaruskali, spowodowata duze
reperkusje na rynku soli potasowej. Notowania cen akcji najwiekszych, $wiatowych producentow
soli potasowej spadty o 25 %. W sierpniu i wrzesniu, obie firmy (Uralkali i Belaruskali) probowaty
indywidualnie znalez¢ odbiorcow na swojg sol potasowa. Cena soli potasowej w transakcjach spot
spadta. Na koniec wrzesnia osiagneta poziom 310-365 USD/tone (FOB Battyk). Z powodu bardzo
wysokich zapaséw, producenci wprowadzili znaczne ograniczenia w produkcji soli potasowej.
W Ameryce Potnocnej okresowo wytaczono 4 kopalnie, na Biatorusi zatrzymano do postoju
2 kopalnie, a w Jordanii firma APC wprowadzita bezterminowo ograniczenie produkcji redukujac
zdolnosci produkcyjne o 20 %. W Il kwartale spadta cena soli potasowej w notowaniach
w poréownaniu zaréwno do Il kwartatu biezacego roku, jak rowniez w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Srednia cena soli potasowej w Il kwartale biezacego roku wyniosta
388 USD/tone, gdy dla poréownania s$rednia cena w Il kwartale wynosita 405 USD/tone.
W analogicznym okresie roku ubiegtego cena tego surowca wyniosta 467 USD/tone.
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SEGMENT TWORZYWA

Notowania cen kaprolaktamu, PA6, benzenu, fenolu
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Kaprolaktam

W Il kwartale 2013 roku, pomimo sezonowego ostabienia popytu na rynku europejskim zwiazanego
z okresem wakacyjnym, rynek kaprolaktamu pozostawat umiarkowanie stabilny. W Il kwartale ceny
kaprolaktamu ciektego (kontrakt DDP WE Tecnon) obnizyty sie o okoto 40 EUR/tone w stosunku do
Il kwartatu w zwiazku z obnizka ceny benzenu, a w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
obnizyty sie o 6 %. Wiele zrodet oczekuje zrownowazonego popytu i podazy, ktore utrzymac sie
powinny do pazdziernika, a moze nawet do konca 2013 roku.

Poliamid 6 (PA 6)

Wedtug notowan Tecnon, w Ill kwartale 2013 roku, Srednie miesieczne ceny ustabilizowaty sie na
poziomie 1 950 - 2 050 EUR/tone (DDP WE), pomimo obnizki cen benzenu i kaprolaktamu. Ceny te
w porownaniu z Il kwartatem roku ubiegtego, obnizyty sie o okoto 7 %. W Il kwartale na rynku
poliamidu 6 utrzymywat sie staby popyt, gtownie z powodu sezonu wakacyjnego. Ogolnie opinie na
temat popytu zostaty podzielone w zaleznosci od koncowego zastosowania i regionu. Popyt
w Europie Potudniowej byt stabszy niz w Europie Poétnocnej, poniewaz region ten zostat bardziej
dotkniety kryzysem makroekonomicznym. Popyt w sektorze samochodéw Premium, ktory gtownie
koncentruje sie w Potnocno-Zachodniej Europie zostat uznany we wrzesniu za stabilny w stosunku
rok do roku. Sektor ten zostat zabezpieczony przed skutkami kryzysu makroekonomicznego przez
rynek chinski.

Poliacetal/ Tarnoform® (POM)

W Il kwartale 2013 roku wedtug notowan ICIS europejskie srednie miesieczne ceny poliacetalu
utrzymywaty sie na poziomie 2200 - 2300 EUR/tone i sa na tym samym poziomie, co
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dostawy tanszego materiatu z Azji utrudniaja podwyzki cen
europejskim producentom. Popyt na rynku poliacetalu jest stabilny, poniewaz popyt z rynku
motoryzacyjnego ztagodzit negatywny wptyw letnich postojow. Niektorzy kupujacy oczekuja, ze
popyt w IV kwartale bedzie porownywalny z Il kwartatem. Producenci przewiduja stabilne ceny
poliacetalu na IV kwartat 2013 roku, ze wzgledu na zapotrzebowanie niemieckiego przemystu
motoryzacyjnego.

Ropa naftowa
Poczatek Il kwartatu 2013 roku przynidst wzrosty notowan ropy naftowej na Swiatowych rynkach.
Spowodowane byty one niespokojna sytuacja w Egipcie (obawa o mozliwos¢ zablokowania transportu
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ropy naftowej przez Kanat Sueski) oraz wojna domowa w Syrii (mozliwos¢ rozprzestrzenienia sie
konfliktu na kraje sasiednie). Notowania ropy naftowej zaczety spadac pod koniec sierpnia,
w reakcji na brak zgody kongresu USA na interwencje w Syrii oraz pozytywne dane dotyczace
swiatowych gospodarek. Tendencja spadkowa utrzymata sie do konca Ill kwartatu, kiedy to za
barytke ropy WTI na gietdzie w Nowym Jorku ptacono 102,56 USD, natomiast barytka ropy Brent na
gietdzie w Londynie kosztowata 109,08 USD.

Benzen

Sytuacja rynkowa w |l kwartale byta nadal bardzo niestabilna, obserwowano transakcje
o charakterze spekulacyjnym i okresowe duze ograniczenia podazowe. Fakt ten negatywnie wptynat
na sytuacje rynkowa w analizowanym okresie, a poziom cen kontraktowych benzenu nie znajdowat
odzwierciedlenia na rynku kaprolaktamu i poliamidu-6 (ceny benzenu na rynku europejskim sa
uzaleznione od innych aplikacji, takich jak produkcja styrenu oraz jako dodatek do paliw).
Utrzymujace sie od dtuzszego czasu wysokie ceny benzenu byty niekorzystne dla producentow ww.
sektorow, co w efekcie wptyneto na ograniczenia podazowe i okresowe redukcje programow
produkcyjnych.

W efekcie zdarzen srednia cena benzenu w Ill kwartale spadta i wyniosta 969 EUR/tone, gdy dla
poréwnania srednia cena w Il kwartale wynosita 1 024 EUR/tone.

Fenol

Sytuacja rynkowa w Il kwartale 2013 roku byta stabilna, z widoczna nadwyzka podazy. Najwieksi
producenci europejscy, ze wzgledu na stabszy popyt na gtowne aplikacje fenolowe zmuszeni byli do
okresowego ograniczenia produkcji fenolu. Dodatkowa bariera byty utrzymujace sie wysokie ceny
benzenu (powyzej 950 EUR/tone) i niekorzystne prognozy cen dla tego surowca na IV kwartat i na
2014 rok. Podobnie, jak w poprzednich miesigcach obserwowano ostabienie koniunktury, w tym
rynku kaprolaktamu i tworzyw sztucznych, zwigzane m.in. z ograniczeniami produkcji w branzy
automotive. Efektem sytuacji rynkowej byty konkurencyjne oferty na dostawy spot fenolu
pochodzenia poza europejskiego pojawiajace sie regularnie w Ill kwartale br. Pod koniec Il kwartatu
ceny transakcyjne utrzymywaty sie na poziomie okoto 1 250-1290 EUR/tone, podobnie jak
w poprzednich miesigcach.

SEGMENT CHEMIA

Notowania cen 2-EH, n-butanolu, DEHP, propylenu
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Propylen

Na poczatku Il kwartatu 2013 roku, notowania ceny kontraktowej propylenu nie ulegty zmianie
w stosunku do konca Il kwartatu tego roku. W kolejnych miesigcach cena ta zaczeta wzrastac
osiggajac we wrzesniu poziom 1 150 EUR/tone, co spowodowane byto wzrostem notowan ropy
naftowej. Zapotrzebowanie na propylen w poczatkach Il kwartatu utrzymywato sie na niskim
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poziomie, nieznacznie wzrastajac od potowy sierpnia. Sytuacja popytowo - podazowa utrzymywata
sie na stabilnym poziomie i nie odnotowano problemow z dostepnoscia tego surowca na rynku.

Alkohole OXO

W Il kwartale 2013 na rynek alkoholi wptynety dwie wysokie podwyzki cen propylenu (w sierpniu
0 50 EUR/tone i we wrzesniu o 60 EUR/tone), postoje technologiczne zaréwno planowe jak
i awaryjne oraz sierpniowy sezon urlopowy podczas, ktorego tradycyjnie spada dynamika rynkowa.
Popyt na gtéwne alkohole (2-EH, N-Butanol), jak na panujace warunki rynkowe, byt na wysokim
poziomie. Ceny alkoholi byty w scistej korelacji z cenami propylenu, chociaz sierpniowa podwyzka
byta trudna do przetozenia na klientow zaopatrujacych sie w alkohole na rynku spot, co byto
zwigzane z obnizeniem dynamiki rynkowej w sezonie urlopowym.

W catym okresie na rynku panowaty niekorzystne warunki sprzedazy izobutanolu. Niski popyt
powodowat koniczno$¢ lokowania produktu poza Unig Europejska po cenach nizszych niz
obowiazujace w Europie.

Plastyfikatory

W Il kwartale 2013 roku koniunktura na rynku plastyfikatorow nie byta korzystna, szczegolnie dla
gtownego produktu spotki Grupa Azoty ZAK S.A. tj. DEHP. Przetworcy PCW na lipiec i sierpien
zaplanowali postoje technologiczne, co przy trudnych warunkach makroekonomicznych dodatkowo
pogorszyto poziom popytu. Sierpniowa podwyzka cen surowcow (propylen, alkohole 0OXO)
spowodowata, ze bedacy w stagnacji rynek nie przyjat podwyzek cen plastyfikatorow, co pogorszyto
niska juz rentownosc¢ produktu. Wrzesniowe, powakacyjne ozywienie nie byto na tyle duze, aby
zapewni¢ adekwatny wzrost cen w stosunku do kolejnej podwyzki cen surowcow. Nieco lepsze,
nastroje panowaty w segmencie wyzszych plastyfikatoréw ftalanowych oraz nieftalanowych (DOTP),
cho¢ takze w tym przypadku popyt nie byt do konca zadowalajacy. Na rynku dato sie zaobserwowac
coraz ostrzejsza walke konkurencyjna pomiedzy poszczegolnymi plastyfikatorami oraz silniejsze
oddziatywanie tanszych produktéw importowanych z poza Unii Europejskiej. Pogarszato to sytuacje
europejskich producentow.

Melamina

W Il kwartale 2013 roku europejski rynek melaminy byt stabilny. Niemniej jednak popyt byt nieco
stabszy niz w poprzednim kwartale i stabszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na to
miata wciaz niestabilna sytuacja makroekonomiczna w Europie. Cena kontraktowa melaminy
w relacji do poprzedniego kwartatu zostata zredukowana o blisko 5 %.

Rosyjski producent melaminy przeprowadzit remont instalacji i pod koniec omawianego okresu
wznowit produkcje, natomiast producent austriacki wznowit produkcje po trwajacym od maja
2013 roku remoncie instalacji

Notowania cen melaminy, nadtlenku wodoru (roztwor 100 %)
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Nadtlenek wodoru

Europejski rynek nadtlenku wodoru w Il kwartale 2013 roku byt stabilny (pomimo zwyczajowo
stabszej aktywnosci w okresie letnim). Nie wystepowaty problemy z podaza.

Na poczatku raportowanego kwartatu popyt na nadtlenek wodoru byt stabszy, ale stabilny. Pod
koniec Il kwartatu konsumpcja nadtlenku wodoru byta wyzsza niz zaktadano. Najwieksze
zapotrzebowanie odnotowano w Europie Pdtnocnej w przemysle celulozowo-papierniczym,
w pozostatych sektorach - zapotrzebowanie byto nieco stabsze, ale zrdwnowazone.

AdBlue®

Rozwija sie takze obszar dystrybucji AdBlue® w Europie, juz w lipcu 2013 roku mozna byto sie
zaopatrzy¢ w AdBlue® na ponad 5,1 tys. stacjach, a w Polsce na ponad 120 stacjach.

Rynek AdBlue® stale powieksza swoje rozmiary wskutek wzrostu liczby pojazdow spetniajacych
wymogi normy emisji spalin Euro 5. Trwaja przygotowania do wprowadzenia kolejnej, bardziej
restrykcyjnej normy emisji spalin jaka jest Euro 6. Wejdzie ona w zycie w 2014 roku.

SEGMENT PIGMENTY

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu, szlaki siarczanowej
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Biel tytanowa

Sytuacja na rynku bieli tytanowej w Il kwartale 2013 roku nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Istotnego ozywienia zakupéw bieli tytanowej w sezonie letnim nie
odnotowano. Utrzymujaca sie staba koniunktura gospodarcza w USA i Europie ograniczata popyt na
biel tytanowa. Ograniczenia produkcyjne spowodowaty zmniejszenie zapasow magazynowych bieli
u producentow ze 120 dni do 30-45 dni. W Chinach (30 % s$wiatowej produkcji bieli), stabnaca
koniunktura $wiatowa i malejacy eksport tez ograniczat popyt na ten produkt. Wielu producentow
bieli w Chinach, ograniczato swoje moce produkcyjne. Jedna z instalacji bieli w Chinach o mocy
produkcyjnej 200 tys. ton rocznie, zostata wytaczona na trzy miesiace. Ze wzgleddéw rynkowych
i trwatym braku rentownosci, japonska firma ISK zamkneta (trwale) instalacje produkcyjna bieli
chlorowej w Singapurze o mocy produkcyjnej 56 tys. ton rocznie. Srednia cena bieli tytanowej
w Europie utrzymywata sie w trzecim kwartale 2013 roku na statym poziomie 2 425 EUR/tone (FD

NW Europa).

llmenit, szlaka tytanowa

W Il kwartale utrzymywat sie spadkowy trend cen na surowce do produkcji bieli tytanowej.
W trakcie kwartatu odnotowano systematyczne spadki cen. Na reprezentatywnym rynku chinskim
(30% swiatowej produkcji bieli) cena szlaki tytanowej spadta z poziomu 835 USD/tone w lipcu do
poziomu 815 USD/tone ex works we wrzesniu. Cena ilmenitu spadta z poziomu 177 USD/tone w lipcu
do poziomu 170 USD/t ex works we wrzesniu.
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1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Azoty
1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa Azoty uzyskata za Ill kwartat 2013 roku dodatni wynik finansowy EBIDTA na poziomie
111 256 tys. zt oraz osiagneta zysk netto w wysokosci 213 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne w stosunku do uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
zmienity sie odpowiednio o 32 946 tys. zt oraz (20 049) tys. zt.

Ksztattowanie sie podstawowych wielkosci w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
w Il kwartale 2013 roku oraz Il kwartale 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczeg6lnienie 3Q 2012 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1697 152 528 938 31,2
Koszt wtasny sprzedazy (1514 250) (444 728) 29,4
Zysk brutto ze sprzedazy 182 902 84 210 46,0
Koszty sprzedazy (41 916) (67 435) 160,9
Koszty ogdlnego zarzadu (106 557) (53 424) 50,1
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 34 429 (36 649) (106,4)
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne (13 685) 7 368 (53,8)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej EBIT 20 744 (29 281) (141,2)
Przychody/ (Koszty) finansowe 3 865 (10 113) (261,7)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci 2 468 351 14,2
Zysk przed opodatkowaniem 27 077 (39 043) (144,2)
Podatek dochodowy (6 815) 19 134 (280,8)
Strata z dziatalnosci zaniechanej - (140) -
Zysk/Strata netto 20 262 (20 049) (98,9)
EBIT 20 744 (29 281) (141,2)
Amortyzacja 57 566 62 227 108,1
EBITDA 78 310 32 946 42,1

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
wynikiem uzyskania przez Grupe Azoty wyzszej wartosci sprzedazy rynkowej w segmentach Nawozy-
Agro, Tworzywa, Chemia oraz Pozostate. Wyzsze tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy nad
tempem wzrostu kosztow wtasnych sprzedazy przyczynito sie do wygenerowania przez Grupe Azoty
dodatniego wyniku brutto na sprzedazy i miato wptyw na zakonczenie okresu obrachunkowego
zyskiem netto. Jednak wzrost kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu spowodowat
wygenerowanie straty na sprzedazy.

W 1l kwartale 2013 roku odnotowano na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujemny wynik
w wysokosci (6 317) tys. zt, co przyczynito sie takze do pogorszenia wyniku EBIT.

Na dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2013 roku odnotowano ujemny wynik finansowy.
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1.2.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentow

Nawozy-

Wyszczegoélnienie Agro Tworzywa Chemia Pigmenty Pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 1258 826 356 611 435 833 85 007 89 813
Udziat w strukturze [w %] 56,5 16,0 19,6 3,8 4,0
Zysk/(Strata) netto ze sprzedazy 51779 (31 528) (31 501) 5454 3576
EBIT* 51 401 (33 911) (31 209) 5 455 (273)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana)
w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach, skorygowany o zysk z okazyjnego nabycia.

Wyniki sprzedazy produktéw Grupy Azoty w Il kwartale 2013 roku byty determinowane przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmentach Nawozy-Agro, Chemia i Tworzywa. Najwigkszy
procentowy przyrost przychodow ze sprzedazy odnotowano w segmentach Chemia, Tworzywa oraz
Nawozy-Agro (wzrost odpowiednio o 107,3 %, 0 27,4 % i o 24,0 %). Bezposrednia przyczyna wzrostu
w tych segmentach byto dotaczenie do Grupy Azoty nowego podmiotu - grupy kapitatowej spotki
Grupa Azoty PULAWY. Patrzac na udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychodow to
w porownaniu do Il kwartatu 2012 roku ulegt on zmianie w niewielkim stopniu.

Segment Nawozy-Agro

W Il kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty
1258 826 tys. zt i stanowity 56,5 % catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty.
W porownaniu do Ill kwartatu 2012 roku nastapit wzrost przychodow, majacy zwiazek

z przystapieniem do Grupy Azoty spotki Grupa Azoty PULAWY oraz wzrostem sprzedazy
w pozostatych spoétkach Grupy Azoty.

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy zostata zrealizowana gtownie na rynku krajowym, ktorego
wartosc¢ stanowita ponad 71 % sprzedazy nawozow ogotem.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Tworzywa

W Il kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Tworzywa wyniosty 356 611 tys. zt
i stanowity 16,0 % catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W stosunku do roku ubiegtego
sprzedaz wzrosta o ponad 27,4 %, co jednak w kontekscie znaczacej dynamiki kosztowej (gtownie
w obszarze surowcowym), nie uchronito segmentu od poniesienia straty. Strata ta byta wieksza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy zostata zrealizowana gtéwnie na rynkach zagranicznych.
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Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Tworzywa
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Chemia

W sktad Segmentu Chemia wchodzi dawny segment OXO oraz nowe produkty, ktére pojawity sie
w ofercie Grupy Azoty w zwiazku z przystapieniem do struktur Grupy Azoty spoétki Grupa Azoty
PULAWY. Przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty 435 833 tys. zt (wzrost o blisko
107,3 %), a jego udziat w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 19,6 %. Pomimo
wzrostu przychoddw koszty zwigzane z dziatalnoscia tego segmentu wptynety na wygenerowanie
ujemnego wyniku operacyjnego EBIT za Ill kwartat 2013 roku.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Chemia
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Pigmenty

Przychody ze sprzedazy w segmencie ulegty obnizeniu, odnotowano jednak zysk na dziatalnosci
operacyjnej w ramach segmentu. Sytuacja w segmencie jest bardzo trudna ze wzgledu na spadajace
ceny sprzedazy (efekt trudnej sytuacji w branzy gtownych odbiorcow tj. budownictwo

i motoryzacja) oraz utrzymujace sie wcigz na wysokim poziomie ceny gtownych surowcow tj. szlaki
oraz ilmenitu.
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Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Pozostate

Wzrost przychodow w segmencie Pozostate w Il kwartale 2013 roku wynika w gtownej mierze ze
zwiekszenia sktadu podmiotowego Grupy Azoty. Pomimo wzrostu przychodéw i osiagnieciu
dodatniego wyniku ze sprzedazy, koszty zwigzane z pozostata dziatalnoscig znaczaco wptynety na
osiggniety wynik EBIT tego segmentu. Strata na dziatalnosci operacyjnej w tym segmencie
zmniejszyta sie w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Pozostate
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
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W Il kwartale 2013 roku kluczowa pozycje przychodow Grupy Azoty stanowi sprzedaz nawozow
azotowych, ktorych udziat wzrost znaczaco w porownaniu do Il kwartatu 2012 roku. Odnotowany
znaczacy przyrost przychodow ze sprzedazy nawozow azotowych ma bezposredni zwiazek
z przystapieniem do Grupy Azoty spotki Grupa Azoty PULAWY. Inne przychody uzyskiwane sa ze
sprzedazy nawozdéw wielosktadnikowych, tworzyw sztucznych i wyrobow z tworzyw sztucznych oraz
alkoholi OXO, plastyfikatorow, chemikaliow i melaminy.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

3Q 2013
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4,69‘%’7%—\ m Nawozy wielosktadnikowe
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W stosunku do Il kwartatu 2012 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy znaczaco zwiekszyt sie
udziat nawozow azotowych (wzrost z 26,9 % do 35,6 %). Zmniejszenie udziatu w strukturze
odnotowano dla pozostatych grup produktowych, spadt udziat nawozow wielosktadnikowych (spadek
z27,6 % do 15,3 %), alkoholi OXO i plastyfikatorow (spadek z 12,0 % do 10,3 %). Nie zmienit sie
praktycznie udziat w strukturze tworzyw sztucznych iwyrobow z tworzyw sztucznych (spadek
z 15,7 % do 15,6 %). Nalezy jednak miec¢ na uwadze, ze nadal sa to produkty majace znaczacy wptyw
na przychody Grupy Azoty.
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1.2.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie Il kwartatu 2013 roku wyniosty 2 287 295 tys. zt i byty
wyzsze od wydatkow poniesionych w okresie poréwnawczym o 606 062 tys. zt. Zasadniczy wzrost
0 316 505 tys. zt dotyczy najwiekszej pozycji kosztowej, tj. zuzycia materiatow i energii. Znaczaco
wzrosty tez koszty amortyzacji oraz ustug obcych. Wptyw na zwiekszenie kosztéw miat wzrost cen
podstawowych surowcow, a takze zwiekszenie zuzy¢ zwigzanych ze wzrostem skali produkcji
bedacej efektem dokonanej akwizycji Grupy Azoty PULAWY.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 3Q 2012 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 57 566 62 227 108,1
Zuzycie materiatow i energii 1289 091 316 505 24,6
Ustugi obce 112 633 108 171 96,0
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 161 747 96 097 59,4
Podatki i optaty 41 078 14 341 34,9
Pozostate koszty rodzajowe 19 118 8721 45,6

Razem

! 1681233 606 062 36,0

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Koszty zuzycia materiatow i energii

W Il kwartale 2013 roku koszty zuzycia materiatow i energii byty wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 24,6 %. Odchylenie to spowodowane jest rozszerzeniem Grupy Azoty o nowy
podmiot oraz wzrostem cen podstawowych surowcow.

Koszty zuzycia materiatéw i energii w Grupie Azoty

Wyszczeg6lnienie 3Q 2012 zmiana zmiana %

Jednostka Dominujaca 303 882 (104 952) (34,5)
GK Grupa Azoty ZAK S.A. 252 044 3266 1,3
GK Grupa Azoty POLICE 408 010 (151 554) (37,1)
GK Grupa Azoty PULAWY -
Gaz ziemny 294 283 277 389 94,3
Pozostate podmioty Grupy Azoty 30 872 (17 776) (57,6)

Razem 1289 091 316 505 24,6

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Najwyzszy udziat w pozycji zuzycia materiatow i energii w Il kwartale 2013 roku odnotowano
w pozycji gaz ziemny. Koszty zuzycia gazu ziemnego wyniosty 571 672 tys. zt i stanowig 35,6 % 0go6tu
kosztow poniesionych w Grupie Azoty. Nie liczac kosztow zwigzanych ze zuzyciem gazu ziemnego,
grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY poniosta koszty w wysokosci 310 132 tys. zt, ktore stanowig
19,3 % ogo6tu poniesionych kosztow, grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE poniosta koszty
w wysokosci 256 456 tys. zt, stanowiagce 16,0 % ogotu poniesionych kosztow, a grupa kapitatowa
Grupa Azoty ZAK odpowiednio 255 310 tys. zt, stanowiace 15,9 % ogblnych kosztow.

W Jednostce Dominujacej w poréwnaniu do Il kwartatu 2012 roku koszty zmniejszyty sie o 34,5 %
i poniesione zostaty na poziomie 198 930 tys. zt, nie liczac kosztow zwigzanych ze zuzyciem gazu
ziemnego.

Wptyw pozostatych podmiotow, wchodzacych w sktad Grupy Azoty, na koszty zuzycia materiatow
i energii jest niewielki i ksztattuje si¢ na poziomie 13 096 tys. zt i stanowi 0,8 % struktury tych
kosztow.
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Struktura kosztéw zuzycia materiatow i energii w Grupie Azoty

3Q 2013 0,8%
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Inne koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w Ill kwartale 2013 roku stanowity
29,8 % kosztow rodzajowych, a w Il kwartale 2012 roku 23,3 %.

Struktura innych kosztow rodzajowych [w %]

Wyszczegélnienie 3Q 2012
Amortyzacja 3,4
Ustugi obce 6,7
Wynagrodzenia, narzuty i poz.

Swiadczenia 9,6
Podatki i optaty 2,4
Pozostate koszty rodzajowe 1,1

Razem 23,3

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Analizujac zmiany struktury w poszczegolnych pozycjach pozostatych kosztow nalezy wskazac na:
e wzrost kosztow amortyzacji w globalnej strukturze kosztow,
e wzrost kosztow ustug obcych,
e wzrost kosztow pracy.

1.2.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2013 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 9 330 023 tys. zt tj.
wzrosta o 74,7 % w porownaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2012 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2013 roku stan aktywow trwatych wynidst 6 225 970 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
3104 053 tys. zt.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wzrost wartosci aktywow i pasywow nastgpit gtownie w wyniku
przystapienia do Grupy Azoty spotki Grupa Azoty PULAWY.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastgpity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w Il kwartale 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc¢:
wzrost wartosci niematerialnych o 101,3 %,

wzrost rzeczowych aktywow trwatych 0 92,9 %,

spadek inwestycji dostepnych do sprzedazy o 91,6 %,

wzrost wartosci zapasow o 65,8 %,

wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 56,4 %,

wzrost srodkow pienieznych o 100,2 %.

Struktura aktywoéw

Wyszczeg6lnienie 3Q 2012 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 3535379 2690591 76,1
Rzeczowe aktywa trwate 2787 142 2 589 439 92,9
Wartosci niematerialne 265 022 268 556 101,3
Nieruchomosci inwestycyjne 28 691 23 424 81,6
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 78 322 51 499 65,8
Inwestycje dostepne do sprzedazy 254 684 (233 187) (91,6)
Aktywa obrotowe, w tym: 1805093 1298 960 72,0
Zapasy 640 977 422 029 65,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 810 405 456 680 56,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 325983 326 631 100,2
Pozostate aktywa finansowe 1343 57 548 4285,0

Aktywa razem 5340472 3989 551 74,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Istotne zmiany jakie nastgpity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Azoty o 81,4 %,
wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 63,2 %,
wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu swiadczen pracowniczych o 86,6 %,
zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 43,2 %,
wzrost zobowiazan krdtkoterminowych dotyczacych kredytow bankowych i pozyczek
0330,9 %
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Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 3Q 2012 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 3454845 2812182 81,4
Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym: 723 562 451 219 62,4
Zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek 301 121 190 341 63,2
Zobowiazania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 129 668 112 237 86,6
Pozostate rezerwy 112 950 5190 4,6
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym: 1162 065 726 150 62,5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 823 644 355619 43,2
Zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek 92 232 305 168 330,9
Pozostate rezerwy 146 127 29 807 20,4
Razem zobowigzania 1885627 1177 369 62,4

Pasywa razem 5340472 3989 551 74,7

Zrodto: Opracowanie witasne.

1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

Wartosci wskaznikow rentownosci w Il kwartale 2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012 roku charakteryzowaty sie zmienna dynamika. Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy
zwiekszyt sie o 1,2 pp. Wzrost ten byt efektem wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 31,2 %, przy
jednoczesnym, dynamiczniejszym, wzroscie zysku brutto na sprzedazy o 46,0 %. Wzrost wartosci
wskaznika rentownosci EBIDTA jest spowodowany ponad dwukrotnym wzrostem amortyzacji,
zdecydowanie dynamiczniejszym niz wzrost przychodow ze sprzedazy. Spadek wskaznika
rentownosci EBIT jest spowodowany wygenerowana strata ze sprzedazy oraz poniesionymi kosztami
zwigzanymi z dziatalnoscia operacyjna. W analizowanym okresie zmniejszyta sie wartosc
rentownosci kapitatu zaangazowanego, co ma zwigzek z ujemna wartoscia EBIT. Wartosci
pozostatych wskaznikow, ze wzgledu na poziom osiggnietego zysku netto, oscyluja w granicach zera.

Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2012
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 10,8%
Rentownos¢ EBIT 1,2%
Rentownos¢ EBITDA 4,6%
Rentownosc¢ zysku netto 1,2%
ROA 0,4%
ROCE 0,5%
ROE 0,6%
Rentownosc aktywow trwatych 0,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)
Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy
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Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Ptynnosc¢

Na koniec Il kwartatu 2013 roku Grupa Azoty zanotowata taka sama wartos¢ wskaznika biezacej
ptynnosci, co w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz wzrost pozostatych wskaznikow ptynnosci,
co byto efektem dynamiki wzrostowej aktywow obrotowych, przy jednoczesnym mniejszym wzroscie
dynamiki zobowiazan krotkoterminowych.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2012
Wskaznik biezacej ptynnosci
Wskaznik wysokiej ptynnosci
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Kapitat obrotowy na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, w wyniku opisanych powyzej zmian poziomu
aktywow obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych uksztattowat sie na poziomie
1215 838 tys. zt.

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Efektywnos$¢ zarzadzania

Wskazniki rotacji zapasow ulegty zwiekszeniu gtownie za sprawa wzrostu stanu zapasow. Wskaznik
rotacji naleznosci w dniach ulegt wydtuzeniu do poziomu 51 dni. Jednoczesnie wzrost okresu sptaty
zobowigzan wywotany gtownie wzrostem stanu zobowigzan do kosztu wtasnego sprzedazy (w tym
gtownie cen surowcow) przyczynit sie do ustanowienie cyklu konwersji gotowki na poziomie 46 dni,
co jest korzystne dla Grupy Azoty i ma takze odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci.
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Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika
Okres rotacji zapaséw
Okres inkasa naleznosci
Okres sptaty zobowigzan
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

3Q 2012

Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqzar - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy

Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty

zobowigzan

Zadtuzenie

W analizowanym okresie dominujacym zrodtem finansowania majatku i dziatalnosci Grupy Azoty byt
kapitat wtasny. Poziom dzwigni finansowej w tym okresie ksztattowat sie na stabilnym poziomie,
efektywnym pod wzgledem finansowym i bezpiecznym z punktu widzenia ryzyka finansowania.
Ostatni wskaznik, pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek w catym analizowanym okresie,

uksztattowat sie na poziomie ujemnym,
opodatkowaniem.

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
Wskaznik zadtuzenia
krotkoterminowego
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem
wtasnym

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu
odsetek

Zrédto: Opracowanie wtasne

Konstrukcje wskaznikow:

na co wpltyw miata wygenerowana strata przed

3Q 2012
35,3%
13,5%

21,8%

183,2%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty

odsetek

1.3. Znaczace umowy

W Il kwartale 2013 roku Jednostka Dominujaca poinformowata o obrotach na kwote znaczaca
raportem biezacym nr 121/2013 z dnia 26 wrzesnia 2013 roku. Ltaczna wartos¢ obrotow grupy
kapitatowej Grupy Azoty z Grupa Kapitatowa PGNiG S.A. w okresie od 13 marca 2013 roku do dnia
26 wrzesnia 2013 roku osiggneta wartos¢ 875 300 tys. zt netto (wskazana wartos¢ nie obejmuje
obrotéw handlowych spotek zaleznych Jednostki Dominujacej tj. Grupy Azoty POLICE oraz Grupy
Azoty PULAWY zrealizowanych w oparciu o umowy znaczace tych spétek, o ktorych Jednostka
Dominujaca informowata odpowiednio w raportach biezacych nr 79/2012 z dnia 24 grudnia
2012 roku oraz nr 44/2013 z dnia 13 marca 2013 roku).

Ponadto w raportowanym okresie w Grupie Azoty podpisano nastepujace istotne umowy i aneksy do

umow o charakterze finansowym:
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Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym spotki Grupa Azoty PULAWY z BZ WBK
W dniu 2 lipca 2013 roku Grupa Azoty PULAWY zawarta z BZ WBK aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezacym z dnia 29 grudnia 2009 roku na kwote 50 000 tys. zt, na mocy ktorego
przedtuzony zostat okres obowigzywania kredytu do dnia 31 maja 2014 roku oraz zniesione zostaty
prowizje.

Aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym w PKO Bank Polski S.A.

W dniu 19 sierpnia 2013 roku Jednostka Dominujaca, reprezentujac rownoczesnie pozostate spotki
z Grupy Azoty, podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym dla catej Grupy,
wydtuzajac jego termin waznosci o 2 lata, tj. do dnia 30 wrzesnia 2016 roku, oraz podwyzszajac
limit kredytu z 250 000 tys. zt do 302 000 tys. zt. Dodatkowo aneks przewiduje optymalizacje
parametrow finansowych, w tym obnizenie marzy bankowej naliczanej ponad stope WIBOR 1M.
Rownolegle Jednostka Dominujaca, reprezentujac réwnoczesnie pozostate spotki z Grupy Azoty,
podpisata z dniem 19 sierpnia 2013 roku aneks do umowy o s$wiadczenie ustugi cash-poolingu
wirtualnego z PKO Bank Polski S.A. w celu objecia ta ustuga Grupy Azoty PULAWY wraz z jej
wybranymi spotkami zaleznymi.

Aneksy do umoéw kredytow w formie limitu kredytu wielocelowego

w PKO Bank Polski S.A.

Z bankiem PKO Bank Polski S.A. podpisane zostaty przez nizej wskazane spotki Grupy Azoty aneksy

do umow w formie limitu kredytu wielocelowego, ktore miaty na celu optymalizacje i ujednolicenie

parametrow finansowych tych umoéw oraz wydtuzenie terminu ich waznosci do dnia 30 wrzesnia

2016 roku, w tym:

e Jednostka Dominujaca - w dniu 19 sierpnia 2013 roku aneks do umowy na kwote 25 000 tys. zt,
ktorej termin waznosci uptywat z dniem 31 sierpnia 2014 roku,

e Grupa Azoty PULAWY - w dniu 4 wrzesnia 2013 roku aneks do umowy obnizajacy kwote kredytu
z 80 000 tys. do 30000 tys. zt (w zwiazku z rownolegtym przyznaniem sublimitu w kwocie
50 000 tys. zt w ramach kredytu w rachunku biezacym Grupy Azoty), ktorej termin waznosci
uptywat z dniem 5 wrzesnia 2013 roku,

e Grupa Azoty ZAK S.A. - w dniu 9 wrzesnia 2013 roku aneks do umowy na kwote 100 000 tys. zt,
ktorej termin waznosci uptywat z dniem 31 marca 2014 roku,

e Grupa Azoty POLICE - w dniu 30 pazdziernika 2013 roku aneks do umowy na kwote 82 000 tys. zt,
ktorej termin waznosci uptywat z dniem 30 wrzesnia 2014 roku.

Aneks do Umowy faktoringowej pomiedzy Jednostka Dominujaca a BGZ S.A.

W dniach 12 lipca 2013 roku, 8 sierpnia 2013 roku i 12 wrzesnia 2013 roku Jednostka Dominujaca
zawarta z BGZ S.A. aneksy do Umowy factoringowej, ktorych celem byto kolejne wydtuzenie terminu
waznosci umowy, ostatecznie do dnia 12 wrzesnia 2015 roku. Jednoczesnie ostatni aneks
wprowadzit optymalizacje parametrow finansowych umowy, w tym obnizenie marzy odsetkowej
ponad stope WIBOR 1M oraz ujednolicenie klauzul finansowych Umowy (w tym wskaznikow
ekonomicznych monitorowanych na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego)
w sposob analogiczny jak w pozostatych umowach o finansowanie.

Aneksy do Umowy kredytu inwestycyjnego Jednostki Dominujacej z BGZ S.A.

W dniu 12 wrzesnia 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata z BGZ S.A. aneks do Umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 30 marca 2012 roku na finansowanie zadania Modernizacja Wytworni Kwasu
Siarkowego w celu ujednolicenia klauzul finansowych Umowy (w tym wskaznikéw ekonomicznych
monitorowanych na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego) w sposob analogiczny
jak w pozostatych umowach o finansowanie. Ponadto w dniu 30 wrzesnia 2013 roku podpisata
kolejny aneks w celu wydtuzenia o 3 miesigce tj. do dnia 31 grudnia 2013 roku ostatecznego terminu
uruchomienia transz w/w. kredytu.

Aneks do Umowy o dyskonto wierzytelnosci z BRE Bank S.A.

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Jednostka Dominujaca zawarta z BRE Bankiem S.A. aneks do Umowy
o dyskonto wierzytelnosci zawartej w dniu 30 lipca 2010 roku, w ramach ktorego m.in. wydtuzono
termin waznosci umowy do dnia 5 wrzesnia 2014 roku i dokonano optymalizacji wybranych
parametrow umowy.
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Aneks do Umowy Wspoélnego Finansowania pomigedzy Jednostka Dominujaca, PKO Bank
Polski S.A. i PZU na Zycie S.A.

W dniu 23 wrzesnia 2013 roku Jednostka Dominujaca zawarta czwarta umowe zmieniajacg do
Umowy kredytowej na tacznag kwote 711000 tys. zt, ktérej celem byto wydtuzenie
z dnia 30 wrzesnia 2013 roku do dnia 31 pazdziernika 2013 roku ostatecznego terminu na
wykorzystanie transz C i C1, w kwocie tacznej 239 752 tys. zt, przeznaczonych na czesciowe
sfinansowanie nabycia przez Jednostke Dominujaca od Skarbu Panstwa 85% akcji spotki Kopalnie
i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. w Grzybowie oraz dostosowanie harmonogramu ich
pozniejszej sptaty (z 18 rownych kwartalnych rat przypadajacych od dnia 30 wrzesnia 2013 roku na
17 réwnych kwartalnych rat przypadajacych od dnia 31 grudnia 2013 roku).

Inne istotne warunki Umowy Wspolnego Finansowania nie ulegty zmianie.

Umowa o limit wierzytelnosci pomiedzy sp6tka Grupa Azoty POLICE a Raiffeisen Bank
Polska S.A.

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku Grupa Azoty POLICE zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowe
o limit wierzytelnosci na kwote 120 000 tys. zt, w ramach ktorej udostepnione zostaty sublimity:
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 80 000 tys. zt oraz factoringu, akredytyw i gwarancji, kazdy
do kwoty 60 000 tys. zt, przy czym taczna suma ich wykorzystania nie moze przekroczy¢ gtownego
limitu wierzytelnosci.

Umowa zostata zawarta na okres do dnia 15 czerwca 2013 roku i jest oparta o zmienna stope
oprocentowania WIBOR 1M+marza banku. Zawarcie Umowy stuzyto zapewnieniu spotce Grupa Azoty
POLICE wolnych limitow finansowania, w miejsce limitdow po wygastych umowach o finansowanie
w BOS S.A. i rownoczeénie miato na celu dalszg optymalizacje kosztéow finansowania zewnetrznego
Grupy Azoty.

Istotne umowy o finansowanie Grupy Azoty podpisane badz aneksowane w lll kwartale 2013 roku

Data Data Termin

umowy aneksu  Waluta wymagalnosci
Aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezacym Grupy
Azoty PULAWY z BZ WBK S.A. 29.12.2009 02.07.2013  PLN 31.05.2014
Aneks do umowy kredytu
w rachunku biezacym spotek
Grupy Azoty z PKO BP S.A. 01.10.2010 19.08.2013  PLN 30.09.2016
Aneks do umowy kredytu
w formie limitu kredytu
wielocelowego Jednostki
Dominujacej z PKO BP 05.07.2006 19.08.2013  PLN 30.09.2016
Aneks do umowy kredytu
w formie limitu
kredytu wielocelowego
Grupy Azoty PULAWY z PKO BP  08.09.2009 04.09.2013  PLN 30.09.2016
Aneks do umowy kredytu
w formie limitu kredytu
wielocelowego Grupy
Azoty ZAK S.A. z PKO BP 30.03.2011 09.09.2013  PLN 30.09.2016
Aneks do umowy kredytu
w formie limitu
kredytu wielocelowego
Grupy Azoty POLICE z PKO BP 30.01.2007 30.10.2013  PLN 30.09.2016
Aneksy do umowy 12.07.2013,
faktoringowej Jednostki 08.08.2013,
Dominujacej z BGZ S.A. 27.05.2011 12.09.2013. PLN 12.09.2015
Aneksy do umowy kredytu
inwestycyjnego Jednostki 12.09.2013 od 31.03.2014
Dominujacej w BGZ S.A. 30.03.2012 30.09.2013  PLN do 31.12.2018
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Data Data
umowy aneksu  Waluta

Termin
wymagalnosci

Aneks do umowy o dyskonto
wierzytelnosci Jednostki
Dominujacej z BRE BANK S.A. 30.07.2010 17.09.2013  EUR

Czwarta umowa zmieniajaca do

Umowy Wspolnego

Finansowania zawarta przez

Jednostke Dominujaca z PKO BP

i PZU na Zycie S.A. 14.08.2012 23.09.2013  PLN

Umowa o limit wierzytelnosci
Grupy Azoty POLICE
z Raiffeisen Bank Polska S.A. 04.10.2013 - PLN

05.09.2014

od 31.03.2013
do 31.12.2017

od 04.10.2013
do 15.06.2015

1.4. Wykorzystanie srodkéw pozyskanych z emisji oraz ocena realizacji
celéw emisyjnych

Wykorzystywanie s$rodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta
w | pétroczu 2013 roku (opisane w Skonsolidowanym raporcie okresowym Grupy Azoty za | poétrocze
2013 roku, Komentarz Zarzadu do wynikow za | potrocze 2013 roku, punkt 1.4).
Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

1.5. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Poza transakcjami nabycia akcji spotek, opisanymi w punkcie 1.2 i 2 Skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia
2013 roku, w Il kwartale 2013 roku nie wystapity nietypowe, ze wzgledu na rodzaj, wielkos¢ badz
wywierany wptyw, pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz na
przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Azoty.

1.6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Informacje o przeprowadzonej na przetomie 2012/2013 roku emisji akcji serii D Jednostki
Dominujacej zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2012 rok na stronie 17 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty oraz w Skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2013 roku w punkcie 1.2 Nabycie
kontrolnego pakietu akcji spotki Grupa Azoty PULAWY na str. 19.
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2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Opis organizacji Grupy Azoty wraz ze schematem graficznym zostaty przedstawione w Sprawozdaniu

Finansowym, punkt 1.1.

Udziat bezposredni Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

(w jednostkach
waluty) % posiadanych
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy akcji/udziatow
Grupa Azoty Forster StraRe 72 D
ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00
Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 8
»Koltar” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
Grupa Azoty ZAK S.A.  47-220 Kedzierzyn -Kozle 285 064 300 PLN 93,48
Al. Tysiaclecia Panstwa
Polskiego 13
Grupa Azoty PULAWY  24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Kuznicka 1
Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 7
PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
ul. Swietojanska 18/5
Navitrans Sp. z o.o0. 81-368 Gdynia 75 625 PLN 26,45
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Jednostka Dominujaca na dzien 30 wrzesnia 2013 roku posiadata réwniez udziaty w 12 podmiotach
mniejszosciowych. Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach mniejszosciowych przedstawiono
ponizej.

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach mniejszosciowych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Nazwa podmiotu % udziatow
Centrum Naukowo - Produkcyjne Materiatow Elektronicznych ,,CEMAT'70” S.A. 1,24
* Francusko-Polskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych

,,POLSNIG” Sp. z o.0. 2,67
INWESTSTAR S.A. 0,06
Konsorcjum Rozwoju Eksploatacji Majatku Trwatego ,,EKSPLOSYSTEM” Sp. z o.0. 3,36
LEN S.A. w Likwidacji 0,29
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. 0,06
Tarnowski Klaster Przemystowy S.A. 0,11
**Tarnowskie Wodociagi Sp. z o.0. 12,55
Ttocznia Metali ,,PRESSTA” S.A. w Upadtosci Likwidacyjnej 0,02
Wytwoérnia Silnikow ,,PZL MIELEC” Sp. z 0.0. w Upadtosci 0,12
Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,PRONIT” S.A. w Upadtosci 0,28
Zaktady Wtokien Chemicznych ,,WISTOM” S.A. w Upadtosci 9,83

* W dniu 1 pazdziernika 2013 roku zostata podpisana umowa zbycia 300 udziatow w spotce
Francusko-Polskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,,Polsnig” Sp. z 0.0., stanowiacych
2,67% kapitatu zaktadowego. Tego samego dnia wtasnos¢ udziatow przeszta na Kupujacego, ktory
w catosci zaptacit cene zakupu. W chwili obecnej Jednostka Dominujaca nie posiada udziatow
tego podmiotu.

Zgodnie z podpisang umowa, jej warunki w szczegblnosci cena transakcji oraz sposob zaptaty
objeta jest tajemnica, chyba ze obowiazek ich ujawnienia wynika z przepiséw prawa.

** W dniu 25 wrzesnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki Tarnowskie
Wodociagi Sp. z 0.0. podjeto uchwate o anulowaniu uchwaty z dnia 25 marca 2013 roku
dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki i podjeto nowa uchwate dotyczaca
zmiany umowy spotki oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 21 pazdziernika 2013 roku
Sad Rejonowy w Krakowie wpisat do rejestru KRS powyzsze postanowienia uchwat. W zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, udziat Jednostki Dominujacej w kapitale tej spotki
zmaleje z 12,55% do 12,39%.

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Azoty, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci zostato opisane w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie
30 wrzesnia 2013 roku punkt 1.2.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z nie publikowaniem prognoz wynikow finansowych na 2013 rok, nie prezentujemy
stanowiska Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.
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2.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéow akcji Jednostki Dominujacej w okresie od
przekazania ostatniego raportu Grupy

Struktura akcjonariatu na dzien 30 sierpnia 2013 roku (dzien publikacji ostatniego raportu)

Liczba Udziat Udziat
osiadanveh W kapitale Liczba w ogolnej
P akcjiy zaktadowym  gtosow liczbie

Akcjonariusz (%) gtosow ( %)

Skarb Panstwa
Norica Holding S.a.r.L.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Pozostali

Od dnia 30 sierpnia 2013 roku do daty sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze znacznych pakietow akcji.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiadaja
akcji Jednostki Dominujacej.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien
12.11.2013

Stan na dzien
01.01.2013

Tomasz Klikowicz 190

190

Pozostate osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej.
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2.6. Postepowania sadowe

W spoétkach Grupy Azoty nie tocza sie postepowania, dotyczace zobowiazan badz wierzytelnosci,
ktorych wartos¢ pojedynczo czy tez tacznie stanowitaby 10 % kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujacej tj. spetniatyby kryteria istotnosci okreslone w § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra
Finansow ws. informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego 2009 roku.

Jak opisano szerzej w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012, przeciwko
Jednostce Dominujacej prowadzone jest postepowanie w sprawie zwrotnego przeniesienia wtasnosci
udziatow w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Odnosnie formalnych zarzutow Jednostka Dominujaca podniosta zarzut zanizonej wartosci
przedmiotu sporu. Zarzut ten spotkat sie z akceptacja sadu arbitrazowego, ktory podwyzszyt
wartos¢ przedmiotu sporu do kwoty 10 200 tys. EUR, wzywajac strony do uiszczenia dodatkowych
optat arbitrazowych. Po stronie Jednostki Dominujacej optaty te wyniosty 140 tys. USD i zostaty
uiszczone.

2.7. Informacja o podmiotach powiazanych
Informacja na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostata przedstawiona w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie
30 wrzesnia 2013 roku punkt 4.4.

2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje
Grupa Azoty nie wystawita w Il kwartale 2013 roku poreczen ani gwarancji, ktorych wartos¢ bytaby

wyzsza niz 10 % kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

2.9. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki Dominujacej
oraz jej Grupy Kapitatowej oraz ich zmian, a takze informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Jednostke
Dominujaca oraz jej Grupe Kapitatowa

2.9.1. Realizacja gtéwnych inwestycji

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w Il kwartale 2013 roku wyniosty
169 797 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty przedstawia sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 62 225 tys. zt,
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 58 455 tys. zt,
¢ Inwestycje mandatowe 34 005 tys. zt,
e Rezerwa 16 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 15 096 tys. zt.
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Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2013 roku
8,89%

0,01% | W Inwestycje zwigzane z

rozwojem biznesu

36,65% @ Inwestycie zwigzane z
utrzymaniem biznesu

20,03% B Inwestycje mandatowe
H Rezerwa

Zakupy gotowych dobr
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Zrodto: Opracowanie wtasne

Wydatki inwestycyjne Grupy Azoty w Il kwartale 2013 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

e Jednostka Dominujaca 32 411 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY 75 371 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE 44 027 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupa Azoty ZAK S.A. 13 485 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 2 699 tys. zt,
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 412 tys. zt,
e Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z o.0. 1392 tys. zt.

Jednostka Dominujaca

Najwiekszg inwestycja w Jednostce Dominujacej jest ,,Modernizacja Wytworni Kwasu Siarkowego”.

Celem projektu jest zapewnienie ciagtosci pracy jednej z gtéwnych instalacji ciagu produkcyjnego

kaprolaktamu, poprawa wskaznikow ekologicznych i zwiekszenie wskaznika produkcji pary wodnej.

Budzet inwestycji wynosi 64 600 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 60 336 tys. zt,

w tym w Il kwartale 2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 6 546 tys. zt.

Do pozostatych gtownych inwestycji realizowanych w Jednostce Dominujacej naleza:

e Modernizacja wnetrz reaktorow syntezy amoniaku - budzet inwestycji wynosi 18 600 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 7 497 tys. zt (w tym w Il kwartale poniesiono naktady
w wysokosci 6 685 tys. zt).

o Zakup i zabudowa nowej sprezarki wodoru obiegowego dla instalacji uwodornienia fenolu na
katalizatorze Pd - budzet inwestycji wynosi 16 200 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne
wynosza 773 tys. zt (w tym w Il kwartale poniesiono naktady w wysokosci 614 tys. zt).

e Konsolidacja IT dla Grupy Azoty - budzet inwestycji wynosi 9 800 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 8 807 tys. zt (w tym w Il kwartale poniesiono naktady w wysokosci
132 tys. zt).

Grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY

W spétce Grupa Azoty PULAWY oraz w jej spotkach zaleznych w Il Q 2013 roku najwieksze naktady

poniesiono na projekty zwiazane z rozwojem i utrzymaniem biznesu:

e Produkcja ptynnych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - budzet projektu wynosi
69 500 tys. zt, poniesiono wydatki inwestycyjne w kwocie 63 629 tys. zt (w tym w Il kwartale
2013 roku - 14 656,5 tys. zt),

e Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - budzet inwestycji wynosi
137 500 tys. zt, poniesiono wydatki inwestycyjne w wysokosci 48 494,4 tys. zt (w tym
w Il kwartale 2013 roku - 3 039,9 tys. zt),

e Budowa stokazu amoniaku - budzet inwestycji wynosi 108 500 tys. zt, poniesiono wydatki
inwestycyjne w kwocie 65 775,7 tys. zt (w tym w Il kwartale 2013 roku - 12 553,0 tys. zt),
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e Zaprojektowanie i budowa instalacji do przerobu technicznych ttuszczow zwierzecych i olejow
roslinnych do destylowanych kwasow ttuszczowych i stearyny o zdolnosci przerobowej surowca
16 000 ton/rok - budzet inwestycji wynosi 63 429 tys. zt, w okresie Il kwartatu 2013 roku
poniesiono naktady w kwocie 3 790,7 tys. zt),

e Zakup 380 zbiornikdw o pojemnosci 25 m*® i 50 m® do sieci sprzedazy RSM® wraz z odbiorami
w terenie - uzupetnienie sieci sprzedazy RSM® tacznie o 600 nowych zbiornikdw RSM®” - budzet
inwestycji wynosi 21 620 tys. zt, poniesiono wydatki inwestycyjne w kwocie 11 350,2 tys. zt
(w tym w Il kwartale 2013 roku - 4 225,5 tys. zt),

Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE

Do wazniejszych inwestycji realizowanych w Il kwartale 2013 roku naleza:

e Modernizacja reaktorow syntezy amoniaku - budzet inwestycji wynosi 24 400 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 7 980 tys. zt (w tym w Il kwartale 2013 roku poniesiono naktady
w wysokosci 7 829 tys. zt).

e Rozbudowa instalacji odsiarczania gazow pokalcynacyjnych o dwa nowe reaktory - budzet
inwestycji wynosi 8 860 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 1 664 tys. zt (w tym
w |l kwartale 2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 873 tys. zt).

e Zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego 63-7 - budzet inwestycji wynosi
5390 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 2 747 tys. zt (w tym w Ill kwartale
2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 2 333 tys. zt).

e Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII - budzet inwestycji wynosi
163 700 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 32 551 tys. zt (w tym w IIl kwartale
2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 21 608 tys. zt).

e Produkcja Polifoski-21 i siarczanu amonu na instalacjach DAP-u - budzet inwestycji wynosi
11 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 7 789 tys. zt (w tym w Il kwartale
2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 2 505 tys. zt).

e Modernizacja instalacji amoniaku - budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt, inwestycja
rozpoczeta we wrzesniu tego roku, do dnia 30 wrzesnia nie poniesiono naktadéw na realizacje
projektu.

e Budowa instalacji do neutralizacji sciekow przemystowych z instalacji bieli tytanowej - budzet
inwestycji wynosi 20 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 52 tys. zt i poniesiono
je w Il kwartale 2013 roku.

e Budowa instalacji do neutralizacji szlaméw porozktadowych - budzet inwestycji wynosi
7 400 tys. zt, do dnia 30 wrzesnia 2013 roku nie poniesiono naktadow na realizacje projektu.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty ZAK S.A.

Do wazniejszych inwestycji realizowanych w Il kwartale 2013 roku naleza:

o Tereftalan - dostosowanie periodycznej instalacji estrow do produkcji tereftalanu
di-(2- etyloheksylu) - budzet inwestycji wynosi 5 050 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne
wynosza 4 509 tys. zt (w tym w Il kwartale 2013 roku poniesiono naktady w wysokosci 249 tys.
zt). Zadanie przekazano do rozruchu technologicznego. Aktualnie trwa kompleksowa kontrola
WIOS. Po pozytywnej opinii WIOS zadanie zostanie przekazane do eksploatacji.

o Modernizacja obiektow C.M.0.S. - budzet inwestycji wynosi 4 500 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 2 895 tys. zt (w tym w Il kwartale 2013 roku poniesiono naktady
w wysokosci 312 tys. zt).

e Rozbudowa sieci parowej o kolektor pary 4.0 MPa - budzet inwestycji wynosi 3 600 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 3 492 tys. zt (w tym w Il kwartale 2013 roku
poniesiono naktady w wysokosci 356 tys. zt).

e Wymiana kotta Lamonta na instalacji kwasu azotowego TK IV - budzet inwestycji wynosi
7 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 2 030 tys. zt (w tym w lll kwartale
2013 roku nie poniesiono naktadow inwestycyjnych).

Grupa Azoty
Strona 74 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za IIl kwartat 2013 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.9.2. Ptynnos¢ finansowa oraz zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petng zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak i pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz
posiadania i generowania nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Azoty byty w Il kwartale 2013 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity w ramach kredytu biezacego powiazanego ze strukturg cash-
poolingu wirtualnego, ktorym Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie
zapotrzebowania na srodki przez poszczegolne spotki z Grupy Azoty oraz uzupetniajagco wolne limity
kredytow wielocelowych wystepujace w spotkach zaleznych. Grupa Kapitatowa spetnia jednolite
kowenanty umow kredytowych, zgodnie z ktorymi posiada mozliwosc istotnego zwiekszenia skali
zobowiazan finansowych w sytuacji wystapienia takiego zapotrzebowania.

W ocenie kredytodawcow o strategicznym znaczeniu, standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki
i nie wystepuja istotne zagrozenia i ryzyka pogorszenia sie tego standingu w przysztosci.

2.9.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata, z dniem podjecia

uchwaty, do Zarzadu Jednostki Dominujacej panow: Marka Kaptuche i Mariana Rybaka.

Decyzja ta byta elementem realizacji zapisow umowy konsolidacyjnej pomiedzy Jednostka

Dominujaca oraz Grupa Azoty PULAWY zawartej w listopadzie 2012 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 27 czerwca 2013 roku przyjat ,Regulamin Zarzadu Spotki

Grupa Azoty S.A.” (zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 14 sierpnia 2013 roku), a Uchwata

z dnia 20 sierpnia 2013 roku dokonat podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu Jednostki

Dominujacej.

W zwiazku z tym sktad i obszary odpowiedzialnosci Cztonkdow Zarzadu Jednostki Dominujacej na

dzien 30 wrzesnia 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse oraz IT w Grupie Azoty,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za integracje produkcji, tworzywa
i syntezy organiczne w Grupie Azoty,

e Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie tancuchem dostaw
w Grupie Azoty,

e Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za inwestycje w Grupie Azoty,

e Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategie i rozwdj Grupy Azoty,

e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za dialog spoteczny, bezpieczenstwo techniczne
i ochrone srodowiska w Grupie Azoty.

Zarzad Jednostki Dominujacej dziata na podstawie:

e Kodeksu spotek handlowych,

e Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z pozn. zmianami,

e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

e Przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

e postanowien Statutu Jednostki Dominujacej.

Grupa Azoty
Strona 75 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2013 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2013 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Kompetencje Zarzadu Jednostki Dominujacej reguluja postanowienia 8 21 Statutu Jednostki
Dominujacej.

Kompetencje oséb zarzadzajacych

Szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu w swietle Uchwaty nr 467/1X/2013 z dnia
20 sierpnia 2013 roku, zostat przedstawiony w Skonsolidowanym raporcie okresowym Grupy Azoty za
| potrocze 2013 roku na str. 101.

Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2013 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat sie
nastepujaco:

Monika Kacprzyk - Wojdyga - Przewodniczaca,

Jacek Obtekowski - Wiceprzewodniczacy,

Ewa Lis - Sekretarz,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Marek Mroczkowski - Cztonek,

Zbigniew Paprocki Cztonek,

Ryszard Trepczynski - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z p6zn. zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji (...),

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Jednostki Dominujacej (§ 33),

Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Kompetencje Rady Nadzorczej reguluja postanowienia § 33 Statutu Jednostki Dominujacej.

W dniu 4 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Uchwata nr 21/1X/2013 powotata Komitet Audytu,
w analogicznym sktadzie jak Komitet Audytu dziatajacy przy Radzie Nadzorczej poprzedniej
kadencji, tj.

e Pan Jacek Obtekowski - Przewodniczacy,

e Pan Tomasz Klikowicz,

e Pan Marek Mroczkowski.

Szczegobtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
przez Rade Nadzorcza, opracowany z uwzglednieniem tresci zatacznika I, ust.4 (Komisja Rewizyjna)
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (Dz. U. UE L 52/52)oraz art.86 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym. W/w Regulamin zostat przyjety przez Rade uchwata nr 22/VIlI/2011 z dnia 4 stycznia
2011 roku. W Swietle tego Regulaminu, do gtéwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemdow kontroli wewnetrznej,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e monitorowanie pracy komorki audytu wewnetrznego,

e monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta.
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2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Przewidywane przychody z lokat srodkow z gietdy

Z uwagi na zakonczenie zadan realizowanych ze srodkéw pozyskanych z przeprowadzonych emisji
akcji i catkowite zakonczenie wykorzystywania srodkow w | potroczu 2013 roku, nie przewiduje sie
dalszych przychodow z tego tytutu.

2.10.2. Kursy walut

Uwzgledniajac informacje o symptomach ozywienia gospodarczego, naptywajace w skali Il kwartatu
2013 roku z czotowych gospodarek Strefy Euro (w tym Niemiec i Francji), zmniejszyta sie skala
postrzegania ryzyka wynikajacego z kryzysu zadtuzenia w krajach srodziemnomorskich Unii
europejskiej, przy jednoczesnym wzroscie ryzyka z tytutu politycznej niestabilnosci w USA, co
w efekcie moze spowodowa¢ w IV kwartale 2013 roku, utrzymanie sie trendu ograniczonego
umochienia lub co najmniej stabilizacji na wysokich poziomach kursu EUR do USD. Konsensus
polityczny w USA moze natomiast spowodowac zmiane trendu i okresowe umocnienie USD do EUR
i PLN.

Rownoczesnie, obserwowany stopniowy wzrost PKB w Polsce, przy utrzymujacej sie niskiej inflacji
i braku istotnych zagrozen po stronie przekroczenia progow krajowego zadtuzenia, wskazuje na
pozytywne perspektywy dalszego ksztattowania sie kursow waluty krajowej do USD i EUR, tj.
wieksze prawdopodobienstwo jej ograniczonej aprecjacji.

Mozna wiec oczekiwac, iz w skali IV kwartatu br. nastgpi powrét do srednioterminowego przedziatu
rownowagi kursu PLN do EUR (tj. 4,10 - 4,20). Natomiast kurs PLN do USD moze nadal podlegac
podwyzszonej zmiennosci, bedac wprost uzalezniony od podwyzszonej zmiennosci kursu EUR do
usD.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu
planowanych w IV kwartale 2013 roku wynikow, w odniesieniu do ekspozycji walutowej netto Grupy
Kapitatowej, zwazywszy ze obserwowany obecnie trend stopniowego umocnhienia sie polskiej
waluty, nastepuje po jej wczesniejszym ostabieniu w Il kwartale tego roku i byt juz uwzgledniony
w planach Grupy Azoty.

2.10.3. Krajowe stopy procentowe

W Il kwartale 2013 roku Rada Polityki Pienieznej zakonczyta cykl obnizek stop procentowych
w Polsce wobec pojawiajacych sie symptomdéw ozywienia gospodarczego w kraju, przy czym wraz
z ostatnig obnizka w lipcu br. stopy procentowe NBP sa na najnizszym poziomie w historii. Za
najbardziej prawdopodobne nalezy uznaé utrzymanie sie krajowych stop procentowych (w tym
WIBOR-u) w skali nastepnych 6 miesiecy na obecnym niskim poziomie, co bedzie pozytywnie
wptywac na obnizenie kosztow obstugi zadtuzenia w skali biezacego roku i zwieksza rownolegle
mozliwos¢ obstugi zadtuzenia w przypadku potencjalnego zwiekszenia jego skali na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej.

Sygnaty selektywnego wychodzenia wiodacych krajow Unii Europejskiej z recesji, przy utrzymywaniu
sie zjawisk recesyjnych w krajach sroédziemnomorskich oraz niskiej inflacji w krajach Strefy Euro
wskazuja, ze Europejski Bank Centralny nie zmieni jeszcze w skali IV kwartatu br. swojej polityki
pienieznej i pozostawi stopy procentowe dla EUR na obecnym bardzo niskim poziomie.

Rowniez amerykanski FED pomimo wstepnych zapowiedzi stopniowego ograniczania luzowania
polityki pienieznej, nadal nie sygnalizuje zamiaru podwyzszania obecnych niskich stép
procentowych dla USD.

Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali IV kwartatu 2013 roku, w odniesieniu do walut
w ktorych finansuje sie Grupa - (tj. PLN, EUR i USD), a tym samym jako niskie nalezy ocenic ryzyko
pogorszenia sie sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztoéw
obstugi zobowiazan finansowych.

Ewentualny wzrost stop EURIBOR, LIBOR i WIBOR bytby pochodna utrzymujacych sie przez dtuzszy
czas pozytywnych tendencji w gospodarkach Strefy Euro, w tym Polski oraz USA. Jednak mogtoby to
nastapi¢ nie wczesniej niz w okresie 6 do 9 miesiecy utrzymywania sie koniunktury.
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W stosunku do stawek rynkowych przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytéw oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych
zrodet finansowania w ramach kredytu w rachunku biezacym i kredytéw inwestycyjnych.

2.10.4. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow w kolejnym okresie

Nawozy azotowe

W IV kwartale 2013 roku szacowany jest wzrost popytu na nawozy azotowe, aczkolwiek
w poréwnaniu z sezonem wiosennym jego wielkos¢ bedzie ksztattowata sie na nizszym poziomie.
Wptyw na jego wielkos¢ beda miaty prognozowane jesienne obnizki cen nawozow, realne ceny zbdz
oraz termin i wielko$¢ uruchamianych wyptat doptat bezposrednich.

Nawozy NPK

Wedtug przestanek rynkowych w IV kwartale 2013 utrzyma sie trend spadkowy cen nawozow

wielosktadnikowych i podstawowych surowcéw do ich produkcji (fosforytow, siarki, soli potasowej).

Wptyw na zmiane trendu moze miec szereg czynnikow, w tym:

e gromadzenie zapasOw nawozow na sezon wiosenny przez hurtownikow i rolnikow,

e niestabilna sytuacja polityczno-gospodarcza w rejonach wystepowania zt6z fosforytow (Syria,
Egipt i Tunezja),

e poziom cen soli potasowej - do konca 2013 roku na rynkach chinskim, indyjskim i brazylijskim
oczekiwane sa obnizki cen soli potasowej do poziomu okoto 300 USD/tone (CFR) i ponizej.
Obnizka cen soli potasowej wptynie przede wszystkim na decyzje o dalszym ograniczeniu
wydobycia skat z zawartoscia KCL.

Amoniak
Wedtug prognoz w IV kwartale br. ceny amoniaku obniza sie o okoto 5-10% w porownaniu do
srednich cen obowiazujacych w Il kwartale 2013 roku.

Kaprolaktam

Duza nadpodaz kaprolaktamu wystepuje praktycznie w kazdym regionie $wiata (szczegolnie
w Europie i Ameryce). Dodatkowe zdolnosci kaprolaktamu uruchamiane w Chinach wptyng
niekorzystnie na globalny rynek. Zaréwno w krotkim czasie jak tez w dtuzszej perspektywie,
spowoduje to erozje cen rynkowych kaprolaktamu. W 2014 roku w relacji do roku poprzedniego
spadek cen moze wynies¢ nawet 10 %.

Surowce ropopochodne
Gracze sledza napieta sytuacje w Syrii, ktora moze mieé¢ wptyw na rynek ropy naftowej i catego jej
tancucha. Najwieksi producenci europejscy, ze wzgledu na stabszy popyt gtownych aplikacji fenolu
zmuszeni sa do okresowego ograniczenia jego produkcji. Dodatkowa bariera moga by¢ utrzymujace
sie wysokie ceny benzenu (powyzej 950 EUR/tone) i niekorzystne prognozy cen dla tego surowca
w IV kwartale i na rok 2014.

Produkty OXO

W perspektywie najblizszych okresow sprawozdawczych na rynek produktow OXO wptyw beda miaty
ceny ropy naftowej, a co za tym idzie surowcow petrochemicznych uzywanych do produkcji alkoholi
0XO i plastyfikatorow. W IV kwartale 2013 roku nalezy sie spodziewac stabilnych cen ropy naftowej
oscylujacych na poziomie obecnych notowan, a co za tym idzie cen propylenu, ktore beda zblizone
do ceny pazdziernikowej. Istnieje mozliwosc¢ lekkiej korekty spadkowej wraz z uruchomieniem
europejskich krakeréw po postojach technologicznych.

Kolejnym czynnikiem wptywajacym na ceny bedzie sytuacja popytowa. W zwiazku ze szczytem
jesiennego popytu przypadajacym na pazdziernik, w kolejnych miesiacach roku nalezy spodziewac
sie sezonowego spadku popytu i korekty spadkowej cen alkoholi OXO i plastyfikatorow.

Melamina
Popyt na melamine w IV kwartale roku jest zazwyczaj wyzszy niz w lll. Zapotrzebowanie na
melamine w IV kwartale biezacego roku bedzie raczej ponizej poziomu z tego samego okresu roku
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ubiegtego. Powodem jest znaczne spowolnienie w budownictwie w Europie Potudniowej, lepsza
sytuacja wystapita w czesci zachodniej i pétnocnej kontynentu.

Rozpoczete zostaty negocjacje w sprawie ceny kontraktowej na IV kwartat 2013 roku. Mozna
zaobserwowac duza rozbieznos¢ w oczekiwaniach producentdw i konsumentow. Kupujacy uwazaja,
ze ceny powinny spas¢ ze wzgledu na duza dostepnosé towaru i w miare stabilny popyt. Producenci
natomiast beda probowali podwyzszy¢ lub przynajmniej utrzymac ceny na poziomie z biezacego
kwartatu.

Oczekuje sie, ze w 2014 roku nastapi wzrost popytu na melamine w Turcji. Na rynek wchodzi
bowiem nowy producent ptyt MDF', co spowoduje wzrost konsumpcji melaminy w tym regionie
z 50 do 60 tys. ton rocznie.

Pigmenty

Utrzymujaca sie stabilna cena na biel tytanowa w Il kwartale powinna utrzymac sie rowniez
w kwartale 1V, gdyz nie ma podstaw rynkowych do wzrostow. Czynnikiem determinujacym
ewentualne ruchy cenowe moze byc¢ niski stan zapasow u producentow bieli, a takze u odbiorcow.
Ceny surowcow do produkcji bieli tytanowej w trakcie IV kwartatu powinny ustabilizowac sie,
zwtaszcza cena ilmenitu.

Inne surowce

Relatywnie wysoki poziom cen kontraktowych na metanol ma czesciowo charakter spekulacyjny, nie
znajdujacy odzwierciedlenia w wielu sektorach konsumujacych metanol, szczegélnie w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej. Wptyw na wysoki poziom cen miaty m.in. awarie na instalacjach
metanolu w Rosji i wynikajace z nich zaktocenia w realizacji zakontraktowanych wolumenow oraz
postoje remontowe (okresowe ograniczenia podazowe). Wedtug prognoz niestabilna sytuacja
rynkowa moze wptyna¢ na wzrost cen tego surowca w kolejnych okresach.

! MDF (ang. medium-density fibreboard) - ptyta pilSniowa Sredniej gestosci stanowigca podstawowy materiat do produkcji
mebli.
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