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Skrécone Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

akcjonariuszy Funduszu

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r.
FINANSOWE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych

30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012r.
Przychody z inwestycji 4080 48 693 15 388 1396 15222 966 11530 3687 333 3629
Pozostate przychody i zyski 26 369 85 546 103 617 23 952 75 500 6 244 20 257 24 827 5710 17 998
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji 1413 -56 320 -35 651 3743 26 163 -335 -13336 -8 542 -892 6237
Pozostale koszty i straty -28 984 -84 090 -129 582 -25 097 -85 898 -6 863 19912 -31 048 5983 -20 477
operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 52 6171 -46 228 -3492 -21339 12 -1461 -11 076 -832 -5 087
operacyjnej
Przychody finansowe 842 3426 2 660 656 2301 199 811 637 156 549
Koszty finansowe 3523 -12 689 21157 -4 278 -16 107 -834 3005 -5 069 -1020 -3 840
Zyskl(strata) przed -2629 -15 434 64725 7114 -35145 623 -3655 -15 508 -1 696 -8 378
opodatkowaniem
Zyski(strata) zaokresz 2119 12908 58770 7973 29239 502 3057 -14.081 1901 6970
dziatalnosci kontynuowanej
Zyskl(strata) za okres z
dzialalnoS$ci
kontynuowanej, 691 -8 821 -59 197 -6 629 29591 164 -2 089 -14 184 -1 580 -7 054
przypadajaca na
akcjonariuszy Funduszu
Przeplywy pieni¢zne netto z 24 601 9237 -13078 -5 699 3427 5825 2187 -3134 -1 359 -817
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z 16 164 35335 -1 667 6172 2344 3827 8 367 -399 -1471 559
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -1 690 2 663 31 500 7175 17 195 -400 631 7547 1710 4099
dziatalno$ci finansowej
Aktywa trwale 534 746 534 746 534 608 485 726 485726 123521 123521 130 769 118 072 118 072
Aktywa obrotowe 194 336 194 336 202 945 210035 210035 44 890 44 890 49 642 51 056 51 056
Kapitat wlasny
przypadajacy na 377073 377073 390 866 407 576 407 576 87 100 87 100 95 608 99 075 99 075
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w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012r. | 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012r.
FINANSOWE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych
30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012r. | 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 .
E:rft‘%l?fl fuesprawujaee 32 361 32361 1878 1601 1601 7475 7475 459 389 389
Zobowigzania 206 253 206 253 196 520 186 925 186 925 47 642 47 642 48 070 45 439 45 439
dlugoterminowe
fro,bowma‘.“a 113 395 113 395 148 289 99 659 99 659 26 193 26 193 36 272 24 226 24 226
Otkoterminowe
Wartos¢ ksiggowa na jedng 3,39 3,39 3,51 410 4,10 0,78 0,78 0,86 1,00 1,00
akcje (w zt.)
Zysk (strata) za okres na 0,01 -0,08 -0,59 -0,07 -0,30 0,00 -0,02 -0,14 -0,02 0,07
jedna akcje zwykla (w zt.)
Zysk (strata) catkowita na 0,01 -0,08 -0,59 0,07 -0,30 0,00 0,02 0,14 0,02 -0,07
jedna akcje zwykla (w zt.)
Ei‘lcazri% 31,;@ na dzien 111333650 111333650| 111333650 99 433 650 99433650 111333650| 111333650 111333650 99433650 99433650
Srednia wazona liczba akeji 111333650 111333650| 100766 710 99 433 650 99433650 | 111333650| 111333650 100 766 710 99433650 99 433 650

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111
333 650 na dzien 30.09.2013 r. oraz 99 433 650 na dzien 30.09.2012 r. Zysk na jedna akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje whasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111 333 650 za okres od 01.01.2013 r. do 30.09.2013
r. 199 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE 30.09.2013r. 31.12.2012r. 30.09.2012 .
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
A Aktywa trwale 534 746 534 608 485 726
A.l | Rzeczowe aktywa trwate 56 141 43726 36 959
A2 | Warto$¢ firmy 42 095 41848 32526
A3 Inne warto$ci niematerialne 11 336 5563 2584
A4 Inwestycje w nieruchomosci 356 942 423 394 395301
Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych
A5 . . Sy 0 0 0
niepodlegajacych konsolidacji
AB Akcje i udzialty w Jed,n(.)stkach wycenianych 8105 3201 3144
metoda praw wlasnosci
A7 Pozost-ale dlugoterminowe aktywa finansowe, 47 609 6729 5350
w tym:
A71 | aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 488 458 0
A.7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 47121 6271 5350
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9313 6 550 6328
' dochodowego
A.10 | Pozostate aktywa trwate 3205 3507 3534
B Aktywa obrotowe 194 336 202 945 210035
B.1 Zapasy 35898 13 247 11 041
B.2 Naleznoéci handlowe 10 239 10 683 9 860
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 96 33 24
0s0b prawnych
B.4 Pozostale nalezno$ci 7492 4631 4079
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 52 889 145 659 150 679
B51 |- akt)_/wa_ finansowe _wy_ceniane w wartosci 12 102 409 1295
godziwej przez wynik finansowy
B52 |-aktywa fir)ansowe utrzymywane do terminu 21549 1576 1087
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 4 456 3637 5151
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14782 140 037 143 146
B.6 | Rozliczenia miedzyokresowe 12789 1242 7 545
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 685 27 450 26 807
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 248 0 0
A+B | Suma aktywéw 729 082 737 553 695 761
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE 30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2012r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
c  |Kapital wlasny przypadajacy 377073 390 866 407576
akcjonariuszom Funduszu
C.1l Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 12033
C.2 Pozostate kapitaty 381 349 381501 367515
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -16 309 -2 668 28028
C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -7 488 56 529 57 619
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu -8 821 -59 197 -29 591
D Udzialy niesprawujace kontroli 32 361 1878 1601
C+D Razem Kkapital wlasny 409 434 392 744 409 177
E Zobowiazania dlugoterminowe 206 253 196 520 186 925
E.l Kredyty i pozyczki 23461 8 643 7602
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 19 830 23489 23473
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 313 313 308
E4 _Pozostzﬂe zobowigzania dlugoterminowe i 162 649 164 075 155 542
Inne pasywa
F Zobowiazania krétkoterminowe 113 395 148 289 99 659
F.1 Zobowiazania handlowe 12 152 12 155 10 920
F2 Zoboxjwa(zama z tytutu podatku dochodowego 0 136 1
od 0s6b prawnych
F.3 Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 26 819 93 800 50 858
F.4 Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 4 855 4737 2 645
F.5 Kredyty i pozyczki 15972 21016 21852
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 53 597 16 445 13 383
Zobowigzania zwigzane z aktywami
F.7 . . 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
E+F Razem zobowiazania 319 648 344 809 286 584
C+D+E+F | Suma pasywow 729 082 737 553 695 761
Warto$¢ ksiegowa 377073 390 866 407 576
Liczba aij.I funduszu, pomniejszona o akcje 111 333 650 111 333 650 99 433 650
wiasne posiadane przez Fundusz
Wartos¢ ksiegowa na jedng akeje (w zlL.) 3,39 3,51 4,10

Dane za okresy 2012 r. sg zaprezentowane po uwzglednieniu korekt MSSF.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKROCONE SKONSOLIDOWANE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
SPRAWOZDANIE zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r.
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody i zyski, w tym: 30449 134 239 119 005 25 348 90 722
A Przychody i zyski z inwestycji 4080 48 693 15 388 1396 15 222
Al | Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
A.2 | wspolnych przedsiewzig¢ rozliczanych zgodnie 138 585 645 -285 532
z metoda praw wlasnosci
Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow )
A3 finansowych 100 669 70 0 17
Zysk z wyceny aktywow finansowych
A4 | wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 1704 4 350 0 -51 0
finansowy
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0
A.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 2338 43089 14673 1732 14 673
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 26 369 85 546 103 617 23952 75 500
B.1 | Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdow 0 4 0 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 25 807 83 584 97 570 22592 71 856
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 562 1958 6 047 1360 3644
A+B | Przychody netto razem 30 449 134 239 119 005 25348 90 722
Koszty i straty, w tym: -30 397 -140 410 -165 233 -28 840 -112 061
C Koszty i straty z inwestycji -1413 -56 320 -35 651 -3743 -26 163
C.1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 -1 442 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
C.2 wspolnych przedsigwziec rozliczanych zgodnie 0 0 0 0 0
z metoda praw wlasnosci
c3 S_trata ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 0 0 0 0
finansowych
Strata z wyceny aktywow finansowych
C.4 | wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 0 0 -104 -181 -181
finansowy
C5 Strata z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 0 0 -45 -230
C.6 Pozostale koszty i straty z inwestycji 49 -49 875 -19481 0 -14 288
c7 Koszty opgracyjne zwigzane z dziatalno$cia 1631 5782 14503 3502 11 464
inwestycyjna, w tym:
C.7.1 |- zuzycie materiatow i energii -26 -73 -10 0 -2
C.7.2 |- ustugi obce -670 -2 487 -11 951 -3103 -9 799
c73 |- wynagrgd’zenia i Swiadczenia na rzecz 687 2276 786 -159 548
pracownikow
C.7.4 |- podatki i oplaty -157 -490 -782 -130 -554
C.75 | - amortyzacja -16 -52 -17 0 -7
C.7.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -75 -404 -957 -110 -554
C.8 | Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 169 -663 -121 -15 0
D Pozostale koszty i straty operacyjne -28 984 -84 090 -129 582 -25 097 -85 898
pa | Koszty operacyjne zwigzane z dziafalnoscia -28 624 -82 648 -114 981 -25 074 -84 922
1nng niz westycyjna, w tym:
D.1.1 |- koszt wlasny sprzedazy towarow i materiatow 0 -10 0 0 0
D.1.2 |- zuzycie materialow i energii -4 677 -14109 -17 202 -4 134 -13 049
D.1.3 |- ustugi obce -11 780 -32 936 -49 332 -10 166 -35 656
D14 | Vomagrodzenia iswiadezenia na rzecz -8 946 -26 450 -34101 7817 -25 234
pracownikow
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
SPRAWOZDANIE zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2013r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r.
D.1.5 |- podatki i oplaty -453 -1451 -3309 -620 -2 948
D.1.6 | - amortyzacja -1 900 -5 347 -6 872 -1 530 -5 246
D.1.7 |- pozostale koszty dzialalnosci -868 -2 345 -4 075 -807 -2 789
D.2 g)dplsy, z'tytuiu "trwaiej utraty wartosci 0 0 4558 0 0
wartosci firmy
D3 Pozosrta'le odpisy aktualizujace z tytutu utraty 182 57 -380 50 500
wartosci
D.4 | Pozostale koszty i straty operacyjne -542 -1385 -9 663 -73 -476
E:CA_\BB_ Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej 52 -6171 -46 228 -3 492 -21 339
F Przychody finansowe 842 3426 2 660 656 2301
F1 Przychod}{ ﬁt}ansowe z dziatalnosci 585 3095 2629 651 2263
inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalno$ci 257 331 31 5 38
G Koszty finansowe -3523 -12 689 -21 157 -4 278 -16 107
G.1 | Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -3375 -12 288 -20 405 -3914 -15 329
G.2 | Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -148 -401 -752 -364 -778
H:E;F' Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -2 629 -15434 -64 725 -7 114 -35 145
J Podatek dochodowy 510 2526 5955 -859 5906
J.1 - czes¢ biezgca -29 -328 -583 -26 -435
J.2 - czegs¢ odroczona 539 2 854 6 538 -833 6 341
_y_1 | Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci i ) i i i
K=H-J Kontynuowanej 2119 12 908 58 770 7973 29 239
Drziatalnos¢ zaniechana
L Zys_k/(strate_l) netto za okres z dziatalno$ci 0 0 0 0 0
zaniechanej
K+E ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -2 119 -12 908 -58 770 -7 973 -29 239
N Udzialy niesprawujace kontroli -2 810 -4 087 427 -1 344 352
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES
M-N | PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY 691 -8 821 -59 197 -6 629 -29 591
FUNDUSZU
Pozostaly zysk/(strata) catkowita
Pozostale elementy zysku / straty catkowitej 0 0 0 0 0
Pozostaly zysl_{/(strata) calkowita po 0 0 0 0 0
opodatkowaniu
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -2119 -12 908 -58 770 -7973 -29 239
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na: -2 119 -12 908 -58 770 -7 973 -29 239
- whascicieli jednostki dominujacej 691 -8 821 -59 197 -6 629 -29 591
- udzialowcow niesprawujacych kontroli -2 810 -4 087 427 -1344 352
Srednia wazona liczba akcji zwyklych,
pomniejszona o akcje wlasne posiadane przez 111 333650 111 333650 100 766 710 99 433 650 99 433 650
Fundusz
(szfszl; )(strata) za okres na jedna akcje¢ zwykla 0,01 -0,08 -0,59 -0,07 -0,30
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje 0,01 -0,08 -0.59 -0,07 -0.30
zwykla (w z1.)

Dane za okresy 2012 r. sg zaprezentowane po uwzglednieniu korekt MSSF.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE zaply(z;}sgi/t/z‘/l ze Pozostale 1 j000dzielony Wynik Kapital wlasny przl;;;)(ilzilqcy
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM Kapital | o cdazy akeji | <2Pitaly wynik finansowy | akcjonariuszy | o | Razem kapitaly
KAPITALE WELASNYM zakladowy powyzej ceny Zapasowe | finansowy biezacego JEd.nOS.tkl . | niesprawujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2012 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziatl zysku/ pokrycie straty 0 0 22 565 -22 565 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 10 424 0 0 10 424 0 10 424
znaczacego wplywu
Straty na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 -1279 0 0 -1279 0 -1279
kontroli / znaczacego wptywu
lz\lazi:;/g;%iutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 235 235
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 -10 180 -10 180
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -29 591 -29 591 352 -29 239
Kapital wlasny na dzien 30.09.2012 r. 12 033 366 558 957 57 619 -29 591 407 576 1601 409 177
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Kapital Pozostale Wynik Kapital wlasny Kapital
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE . zapasowy ze . Niepodzielony . - - przypadajacy .
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM i aﬁf&?l sprzedazy akeji Z;‘a;’s'ﬁye : wynik ‘;')?:‘i“i‘i""z’ ak?ég';i;‘iﬁzy udzialom Raze“;;:l‘:taly
KAPITALE WLASNYM Wy powyzZej ceny referwowe finansowy ok?esf d(J)minu' cei niesprawujacym W
nominalnej Jacel kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 23 655 -23 655 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 10424 0 0 10424 0 10 424
znaczacego wptywu
Straty na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 -1447 0 0 -1447 0 -1447
kontroli / znaczacego wptywu
Nabyue /ytrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 235 235
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 13 064 0 13 064 -9978 3086
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 -59 197 -59 197 427 -58 770
Kapital wlasny na dzien 31.12.2012r. 12 033 366 558 14 943 56 529 -59 197 390 866 1878 392 744
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SAF-QSr 3/2013
Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE zag?éiv@' ze Pozostale 1 j000dzielony wynik Kapital wlasny per;;;)(iltaajlqcy
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM Kapital | o dazy akeji | _<@Pitaly wynik finansowy | akcjonariuszy | o | Razem kapitaly
KAPITALE WLASNYM zaldadowy powyzZej ceny Zapasowe | finansowy biezacego jed.nos.tkl . | niesprawujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2013 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12033 366 558 14 943 -2 668 0 390 866 1878 392 744
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 -498 0 -498 0 -498
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 14 943 -3166 0 390 368 1878 392 246
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 4322 -4 322 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 0 0 0 0 0 0
znaczacego wplywu
Straty na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 -4 474 0 0 -4 474 0 -4 474
kontroli / znaczacego wptywu
Nabycie /ytrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 34570 34570
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -8 821 -8 821 -4 087 -12 908
Kapital wlasny na dzien 30.09.2013 r. 12 033 366 558 14 791 -7 488 -8 821 377073 32361 409 434
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Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKROCONE SKONSOLIDOWANE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych
PIENIEZNYCH 30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012r.
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
. Zysk / Strata netto 691 -8 821 -59 197 -6 629 -29 591
I1. Korekty razem 23910 18 058 46 119 930 26 164
1 Zysk (s_trata) akcjonariuszy niesprawujacych 2810 4087 427 1344 352
kontroli
2 Amortyzacja 1916 5399 6 889 1530 5253
Zysk (strata) z wyceny metoda praw wiasnosci
3 udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -138 -585 -645 285 -532
wspolzaleznych
Zyski (straty) z tytutu zmian warto$ci godziwej
4 pozostatych aktywow finansowych wycenianych -1 703 -4 349 104 232 181
w warto$ci godziwej przez WF
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 359 8930 18 680 3676 13820
7 Inne zyski/ straty z inwestycji 1213 147 10476 -1 688 -286
8 Zmiana stanu rezerw 350 3 -5 937 -740 -7 840
9 Zmiana stanu zapasow -9119 -22 659 -9971 -4 829 -7 765
10 | Zmiana stanu naleznosci -2 032 -3638 -413 -2 575 -9 548
1 Zm.lanz.i stanu ;obow1§zan krgtkotermmowych, z 438 8031 15 929 4263 29 257
wyjatkiem pozyczek i kredytow
12 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 34191 30711 5 886 -2 290 -1138
13 Inne korekty 121 155 4694 4410 4410
n. Przeplyv_vy pieni¢Zne netto z dzialalnosci 24 601 9237 13078 5699 3497
operacyjnej
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy / wydatki z tytutu wartos$ci
1 niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -6 168 -9989 -8 110 -3914 -4 424
trwatych
2 Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -716 -3 537 -4 204 -1 307 -4 150
3 _Wpiywy/ wydatki z tytulu inwestycji w 0 1607 510 76 -476
jednostkach stowarzyszonych
4 | Wpbywy/wydatki z tytulu inwestycji w 957 2891 13758 687 13886
jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
5 | Wplywy/wydatki z tytulu inwestycji w 1777 14,008 4374 524 3325
pozostalych jednostkach
6 Otrzmane odsetki i udzialy w zyskach 998 1653 1150 261 830
(dywidendy)
7 Udzielenie i splata pozyczek 2441 2291 623 75 3
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 16 875 29 625 0 0 0
V. !’rzeplywy pi.eni(;ine netto z dzialalnosci 16 164 35 335 1667 6172 2344
inwestycyjnej
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
1 1 innych instrumentow kapitalowych oraz doptat 0 0 0 0 0
do kapitatu
2 Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki 3335 13598 3531 4279 8 651
Wptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu
3 dtuznych papierow wartosciowych -70 2330 48173 9241 25362
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SAF-QSr 3/2013
Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW zakonczone | zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych
PIENIEZNYCH 30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012r. | 30.09.2012 .
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz
4 | whascicieli 0 0 0 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu
5 leasingu finansowego -4 232 -10 815 -16 903 -6 162 -14 191
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytulu leasingu
6 finansowego (czg$¢ kapitatowa) 123 -2330 -3176 -876 -2549
7 Inne wplywy/wydatki finansowe 0 -120 -125 687 -78
V. Ifrzeplywy_ pieni¢zne netto z dzialalnosci -1 690 2663 31500 7175 17 195
finansowej
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 39075 47 235 16 755 -4 696 16 112
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35610 27 450 10 695 31503 10 695
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 74 685 74 685 27 450 26 807 26 807
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Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SAF-QSr 3/2013
Black Lion Fund S.A.

ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zmiana wartoSci Akcje i udzialty w Akcje i udzialy Pozostale

bilansowej skladnikéw je(':lnostlfach .| Akcje notowane w pozostalych Dluzne papiery aktywa Razem
portfela wspolzaleznych i jednostkach wartoSciowe fi

: . - inansowe

inwestycyjnego stowarzyszonych krajowych

Wartos¢ bilansowa na 3201 409 816 1576 145 492 151 584
poczatku okresu

a. Zwigkszenia (2 6329 12204 0 32216 53729 104 478
tytutu):

- zakup 5528 7853 0 25538 69 38 988
- nabyme_w wyniku 0 0 0 0 0 0
pofaczenia

- wycena /naliczenie 801 4351 0 368 53 660 59 180
odsetek

- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 6 310 0 6 310
b. Zmniejszenia (2 -1515 511 -249 -12 243 -137 885 -152 403
tytulu)

- sprzedaz 0 -511 -243 -12 243 -4 927 -17 924
-zbymewwy_nlku 0 0 0 0 0 0
utraty kontroli

- wycena / zaplata R -
odsetek 0 0 0 0 22 688 22 688
- przeklasyfikowanie 0 0 -6 0 -2 300 -2 306
- inne -1515 0 0 0 -107 970 * -109 485
s il oo 8105 12102 567 21549 61 336 103 659
koniec okresu

*Rozliczenie naleznosci od Progress FIZAN poprzez wydanie aktywow spotki Kolejowa Invest SKA

Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji Skonsolidowanego
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
A5 . . Sy 0
niepodlegajacych konsolidacji
A6 Akcje i udziaty w Je(i,ngstkach wycenianych 8105
metodg praw wlasnosci
A7.3 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 47 121
B51 Aktywa ﬁr_lan_sowe wyceniane w wartosci godziwej 12 102
przez wynik finansowy
B.5.2 Aktywa flrjapsowe utrzymywane do terminu 21 549
zapadalnosci
B.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14782
Portfel inwestycyjny, razem 103 659
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Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

Zbywalno$¢ skladnikéw portfela

z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na

notowane na

Z ograniczong

: . notowane na rynkach g
inwestycyjnego N rynkach zbywalnoScia
gieldach regulowanych nieregulowanych
pozagieldowych
Akeje i udzialy w wartO?c,: bilansowa 0 0 0 0
jednostkach wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 0
zaleznych nabycia
niepodlegajacych | wartos¢ godziwa 0
konsolidacji warto$¢ rynkowa 0
warto$¢ bilansowa 8 105
Akcje i udzialy W | \artos¢ wedtug cen
jednostkach | napycia seeny 0 0 6064 0
wspolzaleznych i . -
stowarzyszonych warto$¢ godziwa 0 11521
warto$¢ rynkowa 0 11521
warto$¢ bilansowa 12102 0
_ wartos$¢ wedhug ceny 8096 0 0 0
Akcje notowane | nabycia
warto$¢ godziwa 12102 0 0 0
warto$¢ rynkowa 12102 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 567
Akcje i udzialy t0s¢ wedhu
w pozostalych :v:gycési; wediug cenly 0 0 0 567
jednostkach ¢ oodzi 0 0 0 567
krajowych wartoS¢ godziwa
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 21549
. . wartos¢ wedhug ceny
Dluznte papiery | apvcia 0 0 0 21608
Wartosaowe I vartose godziwa 0 0 0 21549
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 61 336
rto$¢ wedtu
Pozostale aktywa | oy ™o o 0 0 0 84 364
finansow:
AOWE I rartost godziwa 0 0 0 61336
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 12 102 0 8 105 83 452
warto$¢ wedlug
RAZEM ceny nabycia 8 096 0 6 064 106 539
wartos¢ godziwa 12 102 0 11521 83 452
wartos$¢ rynkowa 12 102 0 11521 0]
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POZOSTALE WYBRANE DANE FINANSOWE na 30.09.2013 r. / za 9 miesiecy 2013 r.

WARTOSC FIRMY
Warto$é firmy - nazwa spolki 30.09.2013 r.
Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 28 508
Medrun 1400
Recycling Park 11934
Pozostate 253
Wartos¢ firmy, razem 42 095
NIERUCHOMOSCI| INWESTYCYJNE
Nazwa spolki - wlasciciela nieruchomosci
P estyCyjne; 30.09.2013 .
Soho Factory Sp. z 0.0. 168 126
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 187
Minska Development Sp. z 0.0. 33 555
Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 104 950
Recycling Park Sp. z 0.0. 13 124*
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 356 942

*Z uwagi na prowadzone projekty inwestycyjne w zakresie odzysku energii Wartos¢ nieruchomosci bedgcych w posiadaniu

Recycling Park Sp. z 0.0. wykazywana jest rowniez w pozycji

rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 21,1 ml z¢ (po

uwzglednieniu naktadow inwestycyjnych). Lgczna wartosé nieruchomosci wg. wartosci wykazywanej w bilansie wynosi 34,2 min
zt na 30.09.2013 r. Zgodnie z zasadami przyjetymi w Grupie kapitatowej, z datq 28 sierpnia 2013 zostat sporzgdzony operat
szacunkowy przez uprawnionego rzeczoznawce, W(. ktorego biezgca wartos¢ nieruchomosci Recycling Park Sp. Z 0.0. Zostala

okreslona na 39,4 min z1.

NALEZNOSCI
Naleznos$ci handlowe 30.09.2013 r.
Nalezno$ci handlowe brutto, razem 11 350
Odpisy aktualizujace -1111
NaleznoS$ci handlowe netto, razem 10239
Pozostale naleznosci 30.09.2013 r.
Nalezno$ci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet,
. , . 2617
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 2241
Naleznosci od pracownikow 82
Zaliczki / wptaty na poczet / z tytutu nabycia aktywow
: \ 126
trwatych, finansowych i obrotowych (zapaséw)
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i 5
finansowych
Rozliczenia z akcjonariuszami / udziatowcami spotek
. . 909
Grupy Kapitalowej
Pozostale 3208
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 9188
Odpisy aktualizujace -1 696
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 7 492
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POZYCZKI UDZIELONE

Sp?cyflkaq.a pozyczek udzielonych dlugo- i 30092013 .
krotkoterminowych
Pozyczka udzielona Fabryce PZO 4008
Pozostale pozyczki udzielone 936
Pozyczki udzielone, razem 4944
POZOSTALE AKTYWA
Pozostale aktywa trwale 30.09.2013 r.
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci 3021
i urzadzen
VAT od czgsci odsetkowej leasingdw 156
Pozostate 28
Pozostale aktywa trwale, razem 3 205
Rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2013 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 17
Ubezpieczenia majgtkowe, samochodowe i pozostate 271
Koszty rozliczane w czasie: prowizje, koszty dotyczace 62
prowadzonych inwestycji
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste

. . 350
uzytkowanie gruntu
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci 315
i urzadzen
Przychody niezafakturowane - §wiadczenia

A 3827
nielimitowane NFZ
Oplata za gosp. Odpadami 42
VAT od czgsci odsetkowej leasingdow 53
Pozostate 7852
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 789
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2013 r.
Naliczone i niezaptacone odsetki 2793
Rezerwy kosztowe (W tym rezerwy na $wiadczenia 957
pracownicze)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

A & 317

finansowych, naleznosci, zapasow, ST itp.
Strata podatkowa z ubieglych lat / roku biezacego 4 962
Niewyplacone wynagrodzenie i ZUS 143
Koszty rozliczane w czasie 118
Rezerwa z tyt. optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 23
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, 9313
razem
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KREDYTY 1 POZYCZKI ZACIAGNIETE

KREDYTY | POZYCZKI 30.09.2013 r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 19 983
Pozyczki 3478
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 23 461
Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 10510
Kredyty bankowe 4081
Pozyczki 1381
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 15972

Specyfikacja kredytow DLUGOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy

Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny

. 712
Krakow
Kredyt z dnia 28.08.2012 w Alior Banku 92
Kredyt z dnia 15.02.2012 w banku Getin Noble Bank 6293
SAbud. B
Kredyt z dnia 26.04.2013 w banku Getin Noble Bank 12 147
SAbud. C
Kredyt z dnia 04.08.2011 w banku SGB Chodziez 739
Kredyty bankowe dlugoterminowe, razem 19 983

Specyfikacja kredytow KROTKOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
Kredyt z dnia 18.08.2011 w banku SGB Bank SA 3000
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny
, 864
Krakow
Kredyt z dnia 28.08.2012 w Alior Banku 100
Kredyt z dnia 04.08..2011 w banku SGB Chodziez 117
Kredyty bankowe krétkoterminowe, razem 4081

Specyfikacja kredytow w RACHUNKU BIEZACYM

Saldo na dzien

/ cash pool bilansowy

BZ WBK - kredyt w rachunku bankowym 201
Kredyt odnawialny w Banku Millennium S.A. 151
Cash pool 10 158
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 10 510
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Specyfikacja pozyczek DLUGOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
Pozyczka z dnia 26.07.2011 - BRE Leasing KR/128051/2011 54
Pozyczka z dnia 29.09.2011 - BRE Leasing KR/130621/2011 57
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137470/2012 42
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137479/2012 73
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137488/2012 113
Pozyczka z dnia 20.09.2012 - BRE Leasing KR/144793/2012 1681
Pozyczka z dnia 30.11.2012 - BRE Leasing KR/147296/2012 132
Pozyczka z dnia 30.11.2012 - BRE Leasing KR/147891/2012 12
Pozyczka z dnia 03.07.2013 - BRE Leasing KR/156709/2013 24
Pozyczka z dnia 06.08.2013 - BRE Leasing KR/158276/2013 18
Pozyczka z dnia 30.08.2013 - BRE Leasing KR/158956/2013 5
Pozyczka z dnia 31.05.2012 - BRE Leasing KR/137892/2012 16
Pozyczka z dnia 18.09.2013 - BRE Leasing KR/160416/2013 95
BRE Leasing KR/150676/2013 z dnia 13.02.2013 44
BRE Leasing KR/150677/2013 z dnia 13.02.2013 42
BRE Leasing KR/156710/2013 z dnia 03.07.2013 56
BRE Leasing KR/157249/2013 z dnia 10.07.2013 176
BRE Leasing KR/158275/2013 z dnia 07.08.2013 71
BRE Leasing KR/158966/2013 z dnia 30.08.2013 424
BRE Leasing KR/160417/2013 z dnia 18.09.2013 343
PozyczKki dlugoterminowe, razem 3478

Specyfikacja pozyczek KROTKOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
Pozyczka z dnia 26.07.2011 - BRE Leasing KR/128051/2011 25
Pozyczka z dnia 29.09.2011 - BRE Leasing KR/130621/2011 23
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137470/2012 14
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137479/2012 25
Pozyczka z dnia 13.03.2012 - BRE Leasing KR/137488/2012 38
Pozyczka z dnia 20.09.2012 - BRE Leasing KR/144793/2012 401
Pozyczka z dnia 30.11.2012 - BRE Leasing KR/147296/2012 35
Pozyczka z dnia 30.11.2012 - BRE Leasing KR/147891/2012 3
Pozyczka z dnia 03.07.2013 - BRE Leasing KR/156709/2013 6
Pozyczka z dnia 06.08.2013 - BRE Leasing KR/158276/2013 4
Pozyczka z dnia 30.08.2013 - BRE Leasing KR/158956/2013 1
Pozyczka z dnia 31.05.2012 - BRE Leasing KR/137892/2012 29
Pozyczka z dnia 18.09.2013 - BRE Leasing KR/160416/2013 20
BRE Leasing KR/150676/2013 z dnia 13.02.2013 10
BRE Leasing KR/150677/2013 z dnia 13.02.2013 10
BRE Leasing KR/156710/2013 z dnia 03.07.2013 14
BRE Leasing KR/157249/2013 z dnia 10.07.2013 44
BRE Leasing KR/158275/2013 z dnia 07.08.2013 15
BRE Leasing KR/158966/2013 z dnia 30.08.2013 93
BRE Leasing KR/160417/2013 z dnia 18.09.2013 73
Pozostate pozyczki 498
Pozyczki krétkoterminowe, razem 1381
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I

INNE PASYWA 30.09.2013 r.

- zoboquzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 83 676
warto§ciowych

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76 603
- dlugoterminowe przychody z tytutu najmu 2370
II:{jtl)zz(;)r;tale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, 162 649
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.09.2013 r.

- zobow_ia(zania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw 702
wartosciowych

- zobowigzania wekslowe 10220
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3341
- zobowigzania inwestycyjne ( nabycie, wytworzenie,

rozbudowa $rodkow trwatych / naktady na nieruchomosci 3839
inwestycyjne)

- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 2703
- zobowigzania wobec pracownikoéw 1964
- otrzymane kaucje 1334
- pozostate 2716
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 26 819
REZERWY

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 30.09.2013 r.
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych

(I. operacyjny dla celow podatkowych) 3762
Naliczone i nieotrzymane odsetki 2918
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 360
Przes_zac_owanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 11272
godziwej

Skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej 791
Przychody niezafakturowane - $wiadczenia nielimitowane NFZ 727
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, razem 19 830
Rezerwy dlugoterminowe 30.09.2013 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 113
Rezerwa na sprawy sporne 200
Rezerwy dlugoterminowe, razem 313
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Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 30.09.2013 r.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 447
Rezerwa na sprawy sporne 164
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2000
Pozostate 2243
Rezerwy na zobowigzania kréotkoterminowe, razem 4 855

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody i zyski operacyjne 9 miesiecy 2013 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 127
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 379
Rozwigzanie rezerw na straty, roszczenia sporne i inne koszty 11
Otrzymane odszkodowania 103
Otrzymane darowizny 17
Przychéd z tytutlu refakturowania kosztow 510
Umorzenie zobowigzan 49
Najem pomieszczen 51
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym - odpis za okres 361
Pozostale 350
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 1958

Pozostale koszty i straty operacyjne

9 miesiecy 2013 r.

Strata na sprzedazy wierzytelnosci -69
Umorzenie naleznos$ci -104
Przekazane darowizny -32
Koszty podlegajace refakturowaniu -497
Szkoda zgtoszona do likwidacji — sprz¢t medyczny -185
Korekta VAT naliczonego - proporcja VAT -52
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym - odpis za okres -236
Pozostate -210
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -1 385
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

9 miesi¢cy 2013 r.

Przychody finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej 3095
Odsetki od udzielonych pozyczek 397
Odsetki od nabytych dtuznych papierow wartosciowych 1981
Odsetki od lokat bankowych dtugo- i krétkoterminowych, w

tym lokat overnight 606
Pozostate przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 111
Przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci 331
Odsetki od przeterminowanych naleznosci handlowych 8
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 323
Przychody finansowe, razem 3426

KOSZTY FINANSOWE

9 miesigcy 2013 r.

Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -12 288
Prowizje i odsetki od pozyczek, kredytow i cash pool 1287
zaciagnigtych na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej

Prowizje i odsetki od weksli i innych dtuznych papierow

warto$ciowych wyemitowanych na finansowanie dziatalnosci -6 001
inwestycyjnej

Odsetki leasingowe (1. finansowy) -4 538
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -462
Koszty finansowe z pozostalej dzialalno$ci -401
Odsetki od przeterminowanych zobowigzan -67
Odsetki budzetowe -26
Prowizje 1 odsetki od pozyczek, kredytow i cash pool stuzacych 297
finansowaniu dziatalnos$ci operacyjnej

Pozostate koszty finansowe z pozostalej dziatalno$ci -11
Koszty finansowe, razem -12 689

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY Z INWESTYCJI

Pozostale przychody i zyski z inwestycji

9 miesi¢cy 2013 r.

Wycena certyfikatow

43089

Pozostale przychody i zyski z inwestycji, razem

43 089

Pozostale koszty i straty z inwestycji

9 miesi¢cy 2013 r.

Aktualizacja wyceny aktywow powstatych z tytulu zbycia akcji

Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA i Browaru Gontyniec do -13124
Progress FIZAN

Whiesione akcje / udziaty / inne aktywa finansowe -33251 *
Pozostate -3 500
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -49 875

* Wniesienie udziatow Spotki Fabryka PZO do Progress FIZAN

22



SAF-QSr

3/2013

Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci godziwych i bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych

Grupy wg stanu na dzien bilansowy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY

| Warto$¢ godziwa | Warto$¢ bilansowa

Aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 47121 47121
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych 11521 8105*
ﬁﬁsﬁgﬁnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 12 102 12 102
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 14782 14782
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 21 549 21 549
Pozyczki udzielone 4944 4944
Naleznos$ci handlowe i pozostate 17 827 17 827
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 74 685 74 685
Razem 204 531 201 115
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 255 217 255217
Kredyty i pozyczki 39433 39433
Razem 294 650 294 0

* Wycena akcji Browar Gontyniec S.A. metodq praw wlasnosci w sprawozdaniu skonsolidowanym
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

krotkoterminowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r.
EINANSOWE 3 miesigce 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone |zakonczonych | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych | zakonczone |zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych

30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r.
Przychody z inwestycji 13173 78 234 3919 2787 3269 3119 18525 939 664 779
Pozostate przychody i zyski 220 870 1068 80 377 52 206 256 19 90
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -1075 -56 591 -72747 3087 -60 234 -255 -13 400 -17 430 736 -14 359
Pozostate koszty i straty 1140 518 -6/905 -4491 4584 -33 123 41654 1071 41093
operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 12178 21995 -74 665 1463 61172 2884 5208 -17 890 349 -14 583
operacyjnej
Przychody finansowe 1416 4949 4817 1026 3815 335 1172 1154 245 909
Koszty finansowe -1 308 -5 882 11196 2903 -8 130 -310 -1 393 -2 683 -692 -1938
Zyski(strata) przed 12 286 21062 -81044 414 -65 487 2 909 4987 119418 99 15611
opodatkowaniem
Zyski(strata) zaokresz 12 435 21659 -80 389 521 -64 946 2945 5129 119 261 124 115 482
dzialalnoS$ci kontynuowanej
Przeplywy pienigzne netto z -1637 -6 640 -15 214 3281 -12 279 -388 1572 -3 645 -782 2927
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 5198 16 025 -9 059 -6229 -5 388 1231 3795 2171 -1485 -1284
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 5113 -8029 23540 1600 17 021 1211 -1901 5 640 381 4058
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwale 394 508 394 508 398 473 359 996 359 996 91127 91127 97 469 87 509 87 509
Aktywa obrotowe 63 947 63 947 163 462 168 891 168 891 14771 14771 39 984 41 055 41055
Kapitat whasny Funduszu 365 338 365 338 374 495 380 315 380 315 84 389 84 389 91 604 92 449 92 449
Zobowigzania i rezerwy 66 563 66 563 65 856 65 689 65 689 15 375 15375 16 109 15 968 15 968
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 26 554 26 554 121 584 82 883 82 883 6134 6134 29 740 20148 20 148
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w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.09.2013 r. | 30.09.2013r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012r.
FINANSOWE 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone |zakonczonych | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych | zakonczone |zakonczonych | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych
30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2013 r. | 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r. | 30.09.2012 r.
Wartos¢ ksiggowa na jedng 3,28 3,28 3,36 3,82 3,82 0,76 0,76 0,82 0,93 0,93
akcje (w zt)
Zysk (strata) za okres na jedna 0,11 0,19 -0,80 -0,01 -0,65 0,03 0,05 -0,19 0,00 -0,16
akcje zwykla (w zt.)
E;Zn‘;z jvl;cﬂ na dzief 111333650 | 111333650| 111333650 99433650| 99433650| 111333650| 111333650| 111333650| 99433650| 99433 650
Srednia wazona liczba akcji 111333650 111333650| 100766710 99433650| 99433650| 111333650 111333650| 100766710| 99433650| 99 433 650

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111
333 650 na dzien 30.09.2013 r. i 99 433 650 na dzien 30.09.2012 r. Zysk na jedna akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje whasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111 333 650 za okres od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. i

99 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inacze;j.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

BILANS - AKTYWA 30.09.2013 r. | 31.12.2012r. | 30.09.2012 r.
A | Aktywa trwale 394 508 398 473 359 996
Al | Rzeczowe aktywa trwale 112 19 2
A2 | Wartos¢ firmy 0 0 0
A.3 | Inne warto$ci niematerialne 27 0 0
A4 | Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 | Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 303 840 362 334 325 149
AB @l{;ﬂ; Ziallléiizli;{ghw jednostkach stowarzyszonych i 11521 5975 5504
A7 g/onz](:)stale dhugoterminowe aktywa finansowe, w 77 327 29538 28 996
AT1 Z L;I;[tl);vz; ggcainsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
A.7.2 | - pozyczki udzielone 30790 26 157 24174
A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 46 537 3381 4822
A.8 |Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
A9 dAé(égg:jao\zN te}étglu odroczonego podatku 1681 607 345
A.10 | Pozostate aktywa trwale 0 0 0
B | Aktywa obrotowe 63 947 163 462 168 891
B.1 | Zapasy 0 0 0
B.2 | Naleznos$ci handlowe 494 206 246
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 0 0 0
prawnych (PDOP)
B.4 | Pozostate naleznosci 944 1365 1876
B.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 60 795 161 597 166 598
B51 | aktywa ﬁ_naﬂsowe wyceniane w wartosci godziwej 12 102 409 1295
przez wynik finansowy
B.5.2 ;Li(;%;z?;nsowe utrzymywane do terminu 29 878 7886 6 186
B.5.3 | - udzielone pozyczki 11 056 13 285 15991
B.5.4 | - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 14 759 140017 143 126
B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe 36 1 10
B.7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1430 74 161
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 | Pozostate aktywa obrotowe 248 219 0
A+B | Suma aktywow 458 455 561 935 528 887
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BILANS — PASYWA 30.09.2013r. | 31.12.2012 r. | 30.09.2012 r.
C Kapital wlasny Funduszu 365 338 374 495 380 315
Cl Kapitat zaktadowy 12033 12 033 12 033
C.2 Pozostate kapitaty 467 099 497 915 488 292
C2a iﬁi,‘;ifiii}‘.av‘;‘;iiﬁﬁ‘)“ne niz kapitat 2 403 193 403 193 390 129
C.2.b |Kapitat z aktualizacji wyceny 63 906 94 722 98 163
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -113 794 -135 453 -120 010
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych -135 453 -55 064 -55 064
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu 21 659 -80 389 -64 946
C Razem kapital wlasny 365 338 374 495 380 315
D Zobowiazania dlugoterminowe 66 563 65 856 65 689
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 gggﬁ:éigvzvaer;is z tytutu odroczonego podatku 1640 1164 1015
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
D4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne 64923 64 692 64 674
pasywa
E Zobowiazania krétkoterminowe 26 554 121 584 82 883
E.l Zobowiazania handlowe 329 540 1136
E2 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
od 0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4014 91 201 50 786
E.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 19334 24 805 28 289
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2877 5038 2672
E7 Zobowigzania zyviqzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E Razem zobowiazania 93117 187 440 148 572
C+D+E | Suma pasywow 458 455 561 935 528 887
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 9 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Dzialalno$¢ kontynuowana: zakonczone zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2013 r. 30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2012 r. 30.09.2012 r.
Przychody i zyski, w tym: 13393 79 104 4987 2 867 3646
A Przychody i zyski z inwestycji 13173 78 234 3919 2787 3269
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 9214 10 460 0 0 0
A2 Z_yski ze sprzedazy pozostatych aktywow -100 669 230 0 17
finansowych
Zysk z wyceny aktywow finansowych
A3 wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 1721 24 016 3689 2787 3252
finansowy
A4 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 2338 43089 0 0 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 220 870 1068 80 377
B.1 Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 0 0 0 0
B.2 Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug 0 0 0 0
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 220 870 1068 80 377
A+B | Przychody netto razem 13 393 79 104 4987 2867 3646
Koszty i straty, w tym: -1215 -57 109 -79 652 -1404 -64 818
C Koszty i straty z inwestycji -1075 -56 591 -12 747 3087 -60 234
C1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 -33991 -25004 -33831
c2 S_trata ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 0 0 0 0
finansowych
Strata z wyceny aktywow finansowych
C3 wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 652 0 -104 -181 -181
finansowy
C4 Pozostate koszty i straty z inwestycji 49 -16 624 -19 480 1732 -14 288
c5 Koszty op.erao.:yjne zwiazane z dziatalnoscia 1611 5719 15058 3037 11934
inwestycyjna:
C.5.1 | - zuzycie materiatéw i energii -26 -73 -10 0 -2
C.5.2 | - ustugi obce -651 -2 427 -12 542 -2 650 -10 285
c53 |° wynagrf)drzenia i Swiadczenia na rzecz 687 2976 786 -159 548
pracownikow
C.5.4 |- podatki i oplaty -157 -485 -759 -130 -552
C.5.5 | -amortyzacja -16 -52 -17 0 -7
C.5.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -74 -406 -944 -98 -540
C.6 Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci -165 -34 248 -4114 29 577 0
D Pozostale koszty i straty operacyjne -140 -518 -6 905 -4 491 -4 584
E:éo_\ BB_ Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 12 178 21995 -74 665 1463 -61172
F Przychody finansowe 1416 4949 4817 1026 3815
F.1 Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 1416 4949 4817 1026 3815
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalno$ci 0 0 0 0 0
G Koszty finansowe -1308 -5 882 -11196 -2903 -8 130
G.1 Koszty finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej -1 308 -5 882 -11 196 -2 903 -8 130
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalno$ci 0 0 0 0 0
H:EH:' Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 12 286 21 062 -81 044 -414 -65 487
J Podatek dochodowy 149 597 655 -107 541
J.1 - Biezgcy podatek dochodowy 0 0 0 0 0
J.2 - Odroczony podatek dochodowy 149 597 655 -107 541
K=H+) | ZYsk/(strata) za okres z dzialalnosci 12435 21659 -80 389 521 -64 946
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana:
Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci
L zaniechanej 0 0 0 0 0
K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 12 435 21 659 -80 389 -521 -64 946
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW 3 miesizce 9 miesigcy 12 miesigcy 3 miesizce 9 miesiecy
PIENIEZNYCH zakonczone zakonczonych zakonczonych zakonczone | zakonczonych
30.09.2013 r. 30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2012 r. | 30.09.2012r.
Lp. Tytul
A Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto 12 435 21659 -80 389 -521 -64 946
11 Korekty razem -14 072 -28 299 65 175 -2 760 52 667
1 Amortyzacja 16 52 17 0 7
(Zyski)/straty z tytutu zmian warto$ci godziwej
2 pozostatych aktywow finansowych wycenianych w -2373 -24 016 -3 585 -2 606 -3071
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
3 Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0 0
4 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -108 933 6 648 1872 4602
5 Inne zyski/straty z inwestycji -8 001 -4 343 54918 -1908 47 736
6 Zmiana stanu rezerw 28 476 -118 64 -267
7 Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0 0
8 Zmiana stanu naleznosci 130 -132 838 -117 -185
9 Zm}ang stanu ;0b0w1?lzan krc?tkotermmowych, z 3662 1875 1807 37 .358
wyjatkiem pozyczek i kredytow
10 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -223 -3299 1687 31 -207
11 Inne korekty 121 155 6577 -59 4410
11 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -1 637 -6 640 -15214 -3281 -12 279
B Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjne;j
1 Wptywy / wydatki z tytulu wartosci niematerialnych oraz 13 -189 33 0 43
rzeczowych aktywow trwatych
2 Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0 0
3 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach 0 1607 510 76 476
stowarzyszonych
4 Wp%ywy / Wydat'kl z t).'tu}u inwestycji w jednostkach 1512 1643 1393 505 1180
zaleznych i wspotzaleznych
5 _Wp%ywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych 4077 16 308 -3 664 524 2615
jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1175 2480 2059 32 2019
7 Udzielenie i sptata pozyczek 1471 -2 610 -5 584 -5 066 -3179
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 0 0 0
11 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5198 16 025 -9 059 -6 229 -5 388
C Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1 Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych 0 0 26 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki -2 744 -6 065 -5 482 3263 -1735
3 | Wplywy/wydatki z tytuhu emisji i wykupu dhuznych 0 3700 35815 2 000 24315
papierow wartosciowych
4 Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0 0 0 0
5 %ap’(acone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu 2369 5544 -6 668 3741 5559
inansowego
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
6 y . 0 0 0 0 0
finansowego (cz¢$¢ kapitatowa)
7 Inne wplywy/wydatki finansowe 0 -120 -99 78
11 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej -5113 -8 029 23 540 1600 17021
D Przeplywy pienie¢zne netto, razem -1 552 1356 -733 -7 910 -646
E Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2982 74 807 8071 807
F Srodki pieniezne na koniec okresu 1430 1430 74 161 161
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostale Przeksztalce-
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital athZ‘;ﬁ;;z.i kapitaly N'EpOer]:eklony ”'j doMSSF | . bitat
KAPITALE WLASNYM zakladowy ) zapasowe i Wy otyczace wlasny
wyceny finansowy danego
rezerwowe
okresu
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2012 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2012r. 12 033 0 390 129 14 428 0 416 590
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (przejscie
Funduszu na stosowanie zasad rachunkowosci wg 0 70 552 0 -69 492 0 1060
MSSF)
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 70 552 390 129 -55 064 0 417 650
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 27611 0 0 -64 946 -37335
Kapital wlasny na dzien 30.09.2012 r. 12 033 98 163 390 129 -55 064 -64 946 380 315
Pozostale Przeksztalce-
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital aﬁﬁgﬁgg.i kapitaly N'epOdﬁzek'ony ”'godoc';/'ii': Kapital
KAPITALE WEASNYM zakladowy 1 Zapasowe i Wy tycza wlasny
wyceny finansowy danego
rezerwowe
okresu
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 0 390 129 14 428 0 416 590
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (przejscie
Funduszu na stosowanie zasad rachunkowosci wg 0 70 552 0 -69 492 0 1060
MSSF)
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 70552 390 129 -55 064 0 417 650
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 13 064 0 0 13 064
Suma dochodéw catkowitych 0 24170 0 0 -80 389 -56 219
Kapital wlasny na dzien 31.12.2012 r. 12 033 94722 403 193 -55 064 -80 389 374 495
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) ) Kapital z Pozqstale _ _ ) Wynik )
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital aktualizacji kapitaly N|e_p0(_jZ|eI0ny flpqnsowy Kapital
KAPITALE WELASNYM zakladowy wyceny zapasowe i wynik finansowy biezacego wlasny
rezerwowe okresu
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2013 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12 033 94722 403 193 -135 453 0 374 495
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 94 722 403 193 -135 453 0 374 495
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
:r&)fzfzceeéliz ;ktywéw finansowych dostepnych do 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 -30 816 0 0 21 659 -9 157
Kapital wlasny na dzien 30.09.2013 r. 12 033 63 906 403 193 -135 453 21659 365 338

Kapital z aktualizacji wyceny obejmuje wyceng akcji / udzialow w jednostkach zaleznych zaklasyfikowanych jako
aktywa dostepne do sprzedazy. W 2013 roku nastapit spadek kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do
sprzedazy w zwiazku z jego zrealizowaniem sig.
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ZESTAWIENIE JEDNOSTKOWEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i Akcjei
dzi ]l Notowane Akcje i udzialy udzialy w Dluzne Pozostale
Portfel inwestycyjny 'el:jnzt;:ti;gh aktywa w jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
] N finansowe stowarzyszonych | jednostkach | wartoesciowe finansowe
zaleznych krajowych
‘Wartos¢ bilansowa na 01.01.2012 r. 291 188 1017 1776 502 7841 159 359 461 683
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
(przejscie Funduszu na stosowanie zasad 6 899 0 0 0 0 0 6 899
rachunkowos$ci wg MSSF)
Wycena bilansowa na 01.01.2012 r. po 298 087 1017 1776 502 7841 159 359 468 582
korektach
a. Zwiekszenia 75 608 1909 3728 0 634 7 684 89 563
- wycena / naliczenie odsetek 30 946 344 3252 0 375 5310 40 227
- nabycia 44 662 1565 476 0 259 2374 49 336
b. Zmniejszenia -48 546 -1631 0 0 -2 289 -19 597 -72 063
- wycena / zaplata odsetek -28 339 -525 0 0 0 -19 597 -48 461
- zbycia -20 207 -1106 0 0 -2 289 0 -23 602
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
‘Wartosé bilansowa na 30.09.2012 r. 325 149 1295 5504 502 6186 147 446 486 082
Akcje i Akcje i
udzia]l W Notowane Akcje i udzialy udzialy w Dluzne Pozostale
Portfel inwestycyjny ie dnostzach aktywa w jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
] . finansowe | stowarzyszonych | jednostkach | warto$ciowe finansowe
zaleznych krajowych
‘Wartosé bilansowa na 01.01.2012 r. 291 188 1017 1776 502 7841 159 359 461 683
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
(przejscie Funduszu na stosowanie zasad 6 899 0 0 0 0 0 6 899
rachunkowos$ci wg MSSF)
Wycena bilansowa na 01.01.2012 r. po
Vet 298 087 1017 1776 502 7841 159 359 468 582
a. Zwiekszenia 118 311 2434 4199 0 23335 9 060 157 339
- wycena / naliczenie odsetek 30 946 426 3689 0 499 6 042 41 602
- nabycia 87 365 2008 510 0 22 836 3018 115737
b. Zmniejszenia -54 064 -3042 0 -234 -23 290 -25 289 -105 919
- wycena / zaplata odsetek -33 857 -530 0 0 0 -25 289 -59 676
- zbycia -20 207 -2 512 0 -234 -23 290 0 -46 243
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na 31.12.2012 r. 362 334 409 5975 268 7 886 143 130 520 002
o - . Akcje i
Ak'qe : Notowane Ak_qe i udzialy udzialy w Dluzne Pozostale
. . udzialy w w jednostkach :
Portfel inwestycyjny iednostkach aktywa Stowarzy- pozostalych papiery aktywa Razem
] N finansowe 4 jednostkach | warto$ciowe finansowe
zaleznych szonych krajowych
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2013 r. 362 334 409 5975 268 7 886 143130 520 002
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Wycena bilansowa na 01.01.2013 r. po
boraeds 362 334 409 5975 268 7 886 143130 520 002
a. Zwigkszenia 39 062 12 204 6198 0 53 266 53 726 164 456
- wycena / naliczenie odsetek 19 648 4351 670 0 2128 53 660 80 457
- nabycia 19414 7853 5528 0 51 138 66 83999
b. Zmniejszenia -97 556 -511 -652 -243 -38 274 -135 585 -272 821
- wycena / zaplata odsetek -36 928 0 -652 0 -1827 -22 688 -62 095
- zbycia -60 628 -511 0 -243 -36 447 -4 927 -102 756
- pozostate 0 0 0 0 -107 970* -107 970
Wartos$¢ bilansowa na 30.09.2013 r. 303 840 12 102 11521 25 22 878 61271 411 637

*Rozliczenie naleznosci od Progress FIZAN poprzez wydanie aktywow spotki Kolejowa Invest SKA
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA

z

nieograniczona

zbywalnoScia

notowane na

notowane na

nienotowane na

Z ograniczona

INWESTYCYJNEGO N ryn kach rynkach zbywalnoécia
gieldach .
pozagieldowych regulowanych

warto$¢ bilansowa 0 68 173 0 235667
Akcje i udziaty w warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 48 524 0 209 857
Jednostkach zaleznych | wartos¢ godziwa 0 68 173 0 235 667
warto$¢ rynkowa 0 68 173 0 0
Akcje i udziaty w warto$¢ bilansowa 0 11521 0 0
jednostkach warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 5458 0 0
stowarzyszonych i warto$¢ godziwa 0 11521 0 0
wspblzaleznych warto$é rynkowa 0 11521 0 0
warto$¢ bilansowa 12 102 0 0 0
. warto$¢ wedtug ceny nabycia 8096 0 0 0

Akcje notowane -
warto$¢ godziwa 12 102 0 0 0
warto$¢ rynkowa 12 102 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 25
Akcje i udzialy w warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 25

pozostatych jednostkach — -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 25
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 22 878
Dhuzne papiery warto$¢ wedlug ceny nabycia 0 0 0 22 883
wartosciowe warto$é godziwa 0 0 0 22878
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 61271
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 84 297

Pozostate aktywa finansowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 61271
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 12 102 79 694 0 319 841

wartos$¢ wedlug ceny

R nabycia 8096 53 982 0 317 062
warto$¢ godziwa 12 102 79 694 0 319 841
wartos$¢ rynkowa 12 102 79 694 0 0
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH - dane podstawowe

Udzial w
Nazwa jednostki ze Charakter powiazania Procent posiadanego | ogélnej liczbie
L.p. wskazaniem formy Przedmiot dzialalnosci Siedziba er powia kapitatu gloséw na
. kapitalowego
prawnej zakladowego walnym
zgromadzeniu
1 Scanmed S.A. Ustugi medyczne Krakow posrednio zalezna 52,16 52,16
2 Scanmed Multimedis SA Ustugi medyczne Krakow Zalezna 52,16 * 52,16*
3 Scan Development Sp. z 0.0. N.ajem ! Zarz,qc.lzar."e Warszawa posrednio zalezna 52,14 52,14
nieruchomog$ciami
4 /:I;amedlk Services Sp. z Ustugi medyczne Warszawa posrednio zalezna 51,00 ** 51,00 **
5 Scan Diagnostic Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow po$rednio zalezna 52,16 52,16
6 Szpital Sw. Rafata Sp. z 0.0. | Ustugi medyczne Krakéw posrednio zalezna 52,16 52,16
7 Scanrent Sp. z 0.0. N.ajem ! zarz,qc_izar_ne Krakow posrednio zalezna 52,16 52,16
nieruchomog$ciami
8 Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dzialalno$¢ inwestycyjna Warszawa Zalezna 100,00 100,00
9 | Cracovia Property Sp. z 0.0, | Fosrednictwo i obrt w zakresie Krakéw Zalezna 100,00 100,00
nieruchomosci
10 Minska Development Sp. z Ppsrednlcth) i obrot w zakresie Warszawa Zalosna 100,00 100,00
0.0. nieruchomosci
11 | Soho Factory Sp. z 0.0. Posrednictwo i obrot w zakresie Warszawa Zalena 100,00 100,00
nieruchomosci
12 EZO_ Inv_e.stment Sp.z0.0. W Ppsredmctwp i obrot w zakresie Warszawa Zalosna 100,00 100,00
likwidacji nieruchomosci
13 Fellow Sp. z 0.0. f.ozosme posredniotyo Warszawa Zalezna 100,00 100,00
inansowe
14 BL Sp.zo.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa Zalezna 100,00 100,00
15 | RandR Adv Secundo Sp.z | Pozostale posrednictwo Warszawa posrednio zalezna 100,00 100,00
0.0. w likwidacji finansowe
16 | Next Media Sp. z 0.0. Wydawanie czasopism i Warszawa Zalezna 87,75 87,75
pozostatych periodykéw
17 Fashion Group Sp. z o.0. Wydawanie czagoplsm ! Warszawa Zalezna 60,00 60,00
pozostatych periodykow
18 | Kalder A Sp. z 0.0. Dzialalnos¢ rachunkowa, Warszawa Zalezna 100,00 100,00
doradztwo, ustugi finansowe
Nieruchomos$cii projekty
19 Recycling Park Sp. z o.0. inwestycyjne, w tym w zakresie Kamionka Zalezna 99,93 99,93
odzysku energii
20 | Neo Risk Control Sp. z 0.0. gmiﬁtl‘g’o ubezpieczeniowe i Warszawa zalezna 51,00 51,00
21 Think Tank Sp. z 0.0. Woydawanie czasopism Warszawa zalezna 62,12 62,12
22 Soho Publishing Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ustugowa Warszawa zalezna 100,00 100,00

* Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Scanmed Multimedis S.A. (akcje serii E) miata miejsce po dniu bilansowym. W wyniku objecia akcji nowej emisji przez Black Lion
Fund stan posiadania akcji Scanmed Multimedis S.A. wynosit na dzien publikacji 52, 16% udziatow w kapitale zaktadowym spotki.

**Udziat Scanmed Multimedis SA w aktywach netto Akademik Services Sp. z o.o.
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POZOSTALE WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE na 30.09.2013 r. / za 9 miesiecy 2013 r.

POZYCZKI UDZIELONE
Specyfikacja pozyczek DEUGOTERMINOWYCH 30.09.2013 r.
Pozyczki udzielone Soho Factory Sp. z 0.0. 30 302
Pozostate pozyczki 488
Pozyczki udzielone dlugoterminowe, razem 30 790
Specyfikacja pozyczek KROTKOTERMINOWYCH 30.09.2013 r.
Pozyczki udzielone Cracovia Property Sp. z 0.0. 5084
Pozyczka udzielona Fabryce PZO Sp. z 0.0. 4008
Pozyczka udzielona Fellow Sp. z 0.0. 1663
Pozostate pozyczki 301
PozyczKi udzielone krotkoterminowe, razem 11 056
KREDYTY | POZCZYKI ZACIAGNIETE
KREDYTY I POZYCZKI 30.09.2013 .
Dhugoterminowe
Kredyty bankowe 0
Pozyczki 0
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 0
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 0
Kredyty bankowe 3000
Pozyczki 16 334
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 19334
Specyfikacja kredytow krétkoterminowych 30.09.2013 r.
Kredyt w banku SGB Bank SA 3000
Kredyty bankowe krétkoterminowe, razem 3000
Specyfikacja pozyczek dlugoterminowych 30.09.2013 r.
Pozyczka od PZO Investments 16 033
Pozostate pozyczki 301
Pozyczki krétkoterminowe, razem 16 334

NALEZNOSCI
NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2013 r.
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 537
Odpisy aktualizujace -43
Naleznosci handlowe netto, razem 494

35



SAF-QSr 3/2013
Black Lion Fund S.A.

Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ HANDLOWE 30.09.2013r.
NaleZpoéci z tytulu podatkf')w (z wyjatkiem PDOP), cel, 14
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6
Naleznosci od pracownikow 12
Zaliczki / wptaty na poczet / z tytutu nabycia aktywow trwatych,

finansowych i obrotowych (zapasow) 102
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 5
Pozostate 1581
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1720
Odpisy aktualizujace -776
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 944

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, W TYM ZOBOWIAZANIA Z TYTUELU EMISJI OBLIGACJI

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I

INNE PASYWA 30.09.2013r.

- zobowigzania z tytutu wyemitowanych duznych papierow "
. 64 923

wartosciowych

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, 64 923

razem

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | 30.09.2013r.

- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 702*

wartosciowych

- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 840

- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 128

- pozostate 2344

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 4014

* Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia.
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Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Podstawy prawne sporzadzenia Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$¢é finansowa oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzes$nia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009
r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja metodg pelna i praw wlasnos$ci na dzien bilansowy

Jednostki zaleine objete konsolidacjq metodq pelng

L.p. Nazwa jednostki ze wsl_<azan|em Przedmiot dzialalno$ci Siedziba
formy prawnej
1 Scanmed S.A. Ushugi medyczne Krakow
2 Scanmed Multimedis SA Ustugi medyczne Krakow
3 | Scan Development Sp. z 0.0. Najem i zarzadzanie Warszawa
nieruchomosciami
4 Akamedik Services Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa
5 Scan Diagnostic Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow
6 Szpital Sw. Rafata Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow
Najem i zarzadzanie .
7 Scanrent Sp. z 0.0. . S Krakow
nieruchomos$ciami
8 Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa
9 | Cracovia Property Sp. z 0.0. Posrednictwo i obrot w Krakow
zakresie nieruchomosci
10 | Minska Development Sp. z o.0. Posredmctyvo ! Obmt,w. Warszawa
zakresie nieruchomosci
11 | SOHO FACTORY Sp. z 0.0. Posredpmtyvo ! Obmt,w. Warszawa
zakresie nieruchomosci
PZO Investment Sp. z 0.0. w Posrednictwo i obrot w
12 R L . Warszawa
likwidacji zakresie nieruchomosci
13 Fellow Sp. z 0.0. P.OZOSta]‘e posrednictwo Warszawa
finansowe
14 | BL Sp.zo.o. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa
15 R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w Pozostate posrednictwo Warszawa
likwidacji finansowe
16 | Next Media Sp. z 0.0. Wydawanie cza;oplsm ! Warszawa
pozostatych periodykow
17 | Fashion Group Sp. z o0.0. Wydawanie czasopism | Warszawa
pozostatych periodykoéw
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Nazwa jednostki ze wskazaniem

L.p. formy prawnej

Przedmiot dzialalnoS$ci Siedziba

Dziatalno$¢ rachunkowa,

18 Kalder A Sp. z 0.0. doradztwo, ustugi finansowe

Warszawa

Nieruchomosci i projekty
19 | Recycling Park Sp. z 0.0. inwestycyjne, wtym w Kamionka
zakresie odzysku energii

Doradztwo ubezpieczeniowe i

20 | Neo Risk Control Sp. z 0.0. - Warszawa
szkolenia

21 | Think Tank Sp. z o.0. Wydawanie czasopism Warszawa

22 | Soho Publishing Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ustugowa Warszawa

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjq metodg praw wlasnosci

L.p. Nazwa Spoétki Przedmiot dzialalnosci Siedziba

1 Browar Gontyniec S.A. Produkcja i sprzedaz piwa Kamionka
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3.

Struktura Grupy Kapitalowej Black Lion Fund S.A. na dzien bilansowy

Fashion Group
Sp.z 0.0,

F U N D
LION
60,0% 57,75% 6212% 100% 100% 100% 100%  [51%  |100% 99,99% 99,93% 52,16% 100%  100% 100%
Think Tank PZO Investment Mifska Cracovia Soho Factory RecyclingPark | |Scanmed Multimedis| Kalder A Kolejowa Invest
Sp.z0.0.W Development Property ) BLsp. z 0.0
Sp.z0.0. it % 200 .00 Sp.z0.0. sp.z00. .2 0.0. $p.2 00,
|IUD%
Rand R Adv 51%
Next Media Secundo Sp. 2 0.0. Fellow 1 001% Akamedik Services Progress FIZAN Zachodni FIZAN
$p. 2 00. 059 2 € p.200. sp.z00.
w likwidacji Komplemen
tariusz
) Neo Risk Scan Diagnostic Komplemen
100%
S"";’ppibc"'zm"g Control $p. z Sp.200 tariusz 100%
zoo 00 Kolejowa Invest 99,12%
5.200.SKA w
100% likwidaci BLsp.z Blsp.z 0.0/ BLsp.z BLsp.z BLsp.z
0.0 1 SKA 2SKA 0.0. 3 SKA 0.0. 4 SKA 0.0.5 SKA
1000% 9,98% 9,98% 9,98%
”
Browar
Gontyniec SA
Assets Managment Black Lion sp. z
Szpital $w. Rafala 0.0. SKA SKA (Fundusz Kapitalowy)
Sp.zoo0.
50.00%
0,99% FabrykaPZO 99,01% 50%
$pz00.
0,03% b 99.97%)

Sean Wyspa Skarbow S.A. o EKO RECYCLING

Sp.zo0.0.

Bird Core SA.

* Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Scanmed Multimedis S.A. (akcje serii E) miata miejsce po dniu bilansowym. W wyniku objecia akcji nowej emisji przez

Black Lion Fund stan posiadania akcji Scanmed Multimedis S.A. wynosit na dzien publikacji 52,16% udziatow w kapitale zaktadowym spotki.
**Powyzszy schemat uwzglednia aktywa zaalokowane w Funduszach Inwestycyjnych Zamknietych. Na podstawie obowiqzujgcych przepisow, w szczegolnosci ustawy o rachunkowosci i ustawy o
funduszach inwestycyjnych nie mozna uzna¢ Funduszu Inwestycyjnego za podmiot zalezny od Inwestora ( Black Lion Fund S.A.), w zwiqzku z tym nie podlega on konsolidacji

** *Progress FIZAN posiada jednoczesnie 11,9 min akcji Black Lion Fund S.A.
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W okresie od ostatniej publikacji miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Funduszu:

e W wyniku rejestracji przez KDPW w dniu 12 wrzesnia 400.000 akcji Serii C Browar Gontyniec S.A.

wydawanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat Black Lion Fund S.A.
w ogolnej liczbie glosow spadt o wiecej niz 1%. Akcje Serii C zostaly objete przez inwestorow w
wykonaniu praw wynikajacych z imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych przez
Browar Gontyniec w trybie subskrypcji prywatnej, w liczbie 400.000 sztuk, w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Black Lion Fund wykonat wynikajace z warrantow subskrypcyjnych
serii A prawo do objecia 100.000 akcji serii C w kapitale zaktadowym Browar Gontyniec, ktore zostaty
wydanie w dniu 12 wrzesnia 2013 r. z chwilg zapisania ich na rachunku papierow wartosciowych Black
Lion Fund.
Przed zmiang udziatu Black Lion Fund posiadat 500.071 akcji tej spotki, stanowigcych 42,43% kapitatu
zakltadowego uprawniajacych do 500.071 glosow stanowigcych 42,43% w ogodlnej liczbie glosow. Po
nabyciu akcji serii C, Black Lion Fund posiadat 600.071 akcji spotki, stanowiacych 38,01% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 600.071 glosow stanowigcych 38,01% w ogolnej liczbie glosow w
Spotce;

e W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje emisji 7.340.000 akcji zwyktych serii E

spotki Scanmed Multimedis S.A., w ktorej Black Lion Fund S.A. objat 3.590.000 akcji serii E. W
rezultacie stan posiadania akcji Scanmed Multimedis przez Black Lion Fund zmniejszyt si¢ o wigcej niz
1% w ogolnej liczbie gtosow. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Scanmed Multimedis miata
miejsce w dniu 18 pazdziernika 2013 r.
Przed zmiang udziatu Black Lion posiadat 10.725.382 sztuk akcji Scanmed Multimedis, stanowigcych
53,36% kapitatu zakladowego, ktore to uprawniaty do 10.725.382 glosow stanowigcych 53,36% w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Po zmianie udzialu Black Lion posiadat 14.315.382 sztuk
akcji Scanmed Multimedis, stanowigcych 52,16% kapitalu zaktadowego tej spotki, ktore uprawniaty do
14.315.382 glosow stanowigcych 52,16% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Scanmed
Multimedis.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
I péirocze 2013 r.

5. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259).

MSSF obejmuja Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).
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Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE

Nastegpujace zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaly wydane przez
Rade Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej i oczekuja na zatwierdzenie w UE:

Nazwa Standardu Tytul d Obow,l Azyacy
la okresow rocznych
. Okresy roczne rozpoczynajace si¢ |
MSSF9 Instrumenty finansowe stycznia 2015 roku lub po tej dacie.
Poprawki do Podmioty inwestycyjne Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.
Ujawnienia dotyczace wartosci Okresy roczne rozpoczynajace si¢ |

Zmiany do MSR 36 odzyskiwalnej aktywow niefinansowych | stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Instrumenty finansowe (ujmowanie i

. wycena) — instrumenty pochodne i Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
Zmiany do MSR 39 kontynuacja rachunkowosci stycznia 2014 roku lub po tej dacie.
zabezpieczen

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1

Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Kierownictwo Grupy zasadniczo nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz Interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem potencjalnie MSSF
9. MSSF 9 jest pierwszg faza w pracach IASB nad zastgpieniem MSR 39 i obejmuje klasyfikacje i wycene
aktywow finansowych. W kolejnych fazach Rada Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie si¢
rachunkowoscia zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 potencjalnie bedzie miato
wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wptywu w powiazaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu.

Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy
Grupa nie zastosowata zadnych nowych Standardow i Interpretacji po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji
Grupa nie podjeta decyzji o wcezesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i
Interpretacji, jesli takie Standardy i Interpretacje dawaty mozliwos¢ ich wczesniejszego zastosowania.

6. Poréwnywalnos$¢ danych

Dane finansowe sg porownywalne z analogicznym okresem roku ubiegtego.

7. Informacje o istotnych zmianach wielkoSci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

Aktualizacja wartosci kwoty naleinej od Progress FIZAN

Na dzien 30.09.2013 r. dokonano aktualizacji wartosci kwoty naleznej od Progress FIZAN. Odpis za 9 miesigcy
2013 r. wyniost 13.124 tys. zt. Zmniejszenie kwoty naleznej BL Fund wynikato gléwnie z kompensaty czgsci
aktywow pozyskanych w wyniku obnizenia kapitatow spotki Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA z jej zobowigzaniami
do Progress FIZAN. Jednoczesnie o analogiczng kwote wzrosta wycena certyfikatow inwestycyjnych Progress
FIZAN. Laczny efekt tego zdarzenia dla aktywow netto BLF byt neutralny.
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Aktualizacja wartosci certyfikatow

Na dzien 30.09.2013 r. dokonano wyceny wartosci certyfikatow inwestycyjnych Progress FIZAN po wniesieniu

udziatow spotki Fabryka PZO do Progress FIZAN. W wyniku wyceny rozpoznano wzrost wartosci certyfikatow w
tacznej kwocie 43.089 tys. z1, na ktory sktadata sie:

Wycena wniesionych do FIZAN udziatéw w Fabryce PZO (w korespondencji z odpisem aktualizujacym
udziatow w PZO Investment),

Wspomniana w poprzednim podpunkcie aktualizacja kwoty naleznej do Progress FIZAN,

Zwigkszenie wyceny certyfikatow w zwigzku ze zmiang kursu akcji Black Lion Fund posiadanych przez
FIZAN.
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8. Segmenty dzialalno$ci za okres 9 miesiecy 2013 r.

Zasady dotyczace wyodrebniania i raportowania danych finansowych przez poszczeg6dlne segmenty zostaty szczegotowo opisane w Skroconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za I pétrocze 2013 r.

Pozycja Skréconego Segment Razem po
Skomsolidovanego | imwestyoyino- | SR | (R CRITEY | seamenty Razem | | oncolicaoyine | kOrekeach

Sprawozdania Finansowego finansowy konsolidacyjnych
Przychody z inwestycji 78 234 0 0 0 0 78 234 -29 541 48 693
Pozostate przychody i zyski i
operacyjne 3122 11672 70 060 4834 0 89 688 4 142 85 546
Koszty i straty z inwestycji -23 405 0 0 0 0 -23 405 -32 915 -56 320
Pozostate koszty i straty R ) R } ) } )
operacyjne 35 829 14 539 70939 5995 10 127 312 43222 84 090
Amortyzacja -73 -577 -4 847 -30 0 -5 527 128 -5 399
Zysk/ (strata) z dziatalnosci R ) ) ) B }
operacyjnej 22122 2 867 879 1161 10 17 205 23 376 6171
Przychody finansowe 5871 1336 1673 8 0 8888 -5 462 3426
Koszty finansowe -6 127 -7 754 -3 827 -118 0 -17 826 5137 -12 689
Zyskl(strata) przed ) B ) ) B )
opodatkowaniem 21866 9285 3033 1271 10 8267 23701 15 434
Zyski(strata) za okresz 22 056 -6 299 -3683 1271 -10 10 793 -23701 -12.908
dziatalnosci kontynuowanej
Zyskl(strata) za okres z
dziatalnoSci kontynuowangj, 22 056 6299 3683 1271 10 10793 -19 614 8821
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Rzeczowe aktywa trwate 145 30793 25158 44 0 56 140 1 56 141
Inne warto$ci niematerialne 27 2925 8682 0 0 11634 -298 11 336
Inwestycje w nieruchomosci 0 356 942 0 0 0 356 942 0 356 942
Pozostale dlugoterminowe 77839 62 10 0 0 77911 -30 302 47609
aktywa finansowe
Aktywa z tytulu odroczonego 2021 5730 1561 0 0 9312 1 9313
podatku dochodowego
Zapasy 0 34630 1268 0 0 35898 0 35898
Naleznosci handlowe 1126 2878 8564 1849 4 14 421 -4182 10 239
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Pozycja Skroconego Segment Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- ni rSeghmleI:]t' o nslg(gjmcezr;]t Sggm?ctz :;’eozrt:]ztr?tle Razem kon}s<(?lir§|;£y'ne korektach

Sprawozdania Finansowego finansowy leruchomoscl yezny wy y g y vl konsolidacyjnych
Naleznosci z tytutu podatku 0 18 78 0 0 % 0 %6
dochodowego
Pozostate naleznosci 1042 5774 1520 240 0 8576 -1084 7492
Rrdtkoterminowe aktywa 80379 269 28970 18 0 109 636 56 747 52889

inansowe
Rozliczenia migdzyokresowe 50 848 4399 112 16 5425 7364 12 789
Srodki pienigzne f ich 2118 53 009 19 406 99 53 74685 0 74685
ekwiwalenty
Diugoterminowe kredyty i 0 56 322 4282 0 0 60 604 37143 23461
pozyczki
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku 2630 15830 1370 0 0 19830 0 19 830
dochodowego
Pozostale rezerwy 200 0 113 0 0 313 0 313
dhugoterminowe
Pozostale zobowigzania 64 923 71499 26 777 0 0 163 199 -550 162 649
dhugoterminowe
Zobowigzania handlowe 739 3562 9250 2358 7 15916 -3 764 12 152
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku 0 0 0 0 0 0 0 0
dochodowego
Pozostale zobowigzania 5372 18026 7357 202 3 30 960 4141 26819
krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 7 2000 612 0 0 2619 2236 4 855
Krétkoterminowe kredyty i 24334 18782 19774 2582 35 65 507 49535 15972
pozyczki
Rozliczenia migdzyokresowe i 2877 49762 864 94 0 53597 0 53597
inne pasywa
Kapitat whasny przypadajacy na B }
akcjonariuszy Funduszu 414 614 261 144 92 640 2874 28 765 552 388479 377073

*Spotki, w ktorych istotnym aktywem jest nieruchomosé (zawiera podmiot Recycling Park Sp. z 0.0.)
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9. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedlug nastepujacych
zasad:

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzien 30 wrzesnia
2013 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3292 zt / EURO) oraz dane porownywalne — wedlug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1138 zt / EURO),

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow
pienigznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 9
miesigcy 2013 r. (4,2231 zt / EURO) oraz 9 miesigcy 2012 r. (4,1948 zt / EURO).

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Recycling Park

W III kwartale biezacego roku spotka kontynuowata prace zwigzane z realizacja projektu budowy huty szkta wraz
z zaktadem odzysku energii, ktory otrzymat dofinansowanie ze §rodkéw publicznych w ramach poddziatania 4.5.1
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, na lata 2007-2013.

W dniu 3 lipca 2013 r. Ministerstwo Gospodarki potwierdzito spetnienie przez Recycling Park Sp. z o.o.
formalnych warunkéw umowy o dotacje, ktére powinny by¢ spetnione do dnia 8 czerwca 2013 r.

Pismo zostato wystosowane w zwigzku ze ztozeniem przez Recycling Park Sp. z 0.0. prawomocnego pozwolenia
na budowe dotyczacego projektu wraz z dokumentacja srodowiskowa oraz dokumentéw potwierdzajgcych zrodia
finansowania projektu.

Zgodnie z Umowa o dofinansowanie z dnia 27 grudnia 2012 r., Spotka otrzymata zaliczke na poczet realizacji
prowadzonego przez Recycling Park projektu ,,Zastosowanie rozwiazan innowacyjnych w celu uruchomienia
produkcji szkta opakowaniowego” w ramach poddziatania okreslonego powyzej. Zaliczka w wysokosci 30,0 min
zt zostata wyplacona i znajduje si¢ na rachunku Spoiki.

Soho Factory

Spotka prowadzi zaawansowang realizacje pierwszego etapu inwestycji przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie.
Zgodnie z harmonogramem budynek Rebel One (budynek B) zostanie przekazany do uzytkowania do konca
biezgcego roku. Aktualnie trwaja prace wykonczeniowe. Ukonczenie prac budowlanych w budynku Kamion Cross
(budynek C) zaplanowano na IV kwartat 2014 r. Aktualny poziom sprzedazy mieszkan przekracza 31% PUM w
budynku C (stan na 31.10.2013 r.), przy zamknigtej ofercie lokali mieszkalnych dla bud. B.

Ze wzgledu na osiagnigty poziom zaawansowania i rentownos$ci pierwszego etapu inwestycji, zarzad spotki podjat
decyzj¢ o rozpoczeciu przygotowan do realizacji drugiego etapu (budynek A). W zwiazku z powyzszym do konca
biezacego roku planowany jest wybér biura projektowego oraz opracowanie koncepcji architektonicznej budynku
A, a nastgpnie uzyskanie decyzji ws. pozwolenia na budowe.

Scanmed Multimedis

W 11 kwartale 2013 r. przeprowadzono emisj¢ akcji serii E Scanmed Multimedis S.A., ktérej celem byto m. in.
nabycie udzialéw w Scan Development Sp. z 0.0., spotce bedacej wilascicielem nieruchomosci Szpitala $w. Rafata
oraz pozyskanie srodkow na akwizycje podmiotéw z rynku medycznego.
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W dniu 16 wrzes$nia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Scanmed Multimedis S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie dematerializacji i wprowadzenia nowe;j serii do obrotu na rynek ,,New Connect”.

W dniu 30 wrzesnia 2013 r, zakonczono subskrypcje prywatng akcji serii E Scanmed Multimedis. Oferta objete
zostato 7.340.000 akcji Spdtki po cenie emisyjnej 4,50 PLN za jedng akcje.

Jednoczesnie, w dniu 30 wrzes$nia 2013 nastgpito nabycie ok. 59% udziatow spotki Scan Development Sp. z 0.0. za
taczng ceng 14.655.007,84 PLN od Black Lion Fund S.A. W rezultacie ww. transakcji Spotka uzyskata 99,97%
udziatow w kapitale zaktadowym Scan Development Sp. z o.0.

Nastegpnie, w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarto umowg potracenia pomi¢dzy Scanmed Multimedis S.A., a Black
Lion Fund S.A., na mocy ktérej strony dokonaly umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie
14.655.001,50 ztotych, wynikajacych z wierzytelnosci Scanmed Multimedis S.A. wobec Black Lion Fund S.A. z
tytulu wniesienia wktadu na pokrycie obejmowanych akcji nowej emisji serii E z zobowigzaniem Scanmed
Multimedis S.A. z tytutu nabycia pakietu udziatow Scan Development Sp. z o.0.

Emisja akgcji serii E i1 pozyskanie w jej wyniku dodatkowego kapitatu bedzie podstawa realizacji zatozonej strategii
Scanmed Multimedis S.A., ktora uwzglednia miedzy innymi zwigkszenie udziatu w rynku ustug medycznych,
rowniez na drodze nabywania podmiotéw zewnetrznych - co bedzie mialo wplyw na wyniki osiaggane w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Jednoczesnie w wyniku emisji akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatow
wlasnych warunkujacych prawidtowy rozwoéj Spolki, co rowniez wplynie korzystnie na strukture bilansu Spotki.

W ramach opisywanej emisji Spotka uzyskata $rodki niezbgdne do realizacji inwestycji i rozwoju biezacej
dziatalnosci, w zwigzku z czym nie zachodzi potrzeba jej finansowania przez Fundusz.

Browar Gontyniec

W I kwartale biezacego roku pozyskano srodki z kredytu udzielonego na wyposazenie nowego browaru. W dniu
03 lipca 2013 r. spotka Browar Gontyniec S.A. zawarta z bankiem SGB-Bank S.A. umowg o kredyt inwestycyjny z
przeznaczeniem na zakup wyposazenia budynku browaru w Kamionce w kompletng lini¢ do produkcji i rozlewu
piwa, wraz z umowa o kredyt rewolwingowy na sfinansowanie podatku VAT od realizowanej inwestycji. Kredyt
inwestycyjny udzielony zostat w kwocie 5.400.000,00 PLN na okres od dnia 03.07.2013 r. do 30.04.2023 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR 3M + marza banku. Bank udzielit karencji w sptacie kredytu do
dnia 29.04.2014 r. Kredyt rewolwingowy udzielony zostat Browar Gontyniec w kwocie 1.380.000,00 PLN na
okres od dnia 03.07.2013 r. do dnia 30.04.2014 r. Kredyt oprocentowany jest wedlug stawki WIBOR 3M + marza
banku.

11.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypowym, majace znaczacy
wplyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnos$ci Funduszu w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa BL Fund S.A. posiadata zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow

wartosciowych. Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych obligacji zostaly wycenione i ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg skorygowanej ceny nabycia.
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Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych
dluznych papier6w wartosciowych i weksli
. . . . - Wartosé
Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych bilansowa
Obligacje wyemitowane przez BL Fund S.A. 64 923
Obligacje wyemitowane przez Scanmed Multimedis S.A. 18 753
Razem 83 676
Zobowiazania krotkoterminowe tytulu wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych i weksli
. . . . - Wartosé
Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych bilansowa
Odsetki od obligacji wyemitowanych przez BL Fund S.A. 702
Weksle 10 220
Razem 10 922

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skroécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wpltynaé na
przyszle wyniki finansowe Funduszu.

W dniu 18.10.2013 r. powzigto informacje, iz Sad Rejonowy w Krakowie dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Scanmed Multimedis S.A. z kwoty 20.100.000 zt do kwoty 27.440.000 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego jest wynikiem subskrypcji prywatnej i objeciem 7.340.000 akcji zwyktych serii E. Po
rejestracji kapitat zaktadowy Scanmed Multimedis S.A. wynosi 27.440.000 PLN i dzieli si¢ na 27.440.000 akcji o
warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

Spotka w najblizszym czasie oglosi zatozenia strategii rozwoju a Fundusz strategi¢ dziatania w relacji do Grupy
medycznej - nawigzujac do procesow konsolidacyjnych zachodzacych w sektorze.

16. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie objetym publikacja powstaly ponizsze zobowigzania warunkowe:

e W zwiazku z wyplacong zaliczka na poczet dofinansowania (opisang w pkt. 10), w dniu 16 wrze$nia 2013r.
Black Lion Fund S.A udzielit wobec Ministra Gospodarki porgczenia cywilnego za ewentualne
zobowigzania spotki Recycling Park Sp. z 0.0., mogace powsta¢ w wyniku nienalezytego wykorzystania
lub rozliczenia dofinansowania udzielonego w formie zaliczki, niezgodnego z warunkami umowy o
dofinansowanie z dnia 27 grudnia 2012 r.

Poreczenie obejmuje kwote zaliczki wraz z ewentualnymi odsetkami i obowigzuje do momentu rozliczenia
kwot dofinansowania wyptaconych w formie zaliczki.

Fundusz bezposrednio sprawuje kontrole nad wykorzystaniem srodkow z zaliczki, ktora na ten moment nie
zostata wydatkowana.

e W dniu 15 lipca 2013 r. Black Lion Fund S.A. udzielit wobec SGB — Bank S.A. porgczen cywilnych za
zobowigzania spotki Browar Gontyniec S.A. wynikajace z nastgpujacych umow kredytowych:
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1)
2)
3)

4)

17.

18.

kredytu inwestycyjnego nr PI/02/UK06/2013 w kwocie 5.400.000,00 PLN (stownie: pie¢ miliondw
Czterysta tysigcy ztotych 00/100);

kredytu rewolwingowego nr PI/01/UK04/2013 w kwocie 1.380.000,00 PLN (stownie, ztotych: jeden
milion trzysta osiemdziesiat tysiecy 00/100);

kredytu inwestycyjnego nr P1/9/1/U/2011 z dnia 29 listopada 2011 r. w kwocie 8.600.000,00 PLN (stownie:
osiem milionoéw sze$c¢set tysiecy ztotych 00/100), przy czym kredyt byl wczesniej zabezpieczony;,

kredytu inwestycyjnego nr P1/5/1/U/2011 z dnia 7 wrzesnia 2011 r. w kwocie 2.774.300,00 PLN ( stownie:
dwa miliony siedemset siedemdziesiat cztery tysiace trzysta ztotych) przy czym kredyt byl wczedniej
zabezpieczony.

Poreczenia wskazane w pkt 1 i 2 ponizej wygasng wraz ze splatg zobowigzania gtdéwnego. Poreczenia
wskazane w pkt 3 i 4 wygasng po spetieniu warunkéw zwigzanych z oddaniem do uzytkowania
inwestycji prowadzonej przez Browar Gontyniec (nowy browar w miejscowosci Kamionka).

Informacje 0 pozostaltych zobowigzaniach warunkowych publikowane byly w poprzednich raportach
okresowych.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Funduszu

W wyniku postanowien umowy z dnia 22 grudnia 2011 r. dotyczacej leasingu zwrotnego budynku Szpitala
sw. Rafata wraz z gruntem zawartej z BPS Leasing S.A, Black Lion Fund udzielit porgczenia splaty
naleznosci leasingowych do wysokosci 60.000 tys. zt.

W dniu 15 lutego 2012 roku, w celu spetlienia warunkéw uruchomienia kredytu inwestycyjnego
przeznaczonego na realizacj¢ projektu Soho, ustanowiono hipoteke na nieruchomosci, potozonej w
Warszawie przy ul. Minskiej 25. Black Lion Fund oraz spotka zalezna Fellow Sp. z o. o. ustanowity
zastawy w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Soho Factory Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850 tys. zt.

Bank wyrazit zgode na zwolnienie spod zabezpieczenia hipotecznego ww. dziatek oraz wydzielenie z
nieruchomosci dziatek pod kolejne etapy inwestycji po przedstawieni przedwstepnych uméw sprzedazy na
min. 60 % PUM pierwszego etapu inwestycji.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jedmostek GK Black Lion S.A., inwestycji dlugoterminowych,
podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W I11 kwartale 2013 r. zawarto transakcj¢ sprzedazy pakietu udziatow spotki Scan Development Sp. z 0.0. na rzecz
Scanmed Multimedis S.A., ktora w efekcie kontroluje catos¢ aktywow medycznych Grupy, w tym 99,97%
udziatéw w Scan Development Sp. z 0.0.

Zmiany struktury Grupy Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 3 informacji dodatkowej do niniejszego
sprawozdania finansowego.

19.

Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Black Lion nie publikowatl prognoz wynikow na 2013 r.
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20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne cO
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Black
Lion na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Black Lion w trybie ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Black Lion byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz

Hos¢ akeji

Ilos¢ glosow

% kapitalu

% glosow (bez
akcji wlasnych)

Novakonstelacja

oV 24,306 847 24 306 847 20,20% 21,83%
Limited

ﬁ‘;ﬁ?{é‘é’“sw'a"‘a 19937 085 19 937 085 16,57% 17,91%
ALTUS TFI S A, * 11977 447 11977 447 9,95% 10,76%
Akcje wlasne** 8 995 055 0 7,48% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 55112 271 55112 271 45,80% 49,50%
Razem 120328705| 111333650 100,00% 100,00%

* Poprzez zarzqdzane fundusze inwestycyjne. Ostatnie zawiadomienie Altus TFI na podstawie art. 69 ustawy o ofercie,
dotyczyto 11.577.477 sztuk akcji Funduszu.
** Emitent nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien

przekazania raportu osoby nadzorujace Fundusz posiadaty akcje Funduszu:

e Pan Maciej Zientara przez spotke zalezng Superkonstelacja Ltd: 19 937 085 akcji (warto§¢ nominalna
1.993.708,5 zt),

e Pan Piotr Janczewski posrednio posiadat 18.845 akcji (warto$¢ nominalna 1.884,5 zt).

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz na dzien publikacji raportu nastepujace osoby zarzadzajace

posiadaty akcje Funduszu:

e Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezna Novakonstelacja Ltd 24.306.847 (warto$¢ nominalna 2.430.684,7
z}).

Zmiany struktury wlasnosci znaczqgcych pakietow akcji Funduszu w 111 kw. 2013 r. / do dnia przekazania
raportu kwartalnego do publikacji

W III kwartale 2013 r. nie mialy miejsca zmiany struktury wlasnosci istotnych pakietow akcji Black Lion Fund
S.A.

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy Fundusz ani jego spétki zalezne nie byly strong postepowan toczacych si¢ przed sadem,

organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Funduszu ani

e Dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Funduszu.
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22. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystapily powyzsze transakcje.

23. Informacje o transakcjach Funduszu z jednostkami powigzanymi innymi niz j. zalezne podlegajace

konsolidacji metoda pelna

Nie wystapily powyzsze transakcje, ktore spetniajg kryteria istotnosci.

24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki mogace istotnie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Funduszu zostaly opisane w pkt. 10 oraz 15.
Dodatkowo, przyjeta z dniem 1 stycznia b.r. polityka rachunkowosci zaktada wycene akcji notowanych w warto$ci

godziwej, przy czym zmiany ceny rynkowej ujmowane sg w wyniku biezacego okresu. Stad tez ksztattowanie si¢
wynikéw Funduszu jest zalezne od poziomu notowan akcji posiadanych spotek na rynku New Connect oraz GPW.

25.  Wyjasnienie gléwnych pozycji Skroconego Sprawozdania z Przeplywow Pieni¢znych

Kategoria przeptywow
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoélzaleznych
§V£}ywy ze sprzedazy akcji w Scanmed Multimedis S.A. przez BL Fund 3406
Wydatki na nabycie pozostatych udziatow -260
Pozostate wptywy i wydatki -255
2891
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkach
Wplywy ze sprzedazy obligacji 15088
Pozostate pozycje -1 080
14 008
Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Odsetki od lokat bankowych 606
Odsetki od pozyczek 613
Pozostate pozycje 434
1653
Inne wplywy/wydatki inwestycyjne

Wp_’rgty akcjonfariuszy spoza Grupy BL Func_l na a_kcje serii D i serii E (dwie 29 625

emisje) wyemitowane przez Scanmed Multimedis S.A.
29 625

52



SAF-QSr 3/2013
Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Sprawozdania Finansowego

Informacja dodatkowa do Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

1. Forma prawna Black Lion Fund S.A.

a) Nazwa (Firma): Black Lion Fund Spotka Akcyjna, skrot firmy: ,,.Black Lion Fund S.A.”, (dalej
,,Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

c) Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468,

d) Sektor wg klasyfikacji GPW: Finanse inne (fin).

Skrocone jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zawarte w raporcie kwartalnym nie podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009
r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.
Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18 z dnia 14 maja 2013 r., poczynajac od 1 stycznia
2013 r. jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu s3a sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Aktualny rok obrotowy bedzie trwat od 01.01.2013 r. do 30.09.2014r.
1 wyniesie 21 miesiecy.
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Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe sg porownywane z analogicznym okresem ubiegltego roku. W celu zapewnienia porownywalnosci,

dane historyczne zostaty przeksztalcone do MSSF, zgodnie z wymogami MSSF.

Tabela 1 — przeksztaZcenie danych historycznych na 31.12.2011 r. jako bilansu otwarcia na 01.01.2012 r.

31.12.2011r. 31.12.2011r.
AKTYWA BYLO wg KOI\I/T SESIT:TY JEST wg
PSR MSSF
A Aktywa trwale 323 011 21 323 032
Al Rzeczowe aktywa trwale 52 0 52
A2 Warto$¢ firmy 6878 -6 878 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 291188 6 899 298 087
A6 Akcje 1 udzialy w jed'n(.)stkach wycenianych 1776 0 1776
metoda praw wlasnosci
A7 g/onz](')stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 23046 0 23046
A71 |° aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 19 558 0 19 558
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3488 0 3488
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 0 71
dochodowego
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 218 666 0 218 666
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 115 0 115
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
B3 0s6b prawnych (PDOP) 50 0 50
B.4 Pozostate naleznosci 1756 0 1756
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 215937 0 215937
B51 |- akt)_/wa_ finansowe _wy_ceniane w wartosci 1017 0 1017
godziwej przez wynik finansowy
B52 |- aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 7841 0 7841
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 50 706 0 50 706
B.5.4 |- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 156 373 0 156 373
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 1 0 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 807 0 807
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 541 677 21 541 698
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i
PSR MSSF
Cc Kapital wlasny Funduszu 416 590 1 060 417 650
Cl Kapitat zaktadowy 12 033 0 12033
C.2 Pozostate kapitaty 390129 70 552 460 681
C2a Svc;/i(;snt;;e kapitaty (inne niz kapitat z aktualizacji 390 129 0 390 129
C.2.b |Kapitat z aktualizacji wyceny 0 70 552 70 552
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 14 428 -69 492 -55 064
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych 6 360 -36 178 -29 818
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu 8 068 -33 314 -25 246
Cc Razem kapital wlasny 416 590 1 060 417 650
D Zobowiazania dlugoterminowe 41 282 0 41 282
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 ggfﬁ(m?:vaelgg z tytulu odroczonego podatku 1282 0 1282
D.3 Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
D.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne 40 000 0 40 000
pasywa
E Zobowiazania krotkoterminowe 83 805 -1 039 82 766
E.l Zobowiazania handlowe 1491 0 1491
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 50 114 -1039 49 075
E.4 Rezerwy na zobowiagzania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 29 604 0 29 604
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2596 0 2596
E7 Zobowigzania z_wiqzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowiazania 125 087 -1 039 124 048
C+D+E | Suma pasywow 541 677 21 541 698
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Tabela 2 — przeksztatcenie danych historycznych na 30.09.2012 r.

30.09.2012r. 30.09.2012 .
AKTYWA BYLO wg Ko,\}} ‘SESIT:TY JEST wg
PSR MSSF
A Aktywa trwale 377 907 -17 911 359 996
Al Rzeczowe aktywa trwale 2 0 2
A2 Warto$¢ firmy 1077 -1077 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 344703 -19 554 325 149
AS | nctoda praw wlamoter 2784 2720 5504
A7 g/onz](:)stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 28 996 0 28 996
A71 Z L;I;[tl);vz; foi?cainsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
A7.2 |- pozyczki udzielone 24174 0 24174
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 4822 0 4822
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 dAé(ég(\::jao\zN tggglu odroczonego podatku 345 0 345
A.10 | Pozostale aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 168 891 0 168 891
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 246 0 246
B3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)

B.4 Pozostate naleznosci 1876 0 1876
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 166 598 0 166 598
51 | b e e v o ams
B52 ;{;(;)C/Z\Z;lggjinsowe utrzymywane do terminu 6 186 0 6 186
B.5.3 |- udzielone pozyczki 15991 0 15991
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 143 126 0 143 126
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 10 0 10
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 161 0 161
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywow 546 798 -17 911 528 887
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30.09.2012 r. 30.09.2012 .
PASYWA BYLO wg KOI\ZE {SESIT:TY JEST wg
PSR MSSF
C Kapital wlasny Funduszu 396 900 -16 585 380 315
Cl Kapital zaktadowy 12033 0 12 033
C.2 Pozostate kapitaty 390 129 98 163 488 292
C2a Pozostate kapitaty (inne niz kapital z aktualizacji 390 129 0 390 129
wyceny)
C.2.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 98 163 98 163
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -5 262 -114 748 -120 010
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych 14 428 -69 492 -55 064
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu -19 690 -45 256 -64 946
Cc Razem kapital wlasny 396 900 -16 585 380 315
D Zobowiazania dlugoterminowe 67 015 -1 326 65 689
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
D.2 dochodowego 1015 1015
D.3 Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
D.4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne 66 000 1326 64 674
pasywa
E Zobowiazania krotkoterminowe 82 883 0 82 883
E.l Zobowiazania handlowe 1136 0 1136
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
‘ 0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 50 786 0 50 786
E.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 28 289 0 28 289
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2672 0 2672
E7 Zobowiazania zwigzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowiazania 149 898 -1 326 148 572
C+D+E | Suma pasywéw 546 798 -17 911 528 887
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Tabela 3 — przeksztalcenie danych historycznych na 31.12.2012 r.

31.12.2012 . 31.12.2012r.
AKTYWA BYLO wg KOI\I/T SESIT:TY JEST wg
PSR MSSF
A Aktywa trwale 415 294 -16 821 398 473
Al Rzeczowe aktywa trwale 19 0 19
A2 Warto$¢ firmy 12 100 -12 100 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 370 099 -7765 362 334
Ao | Nk udidy v ngstach v
A7 g/onz]c:)stale dhugoterminowe aktywa finansowe, w 29 538 0 29538
A71 Z L;I;[tl);vz; foi?cainsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
A7.2 |- pozyczki udzielone 26 157 0 26 157
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3381 0 3381
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 dAé(ég(\::jaosv tggglu odroczonego podatku 607 0 607
A.10 Pozostate aktywa trwale 0 0 0
B Aktywa obrotowe 163 462 0 163 462
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 206 0 206
B3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0sob prawnych (PDOP)

B.4 Pozostate naleznosci 1365 0 1365
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 161 597 0 161 597
51 | o i v I
B52 Z i((?;v;/;l Eggnsowe utrzymywane do terminu 7 886 0 7 886
B.5.3 |- udzielone pozyczki 13285 0 13285
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140017 0 140017
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 1 0 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 0 74
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 219 0 219
A+B Suma aktywow 578 756 -16 821 561 935
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31.12.2012 . 31.12.2012r.
PASYWA BYLO wg KOI\I/T ESIT:TY JEST wg
PSR MSSF
C Kapital wlasny Funduszu 390 007 -15512 374 495
C1 Kapitat zaktadowy 12 033 0 12 033
Cz2 Pozostate kapitaty 403 193 94 722 497 915
C2a Sv())/i(;;t;;e kapitaty (inne niz kapital z aktualizacji 403 193 0 403 193
C.2.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 94 722 94722
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -25219 -110 234 -135 453
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubieglych 14 428 -69 492 -55 064
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu -39 647 -40 742 -80 389
Cc Razem kapital wlasny 390 007 -15512 374 495
D Zobowiazania dlugoterminowe 67 164 0 67 164
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 ggsﬁgjﬁ}i\zgg z tytulu odroczonego podatku 1164 0 1164
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
D4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne 66 000 0 66 000
pasywa
E Zobowiazania krotkoterminowe 121 585 -1309 120 276
E.l Zobowiazania handlowe 540 0 540
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 91 202 -1309 89 893
E.4 Rezerwy na zobowiagzania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 24 805 0 24 805
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 5038 0 5038
E7 Zobowigzania z_wiqzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowiazania 188 749 -1 309 187 440
C+D+E | Suma pasywéw 578 756 -16 821 561 935

5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedlug nastgpujacych
zasad:

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien 30 wrzesnia
2013 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3292 zt / EURO) oraz dane porownywalne — wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1138 zt / EURO),

e poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow Srodkow
pienigznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 9
miesigey 2013 r. (4,2231 zt / EURO) oraz 9 miesigcy 2012 r. (4,1948 zt / EURO).
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Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Podpisy os6b reprezentujacych Black Lion Fund S.A.

Data Imie¢ i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2013 r. | Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
14.11.2013 r. | Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu
14.11.2013 r. | Elzbieta Rosinska Glowna Ksiggowa
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