RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2013 ROKU

7. Informacja dodatkowa do raportu za III kwartal 2013 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za IIl kwartal 2013 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady
(polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” Spotki i ,,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych i1 warto$ci
niematerialnych 1 prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 30 wrze$nia 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1.  Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci wraz z p6zniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa”].

1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne s3a rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktéore moga
by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych iprawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i1 odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Warto$ci niematerialne
1 prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN
podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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1.3.

1.4.

1.5.

Dla celéw podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku).

Srodki trwate

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkows srodka trwatego.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowe] to znaczy pomigdzy 1,0 tys. 1 3,5 tys. PLN podlegaja jednorazowe]
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku),
odpowiednio dostosowujac je do swoich potrzeb.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach
srodkow trwatych w budowie wykazywane s3 rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Inwestycje w aktywa finansowe

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sg nieistotne. Cena
nabycia jest to warto$¢ godziwa poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych.

Akcje, notowane na rynku papierdw wartosciowych, wyceniane s3 wedlug wartosci
godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem rdéznic w stosunku do poprzedniej
wyceny na kapital z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych do wartosci godziwej, powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwieksza¢ beda kapitat z aktualizacji
wyceny. Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
réznice pokrywac si¢ bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng
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1.6.

1.7.

nabycia, ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie bylo lub nie wystarczy
na pokrycie zmniejszenia warto$ci inwestycji, to odpisuje si¢ ja w pozostale koszty
finansowe. Wzrost wartosci danego aktywa bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim
obnizeniem jej wartos$ci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci
tych kosztoéw jako przychody finansowe.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nie sa notowane na rynku lub rynek przestat by¢
aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia i ocenia czy nastapilta utrata
ich warto$ci. Roznica migdzy wyzsza ceng nabycia, a nizsza cena rynkowa obcigza
koszty finansowe (nie sg to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywow
finansowych wzro$nie to zwigkszy on wartos¢ ksiegowag aktywoéw, ale tylko
do wysokosci ceny nabycia 1 odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychod
niepodatkowy).

Jezeli aktywa finansowe sg dtugoterminowe i nie posiadajg terminu wykupu zalicza¢ si¢
beda do aktywow dostepnych do sprzedazy i wyceniane beda w wartosci godziwe;.
Skutki odnoszone bgda na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposob wiarygodny wartos$ci godziwej nie bedzie mozliwe,
to wyceniac si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Odpisu wyrazajacego trwalg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow
trwalych dokonuje si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis
aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosc.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktoérych nie dokonano
odpisow aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisow w niepeilnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa 1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate
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1.8.

1.9.

z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 w odpowiednio w pozycji przychodow
lub kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

1.10. Kapitat zaktadowy

1.11.

Kapitat zakladowy jest uyjmowany w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Rdéznice miedzy warto$cia godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia
nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalne;.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1.12. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg uymowane wedlug
kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe 1 pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Zobowiazania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg uymowane w rachunku
zyskow i strat biezacego okresu.

1.13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia §rodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres
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budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggni¢te w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

1.14. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzys$ci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

1.14.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace
z prawa wilasno$ci towaréw badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towarow i ustug (VAT).

1.14.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ushlug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ushugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustlug, przychody ze $wiadczenia ustug s3a rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku obrotowym Spoétka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktore miatyby
istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa, majatkowa i wynik finansowy Spotki.

WSKAZANIE PRZYCZYN 1 PODSTAWY PRAWNEJ NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 56 pkt 1 ustawy o rachunkowos$ci. Spoétka nie spelnia dwoch z trzech warunkow
warunkujacych powstanie obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
e  laczne Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto nie wigcej
niz 250 oséb,
e laczne przychody netto ze sprzedazy produktow 1 towarOw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W III kwartale 2013 roku Emitent skoncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu
rozwoju projektow inwestycyjnego realizowanych przez BALTIC CERAMICS S.A.,
LZMO S.A. oraz INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., kluczowych projektéw Emitenta.

BALTIC CERAMICS S.A.

W przypadku projektu BALTIC CERAMICS S.A. wymiernym efektem wspoétpracy byto
podpisanie w III kwartale 2013 roku umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Blue Gas — Polski
Gaz Lupkowy o wartosci dofinansowania wynoszacej 5,9 mln zt (co stanowi 84,79% warto$ci
catego projektu badawczego).

W 1III kwartale 2013 r. BALTIC CERAMICS S.A. podpisata takze umowe z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci dofinansowanie w ramach Pilotazu ,, Wsparcie na pierwsze
wdrozenie wynalazku” w 4 osi priorytetowej ,, [nwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Warto$¢ dofinansowania
uzyskane dla projektu spotki pn. ,, Wdrozenie wynalazku w zakresie wytwarzania lekkich
proppantow ceramicznych” wynosi 19,99 min zt.

W okresie, ktorego dotyczy raport BALTIC CERAMICS S.A. podpisala réwniez umowe
o zachowaniu poufnosci z przedstawicielstwem partnera, nalezacego do wiodacego
amerykanskiego koncernu, jednego z najwiekszych na swiecie dostawcoéw zintegrowanych
produktow 1 ustlug dla przemystu energetycznego, zwigzanego z poszukiwaniem,
przygotowaniem wydobycia oraz wydobywaniem ropy naftowej i gazu, Podpisana umowa
zwigzana jest ona z zamiarem prowadzenia rozmow w zakresie nawigzania stalej wspotpracy,
ktora zapewni BALTIC CERAMICS S.A. sprzedaz proppantéw ceramicznych.

LZMO S.A.

Wsparcie udzielone spotce LZMO S.A. dotyczyto gtéwnie pomocy w zakresie organizacji
1 rozwoju sieci sprzedazy spotki, zwigzanego z dynamicznie rosngcym zainteresowaniem
na produkty wytwarzane przez LZMO S.A.

Emitent wspieral rowniez finalizacj¢ prac prowadzonych przez LZMO S.A. w zakresie
pozyskania kolejnej dotacji na realizacje¢ nowych inwestycji. Wymiernym tego efektem jest
podpisanie przez LZMO S.A. w dniu 20 sierpnia 2013 roku umowy o dofinansowanie
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.3 Kredyt technologiczny. W wyniku podpisanej Umowy
LZMO S.A. otrzyma dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacja
poniesionych wydatkéw kwalifikujacych si¢ do objgcia wsparciem na realizacje Projektu
w maksymalnej wysokosci 4 min zt. Planowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi
8,05 mln zt netto, z tego kwota wydatkow kwalifikowanych to 7,59 mln zt netto.
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INDUSTRY TECHNOLOGIES SA

Emitent wspierat rowniez INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. w dziataniach zwigzanych
z pozyskaniem dotacji PARP. Juz po zakonczeniu okresu ktérego dotyczy niniejszy raport,
Emitent powzial informacje ze projekt spotki pn. ,, Wprowadzenie na rynek zasadniczo
ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, ztozony w ramach dziatania 4.4. PO IG,
zostal zatwierdzony do dofinansowania. Kwota przyznanej dotacji wynosi 22,29 miln zt

1 gwarantuje w duzym stopniu sfinansowanie czesci technologicznej procesu inwestycyjnego
Spoiki.

NOWA STRATEGIA

Jednakze najistotniejszym zdarzeniem, na ktore Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage,
byto opublikowanie w dniu 28 pazdziernika 2013 nowej strategii rozwoju Spotki na lata
2014-2016. Prace nad nig trwaly przez caly okres III kwartatu 2013 roku.

Glownym celem Spotki w przywolanej strategii jest koncentracja na zaawansowanych
przemystowych technologiach ceramicznych w ramach trzech projektow: LZMO S.A.,
BALTIC CERAMICS S.A., INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

Strategia Emitenta zaklada, ze wszystkie jej kluczowe projekty zostang wprowadzone
na rynki prowadzone przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu
uzyskania ich rynkowej wyceny. Postuzy to uzyskaniu wyzszych wycen przy sprzedazy
inwestorowi branzowemu.

Kluczowym celem strategii jest réwniez stworzenie pod nowa nazwag -
IndygoTech Minerals S.A., najbardziej zaawansowanego technologicznie holdingu
ceramicznego, w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, opierajacego swoje przewagi
konkurencyjne na wiedzy 1 technologii. Nowa nazwa ma odzwierciedla¢ gleboka
transformacje jaka zaszta w LST CAPITAL S.A., droge rozwoju Emitenta od funduszu typu
venture capital przez Advanced Material Venture do holdingu przemyslowego skupionego
na nowoczesnych technologiach ceramicznych, nieobecnych w Polsce 1 regionie,
chrakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem technologicznym, gleboka integracja pionowa,
wysokim przetworzeniem surowcOw mineralnych.

W efekcie powstanie holding operujacy w trzech segmentach przemystu zwigzanych
z energia. W przypadku LZMO S.A. z jej dostarczaniem do doméw jednorodzinnych,
w przypadku BALTIC CERAMICS S.A., przejetego juz przez IN POINT S.A.,
z poszukiwaniem i wydobywaniem surowcow energetycznych z zasobow konwencjonalnych
1 niekonwencjonalnych, a w przypadku INDUSTRY TECHNLOGIES S.A. z transportem
energii elektrycznej. Te trzy obszary gospodarki sg od siebie niezalezne cyklicznie.

Z powodu narastajacych problemoéw energetycznych, z jakimi juz mamy i mie¢ bedziemy
w Europie do czynienia: (i) konieczng wyzsza efektywnoscig produkcji energii cieplnej
w domkach jednorodzinnych, wyrazajaca obnizaniem temperatury spalin w kominie
a tym samym coraz wyzszymi wymaganiami technologicznymi wobec komina, (i1) konieczng
wyzszg wydajnoscig transportu energii elektrycznej, nizszymi stratami podczas transportu
energii elektrycznej oraz lepsza ochrona sieci elektroenergetycznych oraz urzadzen wysokich
napie¢ (smart grid), (iii) koniecznos$cig siggania do niekonwencjonalnych zt6z ropy gazu
i kondensatu (shale oil/gas, tight oil/gas), nie ma odwrotu od zastosowan technologicznych
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na jakie postawil Emitent w projektach LZMO S.A., INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
oraz BALTIC CERAMICS S.A. Zarzad Emitenta wyraza przekonanie, ze w kolejnych latach
coraz wigksza cze$¢ uczestnikéw rynkoéw finansowych bedzie podziela¢ ten poglad.
Szczegotowy opis przyjetego planu strategii zamieszony zostal w formie dokumentu
,Strategia LST CAPITAL na lata 2014-2016" dostgpnego na stronie internetowej Emitenta.
W opinii Zarzadu realizacja przyjetego planu rozwoju na lata 2014-2016 bedzie miata
przelozenie na dynamiczny rozwdj 1 istotne wzmocnienie pozycji rynkowej
LST CAPITAL S.A. oraz spotek zaleznych.

OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W III kwartale 2013 roku LST CAPITAL S.A. osiagnat zysk netto w wysokosci
14 416 tys. zt, za$ narastajaco od poczatku roku obrotowego wynidst on 8 562 tys. zi.
W najwigkszym stopniu uzyskany wynik spowodowany byt wysokim wzrostem warto$ci
akcji LZMO S.A., w ktorej Emitent posiada 41,65% udziatlu w kapitale zaktadowym.
W znacznym stopniu wzrosta rowniez warto$¢ posiadane przez Emitenta pakietu akcji
IN POINT S.A.

Warto$¢ aktywoéw ogotem LST CAPITAL na 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta 64 721 tys. zt,
za$ warto$¢ portfela inwestycyjnego LST CAPITAL wynosita 63 535 tys. zt.

Wykres 1. Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

47385 49 299

Zrodto: Dane finansowe LST CAPITAL

[ LST CAPITAL 21



RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2013 ROKU

Kapitaty wtasne LST CAPITAL na koniec III kwartalu 2013 roku wyniosty 49 781 tys. zl.
Zobowigzania Emitenta na koniec III kwartatu br. wyniosty one 6 829 tys. PLN i stanowity
10,55% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania dhugoterminowe 7,53%.
Poréwnawczo na koniec III kwartalu 2012 roku warto$¢ zobowigzan spotki wynosita
4207 tys. PLN 1 stanowily 8,50% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania
dlugoterminowe 2,83%.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalno$ci Spotki, jako spotki prowadzacej dzialalno$¢ inwestycyjna, nie wystgpuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwigkszy wplyw ma poziom wyceny
posiadanych aktywow finansowych.

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j
(cenach rynkowych), z odniesieniem r6znic w stosunku do poprzedniej wyceny.
W odniesieniu do niniejszego raportu dotyczy to spotek: IN POINT S.A., LZMO S.A. oraz
SCO-PAK S.A.

Ponadto Emitent w przypadku podmiotéw, ktorych akcje nie s3 notowane
na rynku publicznym i dla ktérych nie jest mozliwe uzyskanie wyceny rynkowej, dopuszcza
mozliwo$¢ wyceny wartosci godziwej tych aktywow zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia
1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

W III kwartale 2013 roku, w zwigzku z opublikowang nowg strategig Spétki, Emitent dokonat
odpisow aktualizacyjnych aktywéw finansowych w podmiotach niepublicznych. Dotyczy
to projektow inwestycyjnych, ktorych realizacja zostata zawieszona. W celu prawidlowego
odzwierciedlenia warto$ci projektow w ksiegach Spoétki, posiadane udzialy w spotkach
PIW Arkadia sp. z 0.0. oraz LOCITECH sp. z 0.0. zostaly wycenione na kwote 0 zi kazdy.
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INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU REZERW

Informacja o zmianie stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata
przedstawiona w nastepnym punkcie.

Ponizej umieszczona zostata tabela obrazujagca zmiany warto$ci pozostatych rezerw
krétkoterminowych w stosunku do okresow porownawczych:

w tys. zl
Zmiana stanu pozostalych rezerw 01.01.2013 | 01.01.2012
krotkoterminowych (wg tytulow) ) )
30.09.2013 30.09.2012
a) stan na poczatek okresu 128 144
- reZerwy 128 144
b) zwickszenia (z tytutu) 142 40
- utworzenie rezerw 142 40
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 80 49
- rozwigzanie 80 49
e) stan na koniec okresu 190 135
- reZerwy 190 135

INFORMACJE O REZERWACH 1 AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi na dzien 30 wrze$nia
2013 roku 248 tys. zt.

Spotka zawigzala rezerwg na podatek odroczony z tytulu wzrostu wartosci aktywow
finansowych oraz naliczonych odsetek od pozyczek w tacznej kwocie 7 921 tys. zt. Ponizej
umieszczona zostala tabela obrazujagca zmiany wartosci w stosunku do okresow

porownawczych:
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego w tys. zl

Stan na 30.09.2012 4 646
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 993
Wzrost z tytulu réznic przej$ciowych, w tym straty

. 1339
podatkowej
Stan na 31.12.2012 4992
Zmniejszenie dodatnich roéznic przejsciowych 683
Wzrost z tytulu réznic przej§ciowych, w tym straty

; 3612
podatkowe;j
Stan na 30.09.2013 7921
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INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat Zzadnych istotnych
transakcji nabycia badz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonal zadnych istotnych
transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1 posiada istotnych zobowigzan
z tego tytutu.

INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W III kwartale 2013 roku nie toczyly si¢ zadne istotne postepowania przed sadem, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub jednostki od niej zaleznej 1 w zwigzku
z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonywal w swoich
ksiegach korekt btedow poprzednich okresow.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwigkszy wplyw ma poziom wyceny
posiadanych aktywow finansowych, ktorych istotna cze$¢ znajduje si¢ w obrocie na rynku
publicznym.

Koniunktura na rynku kapitalowym jest §cisle zwigzana z sytuacja makroekonomiczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego.

Zgodnie z oceng Zarzadu Emitenta zawarta w poprzednich raportach okresowych,
w III kwartale 2013 roku, warto$¢ aktywow Emitenta wycenianych na rynku publicznym
istotnie wzrosta, w szczegdlnosci dotyczy to akcji spotki LZMO S.A. Zarzad Emitenta ocenia
ze tendencja ta zostanie utrzymana w kolejnym kwartale.
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INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystapilty problemy
z prawidlowg sptata zaciggnigtych kredytow i pozyczek. Emitent nie spowodowat rowniez
istotnych naruszen postanowien uméw kredytow lub pozyczek.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU,
GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE
DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK
FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM

A) INFORMACJI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCJA

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ

Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA TRANSAKCJI

C) INFORMACJI O PRZEDMIOCIE TRANSAKCJI

D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM

WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY

SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,

W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA

DANEGO TYPU UMOW

E) INNYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCJI, JEZELI SA NIEZBEDNE

DO ZROZUMIENIA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO

EMITENTA

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH

W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM, KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY WPLYW NA

SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWEGO EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak rowniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W III kwartale 2013 roku Emitent nie dokonywal zmiany w metodyce ustalania wartosci
godziwej posiadanych instrumentow finansowych. Informacja o aktywach finansowych,
ktorych warto$¢ zostata ponownie wyceniona

W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére s3 w obrocie publicznym,
nie zostaly ponownie wycenione.
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INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W 1III kwartale 2013 roku, w zwiagzku z wdrozeniem 1 realizacjag nowej strategii Spotki,
Emitent dokonal odpiséw aktualizacyjnych aktywow finansowych w podmiotach
niepublicznych. Dotyczy to projektéw inwestycyjnych, ktorych realizacja zostata zawieszona.
W celu prawidtowego odzwierciedlenia wartos$ci projektow w ksiegach Spotki, posiadane
udziaty w spotkach PIW ARKADIA sp. z 0.0. oraz LOCITECH sp. z 0.0. zostaly wycenione
na kwote 0 zt kazdy. Emitent podjal decyzje o zawieszeniu projektow PIW ARKADIA
sp. z 0.0. i LOCITECH sp. z o.0., przez co ograniczyt ryzyko zwigzane z ponoszeniem
dodatkowych kosztow. Z tych wzgledow projekty te nie beda opisywane w niniejszym
Raporcie.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W III kwartale 2013 roku Emitent nie przeprowadzit emisji lub wykupu nie udziatowych
papierdow  wartoSciowych. Emitent prawidlowo reguluje zobowigzania zwigzane
z wyemitowanymi w poprzednich okresach obligacjami serii A i B.

W okresie ktorego dotyczy raport, nie nastgpily zadne zmiany zwigzane z kapitalem
zakladowym Emitenta. Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy LST CAPITAL S.A.
wynosi 2 215 540,15 PLN 1 dzieli si¢ na 44 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda akcja.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE 1 UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie deklarowata, ani tez nie wyplacata
dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wplyna¢ na przyszie
wyniki Spotki.
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INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpily w Spolce zadne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU
LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — ROWNIEZ
WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

Opublikowana przez LST CAPITAL S.A. nowa strategia spotkala si¢ z bardzo dobrym
przyjeciem inwestoréw zaréwno indywidualnych jak 1 instytucjonalnych. Jest to efekt
kilkuletniej pracy Zarzadu oraz wspotpracownikéw LST CAPITAL S.A.

Organizacja grupy IndygoTech Minerals SA. w szybkim tempie bedzie podazata w kierunku
przedstawionym w strategii. Kluczowe projekty to: BALTIC CERAMICS S.A., INDUSTRY
TECHNOLOGIES S.A. oraz LZMO S.A. Nie da si¢ obecnie przesadzi¢, ktory z nich osiggnie
najwyzszg warto$¢, jednak w regionie nie napotkaja one na liczng konkurencje, co jest istotng
podstawa prognozowanego wzrostu wartosci tych projektow. Nie ma tez odwrotu
od technologii jakie zostaly w tych projektach zaimplementowane, nalezy si¢ raczej liczy¢
z narastajgcym ujawnianiem si¢ przewag konkurencyjnych tych projektow nad ich rywalami
rynkowymi. Podstawg tego stwierdzenia jest ich wysoka efektywno$¢ energetyczna. Stowo,
z ktorym w XXI wieku wszyscy bedziemy mieli coraz czesciej do czynienia.

W coraz wigkszym stopniu stanie si¢ tez oczywiste dla uczestnikow rynku, ze technologie
oferowane przez te podmioty beda wypieraly dotychczasowe rozwigzania ze wzgledu
na wyzszg wydajnos¢, efektywnos¢ i trwato§¢. Przyczynig si¢ one takze do wzrostu
efektywnosci korzystania ze zrddet energii, co dla Europy jest obecnie jednym
z najwigkszych wyzwan.

Ostatnie wydarzenia potwierdzajg teze, ze kluczowe znaczenie dla wyceny akcji Emitenta
obecnie 1 w przysztosci bedg mie¢ LMZO S.A., BALTIC CERAMICS S.A. oraz INDUSTRY
TECHNOLOGIES S.A., co bedzie wyrazato rosngce prawdopodobienstwo osiggniecia
zamierzonych  przez te  projekty celow  inwestycyjnych. Wida¢  wyraznie,
ze podmioty te tworza wspolnie zaawansowane technologicznie przedsigwzigcia,
wykorzystujace wysokie przemystowe technologie ceramiczne niestosowane dotychczas
w Polsce, oparte o wlasnosci intelektualne i cechujace si¢ prognozowanym diugoterminowym
znacznym wzrostem popytu. Przeznaczenie tych technologii dla przemystow: budowlanego,
energii elektrycznej oraz wydobywczego w zakresie gazu i ropy naftowej czynig te projekty
bardzo atrakcyjne ze wzgledu na rozpowszechnienie stosowania tych produktow
W przysztosci.
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BALTIC CERAMICS S.A.

Spotka kontynuuje prace zwigzane z projektem produkcji proppantdw ceramicznych,

niezbednych w procesie szczelinowania hydraulicznego, stosowanego przy wydobywaniu

gazu tupkowego, a takze gazu ze z16z tight gas. Nadmieni¢ nalezy ze proppanty ceramiczne
stosowane sg rowniez przy wydobyciu ropy i kondensatu ze zi6z niekonwencjonalnych

a takze gazu i ropy ze z16z konwencjonalnych, np. na Morzu Pétnocnym.

Projekt BALTIC CERAMICS bedzie realizowany w dwoch etapach:

1. Osiagnigcie produkeji i sprzedaz do 30 000 ton proppantdw ceramicznych rocznie.

2. Zwigkszenie mocy produkcyjnych do 135 000 ton proppantdéw ceramicznych rocznie i ich
sprzedaz w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschdd, Afryka), a takze poza tym regionem.
Pozwoli to na osiggnigcie pozycji wiodacego producenta proppantéw ceramicznych w tej
czesci $wiata, zapewniajacego najwyzsze standardy produkciji.

Przy obecnych cenach rynkowych tych rodzajow proppantow ceramicznych, ktorych

produkcja zajmowac¢ bedzie si¢ BALTIC CERAMICS S.A, mieszczacych si¢ w przedziale

550-650 USD za tong, catkowita wartos¢ produkcji mozliwej do osiggnigcia w I etapie

Projektu (linia produkcyjna 30 tys. ton/rok) moze wynie$¢ ok. 56 min zt przy obecnym kursie

PLN/USD. Rentownos¢ netto takiej produkcji miesci si¢ w przedziale 16-20%.

Niewatpliwy atut i przewage w stosunku do innych podmiotow operujacych na tym rynku
jaki niewatpliwie posiada BALTIC CERAMICS S.A. to wilasne ztoza ild6w ogniotrwatych,
zlokalizowane w wojewodztwie lubuskim, o tacznej wielkosci 4,80 min ton, ktorych zasoby
wystarczg na okoto 80 lat produkcji proppantéw ceramicznych, przy uwzglednieniu obecne;j
wielkos$ci ztoza. Zaktad produkcyjny BALTIC CERAMICS S.A. powstanie w bezposrednim
sgsiedztwie wilasnych wyzej opisanych zt6z itow. Spoétka dysponuje prawomocnym
pozwoleniem na budowe zakladu produkcyjnego  proppantdw  ceramicznych,
wraz z niezbedng infrastruktura techniczng. Aktualnie prowadzone sa prace zwigzane
z wyborem generalnego wykonawcy inwestycji oraz dostawcoOw maszyn i urzadzen. Budowa
zaktadu i1 calo$ciowa realizacja inwestycji bedzie nastegpowata z wykorzystaniem $rodkoéw
pomocowych, ktére Spotka uzyskata w tacznej wysokosci 26 130 885,73 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, spotka BALTIC CERAMICS zostata przejeta
przez spotke portfelowg Emitenta IN POINT S.A., ktora bedzie wspierala rozwdj tego
projektu poprzez jego finansowanie oraz wsparcie merytoryczne i branzowe.

W niedlugim czasie, w zwiazku z podjeciem przez NWZ IN POINT S.A. uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L, Spotka otworzy emisje
akcji, z ktorej Srodki zostang wykorzystane na prace zwigzane z przygotowaniem
do rozpoczecia budowy zakladu. Emisja zostanie skierowana do inwestoréw indywidualnych
1 instytucjonalnych.
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LZMO S.A.

Spolka jest na etapie zdobywania i umacniania swojej pozycji rynkowej. W III kwartale 2013
roku Spotka koncentrowala si¢ na intensywnej budowie wlasnej sieci dystrybucji, ktora
przyczyni si¢ do efektywniejszej sprzedazy komponentéw systeméw kominowych
produkowanych przez Spotke.

IIT kwartal 2013 roku pokazat znaczgcy wzrost zainteresowania produktami Spotki,
co przetozyto si¢ na prawie dwukrotny wzrost wartosci uzyskiwanych przychodow
ze sprzedazy produktow.

LZMO S.A. sukcesywnie podejmuje dziatania w celu wejscia na najwicksze rynki
europejskie. We wrzesniu 2013 roku Spoétka podpisata jedng z pierwszych uméw handlowych
z liderem na rynku systemow kominowych w jednym z krajéw Unii Europejskiej, ktorej
przedmiotem jest wspoOlpraca w zakresie dystrybucji innowacyjnych produktow spotki
na rynku, na ktorym dziala kontrahent. Zarzad planuje, iz kolejne umowy handlowe,
podpisane jeszcze w 2013 roku umozliwig Spoétce rozpoczecie sprzedazy na rynkach
zagranicznych 1 osigganie z tego tytulu znaczacych przychodow juz w 2014 roku.

W 1III kwartale 2013 roku Spoétka otrzymata dofinansowanie w postaci kredytu
technologicznego na wsparcie dziatan inwestycyjnych w wysokosci 4 000 000,00 zi.
Dofinansowanie to umozliwi zrealizowanie kolejnej inwestycji o wysokim potencjale
wzrostu 1 bedzie miata korzystny wptyw na wyniki finansowe LZMO S.A.

W omawianym okresie Spoitka pozyskata rowniez s$rodki finansowe w wysokosci
3 550 000,00 zt z tytutu emisji obligacji serii A. Pozyskane $rodki pozwolity na zwiekszenie
skali podstawowej dzialalno$ci przez zwigkszenie srodkow obrotowych Spoéiki.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
W lipcu 2013 roku zakonczone zostaly prace nad opracowaniem prototypow izolatora

srednich 1 wysokich napi¢¢. Zgodnie z wewngtrznie przeprowadzonymi badaniami, prototypy
te spetniajg najwyzsze swiatowe wymogi. Otrzymane prototypy zostaty przekazane do badan
niezaleznego laboratorium na terenie Niemiec, aby potwierdzi¢ ich jakos$¢. Badania te beda
trwaly do p6t roku czasu.

Budowa nowego zaktadu produkcyjnego ceramicznych rur elektroizolacyjnych o mocach
produkcyjnych wynoszacych ok. 1 mln elementoéw rocznie, do zastosowan przy sSrednich
i wysokich napigciach, bedzie oparta na wlasnym patencie, bedacym w posiadaniu
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Spoétka rozszerza obecnie ochrone patentowg o wybrane
kraje, takie jak Niemcy, Wielka Brytania, USA 1 inne. Spoétka posiada nieruchomoscé,
na ktérej zbudowany zostanie zaktad produkcyjny i dysponuje prawomocnym pozwoleniem
na budowg. Realizacja fazy inwestycyjno - wdrozeniowej oraz instalacja linii technologiczne;j
nastagpi w 2014 roku, a rozpoczecie produkcji w 2015 roku.

Obecnie Spotka przygotowuje dokumentacje niezbedng do przeprowadzenia procesu
przetargowego na wybor wykonawcoOw oraz dostawcéw maszyn iurzadzen. Proces
inwestycyjny bedzie wspierany srodkami unijnymi w wysokos$ci 22,3 mln zt.
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W grudniu 2013 roku Spoéitka rozpocznie rozmowy na temat pozyskania dodatkowego
finansowania tej inwestycji.

Potencjal tego projektu jest porownywalny z projektem LZMO S.A., za$ rynek na ktérym
Spotka bedzie operowac posiada wyzszg atrakcyjnos¢, z powodu mniejszej sezonowosci oraz
nizszego uzaleznienia koniunkturalnego a takze ogromnych planowanych nakladow
inwestycyjnych w perspektywie wieloletniej zarowno w Polsce jak 1 w Europie.

Planuje sie, iz w 2016 roku Spotka osiggnie co najmniej 50% wykorzystania zaktadanych
mocy produkcyjnych zaktadu produkcyjnego; docelowo - osiagnie pozycje lidera dostaw
dla przemystu elektroenergetycznego w zakresie elementdw izolacyjnych, przy
rentownos$ciach netto 20%-24% oraz zajmie si¢ rozwojem nowych produktow w zakresie
izolatorow $rednich i wysokich napig¢ formowanych izostatycznie.

IN POINT S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu, Spotka wdrozyla i realizuje nowa strategi¢
dziatalnos$ci, zwigzang ze zmiang profilu inwestycyjnego z segmentu e-commerce na segment
Oil&Gas. Gtowne zatozenia nowej strategii zostaly opublikowane przez IN POINT S.A.
w raporcie biezacym nr 25/2013 z dnia 02 pazdziernika 2013 roku. Przyczyng zmiany
strategii inwestycyjnej IN POINT S.A. byly niewielkie perspektywy pozyskania nowych
1 atrakcyjnych projektow z branzy e-commerce.

W nowej strategii Emitent zamierza koncentrowa¢ si¢ na nabywaniu wyselekcjonowanych
spotek oferujacych produkty i §wiadczacych ustugi dla przemystu wydobywczego ropy 1 gazu
ze 716z niekonwencjonalnych, ktore ze wzgledu na stosowane rozwigzania lub uzywane
technologie mozna uzna¢ za innowacyjne i ktére charakteryzuja si¢ duzym potencjalem
wzrostu.

W najblizszym czasie IN POINT S.A. skupi si¢ na rozwoju projektu realizowanego przez
BALTIC CERAMICS S.A., ktéry w ocenie Zarzadu pozwoli na osiggni¢cie wysokiej stopy
zwrotu z inwestycji, przy jednoczesnej kontroli poziomu ryzyka. Spotka prowadzi emisje
akcji serii J oraz K zwigzane z przejeciem w calosci ww. projektu poprzez nabycie 100%
akcji BALTIC CERAMICS. Wkroétce zostanie rowniez otwarta emisja akcji serii L,
a pozyskane w ramach tej emisji $rodki finansowe zostang przeznaczone na przygotowanie
procesu rozpoczecia budowy zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych.

Zarzad LST CAPITAL S.A. jest przekonany o bardzo wysokiej wartosci potencjalu
tkwigcego w projektach LZMO S.A., BALTIC CERAMICS S.A. oraz INDUSTRY
TECHNOLOGIES S.A., skupionych wokét wysokich technologii ceramicznych. JesteSmy
réwniez gleboko przekonani, Ze podjeta decyzja o realizacji strategii budowy holdingu
wysokich przemyslowych technologii ceramicznych pod nazwa IndygoTech Minerals,
zwigzanych z produktami niezbednymi przy pozyskiwaniu, wydobyciu, transporcie
1 produkcji energii zapewni najwyzsza stop¢ zwrotu Akcjonariuszom oraz pozwoli na
wieloletni wzrost warto$ci przy ograniczonym ryzyku. Realizacjg tak ambitnej strategii
wymaga skupienia si¢ wtasnie na tych trzech projektach.
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Wedhug stanu na dzien 30 wrze$nia 2013 roku, udziaty LST CAPITAL w innych podmiotach
gospodarczych ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Tabela 1. Udziat LST CAPITAL S.A. w innych podmiotach na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Nazwa Spolki Siedziba Ud;:ii::hl)‘;gzale Udzialzv“,'vf&szach
IN POINT S.A. Warszawa 82,49% 82,49%
LZMO S.A. Lubsko 41,65% 41,65%
BALTIC CERAMICS S.A. Lubsko 54,75% 68,69%
IN POINT S.A. Warszawa 82,49% 82,49%
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Lubsko 67,09% 69,31%
PIW ARKADIA sp. z 0.0. Stanowice 45,05% 45,05%
LOCITECH sp. z o.0. Lodz 37,13% 37,13%

Zrodto: Dane LST CAPITAL

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkowosci zostaty spelnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w ww. artykule, bedace podstawa do nie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE SKUTKOW  ZMIAN W  STRUKTURZE JEDNOSTKI  GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W wyniku przyjecie strategii rozwoju LST CAPITAL S.A. na lata 2014-2016 zaktadajacej
koncentracj¢ na rozwoju trzech projektow realizowanych przez LZMO S.A,,
BALTIC CERAMICS S.A., INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., Emitent podjat decyzje
o zawieszeniu prowadzenia pozostalych projektow realizowanych przez PIW ARKADIA
sp. z 0.0., LOCITECH sp. z 0.0. oraz istotnej zmianie dziatalnos$ci prowadzonej przez spotke
IN POINT S.A. Wymaga tego konieczno$¢ skupienia si¢ na projektach dajacych najwyzsze
szanse powodzenia 1 najwyzszg oczekiwang stope zwrotu. Projekty te nie sg takze zwigzane
bezposrednio ani posrednio z branzg wysokich technologii ceramicznych.

Z punktu widzenia ksiagg rachunkowych Emitenta 1 prawidlowego odzwierciedlenia w nich
warto$ci prowadzonych projektow powyzsze zmiany spowodowaly, ze posiadane przez
Emitenta udziaty w spotkach PIW ARKADIA sp. z o0.0. oraz LOCITECH sp. z 0.0. zostaty

wycenione na kwotg 0 zt kazdy.
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STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedhug wiedzy Zarzadu Spoétki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, jak rowniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 2. Akcjonariat Spotki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien przekazania

raportu
. . Liczba Udzial w k&’lplt%.llt'! .
Akcjonariusz .. , zakladowym/ogdlnej liczbie
akcji/glosow .
glosow
Bogdan Matachwiej* 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 8471 789 19,12%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Piotr Chmielewski* 4 459 662 10,06%
Pozostali 18 401 943 41,53%
Razem 44 310 803 100,00%

Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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Wykres 2. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien
przekazania raportu

® Bogdan Matachwiej* Dariusz Janus
Matgorzata i Artur Stawinscy B Piotr Chmielewski*
m Pozostali

Zrodto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za I potowe roku

obrotowy 2013 roku, przedstawiat si¢ nastepujaco:

Tabela 3. Akcjonariat Spotki na dzien 30 sierpnia 2013 roku

. Udzial w kapitale
. . Liczba R hernfl] T
Akcjonariusz . . zakladowym/ogolnej liczbie
akcji/glosow =
glosow
Bogdan Matachwiej* 9477399 21,39%
Dariusz Janus 7777789 17,55%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Piotr Chmielewski* 4 459 662 10,06%
Pozostali 19 095 943 43,10%
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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Wykres 3. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 sierpnia 2013 roku

43,10%

10,06%

21,39%

® Bogdan Matachwiej* Dariusz Janus
Malgorzata i Artur Stawinscy ® Piotr Chmielewski*
B Pozostali

Zroédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaty nastepujaca liczba akcji Spotki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 8 471 789 akcji LST CAPITAL, co stanowi 19,12% udziatu
w kapitale zakladowym Spoéiki i uprawnia do wykonywania 19,12% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Andrzej Krakowka posiada 110 367 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,25% udzialu
w kapitale zakladowym Spotki 1 uprawnia do wykonywania 0,25% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

e o0soby nadzorujace
Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi

0,08% udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,08% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadaja tacznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w ogdlnej
liczbie gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadajg tacznie 1 310 246
akcji Spoitki stanowigcych 2,96% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za | potowe 2013 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace:
e Pan Dariusz Janus, petigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, poinformowat
w dniu 10 wrzes$nia 2013 roku o nabyciu 694 000 akcji Emitenta w transakcji
pakietowej. Pelna tres¢ informacji zostala przekazana w raporcie biezacym
21/2013.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W I kwartale 2013 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczyly si¢ 1 nie tocza postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spotki, lub ktorych laczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak réwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoiki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Emitent ocenia swoja sytuacj¢ kadrowa, majatkowa oraz finansowa jako stabilna.
Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie dokonata istotnych
inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe Spoétki beda wcigz uzaleznione
od na nastgpujacych czynnikow:
e postepu w realizacji projektéw LZMO S.A., IN POINT S.A. (BALTIC CERAMICS
S.A.) oraz INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.,
e koniunktury na migdzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych,
obligacji rzadowych i gietdowych,
e koniunktury panujacej na rynkach papieréw warto§ciowych, majacej istotny wplyw
na wycen¢ notowanych spolek portfelowych Emitenta, w szczeg6lnosci dotyczy
to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A. 1 IN POINT S.A.,
e dostepnosci oraz kosztow pozyskiwania obcych zrodet finansowania, ktére wptyna
na wielko$¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spolki portfelowe
Emitenta.
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W 1V kwartale 2013 roku dziatania Emitenta koncentrowac¢ si¢ beda na:

e Dbiezacej wspdlpracy ze spotka IN POINT S.A., za posrednictwem ktorej realizowany
bedzie projekt BALTIC CERAMICS S.A. dotyczacy budowy zaktadu produkcyjnego
proppantéw ceramicznych i aktywnym wspieraniu w procesie pozyskiwania oraz
wykorzystania §rodkéw z dotacji unijnych,

e wspieraniu LZMO S.A.w procesie dostosowania do zmiany strategii sprzedazy
produktow,

e wspieraniu INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. w dzialaniach zwigzanych
z produkcjg prototypow nowych produktéw w technologii wysokich cisnien oraz
przygotowaniem budowy zaktadu.

Zarzad Emitenta realizuje i bedzie w najblizszych trzech latach realizowal strategie
przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.Istcapital.com.

Warszawa, 14 listopada 2013 roku

Dariusz JANUS
Prezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.

Andrzej KRAKOWKA
Wiceprezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.
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