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I WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco Narastajagco Narastajaco Narastajgco
za okres za okres za okres za okres
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw 34908 24 566 8 266 5 856
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5543 4620 1312 1101
Zysk (strata) brutto 3858 3692 913 880
Zysk (strata) netto 3218 3210 762 765
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 3319 3207 786 765
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 386 24 117 6 485 5749
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 878 -22910 -6 601 -5 461
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5140 -1077 1217 -257
Przeptywy pieniezne netto, razem 4648 130 1101 31
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio na
dzien 30.09.2013 i 31.12.2012
Aktywa, razem 158 528 120507 37599 29 477
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 104 775 76 036 24 850 18 599
Zobowigzania dtugoterminowe 56 679 43 967 13 443 10 755
Zobowigzania krétkoterminowe 48 096 32 069 11 407 7 844
Kapitat wtasny 53752 44 471 12 749 10878
Kapitat zaktadowy 1637 1488 388 364
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 15543782 14882800 15543782 14882800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 16104387 15201626 16104387 15201626
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 16365800 14882800 16365800 14882800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w zt/ EUR) 0,21 0,19 0,05 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w
zt/EUR) 0,21 0,18 0,05 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,46 2,99 0,82 0,73
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco Narastajgco Narastajaco Narastajgco
za okres za okres za okres za okres

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
Wyszczegdlnienie 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 34 469 23673 8162 5643
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5769 4581 1366 1092
Zysk (strata) brutto 4060 3677 961 876
Zysk (strata) netto 3420 3204 810 764
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 474 24 084 6 506 5741
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 878 -22910 -6 601 -5 461
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5057 -1077 1197 -257
Przeptywy pieniezne netto, razem 4653 97 1102 23
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio na
dzien 30.09.2013 i 31.12.2012
Aktywa, razem 156 998 119 084 37236 29129
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 103371 74 926 24 517 18 327
Zobowigzania dtugoterminowe 56 552 43 830 13413 10721
Zobowigzania krétkoterminowe 46 819 31096 11 104 7 606
Kapitat wtasny 53 627 44 158 12719 10801
Kapitat zaktadowy 1637 1488 388 364
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 15543782 14882800 15543782 14882800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 16104387 15201626 16104387 15201626
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 16365800 14882800 16365800 14882800
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,22 0,19 0,05 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w
zt/EUR) 0,21 0,19 0,05 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,45 2,97 0,82 0,73
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Powyzsze dane finansowe za Il kwartaty 2013 i Ill kwartaty 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug

nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywdw, pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30
wrze$nia 2013 roku — 4,2163 PLN/EUR; 31 grudnia 2012 roku — 4,0882 PLN/EUR; na dzierr 30 wrze$nia 2012

roku —4,1138

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursdw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku — 4,2231, 1 stycznia do 30

wrzesnia 2012 roku —4,1948 PLN/EUR.
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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE!.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2013 01.07.2013 01.01.2012 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 34908 14 381 24 566 9874
Amortyzacja 4102 1472 3159 1143
Zuzycie materiatéw i energii 13578 6908 10173 2759
Ustugi obce 8279 3722 4731 1997
Podatki i optaty 84 28 105 32
Swiadczenia pracownicze 2796 807 1670 531
Pozostate koszty rodzajowe 462 40 519 367
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 29 302 12 977 20 357 6 829
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 5606 1403 4209 3045
Pozostate przychody operacyjne 979 351 423 133
Pozostate koszty operacyjne 1042 284 11 -57
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5543 1470 4620 3235
Przychody finansowe 42 4 49 24
Koszty finansowe 1727 586 978 395
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3858 888 3692 2 865
Podatek dochodowy 639 162 482 470
Zysk netto 3218 726 3210 2395
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 3218 726 3210 2395
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3319 726 3207 2325
Akcjonariuszy mniejszosciowych -101 0 3 70
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) z
dziatalnosci kontynuowanej 0,21 0,05 0,22 0,16
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) z
dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 0,21 0,05 0,22 0,16
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Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w zt na akcje)

0,20 0,04 0,22 0,16
Inne catkowite dochody 13,27 0,00 -7,39 19,20
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica 13,27 0,00 -7,39 19,20
Catkowite dochody razem za rok, po
opodatkowaniu 3231 726 3203 2414
2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

PLN'000 PLN PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 130179 109 937 104 996 103 397
Wartosc firmy 1441 1441 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 21272 18 744 11588 9973
Rzeczowe aktywa trwate 107 079 89 270 91 607 91620
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 123 128 128 128
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 265 355 233 235
AKTYWA OBROTOWE 28 349 20938 15511 12 037
Zapasy 6487 7671 6 041 5571
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 16 637 12 870 9023 6014
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 899 115 251 259
Rozliczenia miedzyokresowe 327 282 196 192
AKTYWA RAZEM 158 528 130 874 120 507 115433
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Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

PLN'000 PLN'001 PLN'000 PLN'000

Kapitat akcyjny 1637 1637 1488 1488
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -0 -0 -7 -7
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 37 946 37724 32045 31136
Pozostate kapitaty 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 14 105 13379 10 786 11239
KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM 53 687 52739 44 312 43 856
Udziaty niekontrolujace 65 65 159 256
KAPITAL WLASNY RAZEM 53 752 52 804 44 471 44112

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 21575 15969 22945 21284
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 4551 4 495 3780 3950
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania 127 127 137 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1274 1176 1034 894
Rezerwy na pozostate zobowigzania 32 36 30 38
Rozliczenia miedzyokresowe 29121 18 767 16 040 16 303
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 56 679 40570 43 967 42 469
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI

PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0 0

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 21011 20810 16 529 13 549
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3530 2234 3480 1070
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania 22 127 12 587 10562 12 599
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 108 502 401 530
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1125 1125 997 997
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 196 243 100 108
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 48 096 37 500 32 069 28 853
PASYWA RAZEM 158 528 130 874 120 507 115433
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres Za okres
01.01.2013  01.01.2012
30.09.2013  30.09.2012
PLN'000 PLN'000
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 3858 3549
Il. Korekty razem 23529 20563
1. Amortyzacja 4102 3157
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1662 1096
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1024 90
5. Zmiana stanu rezerw 97 127
6. Zmiana stanu zapaséw -397 -1082
7. Zmiana stanu naleznosci -10 828 795
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 14 472 5293
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 13078 10833
10. Inne korekty 682 -6
11. Zaptacony podatek dochodowy -365 263
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 27 386 24117
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIFJNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 0 0
I. Wptywy 1163 -3019
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 1163 -3019
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 29 041 19 890
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 29 041 19 890
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywodw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 878 -22 910
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 0 0
I. Wptywy 20831 4577
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5368 0
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2. Kredyty i pozyczki 15 464 4577
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 15692 5654
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 12 519 3553
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 5943 905
8. Odsetki 1780 1196
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5140 -1077
Zmiana stanu gotowki 4648 125
Poczatkowy stan gotowki 251 130
Koncowy stan gotowki z przeptywow 4899 259
Koncowy stan gotéwki z bilansu 4899 259
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny ~ Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem kapitat Kapitat
sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane udziatowcow wiasny
powyzej ich niekontrolujacych razem
wartosci
nominalnej

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2012 1488 32 045 -7 10 392 43918 159 44 078
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 394 394 0 394
Stan na 31 grudnia 2012, po korektach 1488 32 045 -7 10 786 44 312 159 44 471
Emisja akgcji 148 5219 0 0 5368 0 5368
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 682 0 0 682 0 682
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spétek 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 148 5901 0 0 6 049 0 6 049
Zysk netto 0 0 0 3319 3319 -101 3218
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Rozn|c<.e kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 7 0 7 7 13

zagranicznych
Razem catkowite dochody 0 0 7 3319 3326 -94 3231
Stan na 30 wrzesnia 2013 1637 37 946 0 14 105 53 687 65 53 752
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Kapitat akcyjny ~ Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem kapitat Kapitat
sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane udziatowcow wiasny
powyzej ich niekontrolujacych razem

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2012 1488 31136 14 8 032 40 670 275 40 945
Emisja akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spotek 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 3207 3207 3 3210
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Rozmc.e kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 9 0 27 29 a4

zagranicznych

Razem catkowite dochody 0 0 -22 3207 3185 -19 3167
Stan na 30 wrzesnia 2012 1488 31136 -7 11 239 43 856 256 44 112
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1l éRC')DROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE 2z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE).
1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2013 01.07.2013 01.01.2012 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 34 469 14 381 23673 9213
Amortyzacja 4098 1472 3152 1141
Zuzycie materiatow i energii 13 387 6908 10 012 2 653
Ustugi obce 8199 3722 4604 1946
Podatki i optaty 84 28 105 32
Swiadczenia pracownicze 2 689 807 1522 511
Pozostate koszty rodzajowe 180 40 108 42
Wartosc sprzedanych towarow i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 28 636 12 977 19 504 6323
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 5833 1403 4170 2 890
Pozostate przychody operacyjne 979 351 423 133
Pozostate koszty operacyjne 1042 284 11 -57
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5769 1470 4581 3080
Przychody finansowe 13 4 25 21
Koszty finansowe 1722 586 929 379
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4060 888 3677 2722
Podatek dochodowy 641 162 473 468
Zysk netto 3420 726 3204 2254
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 3420 726 3204 2254
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w
2t) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 0,22 0,05 0,22 0,15
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na
jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(w ztotych na akcje) 0,22 0,05 0,22 0,15
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'001 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 130 156 109 914 104 971 103 371
Wartos¢ firmy 1441 1441 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 21272 18 744 11588 9973
Rzeczowe aktywa trwate 107 051 89 242 91576 91 590
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 128 133 133 133
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 265 355 233 235
AKTYWA OBROTOWE 26 842 19430 14113 10 587
Zapasy 5598 6782 5246 5057
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 16 021 12 253 8428 5110
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb
prawnych 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 896 112 243 227
Rozliczenia miedzyokresowe 327 282 196 192
AKTYWA RAZEM 156 998 129 344 119 084 113 958
PASYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013  31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'001 PLN'000 PLN'000
Kapitat akcyjny 1637 1637 1488 1488
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 37 946 37724 32045 31136
Pozostate kapitaty 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 14 044 13318 10 625 10980
KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM 53 627 52 679 44 158 43 604
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0 0
KAPITAL WLASNY RAZEM 53 627 52679 44 158 43 604
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 21575 15969 22 945 21284
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4551 4 495 3780 3950
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1274 1176 1034 894
Rezerwy na pozostate zobowigzania 32 36 30 38
Rozliczenia miedzyokresowe 29121 18 767 16 040 16 303
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 56 552 40 443 43 830 42 469
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0 0
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 20926 20724 16 529 13549
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3530 2234 3480 1070
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 21042 11502 9692 11 687
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 0 394 298 474
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1125 1125 997 997
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 196 243 100 108
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 46 819 36 222 31096 27 885
PASYWA RAZEM 156 998 129 344 119 084 113 958
3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Za okres Za okres
01.01.2013 01.01.2012
30.09.2013 30.09.2012
PLN'000 PLN'000
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIFJNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 23414 20408
Il. Korekty razem 4098 3152
1. Amortyzacja - -
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1662 1096
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1024 90
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 97 127
5. Zmiana stanu rezerw (353) (857)
6. Zmiana stanu zapaséw (10 844) 639
7. Zmiana stanu naleznosci 14 429 5142
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow 13078 10 829
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - -
10. Inne korekty 682 -
11. Zaptacony podatek dochodowy (460) 190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 474 24 084
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) - -
I. Wptywy 1163 (3019)
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1163 (3019)

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywodw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
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Il. Wydatki 29 041 19 890
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych 29 041 19 890

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -

a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywoéw finansowych - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 878) (22 910)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!) - -

I. Wptywy 20748 4577

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5368 -

2. Kredyty i pozyczki 15381 4577

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe - -

Il. Wydatki 15692 5654

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 519 3553

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (4 551) -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 5943 905

8. Odsetki 1780 1196

9. Inne wydatki finansowe - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5057 (1077)

Zmiana stanu gotowki 4653 97

Poczatkowy stan gotowki 243 130

Koncowy stan gotéwki z przeptywow 4 896 227

Koncowy stan gotéwki z bilansu 4 896 227
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4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
sprzedazy akcji razem

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2012 1488 31136 909 10 231 43 764
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 394 394
Stan na 31 grudnia 2012, po korektach 1488 31136 909 10 231 43 764
Emisja akgcji 148 5219 0 0 5368
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spotek 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 682 0 682
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 148 5219 682 0 6 049
Zysk netto 0 0 0 3420 3420
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 3420 3420
Stan na 30 wrzesnia 2013 1637 36 355 1591 14 044 53 627
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Kapitat akcyjny Nadwyzka ze  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
sprzedazy akcji razem

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2012 1488 31136 0 7776 40 400
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spotek 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 909 0 909
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 909 0 909
0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 3204 3204
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 3204 3204
Stan na 30 wrzesnia 2012 1488 31136 0 10980 43 604
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V. INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2013
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochodéw, z przeptywodw pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Podstawowe dane:

Firma: Krynicki Recykling Spétka Akcyjna
Siedziba: Olsztyn

Adres: 10-089 Olsztyn, ul. Iwaszkiewicza 48/23
NIP 739-33-40-652

REGON 519544043

Kapitat zaktadowy: 1.636.580,00

Numer tel/fax: +48 89 535 32 92

E-mail: krynicki@krynicki.pl

Adres internetowy: www.krynicki.pl

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow sporzadzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajgc — notariusz Jacek Zajgc —
notariusz. Zgodnie z umowg Spoétka zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Olsztynie Spotka zostata wpisana
do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000291772.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (PKD
46.77.2)

2. Sktad Grupy

Do dnia 27 wrzes$nia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity dwa podmioty: Krynicki Recykling S.A. oraz
spotka prawa litewskiego UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie (dalej LGR). W sp6tce LGR Emitent
byt wspdlnikiem posiadajagcym 50 udziatéw (50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litow kazdy i o facznej
wartosci nominalnej 5 000 (piec tysiecy) litdw, uprawniajgcych do wykonywania 50 (piecdziesigt) gtoséw (50%)
na Walnym Zgromadzeniu spétki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spétki UAB Lithuanian
Glass Recycling zostata zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego partnera spétke UAB Monmarkas, w dniu
3 wrzesdnia 2008 roku. Spétka UAB Monmarkas objeta pozostatg czes¢ udziatéw w litewskiej Spotce Zaleinej

20


http://www.krynicki.pl/

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Emitenta. W dniu 27 wrzesnia br. Krynicki Recykling S.A. dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w spotce UAB Lithuanian Glass Recycling i od tego dnia nie tworzy Grupy Kapitatowej. Opis niniejszej transakcji
znajduje sie w Rozdziale VI pkt. 1 niniejszego raportu.

Informacja o jednostce zaleznej (do dnia 27 wrzesnia 2013 roku)

Udziat w
kapitale Udziat w
Metoda zaktadowym prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji % gtosu %
dziatalnos¢ produkcyjno-
UAB Lithuanian Glass ustugowa - uzdatnianie
Recycling Wilno sttuczki szklanej petna 50% 50%

3. Skitad Zarzadu Spétki Dominujacej
Sktad Zarzadu Krynicki Recykling S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2013 roku:

Prezes Zarzadu — Pan Adam Krynicki
Cztonek Zarzadu — Pan Pawet Narcyz Kotakowski

W zwiazku z rezygnacjg Pana Piotra Krynickiego z petnienia funkcji Prokurenta ztozong w dniu 12 lipca 2013
roku, Zarzagd Emitenta podjat w tym samym dniu uchwate o udzieleniu z dniem 12 lipca 2013 roku prokury Pani
Joannie Szydtowskiej. Prokura ma charakter taczny. Zgodnie z trescig par. 20 ust.2 Statutu Spotki, Prokurent
uprawniony jest do sktadania oswiadczen woli fgcznie z jednym z Cztonkéw Zarzadu.

4. Sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku:

Anna Maria Barska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2013 roku.

6. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. obejmujace
spotke dominujgcy oraz podmiot zalezny sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
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sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz.
259).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Emitenta.
Wobec zaistniatej sytuacji zwigzanej z podmiotem zaleznym, co zostato opisane w Rozdziale VI pkt. 1 i 2,
skonsolidowane wyniki finansowe zawierajg dane UAB Lithuanian Glass Recycling za okres od 1 stycznia 2013
do 30 czerwca 2013 roku.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2013 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne
dane finansowe na dziern 31.12.2012 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

8. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

9. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w
sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy
ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na

30 wrzesnia 2013 roku mogg zostaé w przysztosci zmienione.

10. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z
dnia 28 lutego 2009 roku, poz. 259).

Dane do srdodrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz srédrocznego skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem
zmian opisanych w raporcie za | potrocze 2012 roku, a dotyczacych przyjetych zasad rozliczania kosztéw
zwigzanych z zakupem zuzytych w okresie materiatdw i kosztéw posrednich  zwigzanych
z procesem technologicznym. W roku 2012 koszty te w catosci obcigzaty wynik okresu sprawozdawczego,
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natomiast w roku 2013 koszty te w czesci, ktérg mozna racjonalnie przypisa¢ do etapu prac rozwojowych
zostaty zaliczone do kosztu wytworzenia prac rozwojowych. W ocenie Zarzadu Spoétki wprowadzona zmiana
lepiej odzwierciedla rzeczywisty naktad poniesiony w ramach prac rozwojowych.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi na dzied 30 wrzeénia 2013
roku.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

W okresach objetych kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi  danymi
finansowymi stosowano s$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski, w szczegdlnosci:
- kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego,
- sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia miesigca
obowigzujacych w danym okresie.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2013 30.09.2012
EURO 4,2163 4,1138

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.09.2013 30.09.2012

EURO 4,2231 4,1948

Na potrzeby konsolidacji sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej UAB
Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie sporzgdzone w walucie LTL (lit), zostato przeliczone na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2013 30.06.2012
LTL 1,2538 1,2341

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.06.2013 30.06.2012

LTL 1,2205 1,2235
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12. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A., dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, posiada

jeden segment operacyjny.

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych. Zgodnie z MSSF

8 segment operacyjny jest dajagcym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do

wytworzenia specyficznych produktéow lub dostarczenia specyficznych ustug oraz, ktorego profil ryzyka i

osiggane zwroty sg znaczaco rézne od pozostatych segmentédw. Dziatalnosé Grupy jest jednorodna pod

wzgledem rodzaju swiadczonych ustug, klientéw Grupy i otoczenia prawnego.

13. Podatek dochodowy

01-01-2013 01-01-2012
Wyszczegdlnienie 30-09-2013 30-09-2012
PLN '000 PLN '000
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 483 626
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 509 626
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych -25 0
Odroczony podatek dochodowy 156 -145
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 156 -145
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 639 482
14. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk (strata) na jedna akcje 30.09.2013 30.09.2012
PLN'000 PLN'000
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15543 782 14 882 800
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 560 605 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 16 104 387 14 882 800
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3319 3207
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,22
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 3319 3207
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,22
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Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Wystepujacy efekt rozwodnienia akcji zwigzany jest z realizacja programu motywacyjnego dla Zarzadu.

15. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 kwietnia 2013 roku podjeto uchwate nr 07/04/2013 o
niedokonywaniu wyptaty z zysku akcjonariuszom w postaci dywidendy oraz o przeniesieniu 100% zysku
osiggnietego w 2012 roku na kapitat zapasowy.

16. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy 2013 roku do ewidencji Srodkdow trwatych przyjeto nastepujgce istotne sktadniki majgtku:

Srodki trwate przyjete do ewidencji PLN'000

Budynki i budowle (place w Petkiniach) 7 145

Urzadzenia techniczne i maszyny (linie
technologiczne i inne urzadzenia dotyczace
zaktadu w Petkiniach) 215

Srodki transportu 370

Na dzierr 30.09.2013 s$rodki trwate w budowie wynoszg 20.405 tys. zt i dotycza:

PLN '000
Inwestycja Pilotaz (Lubliniec) 18 062
Inwestycja BGK Ill (Wyszkdw) 1888
Pozostate 455

17. Emisje, wykup i spfaty diluznych i kapitalowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu
W Il kwartale 2013 roku emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Kontynuacja emisji akcji serii H oraz | przeprowadzonych w | pdétroczu 2013 roku byta informacja Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych o zarejestrowaniu w KDPW 1.083.000 (jeden milion
osiemdziesiat trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki Emitenta oraz 67.000 (sze$¢dziesigt siedem
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii | spotki Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
a takze oznaczy¢ je kodem PLKRNRC00012, pod warunkiem podjecia decyzji przez spétke prowadzacg rynek
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regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty
wprowadzone inne akcje spdétki oznaczone kodem PLKRNRC00012.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 20 sierpnia br. podjat uchwate nr 968/2013 w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii
H oraz | spotki Krynicki Recykling S.A. Z dniem 23 sierpnia 2013 roku akcje serii H oraz | zostaty wprowadzone w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym.

18. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Wykorzystanie sSrodkow pochodzacych z emisji akcji serii H w tys. PLN

Okres sprawozdawczy Do dnia publikacji

01.01.2013 - 30.09.2013 01.01.2013 - 14.11.2013

Budowa zaktadu w Lublincu - Projekt Pilotaz 1496 2375
Projekt BGK Il w Wyszkowie 276 616
Razem 1772 2991

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie wykorzystat srodkéw z
emisji akcji serii |

19. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

Inwestycja w Wyszkowie - projekt BGK III

W dniu 5 wrzesnia 2013 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego (dalej BGK), z siedzibg w Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013 (Dziatanie 4.3 Kredyt technologiczny), finansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Przedmiotem Umowy udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania na realizacje projektu pod nazwg ,Technologia ograniczenia strumienia odpadow
nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”. Emitent otrzyma dofinansowanie w
formie premii technologicznej bedacej refundacjg poniesionych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 1.932.000 zt. Planowana catkowita kwota
wydatkow kwalifikowanych projektu wynosi 4.830.000 zt netto.

W zwigzku z realizacja w/w projektu, w dniu 16 sierpnia 2013 roku Emitent zawart kontrakt na dostawe
urzadzen — linii technologicznej z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech. Wartos¢
kontraktu wynosi 525.000 EUR.

Inwestycja w Lublicu - projekt Pilotaz

W dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa z KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
(dalej Kontrahent). Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Kontrahenta catosci robét budowlanych
polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej zlokalizowanego w Lublincu. Wartos¢
Umowy wynosi 10.763.030 zf netto.
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W dniu 17 lipca 2013 roku, Krynicki Recykling S.A. podpisat kontrakt na dostawe urzadzen — linii technologicznej
z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wynosi 4.770.000 EUR

20. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent prowadzit prace inwestycyjne
zwigzane z czterema projektami. Dwa z nich dotycza projektéw badawczo-rozwojowych prowadzonych w
zaktadzie w Petkiniach (B+R | i B+R Il), kolejny projekt realizowany jest w Lublincu (Pilotaz) oraz projekt (BGK Ill)
prowadzony i ukoriczony w pazdzierniku br. w sortowni w Wyszkowie.

Inwestycja w Petkiniach projekty B+R |i B+R Il

W Il kwartale 2013 roku Emitent kontynuowat rozpoczete projekty B+R | oraz B+R Il w Petkiniach w zakresie
dalszego prowadzenia badan nad technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10 mm oraz
technologia separacji otowiu ze szkta opakowaniowego.

Prace nad w/w projektami przebiegaja zgodnie z umowg o dofinansowanie z PARP oraz zatozonym
harmonogramem.

Na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2013 roku zostata rozliczona V czes¢ refundacji z projektu B+R | w
wysokosci 1,8 min zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent otrzymat tgcznie 5,8 min zt srodkéow w
formie refundacji, co stanowi 80% kwoty przyznanej dotacji.

Projekt B+R Il jest rowniez rozliczany wedtug planu. W pazdzierniku 2013 roku Emitent otrzymat IV czes¢
refundacji w wysokosci 1,5 min zt. tacznie do dnia publikacji niniejszego raportu rozliczonych i wyptaconych
zostato 2,8 min zt sSrodkéw w formie refundacji stanowigcych 77% przyznanej kwoty dotacji.

Inwestycja w Lublincu (woj. $lgskie) projekt Pilotaz

W dniach 17 i 18 lipca br. Emitent otrzymat pierwsza transze pfatnosci w formie zaliczki w ramach projektu
"Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o
innowacje", w tacznej wysokosci 9.488.774,95 zt. Z kolei 16 sierpnia réwniez w ramach w/w projektu, Emitent
otrzymat pierwszg transze ptatnosci w formie refundacji w tacznej wysokosci 509.509,55 zt.

Poczagwszy od lipca br. rozpoczety sie prace budowlane zgodnie z harmonogramem ustalonym z Generalnym
Wykonawca. Do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty wykonane prace wodno- kanalizacyjne, zbudowane
zostaty boksy na surowiec i produkty. Obecnie trwajg prace dotyczace budowy hali i zagospodarowania terenu.
Roboty budowlane zostaty przyspieszone w celu maksymalnego wykorzystania sprzyjajgcych warunkow
atmosferycznych umozliwiajacych wykonanie prac ziemnych i nawierzchni utwardzonych. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu, 55% wartosci kontraktu z Generalnym Wykonawca zostato zrealizowane.

Rownolegle do robét budowlanych, KRS Recycling Systems GmbH rozpoczat budowe linii technologicznej. Z
dostawca linii zostato zrealizowane 70% wartosci kontraktu.

Poszczegdlne etapy inwestycji przebiegajg prawidtowo i zgodnie z planem. Z catkowitej kwoty netto naktadéw
zrealizowano prawie 56% naktaddéw.

Inwestycja w Wyszkowie projekt BGK 1]

Od wrzesnia br. Emitent rozpoczat intensywne prace nad realizacjg projektu pn ,Technologia ograniczenia
strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej" w ramach dziatania
4.3 Kredyt Technologiczny Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (2007-2013). Zgodnie z zawartg
umowg o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, termin realizacji w/w projektu ustalony zostat
na 31 pazdziernika 2013 roku.
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Napiety harmonogram prac zostat z sukcesem zrealizowany i wniosek koncowy o ptatnosc zostat przestany do

Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie z planem. Obecnie wniosek ten jest w trakcie weryfikacji.

21. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zapasy 6 487 6 041 5571

Wartosc zapasow na dzier 30 wrzesnia 2013 roku wzrosta o 446 tys. zt tj. 0 7,4% w pordwnaniu do stanu na

dzien 31 grudnia 2012. Wzrost ten jest zwigzany z realizacjg projektéw badawczo-rozwojowych, ktére zaktadajg

gromadzenie sttuczki, ktéra ma by¢ przeznaczona do dalszych badan.

Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow.

22. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2013  31.12.2012  30.09.2012
Rezerwy PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1274 1034 714
w tym rzeczowe aktywa trwate 986 758 714
w tym leasing 288 276 180
Rezerwy na pozostate zobowigzania 32 30 26
w tym Swiadczenia na rzecz pracownikéw 32 30 26
Krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 196 100 108
w tym $wiadczenia na rzecz pracownikéw 196 100 108

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W 1l kwartale 2013 roku Emitent nie zawierat nowych uméw kredytowych, a sptaty dotychczasowych kredytow

byty regulowane zgodnie z przyjetymi harmonogramami.

24. Dziatalnosc zaniechana

Nie dotyczy.
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25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W Grupie Emitenta nie wystepujg zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

26. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku Emitent wykazat 29 min zt naktadéw inwestycyjnych.
Zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 5,6 min zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu naktady inwestycyjne wyniosty 40 min zt. Zobowigzania inwestycyjne na
dzien publikacji raportu wyniosty 167 tys. zt.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Il kwartatu 2013 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku. Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego nie
wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

V. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA |1l KWARTAt 2013 ROKU

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w Ill kwartale 2013 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent koncentrowat sie na dziatalnodci podstawowej, jak
réowniez kontynuowat realizacje szerokiego planu inwestycyjnego.

W 1l kwartale 2013 roku miato miejsce rowniez zdarzenie, ktére wptyneto na zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej. Informacja o wszczetym postepowaniu upadtosciowym wobec spdotki Monmarkas UAB, ktéra jest
drugim wspodlnikiem spétki LGR UAB spowodowata, iz Zarzad Emitenta podjat decyzje o sprzedazy wszystkich
udziatow Krynicki Recykling S.A. posiadanych w podmiocie zaleznym. Transakcja sprzedazy zostata dokonana

27 wrzesnia 2013 roku.

Wyniki finansowe za Ill kwartaty 2013 roku pokazujg dalszy wzrost skali dziatalnosci Emitenta. Catkowite
skonsolidowane przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2013 roku wzrosty o 42,1% w poréwnaniu do trzech
kwartatéw roku 2012 i osiggnety poziom 34,9 min zt. Na tak istotny wzrost wptyneto kilka czynnikéw. Przede
wszystkim, [l kwartat 2012 roku nie obejmowat jeszcze petnej pracy zaktadu w Petkiniach. Efektem
uruchomienia nowego zaktadu opréocz dodatkowych mocy produkcyjnych jest réwniez mozliwos¢ separacji
kolorystycznej sttuczki w trakcie jednego procesu produkcyjnego. W poréwnaniu do analogicznego kwartatu
roku ubiegtego wartos¢ jak i wolumen sttuczki jednorodnej kolorystycznie zwiekszyt sie ponad 2-krotnie. W
strukturze kolorystycznej szkta udziat tej sttuczki wzrést z 55,4% (wartosciowo) i 45% (ilosciowo) za okres 9
miesiecy 2012 roku, do 65% (wartosciowo) i 61% (iloSciowo) w okresie sprawozdawczym.

Dodatkowo, w | pétroczu 2013 roku uruchomiona zostata mechaniczno-automatyczna instalacja do uzdatniania
szkta opakowaniowego w miejscowosci Guttowy w wojewddztwie wielkopolskim, ktdrej miesieczne zdolnosci
produkcyjne wynoszg 2.500 Mg. Szkto z powyzszego zaktadu sprzedawane jest do hut szkta zlokalizowanych w
wojewodztwie wielkopolskim, co znacznie optymalizuje Emitentowi koszty transportu.
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W strukturze asortymentowej sprzedazy zauwazalny jest natomiast spadek sprzedazy z tytutu ustug o 37%, w
tym DPR-6w o ok. 730 tys. zi, tj. 26% i pozostatych ustug o 1,2 min zt w poréwnaniu do 9 miesiecy ubiegtego
roku. W Ill kwartale ubiegtego roku w pozostatych ustugach zostato wykazane zdarzenie jednorazowe (ustuga
montazu) o wartosci 1,8 min zt netto, ktéra nie stanowita podstawowej dziatalnosci Emitenta.

Dynamika kosztow operacyjnych jest nieco wyzsza niz przychoddéw. Koszty te wzrosty o 43,9% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W okresie sprawozdawczym, poczawszy od stycznia br. wykazywane sg
koszty programu motywacyjnego, ktore zwiekszajg Swiadczenia pracownicze miesiecznie o 75,7 tys. zt. W roku
ubiegtym program motywacyjny obcigzyt koszty operacyjne jednorazowo w IV kwartale. W wyniku powyzszych
zmian w kosztach operacyjnych, rentownos¢ sprzedazy byta o 1 p.p. nizsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wyniosta 16,01%.

W wynikach za 9 miesiecy 2013 roku wyjasnienia wymaga wartos¢ pozostatych kosztow operacyjnych. Koszty te
byly wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 1 min zt. W wyniku sprzedazy
udziatébw w podmiocie zaleznym, nieuregulowane naleznosci LGR UAB staty sie watpliwe do odzyskania i
utworzono na nie rezerwe w wysokosci 301 tys. zt. Pozostata kwota 740 tys. zt dotyczy w 80% wykazanej straty
ze zbycia aktywow trwatych (w | pétroczu 2013 dokonano ztomowania czesci linii technologicznej nie nadajgce;j
sie do uzytkowania), a 20% to aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych.

Skonsolidowana EBITDA wzrosta z 7.780 tys. zt do 9.645 tys. zt tj. o 24%, a uzyskana rentownos$¢ EBITDA
wyniosta 27,63% i byta 0 4 p.p. nizsza w poréwnaniu do wyniku za 9 miesiecy 2012.

Poréwnujac koszty finansowe okresu biezgcego do wartosci z Il kwartatéw 2012 zauwazalny jest ich wzrost o
76,6% tj. o 749 tys. zt. W trakcie realizacji projektow inwestycyjnych, odsetki i prowizje bankowe zwiekszaty
wartos¢ inwestycji. Jednak z chwilg zakonczenia i przyjecia inwestycji do ewidencji srodkow trwatych, sg one
wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w kosztach finansowych. W rezultacie, narastajgco za 9
miesiecy 2013 roku, Grupa Kapitatowa uzyskata podobny poziom zysku netto w poréwnaniu do tego samego
okresu roku ubiegtego tj. 3,2 min zt natomiast rentownos$¢ netto byta nizsza o 3,8 p.p. Jednak nalezy podkreslic,
iz wyniki te zostaty uzyskane przy braku zdarzen jednorazowych po stronie przychodowej (w roku ubiegtym byty
to ustugi montazu w wysokosci 1,8 min zt netto), a z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych po stronie
kosztowej w analizowanym okresie (m. in. rezerwy na naleznosci UAB LGR wysokosci 301 tys. zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. wyniosta
130,1 min zt i stanowita 82,1% wartosci aktywow ogdtem. Aktywa trwate wzrosty o 19,9% i ponad 2 krotnie
odpowiednio w poréwnaniu do stanu na koniec | pétrocza 2013 roku oraz na 30 wrzesnia 2012 roku.

Aktywa obrotowe Grupy osiggnety wartosé¢ 28,3 min zt i na dzien 30 wrzesnia 2013 roku stanowity 17,8%
aktywow ogdtem. Istotny wzrost aktywdéw obrotowych (o 35%) w porédwnaniu do stanu na dzier 30 czerwca
2013 roku zwigzany jest z otrzymaniem $rodkéw w formie zaliczki z PARP w ramach realizacji projektu
Pilotazowego oraz wykazaniem w naleznoSciach dotacji PARP z programdéw B+R | i B+R Il, ktére zostang
wyptacone Emitentowi w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Analizujgc sktadniki bilansu Grupy Kapitatowe] po stronie pasywéw, w okresie sprawozdawczym obserwuje sie
wzrost salda zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (tgcznie dtugoterminowych i krétkoterminowych) o 16%
w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2013 roku, co miato zwigzek z rozpoczeciem realizacji projektu Pilotazu.
Z kolei poréwnanie zobowigzan dtugoterminowych do stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 wykazuje wzrost
facznego salda zadtuzenia kredytowego o 22%.

W wyniku zwiekszenia skali dziatalnosci oraz realizacji dziatan inwestycyjnych, wzrosty zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug o 76% (9,5 min zt) w poréwnaniu do stanu na | pétrocze 2013 roku oraz w poréwnaniu do stanu
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.
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Realizujac zatozone cele strategiczne, Krynicki Recykling S.A. przeprowadza obecnie 4 projekty inwestycyjne, z
ktérych kazdy objety jest dofinansowaniem. Opis prac zwigzanych z realizacjg niniejszych projektéw znajduje
sie w Rozdziale IV pkt. 19 i 20.

Projekty zwigzane z innowacyjng produkcja:

1. Projekt: ,Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A.
opartego o innowacje” (dalej Pilotaz)
Nakfady kwalifikowane projektu: 38.020.000 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 19.010.000 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane $rodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 9.998.284,50 z tego 9.488.774,95 zt w formie
zaliczki, a 509.509,55 zt w formie refundacji.
Termin zakonczenia projektu: 31.01.2015
Miejsce realizacji projektu: Lubliniec, woj. $lgskie

2. Projekt: ,Technologia ograniczenia strumienia odpaddéw nieorganicznych powstatych w procesie
uzdatniania sttuczki szklanej" (dalej BGK Ill)
Nakfady kwalifikowane projektu: 4.830.000 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 1.932.000 zt w postaci premii technologicznej
Otrzymane srodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 0 zt
Termin zakonczenia projektu: 31.10.2013 — inwestycja zakonczona, wniosek o ptatnos¢ jest w trakcie
weryfikacji w BGK.
Miejsce realizacji projektu: Wyszkéw, woj. mazowieckie

Projekty badawczo-rozwojowe:

1. Projekt: ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej
10mm" (dalej B+R 1)
Naktfady kwalifikowane projektu: 21.609.300 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 7.563.255 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane srodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 5.879.441,04 zt
Termin zakoriczenia projektu: 28.02.2014
Miejsce realizacji projektu: Petkinie, woj. podkarpackie

2. Projekt: ,Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji otowiu ze szkta opakowaniowego”
(dalej B+R 11)
Naktady kwalifikowane projektu: 10.545.700 zt
Przyznane maksymalne dofinansowanie: 3.690.995 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci
Otrzymane srodki z dotacji do dnia publikacji raportu: 1.446.896,71 zt
Termin zakonczenia projektu: 30.05.2014
Miejsce realizacji projektu: Petkinie, woj. podkarpackie
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe.

W 11l kwartale 2013 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé
dziatalnosci. Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu catego roku. Wahania w poziomie przychodéw ze
sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach wynikajg w duzej mierze z warunkéw atmosferycznych. Zawilgotnienie
materiatu wsadowego wptywa negatywnie na:

- poziom produkgji,

- stan urzadzen (sortery, sita),

- uzyskiwang jakos¢ produktu finalnego,

- koszty produkcji (wyzsze koszty rozruchu i nieplanowanych przestojéw),

- poziom sprzedazy,

- rentownosé sprzedazy.

W celu wyeliminowania powyzszych czynnikdéw, Emitent inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére
uniezaleznig proces oczyszczania od warunkéw pogodowych.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W 1l kwartale 2013 roku nie byto emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jednga akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w Il kwartale 2013 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowe] nie wystepujg zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.
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VI.  POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA l1l KWARTAL 2013 (ZGODNIE
Z ROZPORZADZENIEM MF Z DNIA 19 LUTEGO 2009 §87 UsT.7)

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Do dnia 27 wrzesnia 2013 roku, Emitent tworzyt Grupe Kapitalowag w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Emitent byt podmiotem dominujgcym w stosunku do jednego podmiotu, tj. spotki prawa litewskiego
pod firmg UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie. W spoéfce tej Emitent byt wspdlnikiem
posiadajgcym 50 udziatow (50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litéw kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej
5.000 (pie¢ tysiecy) litow, uprawniajgcych do wykonywania 50 (pieédziesigt) gtoséw (50%) na Walnym
Zgromadzeniu spétki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass
Recycling zostata zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego partnera spétke UAB Monmarkas, w dniu

3 wrzesnia 2008 roku. Spotka UAB Monmarkas objeta pozostatg czes¢ udziatow w litewskiej Spotce Zaleznej
Emitenta.

W dniu 27 wrze$nia 2013 roku Krynicki Recykling S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatow w spoétce Lithuanian Glass Recycling UAB. Decyzja o sprzedazy udziatéw zostata podjeta w wyniku
powziecia przez Krynicki Recykling S.A. informacji o wszczetym postepowaniu upadfosciowym wobec spétki
Monmarkas UAB, ktdra jest drugim wspadlnikiem spotki LGR UAB posiadajgcym pozostate 50% udziatéw.

Zbyte udziaty stanowity 50% kapitatu zaktadowego Spdtki, a uzyskana cena sprzedazy wyniosta 5.000 LTL i
odpowiada cenie nabycia udziatow w LGR przez Emitenta. Nabywcg udziatow jest podmiot litewski.

W zwigzku z powyzszg transakcjg oraz sytuacjg pomiedzy Emitentem a LGR, wyniki finansowe LGR od

1 lipca 2013 do 27 wrzes$nia 2013 roku nie zostaty przekazane Emitentowi. Wobec tego, skonsolidowane dane
finansowe zawierajg wyniki LGR za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W wyniku transakcji opisanej w rozdziale VI pkt. 1 powyzej, Krynicki Recykling S.A. nie tworzy grupy kapitatowe;j
od dnia 27 wrzesnia 2013 roku.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz na 2013 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
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procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat
2013 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba glosow % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3652 648 22,32% 3652 648 22,32%
Adam Krynicki 2 851824 17,43% 2851824 17,43%
Anna Maria Barska 2257 239 13,79% 2257239 13,79%
Union Investment TFI 1425110 8,71% 1425110 8,71%
Piotr Nadolski 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Artur Cezary Jurczakowski 833 000 5,09% 833 000 5,09%

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze rok 2013 akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtosow % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3652648 22,32% 3652648 22,32%
Adam Krynicki 2 851824 17,43% 2851824 17,43%
Anna Maria Barska 2257 239 13,79% 2257 239 13,79%
Union Investment TFI 1425110 8,71% 1425110 8,71%
Piotr Nadolski 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Artur Cezary Jurczakowski 833 000 5,09% 833 000 5,09%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2013 roku osoby zasiadajgce w organach zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziatw  Liczba gtoséw % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu 2851824 17,43% 2 851824 17,43%
Anna Maria Barska — Przewodniczgca RN 2 257 239 13,79% 2 257 239 13,79%
Piotr Nadolski — Cztonek RN 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu 49 950 0,33% 49 950 0,33%
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Na dzied przekazania raportu za | podtrocze 2013 rok osoby zasiadajgce w organach zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziatw  Liczba gtoséw % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu 2 851824 17,43% 2 851824 17,43%
Anna Maria Barska — Przewodniczgca RN 2 257 239 13,79% 2257 239 13,79%
Piotr Nadolski — Cztonek RN 940 690 5,75% 940 690 5,75%
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu 49 950 0,33% 49 950 0,33%

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostki od niego
zaleznej, ktére spetniatyby powyzsze kryteria.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty miec¢ istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta.

Emitent, jak rdwniez jednostka od niego zalezna nie zawarty Il kwartale 2013 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od , jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniejl0 %
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W Il kwartale 2013 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmiot od niego zalezny nie udzielity zadnego

poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, ktérego wartos¢ stanowitaby

co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okres

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

ie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszly istotne zmiany poza ujawnionymi w niniejszym raporcie,

ktore miatyby wptyw na sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowa.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Krynicki Recykling S.A. beda miaty wptyw nastepujace

czynniki:

optymalizacja wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu w Petkiniach;

zakonczenie realizacji projektu ,Technologia ograniczenia strumienia odpaddw nieorganicznych
powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej". Projekt ten wptynie na znaczng poprawe
efektywnosci dziatania i rentownosci zaktadu w Wyszkowie;

wejécie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzadku w gminach od
1 lipca 2013 roku wptynie na dalsze zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzacych z
selektywnej zbidrki. Wzrost podazy powyiszego surowca zwigzany jest niestety ze znacznym
pogorszeniem jego jakosci, co bezposrednio wptywa na ponoszenie przez Emitenta wyzszych kosztéow
utylizacji odpaddw. Jednoczesnie wyzsza podaz surowca wptywa na spadek cen oferowanych na rynku
przez Emitenta za szkto opakowaniowe pochodzace z selektywnej zbiodrki;

opdznienia w nowelizacji ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej powodujg powiekszanie sie
,szarej strefy” w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego s3
utrzymujgce sie na niskim poziomie ceny DPR-éw. W dniu 10 maja 2013 roku Sejm Rzeczypospolitej
Polskiej uchwalit powyzszg ustawe. Wedtug Emitenta wiekszo$¢ przepiséw powyziszej Ustawy zacznie
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obowigzywaé od 01 stycznia 2014 roku, natomiast kluczowe dla rynku przepisy dotyczace
obligatoryjnego audytu recykleréw — dopiero od 01 stycznia 2016 roku.

Prezes Zarzadu
Adam Krynicki

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Operacyjny

Olsztyn, dnia 14 listopada 2013 roku.
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